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AN DIE ANLEGER DES
SONDERVERMOGENS RWS-BALANCE

Sehr geehrte Anlegerinnen und Anleger des RWS-BALANCE,

mit den beigefligten, gesetzlich vorgeschriebenen Hinweisen informieren wir Sie Giber zwei Themen:

1. Verschmelzung des RWS-BALANCE auf den RWS-ERTRAG

Immer hohere regulatorischen Anforderungen an Kapitalanlagegesellschaften erfordern gréBere Fondsvolumina, um eine kosteneffiziente

Fondsverwaltung im Interesse der Anleger zu gewahrleisten. Daher haben wir beschlossen, den RWS BALANCE zum 24.10.2013 auf den RWS-
ERTRAG zu verschmelzen.

Der RWS-ERTRAG hat als einer von wenigen Mischfonds seit seiner Auflegung jedes Jahr eine positive Wertentwicklung vorweisen kdnnen.
Vom Tag der Auflegung am 14.01.2005 bis zum 30.04.2013 wurde eine Wertentwicklung gem. BVI-Methode von 48,87% erzielt, das entspricht
einer jahrlichen Rendite von 4,92 %. Ihre Anteile am RWS-BALANCE werden am Verschmelzungstag in Anteile des RWS-ERTRAG mit gleichem
Wert umgetauscht. Hierfir brauchen Sie nichts zu unternehmen.

Beigefligt erhalten Sie zu diesem Vorgang detailliertere Informationen.

2. Ubertragung der RWS-Fonds zur Metzler Invest GmbH

Zum Jahresende wollen wir die Verwaltung des RWS-ERTRAG und des RWS-DYNAMIK auf die Metzler Invest GmbH Ubertragen, die
Depotbank-Funktion soll zum selben Zeitpunkt von der Société Générale auf die Metzler Bank libergehen. Beide Gesellschaften zeichnen sich

durch hohe Kompetenz und jahrelange Erfahrung als Investmentgesellschaft bzw. Depotbank aus.

Fur Sie als Anleger bedeutet dieser Wechsel keinerlei Verdanderung, weder was das Chance/Risiko-Profil noch was die Kostenseite lhrer Fonds
angeht. Sie brauchen nichts zu unternehmen. Beigefiuigt finden Sie die gesetzlich zu diesem Vorgang vorgeschriebenen Informationen.

Wir wiinschen lhnen auch in den kommenden Jahren viel Freude und einen guten Anlageerfolg mit Ihrem RWS-ERTRAG!

Aufgestellt,
Frankfurt am Main, 13.06.2013

Veritas Investment GmbH
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Sehr geehrte Anteilinhaberin,
sehr geehrter Anteilinhaber,

hiermit informieren wir Sie dartiber, dass die Veritas Investment GmbH beschlossen hat, die Fonds RWS-BALANCE (libertragendes
Sondervermodgen) und RWS-ERTRAG (aufnehmendes Sondervermégen) zu verschmelzen.

Die Gesellschaft wird die Fondsverschmelzung gemaf §§ 40 ff. InvG zum 24.10.2013 vornehmen. Die Genehmigungen dazu wurden von der
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht am 07.06.2013 erteilt.

Bei der Verschmelzung werden samtliche Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des inldndischen richtlinienkonformen Sondervermdégens
RWS-BALANCE (ISIN: DE0009763383) auf das inlandische richtlinienkonforme Sondervermégen RWS-ERTRAG (ISIN: DE0009763375) libertra-
gen. Bei beiden Sondervermdgen handelt es sich um richtlinienkonforme Sondervermdégen i.S.d. §§ 46 ff. InvG.

00 00000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000sssssscsssnsns .

. HINTERGRUND UND BEWEGGRUNDE DER VERSCHMELZUNG In steuerlicher Hinsicht streben wir eine steuerneutrale Verschmelzung an,

Hintergrund der geplanten Verschmelzung ist eine Steigerung des Fonds-
volumens, um eine kosteneffizientere Verwaltung im Interesse der Anleger zu
erreichen. Durch die Zusammenlegung auf ein Sondervermégen wird eine
Reduzierung der Kosten erreicht. Des Weiteren werden sich die kiinftigen
Vertriebsaktivitaiten auf einen Fonds konzentrieren, was zu einer weiteren
Steigerung des Fondsvolumens fiihren sollte. Das Rendite-Risiko-Profil beider
Fonds liegt nahe beieinander. Zudem verfolgen die Fonds grundsatzlich die-
selbe Anlagestrategie. Da der RWS-ERTRAG geringeren Schwankungen unter-
liegt und von Anlegern starker nachgefragt wird als der RWS-BALANCE, wird
der letztere in dem RWS-ERTRAG aufgehen.

Il. ERWARTETE AUSWIRKUNGEN DER GEPLANTEN VERSCHMELZUNG
AUF DIE ANLEGER DES UBERTRAGENDEN SONDERVERMOGENS

Ihre Anteile am RWS-BALANCE werden automatisch und fir Sie kostenfrei in
Anteile am RWS-ERTRAG umgetauscht. Das Umtauschverhdltnis wird so
berechnet, dass der Wert Ihrer neuen Anteile genau dem Wert ihrer bisherigen
Anteile entspricht. Durch die Verschmelzung wird sich die Anzahl Ihrer Anteile
andern, nicht aber der Wert Ihres Depots.

Der RWS-ERTRAG investiert bis max. 15% in aktienorientierte Zielfonds, wah-
rend lhr bisheriger RWS-BALANCE in solche Zielfonds bis zu 50% investierte.
Durch die Verschmelzung werden sich lhre aus der Aktienquote erwachsen-
den Chancen und Risiken entsprechend reduzieren. lhre kinftigen
Fondsanteile weisen auch eine niedrigere Volatilitdt (= Schwankungsstarke
des Anteilpreises; MaBstab fiir das Risiko) auf als Ihre bisherigen. Im Ubrigen
sind fiir Sie keine wesentlichen Auswirkungen zu erwarten.

Die im laufenden Geschéftsjahr bis zur Verschmelzung angefallenen Ertrage
werden sich, bezogen auf jeden Anleger, durch den Umtausch nach aller
Voraussicht nicht wesentlich verandern.

d.h. dass der automatische Umtausch in Anteile des RWS-ERTRAG weder lhre
aktuelle noch lhre kiinftig zu erwartende steuerliche Belastung @ndert.

Bei der Darstellung der wichtigsten Unterschiede zwischen dem Ubertragen-
den und dem aufnehmenden Sondervermdégen in Anhang | legen wir die
kiinftig geltenden Besonderen Vertragsbedingungen zu Grunde, die wir
Ihnen zur weiteren Information ebenfalls beifiigen.

1Il. RECHTE DER ANLEGER

Als Anleger des RWS-BALANCE haben Sie folgende gesetzlich geregelte

Rechte:

- Recht auf zusétzliche Informationen, die wir lhnen in Anlage 1 zusammen-
gestellt haben

- Recht auf Erhalt des Prufungsberichts Uber die Verschmelzung, den wir
lhnen auf Anfrage gern tibersenden werden

- Recht auf Ricknahme lhrer Anteile, ohne dass wir hierfur weitere Kosten
verlangen; dieses Recht besitzen Sie allerdings unabhdngig von der
Verschmelzung ohnehin, uneingeschrankt und unbefristet

- ein Rechtauf Umtausch lhrer Anteile in Anteile eines vergleichbaren Fonds
konnen wir lhnen leider nicht anbieten, da wir keinen weiteren Fonds mit
dem genauen Anlagekonzept des RWS-BALANCE verwalten.

Verkaufsprospekte, Wesentliche Anlegerinformationen, Rechenschafts-
und/oder Halbjahresberichte der Fonds erhalten Sie bei der Veritas
Investment GmbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main,
Tel. +49 (0) 69. 97 57 43 - 0 oder unter www.veritas-investment.de.

Anlagen

1 Vergleichende Ubersicht RWS-BALANCE und RWS-ERTRAG

2 Aktuelle Wichtige Anlegerinformationen (KIID) des RWS-ERTRAG
3 Besondere Vertragsbedingungen des RWS-ERTRAG
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: RWS-BALANCE

: RWS-ERTRAG

: . (Ubertragendes Sondervermégen) ¢ (aufnehmendes Sondervermogen)
ISIN DE0009763383 DE0009763375
: WKN : 976338 : 976337

Rechte der Anleger

: Miteigentum, Globalurkunde

identisch

: Fondswahrung : EUR  identisch

: Synthetischer Risiko- und Ertragsindikator 4 :3

: (1 = niedrig; 7 = hoch) : :
Josessescescssccscsccsccscsceccssccscsstscssccsssessessess e s oeosecstsecsesscsscscsstsscsscsscscsscsscsstscssesseses §ocesecsccscsceccsscsccscsscsscsctccsscsscsssscsssssssocs
i Ausgabeaufschlag 4,00% 3,00%

i Verwaltungsvergiitung

R SN
: Auf Basis eines systematischen Investment- :
: prozesses werden die weltweit aussichtsreichsten :
: Markte und Anlageklassen ausgewdahlt und mit :
ETFs oder klassischen Zielfonds abgebildet. Eine
: breite Diversifizierung wird Uber die Asset :
: Allocation sowie Uber die globale Ausrichtung :
: angestrebt. Die Selektion und Gewichtung der :
: Mérkte und Anlageklassen erfolgt auf Basis des :
: bewahrten von Veritas Investment entwickelten :

: Anlagestrategie

i 1,30% paa.

: Trendphasenmodells.

identisch

Secesecesscscsesesesesscscscsescsscssscscscsesesesssscses D R R R R R P T PR PP Sececscscsesescsscccscscscscscsscscscsscscscsscccscscscses

Aktienquote

¢ Mindestens 0% bis maximal 50%

0% bis maximal 15%

Secesecesscscscsesesesscscscsesssscssscscsesesesesscseses D R R R R Y P PR P P PP PP PP PR PR Sececscccscsescsscccscscscscscsscscccsscscscsscccscscscses

Anlagegrenzen im Uberblick

¢ Mindestens 51% des Wertes des Sondervermé- :

: gens werden in Investmentanteilen angelegt.

: Hochstens 50% des Wertes des Sondervermo-
: gens durfen in Anteilen an Investmentvermo- :
i gen angelegt werden, die aufgrund ihrer Ver- :
: tragsbedingungen oder Satzung zu mindes- :
: tens 51% in Aktien anlegen oder die Wert- :
: Wertentwicklung entsprechender Indizes (ein- :
schlieBBlich marktgegenlaufiger Indizes) abbil-

entwicklung entsprechender Indizes (einschliefSlich
: marktgegenlaufiger Indizes) abbilden sollen.

: Bis zu 49% des Wertes des Sondervermdgens :
: durfen in Geldmarktinstrumenten geméR §6 :
: der ,Allgemeinen Vertragsbedingungen” an- :

: gelegt werden.

Bis zu 49% des Wertes des Sondervermdgens
: dirfen in Bankguthaben gemaB § 7 der ,Allge- :

: meinen Vertragsbedingungen” angelegt werden.

identisch

Hochstens 15%

des Wertes des Sonder—é

vermdégens dirfen in Anteilen an Investment- :
vermogen angelegt werden, die aufgrund ihrer
Vertragsbedingungen oder Satzung zu min- :
destens 51% in Aktien anlegen oder die :

den sollen.
identisch

identisch

15% einer 3% p. a. Ubersteigenden Wertent- :
wicklung; eine evtl. Benachteiligung der bishe- :
rigen Anleger wird ggf. durch Reduzierung des
vor der Verschmelzung abgegrenzten Betrages :

: Performance Fee

Geschéftsjahr

¢ 15% einer 5% p. a. Ubersteigenden Wertent- :
: wicklung; eine evtl. Benachteiligung der bishe- :
rigen Anleger wird ggf. durch Reduzierung des
: vor der Verschmelzung abgegrenzten Betrages :
: vermieden.

: vermieden.

0,30% p.a. Pauschalgebiihr zur Abgeltung der

: Depotbankvergiitung und weiterer Kosten

: Kalenderjahr

 identisch

@ecesecesecscscsesesesscscsesesssecsssssesssesesssssseses €000 000000000000 00000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000sscssscsssnsss

Ertragsverwendung

: Thesaurierung

identisch

000 00000000000000000000000000000000000000000000006000000008000000800000000060600000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000scscscsssssssss s

Aufgestellt,
Frankfurt am Main, 12.06.2013

Veritas Investment GmbH

NN

P 260

Geschaftsflihrer/in

Geschaftsflihrer/in



WERTE SCHAFFEN MIT SYSTEM

veritas®

INVESTMENT
Wesentliche Anlegerinformationen

Gegenstand dieses Dokuments sind wesentliche Informationen fiir den Anleger liber diesen Fonds. Es handelt sich nicht um
Werbematerial. Diese Informationen sind gesetzlich vorgeschrieben, um lhnen die Wesensart dieses Fonds und die Risiken der
Anlage zu erlautern. Wir raten lhnen zur Lektiire dieses Dokuments, so dass Sie eine fundierte Anlageentscheidung treffen
kénnen.

RWS-ERTRAG
WKN: 976337 / ISIN: DE0009763375

Dieser Fonds wird verwaltet von Veritas Investment GmbH.

Ziele und Anlagepolitik

Das Anlageziel des Fondsmanagements ist ein moglichst hoher Wertzuwachs. Um dieses Anlageziel zu erreichen, investiert der Fonds
hauptsachlich in Anteile an andereren Investmentfonds ("Zielfonds"), die ihrerseits die Wertentwicklung von Aktien- und/oder Rentenmark-
ten abbilden. Der Anteil der aktienmarktorientierten Zielfonds ist auf 15% des Fonds beschrankt. In diesem Rahmen obliegt die Auswahl der
einzelnen Zielfonds dem Fondsmanagement. Der Fonds setzt derivative Instrumente ein, um Marktrisiken (insbesondere Aktienmarkt-, Zins-
und/oder Fremdwahrungsrisiken) zeitweise zu verringern oder nahezu vollstandig aufzuheben. Ferner setzt der Fonds solche Instrumente
ein, um Marktrisiken zeitweise zu steigern. Eine Hebelung des Gesamtrisikos wird dabei nicht angestrebt. Die Ertrdge des Fonds werden
nicht ausgeschiittet sondern verbleiben im Fonds (,Thesaurierung”). Die Anleger kdnnen grundsatzlich borsentaglich die Riicknahme der
Anteile verlangen. Die Kapitalanlagegesellschaft kann jedoch die Riicknahme aussetzen, wenn auflergewéhnliche Umstande dies unter Be-
riicksichtigung der Anlegerinteressen erforderlich erscheinen lassen. Empfehlung: Dieser Fonds ist unter Umstanden fiir Anleger nicht ge-
eignet, die ihr Geld innerhalb eines Zeitraums von 5 Jahren aus dem Fonds wieder zurlickziehen wollen.

Die Anteile an diesem Fonds kénnen an jedem Bankarbeitstag mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember zurlickgegeben werden.

Risiko und Ertragsprofil

€ Geri Risike H5h Risiko > Dieser Risikoidikator beruht auf historischen Daten; eine Vor-
eringeres Risiko __rioneres Risiko hersage kiinftiger Entwicklungen ist damit nicht maéglich. Die
€ Potentiell geringerer Ertrag Potentiell hoherer Ertrag Einstufung des Fonds kann sich kiinftig dandern und stellt kei-

ne Garantie dar. Auch ein Fonds, der in Kategorie 1 eingestuft
1 2 4 5 6 7 wird, stellt keine vollig risikolose Anlage dar.

Dieser Fonds wurde in die Kategorie 3 eingestuft, weil sein

Anteilpreis geringen Schwankungen unterliegt und deshalb
die Gewinnchance aber auch das Verlustrisiko gering sein

Bei der Einstufung des Fonds in eine Risikoklasse kann es vorkommen, dass aufgrund des Berechnungsmodells nicht alle Risiken beriicksich-
tigt werden. Eine ausfiihrliche Darstellung findet sich im Abschnitt 'Risiken' des Verkaufsprospekts. Folgende Risiken haben auf diese Einstu-
fung keinen unmittelbaren Einfluss, kdnnen aber trotzdem fiir den Fonds von Bedeutung sein:

- Zielfonds-Risiken: Durch Erwerb von Zielfonds nimmt der Dachfonds an den Markt-, Adressenausfall- und anderen Risiken der Zielfonds
teil. Durch gleiche oder entegegengesetzte Anlagestrategien in unterschiedlichen Zielfonds konnen sich Risiken kumulieren oder Chancen
gegeneinander aufheben. Die Anlageentscheidungen in den Zielfonds missen nicht zwingend mit den Annahmen oder Erwartungen der
Gesellschaft Gibereinstimmen. Ein Zielfonds, der als Teilfonds einer Umbrella-Konstruktion aufgelegt ist, konnte fiir Verbindlichkeiten ande-
rer Teilfonds haften missen.

- Risiken aus Derivateeinsatz: Der Fonds darf Derivatgeschéfte zu den oben unter 'Anlagepolitik’ genannten Zwecken einsetzen. Dadurch er-
héhte Chancen gehen mit erhéhten Risiken einher. Durch eine Absicherung mittels Derivaten gegen Verluste kénnen sich die Gewinnchan-
cen des Fonds verringern.

- Kontrahentenrisiken: Der Fonds kann verschiedene Geschéfte mit Vertragspartnern abschliessen. Wenn ein Vertragspartner insolvent
wird, kann er offene Forderungen des Fonds nicht mehr oder nur noch teilweise begleichen.

- Verwahrrisiken: Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstdnden - insbesondere im Ausland - kann ein Verlustrisiko verbunden sein, das
aus Insolvenz, Sorgfaltspflichtverletzungen oder missbrauchlichem Verhalten des Verwahrers oder eines Unterverwahrers resultieren kann.

- Operationelle Risiken: Der Fonds kann Opfer von Betrug oder kriminellen Handlungen werden. Er kann Verluste durch Missverstandnisse
oder Fehler von Mitarbeitern der Kapitalanlagegesellschaft oder externer Dritter erleiden oder durch dussere Ereignisse, wie z.B. Naturkata-
strophen, geschadigt werden.

Veritas Investment GmbH - www.veritas-investment.de SEITE 1 VON 2



WERTE SCHAFFEN MIT SYSTEM

Wesentliche Anlegerinformationen

veritas®

INVESTMENT

Kosten

Aus den Gebihren und den sonstigen Kosten wird die laufende Verwaltung und Verwahrung des Fondsvermdgens sowie der Vertrieb der

Fondsanteile finanziert. Anfallende Kosten verringern die Ertragschancen des Anlegers.

Ausgabeaufschlag 3,00 %
Riicknahmeabschlage 0,00 %

Dabei handelt es sich um den Hochstbetrag der von lhrer Anlage abgezogen werden darf.

Laufende Kosten 1,53 %

Bei den an dieser Stelle ausgewiesenen laufenden Kosten handelt es sich um eine Kosten-
schatzung. Die Angabe der bisherigen laufenden Kosten war nicht sinnvoll, weil die Kosten-
struktur durch Einflhrung einer Kostenpauschale geandert wurde.

15,00 % v.d. 3% p.a. Uberschreitenden Wert-
An die Wertentwicklung des Fonds entwicklung (High-Water-Mark). Im letzten
gebundene Gebiihren Geschéftsjahr des Fonds betrug die Perfor-

mance Fee 0,22 % des Fondsvermogens.

Dabei handelt es sich um den Héchstbe-
trag, der von lhrer Anlage vor der Anlage
(vor der Auszahlung Riikgabepreises) ab-
gezogen wird. Uber die aktuellen Werte
informiert Sie ihr Finanzberater.

Die laufenden Kosten kbnnen von Jahr zu
Jahr schwanken.

Sie beinhalten weder Transaktionskosten
fur den Kauf oder Verkauf von Vermo-
gensgegenstanden fir den Fonds noch
an die Wertentwicklung des Fonds ge-
bundene Geblhren.

Ausfiihrliche Informationen zu den Kos-
ten finden Sie im Abschnitt Kosten des
Verkaufsprospektes des Fonds, dieser
kann Uber www.veritas-investment.de
abgerufen werden.

Friihere Wertentwicklung
. RWS-ERTRAG
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Die Wertentwicklung in der Vergangen-
heit ist keine Garantie fir die kiinftige
Entwicklung.

Bei der Berechnung wurden samtliche
Kosten und Gebiihren mit Ausnahme des
Ausgabeaufschlags abgezogen.

Der Fonds wurde am 14.01.2005 auf-
gelegt.

Die historische Wertentwicklung wurde
berechnet in Euro.

Wesentliche Anlegerinformationen

Depotbank des Fonds ist die Société Générale S.A., Niederlassung Frankfurt am Main.

Dieser Fonds schiittet die Ertrage nicht aus; diese verbleiben vielmehr werterhhend im Fondsvermdégen.

Dieser Fonds unterliegt den Gesetzen und steuerlichen Regelungen von Deutschland. Dies kann Auswirkungen darauf haben, wie Sie bzgl.

lhrer Einklinfte aus dem Fonds besteuert werden.

Der Verkaufsprospekt, die aktuellen Berichte, die aktuellen Anteilspreise sowie weitere Informationen zum RWS-ERTRAG finden Sie kosten-

los in deutscher Sprache auf unserer Homepage unter www.veritas-investment.de.

Die Veritas Investment GmbH kann lediglich auf Grundlage einer in diesem Dokument enthaltenen Erklarung haftbar gemacht werden, die
irrefiihrend, unrichtig oder nicht mit den einschlagigen Teilen des Verkaufsprospekts vergleichbar ist.

Dieser Fonds ist in Deutschland zugelassen und wird durch die Bundesanstalt fuir Finanzdienstleistungsaufsicht reguliert. Diese wesentli-
chen Informationen fiir den Anleger sind zutreffend und entsprechen dem Stand vom 31.12.2012.

Veritas Investment GmbH - www.veritas-investment.de

SEITE2 VON 2
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BESONDERE VERTRAGSBEDINGUNGEN

RWS-ERTRAG

BESONDERE VERTRAGSBEDINGUNGEN

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den Anlegern und der Veritas
Investment GmbH, Frankfurt am Main, (nachstehend ,Gesellschaft” genannt)
fur das von der Gesellschaft aufgelegte richtlinienkonforme Sondervermégen
RWS-ERTRAG, die nur in Verbindung mit den fiir das jeweilige Sonderver-
mogen von der Gesellschaft aufgestellten, Allgemeinen Vertragsbedingungen*”
fur richtlinienkonforme Sondervermdgen gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN
§ 1 Vermogensgegenstande
Die Gesellschaft darf fur das Sondervermdgen folgende Vermogens-
gegenstdnde erwerben:
(1) Die Gesellschaft darf fur das Sondervermogen folgende Vermdgens-
gegenstande erwerben:

1. Investmentanteile gemaf § 50 InvG

2. Bankguthaben gemaf3 § 49 InvG,

3. Geldmarktinstrumente gemaf § 48 InvG und

4. Derivate gemal3 § 51 InvG.
Wertpapiere im Sinne von § 47 InvG und Sonstige Anlageinstrumente im
Sinne von § 52 InvG sowie Derivate auf diese Vermdgensgegenstande dirfen
nicht erworben werden.
(2) Darlehens- oder Pensionsgeschdfte gemal3 den §§ 13 und 14 der
+Allgemeinen Vertragsbedingungen” werden nicht abgeschlossen.

§ 2 Anlagegrenzen

(1) Mindestens 51 % des Wertes des Sondervermdgens werden in Investment-
anteilen angelegt.

(2) Hochstens 15 % des Wertes des Sondervermdgens dirfen in Anteilen an
Investmentvermogen angelegt werden, die aufgrund ihrer Vertrags-
bedingungen oder Satzung zu mindestens 51 % in Aktien anlegen oder die
Wertentwicklung entsprechender Indizes (einschlieBlich marktgegenlaufiger
Indizes) abbilden sollen.

(3) Bis zu 49 % des Wertes des Sondervermdgens dirfen in Geldmarktinstru-
menten gemal § 6 der,Allgemeinen Vertragsbedingungen” angelegt werden.
(4) Bis zu 49 % des Wertes des Sondervermdgens dirfen in Bankguthaben
gemal § 7 der,Allgemeinen Vertragsbedingungen” angelegt werden.

ANTEILKLASSEN

§ 3 Anteilklassen

(1) Fur das Sondervermdgen kdonnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Abs. 2
der,Allgemeinen Vertragsbedingungen” gebildet werden, die sich hinsichtlich
der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, des Riicknahmeabschlags,
der Wahrung des Anteilwertes einschliellich des Einsatzes von Wahrungs-
sicherungsgeschaften, der Verwaltungsvergiitung, Mindestanlagesumme
oder einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von
Anteilklassen ist jederzeit zuldssig und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

(2) Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschaften ausschlieBlich
zugunsten einer einzigen Wahrungsanteilklasse ist zuldssig. Fir Wahrungs-
anteilklassen mit einer Wahrungsabsicherung zugunsten der Wéahrung dieser
Anteilklasse (Referenzwahrung) darf die Gesellschaft auch unabhéngig von
§ 9 der,Allgemeinen Vertragsbedingungen” Derivate im Sinne des § 51 Abs. 1
InvG auf Wechselkurse oder Wahrungen mit dem Ziel einsetzen, Anteilwert-
verluste durch Wechselkursverluste von nicht auf die Referenzwahrung der
Anteilklasse lautenden Vermogensgegenstanden des Sondervermdgens zu
vermeiden.

(3) Der Anteilwert wird fir jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die
Kosten der Auflegung neuer Anteilklassen, die Ausschiittungen (einschlieBlich
der aus dem Fondsvermdégen ggf. abzufiihrenden Steuern), die Verwaltungs-
verglitung und die Ergebnisse aus Wahrungskurssicherungsgeschéften, die
auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf. einschlieBlich Ertragsausgleich,
ausschlieBlich dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

(4) Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als
auch im Jahres- und Halbjahresbericht einzeln aufgezahlt. Die Anteilklassen
kennzeichnenden Ausgestaltungsmerkmale (Ertragsverwendung, Ausgabe-
aufschlag, Riicknahmeabschlag, Wahrung des Anteilwertes, Verwaltungsver-
glitung, der Mindestanlagesumme oder Kombination dieser Merkmale) wer-
den im Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht im Einzelnen
beschrieben.

AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUOCKNAHME VON ANTEILEN UND
KOSTEN

§ 4 Anteilscheine

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermdgensgegenstanden des Sonder-
vermogens in Hohe ihrer Anteile als Glaubiger nach Bruchteilen beteiligt.

§ 5 Ausgabe- und Riicknahmepreis

(1) Der Ausgabeaufschlag betragt 3% des Anteilwertes. Es steht der
Gesellschaft frei, einen niedrigeren Ausgabeaufschlag zu berechnen.

(2) Ein Riicknahmeabschlag wird nicht erhoben.

(3) Abweichend von § 18 Abs. 3 der ,Allgemeinen Vertragsbedingungen” ist
der Abrechnungsstichtag fiir Anteilabrufe und Riicknahmeauftrage spatestens
der Ubernéchste auf den Eingang des Anteilabrufs- bzw. Riicknahmeauftrags
folgende Wertermittlungstag.

§ 6 Kosten

1. Vergutungen, die an die Gesellschaft zu zahlen sind

a) Die Gesellschaft erhalt fir die Verwaltung des Sondervermdégens aus dem

Sondervermdgen eine tdgliche Vergiitung in Héhe von 1,0 % p.a. des Wertes

des Sondervermogens, errechnet auf Basis des taglich ermittelten Inventar-

wertes. Fur Tage, an denen kein Inventarwert ermittelt wird, ist der zuletzt
ermittelte Inventarwert mal3geblich. Die Verwaltungsvergiitung kann dem

Sondervermégen jederzeit entnommen werden. Es steht der Gesellschaft frei,

fur eine oder mehrere Anteilklassen eine niedrigere Verwaltungsvergiitung zu

erheben.

b) Die Gesellschaft kann fiir die Verwaltung des Sondervermdgens je ausgege-

benen Anteil ferner eine erfolgsabhéngige Vergltung in Hohe von 15%

(Hochstbetrag) des Betrages erhalten, um den der Anteilwert am Ende einer

Abrechnungsperiode den Anteilwert am Anfang der Abrechnungsperiode um

3% Ubersteigt (absolut positive Wertentwicklung), jedoch insgesamt hdchstens

bis zu 10% des Durchschnittswerts des Sondervermdgens in der Abrechnungs-

periode. Es steht der Gesellschaft frei, fiir eine oder mehrere Anteilklassen eine
niedrigere Vergiitung zu erheben.

- Die Abrechnungsperiode beginnt am 01.01. und endet am 31.12. eines
Kalenderjahres.

- Die erfolgsabhangige Vergtitung wird anhand der Wertentwicklung, die
nach der BVI-Methode berechnet wird, in der Abrechnungsperiode (ggf.
unter Beriicksichtigung des vereinbarten zusdtzlichen Schwellenwertes)
ermittelt (weitere Erlauterungen zur BVI-Methode unter www.bvi.de).

- Entsprechend dem Ergebnis eines taglichen Vergleichs wird eine angefal-
lene erfolgsabhangige Vergiitung im Sondervermdgen je ausgegebenen
Anteil zurlickgestellt bzw. bei Unterschreiten der vereinbarten Wert-
steigerung oder der ,High Watermark” wieder aufgel6st. Die am Ende der
Abrechnungsperiode bestehende, zurlickgestellte erfolgsabhangige
Vergiitung kann entnommen werden.

- Die erfolgsabhdngige Vergutung kann nur entnommen werden, wenn der
Anteilwert am Ende der Abrechnungsperiode den Hochststand des
Anteilwertes des Sondervermégens, der am Ende der fiinf vorhergehen-
den Abrechnungsperioden erzielt wurde, Ubersteigt; hierflir wird der
Anteilwert entsprechend der BVI-Methode um etwaige Ausschiittungen
und abgefiihrte Steuern korrigiert. Fir das Ende der ersten
Abrechnungsperiode nach Inkrafttreten dieser Regelung findet Satz 1
keine Anwendung; fiir das Ende der zweiten, dritten, vierten und fiinften
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Abrechnungsperiode nach Inkrafttreten findet Satz 1 mit der Ma3gabe
Anwendung, dass der Anteilwert den Hochststand des Anteilwertes am
Ende der ein, zwei, drei bzw. vier vorhergehenden Abrechnungsperioden
Uibersteigen muss.

2. Die Gesellschaft erhdlt aus dem Sondervermoégen eine Pauschalgebihr in

Hohe von 0,30% p.a. des Sondervermdgens. Die Pauschalgebiihr deckt fol-

gende ggf. anfallenden Vergiitungen und Kosten ab, die dem Sonderver-

maogen nicht separat belastet werden:

- Depotbankvergiitung;

- bankibliche Depot- und Kontogebtihren, ggf. einschlieflich der bankiibli-
chen Kosten fiir die Verwahrung auslandischer Vermogensgegenstande im
Ausland;

- Kosten furr den Druck und Versand der fiir die Anleger bestimmten gesetz-
lich vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahres-
berichte, Verkaufsprospekt, wesentliche Anlegerinformationen);

- Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der
Ausgabe- und Ricknahmepreise und ggf. der Ausschittungen oder
Thesaurierungen und des Auflésungsberichtes;

- Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers;

- Kosten fur die Prifung des Sondervermégens durch den Abschlusspriifer
des Sondervermégens;

- Kosten fiur die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der
Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des deut-
schen Steuerrechts ermittelt wurden;

- gdf. Kosten fur die Einlésung der Ertragsscheine;

- gdf. Kosten fir die Ertragsschein-Bogenerneuerung;

- Gebuhren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das
Sondervermdgen erhoben werden;

- Kosten fur Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das
Sondervermdgen, mit Ausnahme der in Absatz 4 b) genannten Kosten;

- Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der
Verwendung bzw. Nennung eines VergleichsmaBstabes oder
Finanzindizes anfallen kdnnen;

- Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolges des Sondervermégens durch
Dritte;

Die Pauschalgebiihr kann dem Sondervermdgen jederzeit entnommen werden.

3. Der Betrag, der jahrlich aus dem Sondervermégen nach den vorstehenden

Ziffern 1.a) und 2. als Vergilitungen entnommen wird, kann insgesamt bis zu

1,3 % p.a. betragen.

4. Neben der der Gesellschaft zustehenden Pauschalgebiihr gemaR Abs. 1

kénnen die folgenden Vergitungen und Kosten zusatzlich belastet werden:

a) Die in Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerduBerung von
Vermdgensgegenstanden entstehenden Kosten;

b) Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen
durch die Gesellschaft flir Rechnung des Sondervermdégens sowie der
Abwehr von gegen die Gesellschaft zu Lasten des Sondervermdgens erho-
benen Anspriichen;

¢) Kosten fiir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollmachtigten.

5. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag

der Ausgabeaufschlage und Riicknahmeabschldge offen zu legen, die dem

Sondervermogen im Berichtszeitraum flr den Erwerb und die Riicknahme

von Anteilen im Sinne des § 50 InvG berechnet worden sind. Beim Erwerb von

Anteilen, die direkt oder indirekt von der Gesellschaft selbst oder einer ande-

ren Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine wesent-

liche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die

Gesellschaft oder die andere Gesellschaft fir den Erwerb und die Riicknahme

keine Ausgabeaufschlage und Ricknahmeabschldage berechnen. Die

Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die Vergiitung

offen zu legen, die dem Sondervermégen von der Gesellschaft selbst, von

einer anderen Kapitalanlagegesellschaft, einer Investmentaktiengesellschaft
oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentli-
che unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist oder einer aus-
landischen Investment-Gesellschaft, einschlieBlich ihrer Verwaltungsge-
sellschaft als Verwaltungsvergiitung fiir die im Sondervermégen gehaltenen
Anteile berechnet wurde.

veritas®
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ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

§ 7 Ausschiittung

1. Fir die ausschittenden Anteilklassen schiittet die Gesellschaft grundsatz-
lich die wahrend des Geschéftsjahres fir Rechnung des Sondervermégens
angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen und Ertrage
aus Investmentanteilen — unter Berlicksichtigung des zugehdrigen Ertrags-
ausgleichs - anteilig aus. VerauBerungsgewinne und sonstige Ertrage kdnnen
- unter Beriicksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs — ebenfalls anteilig
zur Ausschiittung herangezogen werden.

2. Ausschuttbare anteilige Ertrage gemal3 Abs. 1 kdnnen zur Ausschiittung in
spateren Geschéftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe der
vorgetragenen Ertrage 15 % des jeweiligen Wertes des Sondervermdgens
zum Ende des Geschéftsjahres nicht tibersteigt. Ertrage aus Rumpfgeschéfts-
jahren konnen vollstandig vorgetragen werden.

3. Im Interesse der Substanzerhaltung kdnnen anteilige Ertrdge teilweise, in
Sonderfallen auch vollstandig zur Wiederanlage im Sondervermégen
bestimmt werden.

4. Die Ausschuttung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss
des Geschaftsjahres.

§ 8 Thesaurierung

Fur die thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend des
Geschaftsjahres fir Rechnung des Sondervermégens angefallenen und nicht
zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Ertrdge aus Investmentanteilen und
sonstigen Ertrage sowie die VerauBerungsgewinne — unter Berlicksichtigung
des zugehorigen Ertragsausgleichs — im Sondervermégen anteilig wieder an.

§ 9 Geschiftsjahr
Das Geschéftsjahr des Sondervermdogens ist jeweils das Kalenderjahr.
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AN DIE ANLEGER DES
SONDERVERMOGENS RWS-BALANCE

.............................................................................................................................................................................

Sehr geehrte Anteilinhaberin,
sehr geehrter Anteilinhaber,

dass Sondervermdgen soll gem. & 39 Abs. 3 InvG auf eine andere KAG, die Metzler Investment GmbH, Frankfurt am Main, zur
Verwaltung nach Maf3gabe der bisherigen Vertragsbedingungen, vorbehaltlich der Zustimmung des BaFin, tibertragen werden. Dafir
hat die Gesellschaft die Verwaltung des Sondervermégens RWS-BALANCE gem. § 38 Abs. 1 Satz 1 InvG zum 31.12.2013 gekiindigt.

Aufgestellt,
Frankfurt am Main, 13.06.2013

Veritas Investment GmbH

MNP,
/}M’ufi lfy(/,ﬁ‘ 7/Z<-/-: 2/9/0_

Geschaftsfiihrer/in Geschaftsfiihrer/in
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AN DIE ANLEGER DES
SONDERVERMOGENS RWS-ERTRAG

Sehr geehrte Anlegerinnen und Anleger des RWS-ERTRAG,
mit den beigefligten, gesetzlich vorgeschriebenen Hinweisen informieren wir Sie Gber zwei Themen:
1. Verschmelzung des RWS-BALANCE auf den RWS-ERTRAG

Als Anleger des RWS-ERTRAG profitieren Sie seit Jahren von der positiven Wertentwicklung dieses Fonds, der innerhalb der RWS-
Fondspalette das geringste Risiko aufweist. Vom Tag der Auflegung am 14.01.2005 bis zum 30.04.2013 wurde eine Wertentwicklung
gem. BVI-Methode von 48,87% erzielt, das entspricht einer jahrlichen Rendite von 4,92 %.

Immer hohere regulatorischen Anforderungen an Kapitalanlagegesellschaften erfordern gréBere Fondsvolumina, um eine kosteneffiziente
Fondsverwaltung im Interesse der Anleger zu gewahrleisten. Daher haben wir beschlossen, den RWS-BALANCE zum 24.10.2013 auf den
RWS-ERTRAG zu verschmelzen.

Als Anleger RWS-ERTRAG bedeutet dies flr Sie im Grunde nur, dass das Fondsvolumen anwachsen wird, genau so, als ob mehrere
Anleger gleichzeitig in den Fonds einsteigen. Hierdurch entstehen fiir Sie weder Kosten noch Risiken, weder im Fonds noch auf Ebene
lhres Anteilscheindepots. Dennoch hat der Gesetzgeber uns verpflichtet, Ihnen die beigefligten Hinweise zukommen zu lassen.

2. Ubertragung der RWS-Fonds zur Metzler Invest GmbH

Zum Jahresende wollen wir die Verwaltung des RWS-ERTRAG und des RWS-DYNAMIK auf die Metzler Invest GmbH (ibertragen, die
Depotbank-Funktion soll zum selben Zeitpunkt von der Société Générale auf die Metzler Bank libergehen. Beide Gesellschaften zeich-
nen sich durch hohe Kompetenz und jahrelange Erfahrung als Investmentgesellschaft bzw. Depotbank aus.

Fir Sie als Anleger bedeutet dieser Wechsel keinerlei Veranderung, weder was das Chance/Risiko-Profil noch was die Kostenseite Ihrer
Fonds angeht. Sie brauchen nichts zu unternehmen. Beigefligt finden Sie die gesetzlich zu diesem Vorgang vorgeschriebenen

Informationen.

Wir wiinschen lhnen auch in den kommenden Jahren viel Freude und einen guten Anlageerfolg mit Ihrem RWS-ERTRAG!

Aufgestellt,
Frankfurt am Main, 13.06.2013

Veritas Investment GmbH

Geschaftsfiihrer/in Geschaftsfiihrer/in
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SONDERVERMOGENS RWS-ERTRAG

Gececesesecsecesecesecsesesesesecscsesesesececscsesesesecessesesesesesscsesesesesscs0s0s

VERSCHMELZUNGSINFORMATION

Gecececesecsecesecesecsecesesesecscsesesesesecscsesesesecesssesesesesscsesesesesses0ses

Sehr geehrte Anteilinhaberin,
sehr geehrter Anteilinhaber,

hiermit informieren wir Sie dartiber, dass die Veritas Investment GmbH beschlossen hat, die Fonds RWS-BALANCE (libertragendes
Sondervermdgen) und RWS-ERTRAG (aufnehmendes Sondervermégen) zu verschmelzen.

Die Gesellschaft wird die Fondsverschmelzungen gemaR §§ 40 ff. InvG zum 24.10.2013 vornehmen. Die Genehmigungen dazu wurden von
der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht am 07.06.2013 erteilt.

Bei der Verschmelzung werden samtliche Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des inldndischen richtlinienkonformen Sondervermdgens
RWS-BALANCE (ISIN: DE0009763383) auf das inldndische richtlinienkonforme Sondervermégen RWS-ERTRAG (ISIN: DE0009763375) libertra-
gen. Bei beiden Sondervermdgen handelt es sich um richtlinienkonforme Sondervermogen i.S.d. §§ 46 ff. InvG.

Gecececesecsecesecesecsecesesesecscsesesesececscsesesesecessesesesecesscsesesesesses0s0s

I. HINTERGRUND UND BEWEGGRUNDE DER VERSCHMELZUNG

Hintergrund der geplanten Verschmelzung ist eine Steigerung des
Fondsvolumens, um eine kosteneffizientere Verwaltung im Interesse der
Anleger zu erreichen. Durch die Zusammenlegung auf ein Sondervermdgen
wird eine Reduzierung der Kosten erreicht. Des Weiteren werden sich die kinf-
tigen Vertriebsaktivitaten auf einen Fonds konzentrieren, was zu einer weite-
ren Steigerung des Fondsvolumens fiihren sollte. Das Rendite-Risiko-Profil
beider Fonds liegt nahe beieinander. Zudem verfolgen die Fonds grundsatz-
lich dieselbe Anlagestrategie. Da der RWS-ERTRAG geringeren Schwankungen
unterliegt und von Anlegern starker nachgefragt wird als der RWS-BALANCE,
wird letztere in dem RWS-ERTRAG aufgehen.

Il. ERWARTETE AUSWIRKUNGEN DER GEPLANTEN VERSCHMELZUNG
AUF DIE ANLEGER DES UBERTRAGENDEN UND AUFNEHMENDEN
SONDERVERMOGENS

Das Volumen des RWS-ERTRAG wird durch die Verschmelzung von aktuell ca.
20 Mio. Euro auf ca. 28 Mio. Euro anwachsen und uns dadurch eine effiziente-
re und bessere Verwaltung des Fonds erméglichen. Im Ubrigen wird die
Verschmelzung fiir Sie als Anleger des aufnehmenden Sondervermdgens
keine Auswirkungen haben.

Alle evtl. mit diesem Vorgang verbundenen Kosten Ubernimmt die Veritas
Investment GmbH, d.h. weder lhnen noch Ihrem Fonds entstehen irgendwel-
che Kosten oder sonstigen Belastungen.

Soweit die Vermoégensgegenstande der libertragenden Sondervermogen
nicht zur Anlagestrategie des RWS-ERTRAG passen, wird unser Fonds-

management diese unmittelbar vor oder nach dem Verschmelzungszeitpunkt
verauBern und in geeignete Vermdgensgegenstande umgeschichtet.

Aufgestellt,
Frankfurt am Main, 12.06.2013

Veritas Investment GmbH

11l. RECHTE DER ANLEGER

Als Anleger des RWS-ERTRAG haben Sie folgende gesetzlich geregelte Rechte:

- Recht auf Information, die wir lhnen in diesem Schreiben zusammenge-
stellt haben,

- Recht auf Erhalt des Priifungsberichts Gber die Verschmelzung, den wir
lhnen auf Anfrage gern libersenden werden,

- Recht auf Riicknahme lhrer Anteile, ohne dass wir hierfiir weitere Kosten
verlangen; dieses Recht besitzen Sie allerdings unabhangig von der
Verschmelzung ohnehin, uneingeschrankt und unbefristet,

- ein Recht auf Umtausch lhrer Anteile in Anteile eines vergleichbaren Fonds
konnen wir Ihnen leider nicht anbieten, da wir keinen weiteren Fonds mit
dem Anlagekonzept des RWS-ERTRAG verwalten.

Verkaufsprospekte, Wesentliche Anlegerinformationen, Rechenschafts-
und/oder Halbjahresberichte der Fonds erhalten Sie bei der Veritas
Investment GmbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main,
Tel. +49 (0) 69. 97 57 43 - 0 oder unter www.veritas-investment.de.

Anlagen
1 Aktuelle Wichtige Anlegerinformationen (KIID) des RWS-ERTRAG
2 Besondere Vertragsbedingungen des RWS-ERTRAG

Geschaftsfiihrer/in Geschaftsfiihrer/in
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Gegenstand dieses Dokuments sind wesentliche Informationen fiir den Anleger liber diesen Fonds. Es handelt sich nicht um
Werbematerial. Diese Informationen sind gesetzlich vorgeschrieben, um lhnen die Wesensart dieses Fonds und die Risiken der
Anlage zu erlautern. Wir raten lhnen zur Lektiire dieses Dokuments, so dass Sie eine fundierte Anlageentscheidung treffen
kénnen.

RWS-ERTRAG
WKN: 976337 / ISIN: DE0009763375

Dieser Fonds wird verwaltet von Veritas Investment GmbH.

Ziele und Anlagepolitik

Das Anlageziel des Fondsmanagements ist ein moglichst hoher Wertzuwachs. Um dieses Anlageziel zu erreichen, investiert der Fonds
hauptsachlich in Anteile an andereren Investmentfonds ("Zielfonds"), die ihrerseits die Wertentwicklung von Aktien- und/oder Rentenmark-
ten abbilden. Der Anteil der aktienmarktorientierten Zielfonds ist auf 15% des Fonds beschrankt. In diesem Rahmen obliegt die Auswahl der
einzelnen Zielfonds dem Fondsmanagement. Der Fonds setzt derivative Instrumente ein, um Marktrisiken (insbesondere Aktienmarkt-, Zins-
und/oder Fremdwahrungsrisiken) zeitweise zu verringern oder nahezu vollstandig aufzuheben. Ferner setzt der Fonds solche Instrumente
ein, um Marktrisiken zeitweise zu steigern. Eine Hebelung des Gesamtrisikos wird dabei nicht angestrebt. Die Ertrdge des Fonds werden
nicht ausgeschiittet sondern verbleiben im Fonds (,Thesaurierung”). Die Anleger kdnnen grundsatzlich borsentaglich die Riicknahme der
Anteile verlangen. Die Kapitalanlagegesellschaft kann jedoch die Riicknahme aussetzen, wenn auflergewéhnliche Umstande dies unter Be-
riicksichtigung der Anlegerinteressen erforderlich erscheinen lassen. Empfehlung: Dieser Fonds ist unter Umstanden fiir Anleger nicht ge-
eignet, die ihr Geld innerhalb eines Zeitraums von 5 Jahren aus dem Fonds wieder zurlickziehen wollen.

Die Anteile an diesem Fonds kénnen an jedem Bankarbeitstag mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember zurlickgegeben werden.

Risiko und Ertragsprofil

€ Geri Risike H5h Risiko > Dieser Risikoidikator beruht auf historischen Daten; eine Vor-
eringeres Risiko __rioneres Risiko hersage kiinftiger Entwicklungen ist damit nicht maéglich. Die
€ Potentiell geringerer Ertrag Potentiell hoherer Ertrag Einstufung des Fonds kann sich kiinftig dandern und stellt kei-

ne Garantie dar. Auch ein Fonds, der in Kategorie 1 eingestuft
1 2 4 5 6 7 wird, stellt keine vollig risikolose Anlage dar.

Dieser Fonds wurde in die Kategorie 3 eingestuft, weil sein

Anteilpreis geringen Schwankungen unterliegt und deshalb
die Gewinnchance aber auch das Verlustrisiko gering sein

Bei der Einstufung des Fonds in eine Risikoklasse kann es vorkommen, dass aufgrund des Berechnungsmodells nicht alle Risiken beriicksich-
tigt werden. Eine ausfiihrliche Darstellung findet sich im Abschnitt 'Risiken' des Verkaufsprospekts. Folgende Risiken haben auf diese Einstu-
fung keinen unmittelbaren Einfluss, kdnnen aber trotzdem fiir den Fonds von Bedeutung sein:

- Zielfonds-Risiken: Durch Erwerb von Zielfonds nimmt der Dachfonds an den Markt-, Adressenausfall- und anderen Risiken der Zielfonds
teil. Durch gleiche oder entegegengesetzte Anlagestrategien in unterschiedlichen Zielfonds konnen sich Risiken kumulieren oder Chancen
gegeneinander aufheben. Die Anlageentscheidungen in den Zielfonds missen nicht zwingend mit den Annahmen oder Erwartungen der
Gesellschaft Gibereinstimmen. Ein Zielfonds, der als Teilfonds einer Umbrella-Konstruktion aufgelegt ist, konnte fiir Verbindlichkeiten ande-
rer Teilfonds haften missen.

- Risiken aus Derivateeinsatz: Der Fonds darf Derivatgeschéfte zu den oben unter 'Anlagepolitik’ genannten Zwecken einsetzen. Dadurch er-
héhte Chancen gehen mit erhéhten Risiken einher. Durch eine Absicherung mittels Derivaten gegen Verluste kénnen sich die Gewinnchan-
cen des Fonds verringern.

- Kontrahentenrisiken: Der Fonds kann verschiedene Geschéfte mit Vertragspartnern abschliessen. Wenn ein Vertragspartner insolvent
wird, kann er offene Forderungen des Fonds nicht mehr oder nur noch teilweise begleichen.

- Verwahrrisiken: Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstdnden - insbesondere im Ausland - kann ein Verlustrisiko verbunden sein, das
aus Insolvenz, Sorgfaltspflichtverletzungen oder missbrauchlichem Verhalten des Verwahrers oder eines Unterverwahrers resultieren kann.

- Operationelle Risiken: Der Fonds kann Opfer von Betrug oder kriminellen Handlungen werden. Er kann Verluste durch Missverstandnisse
oder Fehler von Mitarbeitern der Kapitalanlagegesellschaft oder externer Dritter erleiden oder durch dussere Ereignisse, wie z.B. Naturkata-
strophen, geschadigt werden.

Veritas Investment GmbH - www.veritas-investment.de SEITE 1 VON 2
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Kosten

Aus den Gebihren und den sonstigen Kosten wird die laufende Verwaltung und Verwahrung des Fondsvermdgens sowie der Vertrieb der

Fondsanteile finanziert. Anfallende Kosten verringern die Ertragschancen des Anlegers.

Ausgabeaufschlag 3,00 %
Riicknahmeabschlage 0,00 %

Dabei handelt es sich um den Hochstbetrag der von lhrer Anlage abgezogen werden darf.

Laufende Kosten 1,53 %

Bei den an dieser Stelle ausgewiesenen laufenden Kosten handelt es sich um eine Kosten-
schatzung. Die Angabe der bisherigen laufenden Kosten war nicht sinnvoll, weil die Kosten-
struktur durch Einflhrung einer Kostenpauschale geandert wurde.

15,00 % v.d. 3% p.a. Uberschreitenden Wert-
An die Wertentwicklung des Fonds entwicklung (High-Water-Mark). Im letzten
gebundene Gebiihren Geschéftsjahr des Fonds betrug die Perfor-

mance Fee 0,22 % des Fondsvermogens.

Dabei handelt es sich um den Héchstbe-
trag, der von lhrer Anlage vor der Anlage
(vor der Auszahlung Riikgabepreises) ab-
gezogen wird. Uber die aktuellen Werte
informiert Sie ihr Finanzberater.

Die laufenden Kosten kbnnen von Jahr zu
Jahr schwanken.

Sie beinhalten weder Transaktionskosten
fur den Kauf oder Verkauf von Vermo-
gensgegenstanden fir den Fonds noch
an die Wertentwicklung des Fonds ge-
bundene Geblhren.

Ausfiihrliche Informationen zu den Kos-
ten finden Sie im Abschnitt Kosten des
Verkaufsprospektes des Fonds, dieser
kann Uber www.veritas-investment.de
abgerufen werden.

Friihere Wertentwicklung
. RWS-ERTRAG
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Die Wertentwicklung in der Vergangen-
heit ist keine Garantie fir die kiinftige
Entwicklung.

Bei der Berechnung wurden samtliche
Kosten und Gebiihren mit Ausnahme des
Ausgabeaufschlags abgezogen.

Der Fonds wurde am 14.01.2005 auf-
gelegt.

Die historische Wertentwicklung wurde
berechnet in Euro.

Wesentliche Anlegerinformationen

Depotbank des Fonds ist die Société Générale S.A., Niederlassung Frankfurt am Main.

Dieser Fonds schiittet die Ertrage nicht aus; diese verbleiben vielmehr werterhhend im Fondsvermdégen.

Dieser Fonds unterliegt den Gesetzen und steuerlichen Regelungen von Deutschland. Dies kann Auswirkungen darauf haben, wie Sie bzgl.

lhrer Einklinfte aus dem Fonds besteuert werden.

Der Verkaufsprospekt, die aktuellen Berichte, die aktuellen Anteilspreise sowie weitere Informationen zum RWS-ERTRAG finden Sie kosten-

los in deutscher Sprache auf unserer Homepage unter www.veritas-investment.de.

Die Veritas Investment GmbH kann lediglich auf Grundlage einer in diesem Dokument enthaltenen Erklarung haftbar gemacht werden, die
irrefiihrend, unrichtig oder nicht mit den einschlagigen Teilen des Verkaufsprospekts vergleichbar ist.

Dieser Fonds ist in Deutschland zugelassen und wird durch die Bundesanstalt fuir Finanzdienstleistungsaufsicht reguliert. Diese wesentli-
chen Informationen fiir den Anleger sind zutreffend und entsprechen dem Stand vom 31.12.2012.

Veritas Investment GmbH - www.veritas-investment.de
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BESONDERE VERTRAGSBEDINGUNGEN

RWS-ERTRAG

BESONDERE VERTRAGSBEDINGUNGEN

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den Anlegern und der Veritas
Investment GmbH, Frankfurt am Main, (nachstehend ,Gesellschaft” genannt)
fur das von der Gesellschaft aufgelegte richtlinienkonforme Sondervermégen
RWS-ERTRAG, die nur in Verbindung mit den firr das jeweilige Sonderver-
mogen von der Gesellschaft aufgestellten, Allgemeinen Vertragsbedingungen”
fur richtlinienkonforme Sondervermoégen gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN
§ 1 Vermogensgegenstande
Die Gesellschaft darf fir das Sondervermdgen folgende Vermogens-
gegenstande erwerben:
(1) Die Gesellschaft darf fur das Sondervermdgen folgende Vermdgens-
gegenstande erwerben:

1. Investmentanteile gemaB § 50 InvG

2. Bankguthaben gemaB § 49 InvG,

3. Geldmarktinstrumente gemaf § 48 InvG und

4. Derivate gemaB § 51 InvG.
Wertpapiere im Sinne von § 47 InvG und Sonstige Anlageinstrumente im
Sinne von § 52 InvG sowie Derivate auf diese Vermdgensgegenstande dirfen
nicht erworben werden.
(2) Darlehens- oder Pensionsgeschdfte gemal3 den §§ 13 und 14 der
+Allgemeinen Vertragsbedingungen” werden nicht abgeschlossen.

§ 2 Anlagegrenzen

(1) Mindestens 51 % des Wertes des Sondervermdgens werden in Investment-
anteilen angelegt.

(2) Hochstens 15 % des Wertes des Sondervermogens dirfen in Anteilen an
Investmentvermdgen angelegt werden, die aufgrund ihrer Vertrags-
bedingungen oder Satzung zu mindestens 51 % in Aktien anlegen oder die
Wertentwicklung entsprechender Indizes (einschlieflich marktgegenlaufiger
Indizes) abbilden sollen.

(3) Bis zu 49 % des Wertes des Sondervermdgens diirfen in Geldmarktinstru-
menten gemal § 6 der,Allgemeinen Vertragsbedingungen” angelegt werden.
(4) Bis zu 49 % des Wertes des Sondervermdgens dirfen in Bankguthaben
gemal § 7 der ,Allgemeinen Vertragsbedingungen” angelegt werden.

ANTEILKLASSEN

§ 3 Anteilklassen

(1) Fur das Sondervermodgen konnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Abs. 2
der,Allgemeinen Vertragsbedingungen” gebildet werden, die sich hinsichtlich
der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, des Riicknahmeabschlags,
der Wahrung des Anteilwertes einschlieBlich des Einsatzes von Wahrungs-
sicherungsgeschaften, der Verwaltungsvergiitung, Mindestanlagesumme
oder einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von
Anteilklassen ist jederzeit zuldssig und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

(2) Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschaften ausschlieflich
zugunsten einer einzigen Wahrungsanteilklasse ist zuldssig. Fur Wahrungs-
anteilklassen mit einer Wahrungsabsicherung zugunsten der Wahrung dieser
Anteilklasse (Referenzwahrung) darf die Gesellschaft auch unabhéngig von
§ 9 der,Allgemeinen Vertragsbedingungen” Derivate im Sinne des § 51 Abs. 1
InvG auf Wechselkurse oder Wahrungen mit dem Ziel einsetzen, Anteilwert-
verluste durch Wechselkursverluste von nicht auf die Referenzwahrung der
Anteilklasse lautenden Vermogensgegenstanden des Sondervermdgens zu
vermeiden.

(3) Der Anteilwert wird fir jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die
Kosten der Auflegung neuer Anteilklassen, die Ausschiittungen (einschlie8lich
der aus dem Fondsvermdégen ggf. abzufiihrenden Steuern), die Verwaltungs-
vergiitung und die Ergebnisse aus Wahrungskurssicherungsgeschdften, die
auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf. einschlieBlich Ertragsausgleich,
ausschlieBlich dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

(4) Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als
auch im Jahres- und Halbjahresbericht einzeln aufgezahlt. Die Anteilklassen
kennzeichnenden Ausgestaltungsmerkmale (Ertragsverwendung, Ausgabe-
aufschlag, Riicknahmeabschlag, Wahrung des Anteilwertes, Verwaltungsver-
glitung, der Mindestanlagesumme oder Kombination dieser Merkmale) wer-
den im Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht im Einzelnen
beschrieben.

AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON ANTEILEN UND
KOSTEN

§ 4 Anteilscheine

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermégensgegenstanden des Sonder-
vermogens in Hohe ihrer Anteile als Glaubiger nach Bruchteilen beteiligt.

§ 5 Ausgabe- und Riicknahmepreis

(1) Der Ausgabeaufschlag betragt 3% des Anteilwertes. Es steht der
Gesellschaft frei, einen niedrigeren Ausgabeaufschlag zu berechnen.

(2) Ein Riicknahmeabschlag wird nicht erhoben.

(3) Abweichend von § 18 Abs. 3 der ,Allgemeinen Vertragsbedingungen” ist
der Abrechnungsstichtag fiir Anteilabrufe und Riicknahmeauftréage spatestens
der Ubernéchste auf den Eingang des Anteilabrufs- bzw. Riicknahmeauftrags
folgende Wertermittlungstag.

§ 6 Kosten

1. Vergutungen, die an die Gesellschaft zu zahlen sind

a) Die Gesellschaft erhalt fur die Verwaltung des Sondervermégens aus dem

Sondervermdgen eine tagliche Vergiitung in Hohe von 1,0 % p.a. des Wertes

des Sondervermdgens, errechnet auf Basis des taglich ermittelten Inventar-

wertes. Fur Tage, an denen kein Inventarwert ermittelt wird, ist der zuletzt
ermittelte Inventarwert mal3geblich. Die Verwaltungsvergiitung kann dem

Sondervermogen jederzeit entnommen werden. Es steht der Gesellschaft frei,

fur eine oder mehrere Anteilklassen eine niedrigere Verwaltungsvergiitung zu

erheben.

b) Die Gesellschaft kann fiir die Verwaltung des Sondervermogens je ausgege-

benen Anteil ferner eine erfolgsabhéngige Vergiitung in Hohe von 15%

(Hochstbetrag) des Betrages erhalten, um den der Anteilwert am Ende einer

Abrechnungsperiode den Anteilwert am Anfang der Abrechnungsperiode um

3% Ubersteigt (absolut positive Wertentwicklung), jedoch insgesamt héchstens

bis zu 10% des Durchschnittswerts des Sondervermégens in der Abrechnungs-

periode. Es steht der Gesellschaft frei, flir eine oder mehrere Anteilklassen eine
niedrigere Vergiitung zu erheben.

- Die Abrechnungsperiode beginnt am 01.01. und endet am 31.12. eines
Kalenderjahres.

- Die erfolgsabhangige Vergtitung wird anhand der Wertentwicklung, die
nach der BVI-Methode berechnet wird, in der Abrechnungsperiode (ggdf.
unter Berticksichtigung des vereinbarten zusatzlichen Schwellenwertes)
ermittelt (weitere Erlauterungen zur BVI-Methode unter www.bvi.de).

- Entsprechend dem Ergebnis eines taglichen Vergleichs wird eine angefal-
lene erfolgsabhangige Vergitung im Sondervermdgen je ausgegebenen
Anteil zurlickgestellt bzw. bei Unterschreiten der vereinbarten Wert-
steigerung oder der ,High Watermark” wieder aufgeldst. Die am Ende der
Abrechnungsperiode bestehende, zurlickgestellte erfolgsabhdangige
Vergiitung kann entnommen werden.

- Die erfolgsabhangige Vergiitung kann nur entnommen werden, wenn der
Anteilwert am Ende der Abrechnungsperiode den Hochststand des
Anteilwertes des Sondervermégens, der am Ende der finf vorhergehen-
den Abrechnungsperioden erzielt wurde, Ubersteigt; hierflir wird der
Anteilwert entsprechend der BVI-Methode um etwaige Ausschiittungen
und abgefihrte Steuern korrigiert. Fir das Ende der ersten
Abrechnungsperiode nach Inkrafttreten dieser Regelung findet Satz 1
keine Anwendung; fiir das Ende der zweiten, dritten, vierten und flinften
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Abrechnungsperiode nach Inkrafttreten findet Satz 1 mit der Ma3gabe
Anwendung, dass der Anteilwert den Hochststand des Anteilwertes am
Ende der ein, zwei, drei bzw. vier vorhergehenden Abrechnungsperioden
Ubersteigen muss.

2. Die Gesellschaft erhdlt aus dem Sondervermoégen eine Pauschalgebihr in

Hohe von 0,30% p.a. des Sondervermdgens. Die Pauschalgebiihr deckt fol-

gende ggf. anfallenden Vergiitungen und Kosten ab, die dem Sonderver-

maogen nicht separat belastet werden:

- Depotbankvergiitung;

- bankibliche Depot- und Kontogebtihren, ggf. einschlieflich der bankiibli-
chen Kosten fiir die Verwahrung ausléandischer Vermogensgegenstande im
Ausland;

- Kosten fur den Druck und Versand der fiir die Anleger bestimmten gesetz-
lich vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahres-
berichte, Verkaufsprospekt, wesentliche Anlegerinformationen);

- Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der
Ausgabe- und Ricknahmepreise und ggf. der Ausschittungen oder
Thesaurierungen und des Auflésungsberichtes;

- Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers;

- Kosten fur die Prifung des Sondervermégens durch den Abschlusspriifer
des Sondervermdgens;

- Kosten fir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der
Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des deut-
schen Steuerrechts ermittelt wurden;

- gdf. Kosten fur die Einlésung der Ertragsscheine;

- gdf. Kosten fir die Ertragsschein-Bogenerneuerung;

- Gebuhren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das
Sondervermodgen erhoben werden;

- Kosten fur Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das
Sondervermdgen, mit Ausnahme der in Absatz 4 b) genannten Kosten;

- Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der
Verwendung bzw. Nennung eines VergleichsmaBstabes oder
Finanzindizes anfallen konnen;

- Kosten fir die Analyse des Anlageerfolges des Sondervermégens durch
Dritte;

Die Pauschalgebihr kann dem Sondervermdégen jederzeit entnommen werden.

3. Der Betrag, der jéhrlich aus dem Sondervermdgen nach den vorstehenden

Ziffern 1.a) und 2. als Verglitungen entnommen wird, kann insgesamt bis zu

1,3 % p.a. betragen.

4. Neben der der Gesellschaft zustehenden Pauschalgebiihr gemafB Abs. 1

konnen die folgenden Vergiitungen und Kosten zusatzlich belastet werden:

a) Die in Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerdauBerung von
Vermdgensgegenstanden entstehenden Kosten;

b) Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen
durch die Gesellschaft fiir Rechnung des Sondervermégens sowie der
Abwehr von gegen die Gesellschaft zu Lasten des Sondervermdgens erho-
benen Anspriichen;

¢) Kosten fur die Beauftragung von Stimmrechtsbevollmachtigten.

5. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag

der Ausgabeaufschlage und Riicknahmeabschldge offen zu legen, die dem

Sondervermogen im Berichtszeitraum fir den Erwerb und die Ricknahme

von Anteilen im Sinne des § 50 InvG berechnet worden sind. Beim Erwerb von

Anteilen, die direkt oder indirekt von der Gesellschaft selbst oder einer ande-

ren Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine wesent-

liche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die

Gesellschaft oder die andere Gesellschaft fir den Erwerb und die Riicknahme

keine Ausgabeaufschlage und Ricknahmeabschlage berechnen. Die

Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die Vergiitung

offen zu legen, die dem Sondervermégen von der Gesellschaft selbst, von

einer anderen Kapitalanlagegesellschaft, einer Investmentaktiengesellschaft
oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentli-
che unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist oder einer aus-
landischen Investment-Gesellschaft, einschlieBlich ihrer Verwaltungsge-
sellschaft als Verwaltungsvergiitung fiir die im Sondervermégen gehaltenen
Anteile berechnet wurde.

veritas®
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ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

§ 7 Ausschiittung

1. Fir die ausschittenden Anteilklassen schiittet die Gesellschaft grundsatz-
lich die wahrend des Geschiftsjahres fur Rechnung des Sondervermdgens
angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen und Ertrage
aus Investmentanteilen — unter Berlicksichtigung des zugehdrigen Ertrags-
ausgleichs - anteilig aus. VerauBerungsgewinne und sonstige Ertrage konnen
- unter Beriicksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs — ebenfalls anteilig
zur Ausschiittung herangezogen werden.

2. Ausschittbare anteilige Ertréage gemaf Abs. 1 kdnnen zur Ausschittung in
spateren Geschéftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe der
vorgetragenen Ertrdge 15 % des jeweiligen Wertes des Sondervermégens
zum Ende des Geschéftsjahres nicht Ubersteigt. Ertrdge aus Rumpfgeschafts-
jahren konnen vollstandig vorgetragen werden.

3. Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen anteilige Ertrdge teilweise, in
Sonderfallen auch vollstandig zur Wiederanlage im Sondervermégen
bestimmt werden.

4. Die Ausschuittung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss
des Geschéftsjahres.

§ 8 Thesaurierung

Fur die thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend des
Geschéftsjahres fiir Rechnung des Sondervermégens angefallenen und nicht
zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Ertrdge aus Investmentanteilen und
sonstigen Ertrage sowie die VerauBerungsgewinne — unter Berlicksichtigung
des zugehdrigen Ertragsausgleichs — im Sondervermdgen anteilig wieder an.

§ 9 Geschiftsjahr
Das Geschéftsjahr des Sondervermdgens ist jeweils das Kalenderjahr.
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AN DIE ANLEGER DES
SONDERVERMOGENS RWS-ERTRAG

.............................................................................................................................................................................

Sehr geehrte Anteilinhaberin,
sehr geehrter Anteilinhaber,

dass Sondervermdgen soll gem. & 39 Abs. 3 InvG auf eine andere KAG, die Metzler Investment GmbH, Frankfurt am Main, zur
Verwaltung nach Maf3gabe der bisherigen Vertragsbedingungen, vorbehaltlich der Zustimmung des BaFin, tibertragen werden. Dafir
hat die Gesellschaft die Verwaltung des Sondervermdgens RWS-ERTRAG gem. § 38 Abs. 1 Satz 1 InvG zum 31.12.2013 gekiindigt.

Aufgestellt,
Frankfurt am Main, 13.06.2013

Veritas Investment GmbH
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