Fondsportrit per 20.06.2013
Riicknahmepreis: 210,55 EUR

Ausgabepreis: 210,55 EUR
ISIN: LU0124662932
Fondsmanager

Dr. Jens Ehrhardt

Vergleichsindex

B 75% MSCI World, 25% REX 1 year
Performance Index

Die wichtigsten Lédnder (31.05.2013)

Deutschland 18,68%
Japan 15,37%
USA 10,79%
Hong Kong 8,89%
GroRbritannien 4,21%
Asset Allocation (31.05.2013)

Aktien 77,36%
Kasse 18,33%
Anleihen 2,60%
Zertifikate 1,45%
Fonds 0,26%
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Das Fondsvermdgen wird nach dem Grundsatz der Risikostreuung in Aktien und aktiendhnliche Wertpapiere,

wie zum Beispiel in Genuss- oder Partizipationsscheine und Optionsscheine auf Wertpapiere, sowie

in Anleihen, Wandel- und Optionsanleihen und sonstigen festverzinslichen Wertpapieren (einschlieRlich

Zerobonds) und sonstige zuldssige Vermdgenswerte angelegt.

Wertentwicklung vs. Vergleichsindex
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Quelle: Bloomberg, eigene Darstellung. Berechnung der Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berticksichtigung des Ausgabeaufschlags.

Top Ten Branchen (31.05.2013)

Stand: 20.06.2013

Finanzen 28,45%
azyklische Konsumgitter | 13,38%
zyklische Konsumguter ] 13,03%
Kommunikation | 6,75%
Industrie ] 6,45%
Rohstoffe I 5,60%
Arzneimittel ] 3,78%
Energieversorgungsbetrieb ] 1,34%
Technologie 1,15%
Energie 0,77%
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Die gréssten Positionen (31.05.2013)

ALLIANZ SE-REG 4,26%
BILFINGER SE ] 3,12%
STADA ARZNEIMITTEL AG I 3,08%
GREAT EAGLE HOLDINGS LTD ] 2,89%
GOOGLE INC-CL A ] 2,65%
KONINKLIJKE AHOLD NV I 2,62%
TOYOTA MOTOR CORP I 2,17%
GS HOME SHOPPING INC I 2,17%
EVONIK INDUSTRIES AG 2,01%
BLACKROCK INC 1,62%
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Stammdaten Wertentwicklung vs. Vergleichsindex
ISIN: LU0124662932 DJE Concept |

WKN: 625797 == Vergleichsindex

Kategorie: Mischfonds 30%

KAG: DJE Investment S.A. 20%

Anlageberater:  DJE Kapital AG
Risikoklasse: 3

10%

0% [ |

|

Fondstyp: thesaurierend

Geschéftsjahr:  01.04. - 31.03. -10% l

Auflagedatum:  06.04.2001 -20%

Fondsvolumen Tag der 20.06.2008 - 20.06.2009 - 20.06.2010 - 20.06.2011 - 20.06.2012 -
Anlage 20.06.2009 20.06.2010 20.06.2011 20.06.2012 20.06.2013

(31.05.2013):
TER p.a.
(31.03.2012): 1,02%

168,66 Mio. EUR

Quelle: Bloomberg, eigene Darstellung. Berechnung der Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berticksichtigung des Ausgabeaufschlags. Stand: 20.06.2013
Modellrechnung: Bei einem Anlagebetrag von 1.000 EUR iber eine typische Anlageperiode von finf Jahren wiirde sich das Anlageergebnis am ersten Tag der Anlage durch
den Ausgabeaufschlag in Hohe von 0 EUR (0,00%) vermindern. Zusétzlich kénnen die Wertentwicklung mindernde jahrliche individuelle Depotkosten entstehen. Angaben zu
der Entwicklung in der Vergangenheit sind kein zuverlassiger Indikator fiir kiinftige Wertentwicklungen.

Kosten Wertentwicklung vs. Vergleichsindex in Prozent
Ausgabeaufschlag: 0,00% TM. 6M. Ifd. 1J. 3J  3J  5J. 5. seitAuflage seit Aufl.
Verwaltungsvergiitung p.a.: 0,60% Jahr (p.a) (p.a) (p.a)
Depotbankgebiihr p.a: 0,13% Fonds 705 687 629 1886 3040 925 5267 883 120,37 6,69
Beratervergiitung p.a.: 0,30% o

Vergleichsindex -6,68 4,03 5,40 8,29 15,21 4,83 17,68 3,31 5,93 0,47

Stand: 20.06.2013

Kontakt

DJE Investment S.A.
Tel.: +352 269252-20

Risikokennzahlen

L . Standardabweichung (1 Jahr): 9,29% Sharpe Ratio (1 Jahr): 1,83
E—Mall:.lnfo@dje.lu Tracking Error (1 Jahn): 9,66% Korrelation (1 Jahr): 0,14
www.die.lu Value at Risk (99% / 20 Tage): -5,70% Beta (1 Jahn): 0,44

Maximum Drawdown (1 Jahr): -8,06% Treynor Ratio (1 Jahr): 38,46

DJE Kapital AG

Tel.: +49 89 790453-0
E-Mail: info@dje.de
www.dje.de

Stand: 20.06.2013

Monatlicher Fondsmanagerkommentar

Im Mai erzielte der DJE Concept (I-Tranche) einen Wertzuwachs von 2,32 %, die Benchmark gewann +
0,88 %. Der weltweite Aktienmarkt, gemessen am MSCI World, verbuchte ein leichtes Minus von 0,29 %, in
Euro erzielte der MSCI World dank des starken US-Dollars (+ 1,42 %) ein Plus von 1,44 %. Der europdische
Markt (Stoxx 600 + 1,40 %) und auch der US-Markt (S&P 500 + 2,08 %) entwickelten sich deutlich besser
als die asiatischen Markte (Hang Seng - 1,52 % und Topix - 2,52 9%). Erwartungsgemass senkte die EZB
im Mai den Leitzins auf 0, 5%, dariiber hinaus wurde die Bereitschaft fir weitere Schritte signalisiert. Im
Zuge guter Auftragseingange in Deutschland und erfolgreicher Anleiheauktionen in Portugal erreichte der
DAX am 07. Mai 2013 sein Allzeithoch. Die Mittelzuflisse zu Aktienfonds erreichten in den USA im Mai
Rekordstédnde. Auch der Nikkei Uberschritt die 14.000 Punkte-Marke und stieg rund 15 % auf 16.000 Punkte,
um dann den gesamten Gewinn wieder abzugeben, nachdem 10-jahrige Anleihen in Richtung der 1%-
Marke stiegen und die japanische Regierung signalisierte, die Abschwachung des Yens vorerst nicht weiter
voranzutreiben. Damit entfiel der wesentliche Grund der vorangegangenen Rally. In Deutschland und den
USA stiegen die Anleiherenditen ebenfalls deutlich. In den USA sorgte die Rede von Fed-Chef Bernanke fiir
Turbulenzen. Am Ende tiberwog bei den Investoren die Interpretation, dass Quantitative Easing in absehbarer
Zeit zurlickgefahren wird. Die Konjunkturdaten waren im Mai sehr gemischt. Die Einkaufsmanagerumfragen
in den USA, China und Deutschland wurden zunehmend skeptisch und zeigen keine Expansion mehr
an. Auf der anderen Seite war das Geldmengenwachstum weiter gut, die Exporte aus China stiegen
starker als erwartet, der amerikanische Konsument ist zuversichtlich und in Japan wuchs das BIP mit
anualisierten 3,5 % so stark wie seit einem Jahr nicht mehr. Der Arbeitsmarktbericht in den USA zeigte immer
noch leichte Verbesserungen. Mittelfristig erscheinen die Aussichten fiir Aktien aus Bewertungskriterien
weiterhin attraktiv. Auf Einzeltitelebene wurden im DJE Concept nach erfreulichen Kursanstiegen im Biotech-
Sektor selektiv Gewinne bei Biogen realisiert. Die Investitionsquote im Finanzbereich wurde durch Zukaufe
internationaler Banktitel wie z. B. Wells Fargo und Nomura sukzessive erhéht.

DjE Kapital AG
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DJE Kapital AG

Die DJE Kapital AG stiitzt sich auf
mehr als 35 Jahre Erfahrung in der
Vermogensverwaltung und ist heute
einer der grofdten bankenunabhangigen
Finanzdienstleister im deutschsprachigen
Raum. Die Anlagestrategie sowie der
Anlageentscheidungsprozess, sowohl im
Aktien- als auch im Rentenbereich,
beruhen auf der eigens entwickelten
FMM-Methode, der ein systematischer
Ansatz fundamentaler, monetérer und
markttechnischer Indikatoren zugrunde
liegt.

Zielgruppe

Der Fonds eignet sich fiir Anleger

+ mit mittel- bis langfristigem
Anlagehorizont

+ die auf Chancen im Aktien- als auch
im Anleihenbereich setzen wollen

+ die Wert auf Flexibilitat bei der
Portfoliokonzeption suchen

Der Fonds eignet sich nicht fiir

Anleger

- mit kurzfristigem Anlagehorizont

- die einen sicheren Ertrag anstreben

- die keine erhohten Wertschwankungen
akzeptieren
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Investmentkonzept

Der DJE Concept ist ein international investierender Mischfonds. Das Fondsvermdgen wird nach dem
Grundsatz der Risikostreuung in Aktien und aktiendhnliche Wertpapiere, wie zum

Beispiel in Genuss- oder Partizipationsscheine und Optionsscheine auf Wertpapiere, sowie in Anleihen,
Wandel- und Optionsanleihen und sonstigen festverzinslichen Wertpapieren

(einschlieRlich Zerobonds) angelegt. Die Investitionsquote der einzelnen Vermdgensklassen wird je nach
Einschéatzung des Fondsmanagement dynamisch gesteuert. Die Anlageschwerpunkte ergeben sich aufgrund
unserer Einschatzung aus fundamentaler, monetérer und markttechnischer Sicht (FMM-Methode).

Der DJE Concept kann zuséatzlich durch den Einsatz von Optionen und Futures schnell, flexibel und
kostenglinstig auf Marktanderungen reagieren. Somit liegen die Moglichkeiten des Fonds in der Partizipation
an den Wachstumschancen

der globalen Aktien- und Anleihemérkten und der effizienten Mixtur aus Aktien und Anleihenmit strategischer
Risikosteuerung, sowie in der langjéhrigen Erfahrung des

Fondsmanagers mit einem seit vielen Jahren bewahrten Analyseansatz.

Chancen und Risiken

Chancen

+ Partizipation an den Wachstumschancen der globalen Aktien- und Anleihenmaérkte - der Fonds ist nicht
auf eine Region oder ein Land fixiert

+ Erfahrener Fondsmanager mit einem seit vielen Jahren bewéhrten Analyseansatz

+ Effiziente Mixtur aus Aktien und Anleihen mit strategischer Risikostreuung

Risiken

- Aktien bergen Risiko stérkerer Kursriickgdnge

- Preisrisiken von Anleihen bei steigenden Zinsen

- Wahrungsrisiken durch Auslandsanteil im Portfolio

- Lé&nder-, Bonitats- und Liquiditatsrisiken der Emittenten

Dr. Jens Ehrhardt Gruppe Miinchen | Frankfurt | KéIn | Luxemburg | Zrich Dj‘ Kapital AG
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Rechtliche Hinweise:

Zahlen vorbehaltlich der Priifung durch den Wirtschaftspriifer zu den Berichtsterminen. Alle verdffentlichten
Angaben stellen keine Anlageberatung oder sonstige Empfehlung dar, sondern geben lediglich eine
zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Merkmale des Fonds. Alleinige Grundlage fur den Kauf
von Wertpapieren sind nur die aktuellen Verkaufsunterlagen (Wesentliche Anlegerinformationen (KID),
Verkaufsprospekt, Jahresbericht und - falls dieser é&lter als acht Monate ist - der Halbjahresbericht) zu
den jeweiligen Investmentfonds. Die Verkaufsunterlagen sind kostenfrei bei der jeweiligen Fondsgesellschaft
sowie Vertriebsgesellschaft oder unter www.dje.de erhaltlich.

Alle Angaben und Einschatzungen sind indikativ und kénnen sich jederzeit dndern. Diese Ausflihrungen
gehen von unserer Beurteilung der gegenwartigen Rechts- und Steuerlage aus. Die Angaben wurden mit
Sorgfalt zusammengestellt. Fiir die Richtigkeit kann jedoch keine Gewahr iibernommen werden. Anderungen
vorbehalten.

Berechnungen der Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Beriicksichtigung des
Ausgabeaufschlages. Individuelle Kosten wie beispielsweise Gebiihren, Provisionen und andere Entgelte
sind in der Darstellung nicht beriicksichtigt und wirden sich bei der Berlcksichtigung negativ auf die
Wertentwicklung auswirken. Anfallende Ausgabeaufschldge reduzieren das eingesetzte Kapital sowie die
dargestellte Wertentwicklung. Angaben zu der Entwicklung in der Vergangenheit sind kein zuverlassiger
Indikator fur kiinftige Wertentwicklungen.

Die steuerliche Behandlung ist von den persénlichen Verhaltnissen des Anlegers abhangig und kann
Anderungen unterworfen sein. Nahere steuerliche Informationen enthilt der Verkaufsprospekt.

Bei der Vermittlung von Fondsanteilen kénnen die Dr. Jens Ehrhardt Gruppe sowie deren Vertriebspartner
Riickvergutungen aus Kosten erhalten, die von den Kapitalanlagegesellschaften gemaR den jeweiligen
Verkaufsprospekten den Fonds belastet werden.

Die ausgegebenen Anteile dieses Fonds diirfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder
verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zulassig ist. So diirfen die Anteile
dieses Fonds weder innerhalb der USA noch an oder fiir Rechnung von US-Staatsbirgern oder in den USA
ansassigen US-Personen zum Kauf angeboten oder an diese verkauft werden.

Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen dirfen nicht in den USA verbreitet werden. Die
Verbreitung und Veréffentlichung dieses Dokumentes sowie das Angebot oder ein Verkauf der Anteile kdnnen
auch in anderen Rechtsordnungen Beschrdnkungen unterworfen sein.

*) © 2013 Morningstar, Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen: (1) sind fir
Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter urheberrechtlich geschiitzt; (2) dirfen nicht vervielféltigt oder
verbreitet werden; und (3) deren Richtigkeit, Vollstdndigkeit oder Aktualitdt wird nicht garantiert. Weder
Morningstar noch deren Inhalte-Anbieter sind verantwortlich fir etwaige Schaden oder Verluste, die aus der
Verwendung dieser Informationen entstehen. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie
fur zukiinftige Ergebnisse.
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