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MITTEILUNG AN DIE AKTIONARE DES TEILFONDS CARMIGNAC PORTFOLIO — MARKET NEUTRAL

Luxemburg, 26. Juni 2013
Sehr geehrter Aktionar,

Wir danken Ihnen fiir das Vertrauen, das Sie uns als Aktionar des Teilfonds Carmignac Portfolio — Market
Neutral (,Teilfonds”) entgegenbringen. Dieser Teilfonds wurde mit dem Ziel geschaffen, im Rahmen
eines Portfolios, das im Vergleich zum Aktienweltmarkt eine geringe Korrelation und niedrigere
Volatilitdt  aufweist, ungeachtet der Marktbedingungen Kapitalwachstum zu erzielen.
Bedauerlicherweise erfillt er unsere Erwartungen nicht:

1. Der Anteil A EUR acc zeigt eine enttduschende Performance: Ende Marz 2013 betrug die
Performance seit der Griindung am 26.12.2009 lediglich 0,39 %.

2. Die Market-Neutral-Strategie ist fiir uns unbefriedigend, da sie trotz unserer Anstrengungen keine
zufriedenstellende Performance im Verhéltnis zum Risiko bietet.

3. Wir sind der Meinung, dass eine Anderung der Anlagestrategie dieses Teilfonds nicht zu einem
Rendite/Risiko-Verhéltnis filhren wiirde, welches sich deutlich von den in anderen Teilfonds der
SICAV unterscheiden wiirde.

Wir bedauern daher, Sie davon in Kenntnis zu setzen, dass wir uns daflir entschieden haben, den
Teilfonds Market Neutral mit Wirkung ab 16. Juli 2013 (,Wirksamkeitszeitpunkt“) durch die
Zwangsriicknahme aller Aktien des Teilfonds gemall Artikel 27 der Satzung der Gesellschaft zu
liquidieren und einzustellen.

Der Verwaltungsrat der SICAV hat entschieden, die Riicknahmen und/oder den Umtausch von Aktien
des Teilfonds bis zum Wirksamkeitszeitpunkt der Liquidierung nicht auszusetzen. Der
Nettoinventarwert, auf dessen Basis die Antrdge auf Ricknahme und/oder Umtausch bearbeitet
werden, beriicksichtigt die Liquidationskosten.

Die Liquidationserldse werden auf Basis des Preises der VerduBerung der Vermdgenswerte nach ihrem
Verkauf unter Beriicksichtigung der Liquidationskosten und der VerdauRerungskosten berechnet.

Die Liquidationserlose, die von den Aktiondren innerhalb von 6 Monaten ab Wirksamkeitszeitpunkt
nicht in Anspruch genommen werden, werden von der Depotbank beim Luxemburgischen
Konsignationsamt (Caisse de Consignation) hinterlegt.

Der die oben beschriebenen Anderungen sowie die koordinierte Satzung widerspiegelnde
Prospektentwurf der Gesellschaft ist kostenfrei am Sitz der Gesellschaft erhaltlich oder kann dort
eingesehen werden.
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