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Dieses Dokument (der "Prospekt") ist ein Prospekt und einziges Dokument im Sinne des Artikel 5 Absatz 3 der Richtlinie
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Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") und die Osterreichische Finanzmarktaufsicht ("FMA") gem. Artikel 19 des Luxemburgi-
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Die Schuldverschreibungen sind nicht und werden nicht gemaB dem United States Securities Act von 1933 in der jeweils gel-
tenden Fassung (der ,US Securities Act®) registriert und durfen innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika oder an oder fir
Rechnung oder zugunsten einer U.S.-Person (wie in Regulation S unter dem US Securities Act definiert) weder angeboten noch
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Teil A. Zusammenfassung

TEIL A.
ZUSAMMENFASSUNG

Diese Zusammenfassung setzt sich aus den Offenlegungspflichten zusammen, die als ,Bestandteile* bezeichnet
werden. Die einzelnen Bestandteile sind mit Abschnitt A - E (A.1 - E.7) nummeriert. Diese Zusammenfassung be-
inhaltet alle fir diese Wertpapierart und Emittentin vorgeschriebenen Bestandteile. Da manche Bestandteile nicht
relevant sind, kdnnen Licken in der Nummerierung auftreten. Es ist méglich, dass zu einem in der Zusammen-
fassung geforderten Bestandteil von der Emittentin keine Aussagen getroffen werden kénnen. In diesem Fall ist in
der rechten Spalte ein ,Entfallt* mit einer kurzen Angabe der entsprechenden Griinde angegeben.

Abschnitt A Warnhinweise

A1 | Warnhinweise « Die Zusammenfassung sollte als Einleitung zu diesem Prospekt verstanden werden.

o Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die Wertpapiere der BioEnergie Tauf-
kirchen GmbH & Co. KG auf die Priifung des gesamten Prospekits stlitzen.

e Ein Anleger, der wegen der in diesem Prospekt enthaltenen Angaben Klage einreichen
will, muss méglicherweise nach den nationalen Rechtsvorschriften seines Mitgliedstaats
fir die Ubersetzung des Prospekts aufkommen, bevor das Verfahren eingeleitet werden
kann.

e Zivilrechtlich haften nur diejenigen Personen, die die Zusammenfassung samt etwaiger
Ubersetzungen vorgelegt und Gbermittelt haben, und dies auch nur in dem Fall, dass die
Zusammenfassung verglichen mit den anderen Teilen des Prospektes irreflihrend, un-
richtig oder inkoharent ist oder verglichen mit den anderen Teilen des Prospektes we-
sentliche Angaben, die in Bezug auf Anlagen in die betreffenden Wertpapiere fiir die An-
leger eine Entscheidungshilfe darstellen, vermissen lassen.

A.2 | Zustimmung gegeniber Jedem Finanzintermediar, der die Schuldverschreibungen weiter verkauft oder endgiiltig
Finanzintermediaren zur platziert, ist es erlaubt, diesen Prospekt in der Bundesrepublik Deutschland, dem GroBher-
Verwendung des Pros- zogtum Luxemburg und der Republik Osterreich in der Zeit vom 15. Juli 2013 bis zum 26.
pekts Juli 2013, in der der Weiterverkauf oder die endgiiltige Platzierung zuléssig ist, zu verwen-
den, sofern der Prospekt noch gliltig im Sinne des Artikel 11 des Luxemburgischen Pros-
pektgesetzes ist. Die Emittentin erklart diesbeziiglich, dass sie die Haftung fir den Inhalt
des Prospekts auch hinsichtlich einer solchen spéteren WeiterverduBerung oder endgdilti-
gen Platzierung der Schuldverschreibungen tibernimmt.

Der Prospekt darf potentiellen Anlegern nur mit allen zuvor veréffentlichten Nachtrégen
Ubergeben werden. Etwaige Nachtrdge zum Prospekt werden zum elektronischen Abruf auf
der Internetseite der Emittentin (www.bioenergie-taufkirchen.de) und der Bérse Luxemburg
(www.bourse.lu) bereitgestellt.

Fir den Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebot macht, wird er den Anlegern In-
formationen lber die Bedingungen des Angebots zum Zeitpunkt der Vorlage des An-
gebots zur Verfligung stellen.

Abschnitt B Emittent und etwaige Garantiegeber

B.1 | Firma Die Gesellschaft fiihrt die Firma ,BioEnergie Taufkirchen GmbH & Co. KG* (nachfolgend
auch ,Emittentin“ oder ,BioEnergie” genannt). Der rechtliche Name entspricht dem kom-
merziellen Namen der Gesellschaft.

B.2 | Rechtsform, Sitz, Grin- Die BioEnergie Taufkirchen GmbH & Co. KG ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung
dung und Struktur & Compagnie Kommanditgesellschaft nach deutschem Recht mit Sitz in Taufkirchen,
Deutschland. Die Gesellschaft wurde in der Bundesrepublik Deutschland gegriindet.

B.4b | Alle bereits bekannten Entfallt. Derzeit sind der Emittentin keine Trends bekannt, die sich auf den Tatigkeitsbereich
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Trends, die sich auf die
Emittentin und die Bran-
chen, in denen sie tatig ist,
auswirken

der Emittentin sowie auf die Branchen, in denen sie tatig ist, auswirken.

B.5 | Beschreibung der Gruppe
und Stellung der Emittentin | Entfallt. Die Emittentin ist kein Teil einer Gruppe.
innerhalb der Gruppe
B.9 Gevymnprognosen oder - Entfallt. Die Emittentin verzichtet auf die Angabe einer Gewinnprognose oder -schatzung.
schatzungen
B.10 | Beschrankungen im Ver- Die Bestatigungsvermerke der gepriften Jahresabschliisse zum 31.12.2011 sowie zum
merk zu den historischen | 31.12.2012 enthalten jeweils folgenden Hinweis der Jahresabschlussprifer:
Finanzinformationen ,Ohne diese Beurteilung einzuschranken, weisen wir darauf hin, dass der Bestand der Ge-
sellschaft durch Risiken bedroht ist, die im Lagebericht unter der Position ,Finanzielle
Chancen/Risiken* dargestellt sind. Dort ist ausgefiihrt, dass der Fortbestand der Gesell-
schaft von der Aufrechterhaltung der bestehenden Finanzierung und der Gewahrung weite-
rer Mittel durch die Gesellschafter abhangig ist.”
B.12 | Ausgewahlte historische Ausgewihlte Ergebniskennzahlen der BioEnergie Taufkirchen GmbH & Co. KG

Finanzinformationen

1.1.-31.12. 1.1.-31.12. 1.1.-31.12.

Zeitraum 2010 * 2011 2012

TEUR TEUR TEUR
Umsatzerlése 9.252 10.029 10.099
Materialaufwand 5.139 5.307 4.714
Rohertrag 4113 4.722 5.385
Sonstige betriebliche Ertrage 1.808 460 1.880
Personalaufwand 703 728 910
Sonstige betriebliche Aufwendungen 2.721 2.000 2.300
EBITDA ** 2.497 2.454 4.055
Abschreibungen auf immaterielle
Vermdgensgegenstande des Anlagevermégens und 1.908 2.109 2.358
Sachanlagen
Betriebsergebnis / EBIT 589 345 1.697
Ergebnis der g ichen G atigkeit (EGT) 538 744 612
Jahresergebnis -547 =779 608

Hierbei handelt es sich um Vergleichszahlen aus dem Konzernabschluss 2011

Berechnung (ungeprift, nicht priiferisch durchgesehen): EBITDA = EBIT + Abschreibungen auf immaterielle
Vermdgensgegenstande des Anlagevermdgens und Sachanlagen

Grundlage: Geprifte Jahresabschliisse nach HGB zum 31.12.2011 und 31.12.2012
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Ausgewadbhlte Bilanzkennzahlen der BioEnergie Taufkirchen GmbH & Co. KG

stichtag 31.12.2010 * 31.12.2011 31.12.2012

TEUR TEUR TEUR
Anlagevermégen 22.374 23.880 24.168
Vorrate 432 945 583
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 299 698 920
Sonstige Vermogensgegenstande 2.385 435 111
Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 1 290 1.895
Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 303 288 231
gé%rgcilgfr;::ﬁgzﬁgznselnlagen von Kommanditisten 1.720 2.408 1.588
Eigenkapital 0 0 1.619
Riickstellungen 758 1.001 523
Verbindlichkeiten 20.887 23.384 24.348
Passive Rechnungsabgrenzungsposten 5.879 4.559 3.006
Bilanzsumme 27.524 28.944 29.496
Eigenkapitalquote ** -6,67% -9,08% 0,11%

Hierbei handelt es sich um Vergleichszahlen aus dem Konzernabschluss 2011

Berechnung (ungepriift, nicht priiferisch durchgesehen): Eigenkapitalquote = Eigenkapital / Bilanzsumme; Verhaltnis des
Eigenkapitals abzgl. der Bilanzposition ‘Nicht durch Vermdgenseinlagen von Kommanditisten gedeckter Fehlbetrag' zur
Bilanzsumme.

Grundlage: Geprifte Jahresabschliisse nach HGB zum 31.12.2011 und 31.12.2012

*x

Ausgewihlte Angaben zur Kapitalflussrechnung der BioEnergie Taufkirchen GmbH & Co. KG

1.1.-31.12. 1.1.-31.12.

Zeitraum 2011 2012
TEUR TEUR

Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit 2.626 3.618
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -3.644 -2.647
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 1.845 -958
Verénderung des Finanzmittelfonds 827 13

Grundlage: Bescheinigung zur Kapitalflussrechnung und Eigenkapitalverdnderungsrechnung nach HGB fiir die
Geschéftsjahre 2011 und 2012

Seit dem 31. Dezember 2012 haben sich keine wesentlichen nachteiligen Verénderungen in
den Aussichten der BioEnergie Taufkirchen GmbH & Co. KG ergeben. Wesentliche Veran-
derungen der Finanzlage oder Handelsposition sind seit dem 31. Dezember 2012 ebenso
nicht eingetreten.

B.13 | Beschreibung aller Ereig- | In jingster Zeit ist folgendes Ereignis eingetreten, das fir die Bewertung der Zahlungsfa-
nisse aus der jlngsten higkeit der Emittentin in hohem MaBe relevant ist:
Zeit, die flr die Bewertung | pje Commerzbank AG hat der Emittentin unter der Voraussetzung der Erfiillung von Bedin-
der Zahlungsfahigkeit der | 4,,ngen mitgeteilt, Darlehen in Hohe von insgesamt rund EUR 9,5 Mio. fortzufiihren bzw.
Emittentin in hohem MaBe | 5,7)5sen sowie einen Kontokorrentkredit in Hdhe von EUR 0,5 Mio. zur Verfiigung zu stel-
relevant sind. len. Die Bedingungen umfassen insbesondere die Ablosung von anderen Darlehen und ei-
nes Kontokorrentkredits, die Abgabe einer Negativerklarung Gber alle Forderungen und Wa-
renbesténde sowie die Zurverfiigungstellung von Sicherheiten.
B.14 | Abhéngigkeit der Emitten-
tin von anderen Unter- Entfallt. Die Emittentin ist kein Teil einer Gruppe.
nehmen der Gruppe
B.15 | Beschreibung der Hauptta- | Im Siiden der Metropolregion Miinchen erzeugt die BioEnergie als unabhangiger Energie-

tigkeiten der Emittentin

versorger im Wesentlichen mit regenerativen Energietragern Warme und Strom. Daraus lei-
ten sich auch ihre Geschaftsfelder ,Warme* und ,Strom*” ab.

Die produzierte Warme wird tiber ein unternehmenseigenes Fernwarme-Versorgungsnetz,
das sich aktuell Gber 38,7 km (Stand Mai 2013) erstreckt, an mehr als 270 Kunden geliefert,
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welche sich insbesondere aus Immobiliengesellschaften, Gewerbe- und Industriebetrieben
sowie offentlichen Einrichtungen und Verwaltungen aber auch aus privaten Wohnungs- und
Hauseigentimern zusammensetzen. Zu den Hauptkunden der BioEnergie z&hlen u.a. die
IABG Industrieanlagen-Betriebsgesellschaft mbH, die IVG Immobilien AG, die METRO
Cash & Carry Deutschland GmbH, die OBI GmbH & Co. Deutschland KG, die GEWOFAG
Holding GmbH, die DEMOS Wohnbau GmbH, die Baywobau Baubetreuung GmbH, die
Gemeinden Taufkirchen und Ottobrunn sowie die Universitat der Bundeswehr in Neubiberg
Uber einen Warmeliefervertrag mit der E.ON Bayern Warme GmbH. Mit ihrer Leistung von
80 MW Heizenergie erreicht die BioEnergie damit heute bereits umgerechnet ca. 8.000 Ein-
familienh&user.

Der generierte Strom — eine Gesamtleistung von etwa 5 MW — wird seit dem Friihjahr 2013
im Rahmen eines Direktvermarktungsmodells aufgrund von wirtschaftlichen Vorteilen ge-
genliber der garantierten Vergltung geman Erneuerbare-Energien-Gesetz (,EEG") an ei-
nen privaten Abnehmer verduBert. Nichtsdestotrotz hat die BioEnergie zum Ende eines je-
den Monats bis zum Auslaufen der EEG-Vergltung im Jahr 2020 die Méglichkeit, zum alten
Modell zurlick zu wechseln, in das 6ffentliche Netz einzuspeisen und erneut die feste EEG-
Verglitung in Anspruch zu nehmen. Aus dem EEG entsteht eine Anschluss- und Abnahme-
pflicht fir die Netzbetreiber, weshalb ein Wechsel grundsatzlich problemlos méglich ist.

Der Hauptbetrieb zur Erzeugung von Wérme und Strom der BioEnergie ist ein Biomasse-
Heizkraftwerk mit zugehdriger Infrastruktur und angeschlossenem Fernwarmeversorgungs-
netz. Weiterhin bestehen als Nebenbetriebe zwei Spitzen- und Reserveheizwerke, die im
Geschéftsfeld Warme zur Uberbriickung von Verbrauchsspitzen oder als Reserve bei ei-
nem Ausfall des Hauptbetriebs zugeschaltet werden kdnnen. Diese Redundanz der Syste-
me ist notwendig, um Lieferausfalle seitens der BioEnergie im Rahmen der Warmeversor-
gung zu vermeiden.

B.16

Beherrschungsverhaltnisse

Herr Josef Martin Leserer, als Gesellschafter der personlich haftenden Gesellschaft der
BioEnergie Taufkirchen GmbH & Co. KG, der BioEnergie Taufkirchen Verwaltungs GmbH,
Taufkirchen, und als Kommanditist der Emittentin mit einem Kommanditkapital von TEUR
100 hat beherrschenden Einfluss auf die Emittentin. MaBnahmen zur Verhinderung der
Kontrolle bestehen nicht. Vereinbarungen, deren Ausiibung zu einem spéteren Zeitpunkt zu
einer Veranderung bei der Kontrolle der Emittentin fiihren kénnte, sind der Emittentin nicht
bekannt.

B.17

Rating

Die Schuldverschreibungen der BioEnergie wurden am 17. Juni 2013 von der Scope Ra-
tings GmbH mit dem Anleiherating ,BBB-, Ausblick positiv* bewertet. Die Scope Ratings
GmbH ist als Rating-Agentur geméaB Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 (in der Fassung der
Verordnung (EG) Nr. 513/2011, die "CRA-Verordnung") registriert. Eine aktuelle Liste der
gemaB CRA-Verordnung registrierten Rating-Agenturen kann auf der Internetseite der Eu-
ropean Securities and Markets Authority (ESMA) unter
http://www.esma.europa.eu/page/List-registered-and-certified-CRAs eingesehen werden.

Abschnitt C Wertpapiere

Wertpapieren verbunde-
nen Rechte einschlieBlich
der Rangordnung sowie
Beschrankungen dieser
Rechte

C.1 | Beschreibung der Wertpa- | Bei den angebotenen Wertpapieren handelt es sich um Schuldverschreibungen.

piere Wertpapierkennnummer (WKN): A1TTNHC
International Securities Identification Number (ISIN): DEO0O0OA1TNHCO
Bérsenkiirzel: BOOE

C.2 | Wahrung der Wertpa- . .
pieremission Die Schuldverschreibungen lauten auf Euro (EUR).

C.5 | Etwaige Beschrénkungen | Entféllt. Alle Schuldverschreibungen der BioEnergie sind nach den allgemeinen gesetzli-
fur die freie Ubertragbar- chen Regelungen frei Gibertragbar. Die Schuldverschreibungen kénnen in buchmaBiger
keit der Wertpapiere Form als Miteigentumsanteile an der bei der Clearstream Banking AG hinterlegten Global-

urkunde Ubertragen werden.

C.8 | Beschreibung der mit den | Die Glaubiger der Schuldverschreibungen haben das Recht auf Zahlung der jahrlichen

Zinszahlungen. Dariiber hinaus haben sie das Recht auf Riickzahlung des jeweiligen
Schuldverschreibungsbetrags (nominal) am Ende der Laufzeit. Unter bestimmten Voraus-
setzungen sind Anleiheglaubiger gemaB den Anleihebedingungen berechtigt, die Kiindi-
gung der Schuldverschreibungen zu erklaren und die unverzigliche Riickzahlung der
Schuldverschreibungen zu verlangen.

Der Anspruch der Anleiheglaubiger auf Riickzahlung des eingesetzten Kapitals am Ende
der Laufzeit, der Anspruch der Anleiheglaubiger auf fristgerechte Zahlung der Zinsen und
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die sonstigen gegenwartig und kinftig den Anleiheglaubigern aus den Schuldverschreibun-
gen zustehenden Zahlungsanspriiche werden gemaB eines abgeschlossenen Treuhandver-
trages durch die Emittentin durch Eintragung einer erstrangigen Buchgrundschuld, durch
Sicherungsibereignung des Fernwarmenetzes (Weststrang Taufkirchen) sowie Hinterle-
gung einer Barsicherheit besichert.

Insoweit der Nominalwert der Schuldverschreibungen und die nach diesen Anleihebedin-
gungen zu zahlenden Zinsen den Wert der von der Emittentin zur Verfligung gestellten Si-
cherheiten Ubersteigen, stellen die Schuldverschreibungen unbesicherte, nicht nachrangige,
unmittelbare und unbedingte Verbindlichkeiten der Emittentin dar, die untereinander und mit
allen anderen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin im
gleichen Rang stehen, sofern diesen nicht durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein
Vorrang eingerdumt wird.

Die Emittentin ist berechtigt, alle oder einen Teil der ausstehenden Schuldverschreibungen
ab dem 3. Jahrestag des Begebungstages jederzeit mit einer Kiindigungsfrist von mindes-
tens 30 und héchstens 60 Tagen durch Bekanntmachung zu kiindigen und vorzeitig wie
folgt zurtickzuzahlen:

e ab dem 3. Jahrestag des Begebungstages (einschlieBlich) bis zum 4. Jahrestag des Be-
gebungstages (ausschlieBlich) 102% des Nennbetrages der Schuldverschreibungen

o ab dem 4. Jahrestag des Begebungstages (einschlieBlich) bis zum 5. Jahrestag des Be-
gebungstages (ausschlieBlich) 101,5% des Nennbetrages der Schuldverschreibungen

e ab dem 5. Jahrestag des Begebungstages (einschlieBlich) bis zum 6. Jahrestag des Be-
gebungstages (ausschlieBlich) 101% des Nennbetrages der Schuldverschreibungen

e ab dem 6. Jahrestag des Begebungstages (einschlieBlich) bis zum Ruckzahlungstag
(ausschlieBlich) 100,5% des Nennbetrages der Schuldverschreibungen

jeweils zuzlglich bis zum Tag der Rickzahlung (ausschlieBlich) auf den Nennbetrag aufge-
laufener und noch nicht gezahlter Zinsen.

Eine vorzeitige ordentliche Kiindigung durch Anleiheglaubiger ist nicht méglich.

c.9

Zinsen

Siehe Punkt C.8

Die Schuldverschreibungen werden vom 30. Juli 2013 an mit jahrlich 6,5% vom Nennbetrag
verzinst. Die Zinsen sind jéhrlich nachtraglich am 30. Juli eines jeden Jahres zahlbar. Die
erste Zinszahlung ist am 30. Juli 2014 féllig. Der Zinslauf der Teilschuldverschreibungen
endet mit Beginn des Tages, an dem sie zur Tilgung fallig werden (und zwar auch dann,
wenn die Leistung geman § 193 BGB spéter als am Falligkeitstag bewirkt wird). Die Zinspe-
rioden laufen jeweils vom 30. Juli (einschlieBlich) bis zum 29. Juli (einschlieBlich) der Jahre
2013 bis 2020 vorbehaltlich einer Kindigung.

Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt oder zuriickgekauft und ent-
wertet, werden die Schuldverschreibungen vorbehaltlich einer vorherigen Kiindigung nach
Ablauf der Laufzeit, d.h. am 30. Juli 2020, zum Nennbetrag zuriickgezahlt. Dabei erhéht
sich der zuriickzuzahlende Betrag um 18%, wenn er nicht binnen sechs Monaten nach dem
Endfélligkeitstag zurlickgezahlt wird.

Samtliche zahlbaren Betrage der Emittentin sind von der Emittentin tber die Zahlstelle an
den Verwahrer oder dessen Order zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depot-
banken zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger zu zahlen. Die Emittentin wird durch Zah-
lung an den Verwahrer oder dessen Order von ihrer Zahlungspflicht gegentiber den Anlei-
heglaubigern befreit. Falls eine Zahlung auf Kapital oder Zinsen einer Schuldverschreibung
an einem Tag zu leisten ist, der kein Geschéftstag ist, so erfolgt die Zahlung am né&chstfol-
genden Geschéftstag. In diesem Fall steht den betreffenden Anleiheglaubigern weder eine
Zahlung noch ein Anspruch auf Verzugszinsen oder eine andere Entschadigung wegen
dieser Verzdgerung zu.

Die jahrliche Rendite der Schuldverschreibungen auf Grundlage des Ausgabebetrages von
100% des Nennbetrages und Riickzahlung bei Ende der Laufzeit entspricht der Nominal-
verzinsung und betragt 6,5%.

Name des Vertreters der Schuldltitelinhaber
Entféllt. Es wurde noch kein gemeinsamer Vertreter der Anleiheglaubiger benannt.

C.10

Derivative Komponente

Siehe Punkt C.9
Entféllt. Die Anleihe hat bei der Zinszahlung keine derivative Komponente.

C.11

Zulassung zum Handel

Entfallt. Ein Antrag auf Zulassung der Schuldverschreibungen zum Handel an einem gere-
gelten Markt ist nicht vorgesehen. Die Einbeziehung der Schuldverschreibungen in den
m:access der Bérse Miinchen wurde beantragt.
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Abschnitt D Risiken

D.2 | Angaben zu den zentralen | Unternehmensbezogene Risiken
Risikofaktoren, die die

Emittentin betreffen o Eine etwaige partielle oder weit reichende Zerstérung von Kraftwerken oder der langfris-

tige Ausfall von einzelnen Komponenten wie z.B. Turbinen oder Heizkesseln kann zu
langfristigen Produktionsunterbrechungen und potentiellen UmsatzeinbuBen fiihren.

* Die BioEnergie ist abhéngig von Umwelt- und Witterungsbedingungen.

o Der Verlust eines oder mehrerer Hauptkunden oder finanzielle Schwierigkeiten bzw. die
Insolvenz eines Kunden kdnnten wesentlich nachteilige Folgen fiir die BioEnergie haben.

e Sollte es im Geschaftsbereich ,Warme* zu Lieferausfallen seitens der BioEnergie kom-
men, kdnnten der Emittentin erhebliche Kosten entstehen.

o Es besteht die Gefahr, dass mit den Rohstofflieferanten Vereinbarungen mit unglinstigen
Konditionen eingegangen werden, Lieferverzégerungen eintreten oder ein Rohstoffliefe-
rant komplett ausfallt.

« Es besteht die Gefahr, dass es durch mangelhafte Rohstoffe zu Produktionsverzégerun-
gen bzw. -ausfallen kommt.

o Es besteht die Gefahr, dass es durch einen verspateten Anschluss der GeoEnergie Tauf-
kirchen GmbH & Co. KG zu Lieferengpassen und -ausféllen kommt.

« Die BioEnergie ist abhangig von Rohstoffpreisen.

« Die BioEnergie ist abhangig von Energiepreisen.

o Ein Ausscheiden des Geschéftsflihrers oder des Betriebsleiters der BioEnergie kdnnte
sich nachteilig auf die Geschéftslage auswirken.

¢ Die BioEnergie ist in hohem MaB durch Fremdkapital finanziert und von der allgemeinen
Entwicklung des Kapital- und Kreditmarktes insgesamt sowie ggf. von der Entwicklung
projektbezogener Finanzierungskonditionen und -bedingungen abhangig.

¢ Eine unvollstandige Beherrschung der komplexen Leistungsstruktur der BioEnergie kdnn-
te sich negativ auf ihre Finanzlage auswirken.

¢ Die BioEnergie kdnnte nicht ausreichend versichert sein.

* Die Reputation der BioEnergie kdnnte aufgrund negativer Berichterstattung — selbst wenn
diese ungerechtfertigt wére — oder sonstiger Faktoren Schaden nehmen.

o Mogliche Stérungen und/oder Ausfélle der EDV-Systeme kdnnten zu Beeintrachtigungen
im Geschéaftsablauf fihren.

¢ Falls es im Rahmen einer zukiinftigen Steuer- oder Sozialversicherungspriifung zu einer
abweichenden Betrachtungsweise von Sachverhalten durch die priifende Stelle kommen
sollte, kdnnte sich eine Nachzahlungspflicht fir die BioEnergie ergeben.

* Es besteht das Risiko, dass die Herstellung und Vertriebsfahigkeit von Warme und elekt-
rischem Strom der BioEnergie durch neue Gesetze und Verordnungen in einer Weise
verandert werden, die das Angebot der BioEnergie furr potentielle Kunden unattraktiv
macht bzw. die Absatzsicherheit mindert.

« Die BioEnergie ist behérdlichen Auflagen, Gesetzen, Verordnungen und Vorschriften un-
terworfen.

e Es ist nicht véllig auszuschlieBen, dass die BioEnergie unbewusst gegen vertragliche
Regelungen verstdBt mit der Folge von Schadensersatzanspriichen oder es zur Nicht-
ausnutzung vertraglich zugunsten der Emittentin vorgesehener Rechte kommt.

Branchenbezogene Risiken

o Erneute Krisenszenarien kdnnen nicht ausgeschlossen werden; hierdurch kénnte die Ge-
schéftstatigkeit der BioEnergie erheblich negativ betroffen werden.

o Es besteht das Risiko, dass sich die BioEnergie im Wettbewerb nicht behaupten kann.

D.3 | Angaben zu den zentralen | Die Schuldverschreibungen betreffende Risiken
Risikofaktoren, die die
Schuldverschreibungen
betreffen

* Die Schuldverschreibungen sind nicht flr jeden Anleger geeignet. Potentielle Anleger
sollten priifen, ob eine Anlage in die Schuldverschreibungen der BioEnergie angesichts
ihrer jeweiligen personlichen, wirtschaftlichen und sonstigen Verhéltnisse eine fir sie ge-
eignete Anlage darstellt.

¢ Es kann nicht garantiert werden, dass sich nach der Notierungsaufnahme zum Handel an
der Miinchner Wertpapierbdrse ein nennenswerter aktiver Handel mit den Schuldver-
schreibungen der BioEnergie ergibt. Die Schuldverschreibungen kénnten sich dauerhaft
zum Teil oder insgesamt als unverduBerbar erweisen oder ggf. nur mit einem erheblichen
Preisabschlag zu verkaufen sein.
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o Der Kurs der Schuldverschreibungen der Emittentin kénnte aus einer Reihe von Griinden
erheblich schwanken, ohne dass dies in einem direkten Zusammenhang mit der Ge-
schéftstatigkeit der BioEnergie steht.

o Nach den Regelungen des Gesetzes Uber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissio-
nen (Schuldverschreibungsgesetz — SchVG) sind Anleiheglaubiger dem Risiko ausge-
setzt, Uberstimmt zu werden und gegen ihren Willen Rechte gegentber der Emittentin zu
verlieren, die Anleihegldubiger durch Mehrheitsbeschluss der Anleihebedingungen be-
schlieBen.

« Eine Anderung, Aussetzung oder Aufhebung des Ratings der Emittentin kénnte sich ne-
gativ auf den Wert der Schuldverschreibungen und dessen Realisierbarkeit auswirken
und im Extremfall die VerauBerbarkeit der Schuldverschreibungen unmdglich machen.

o Die Sicherheiten kénnten die Anspriiche der Anleiheglaubiger im Hinblick auf Zahlungen
von Zinsen und die Riickzahlung des Nennwerts der Anleihe nicht ausreichend abde-
cken.

o Eine mdgliche Verwertung der Sicherheiten kénnte sich fiir den Treuhander als schwierig
erweisen.

o Eine Pflichtverletzung des Treuhanders kénnte zu Nachteilen fiir die Anleiheglaubiger
fuhren.

o Im Fall einer Liquidation oder Insolvenz der Emittentin besteht die Gefahr der vorrangigen
Bedienung anderer Verbindlichkeiten, sofern die Sicherheiten die Anspriiche der Anlei-
heglaubiger im Hinblick auf Zahlungen von Zinsen und die Rickzahlung des Nennwerts
der Anleihe nicht ausreichend abdecken.

o Eine mdgliche Neuverschuldung der BioEnergie kénnte zu gleichrangigen oder sogar
vorrangigen Ansprichen fihren.

o Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen ab dem 3. Jahrestag des Bege-
bungstages jederzeit, also auch vor dem Ende der Laufzeit, vorzeitig zurlickzuzahlen.

* |Im Falle einer Insolvenz der Emittentin kénnte es mangels bestehender Einlagensiche-
rung flr die Schuldverschreibungen zu einem Totalverlust fir den Anleger kommen.

Abschnitt E Angebot

E.2b | Griinde flir das Angebot Die BioEnergie Taufkirchen GmbH & Co. KG erhalt aus der Emission einen voraussichtli-
und Zweckbestimmung der | chen Bruttoerlds von TEUR 15.000 bei Ausgabe aller Schuldverschreibungen zu einem
Erlose Ausgabebetrag von 100% des Nennbetrags. Die von der BioEnergie zu tragenden Kosten
far die Emission inkl. Platzierungsprovisionen belaufen sich voraussichtlich auf bis zu ca.
TEUR 620. Nach Abzug der Kosten ergibt sich ein voraussichtlicher Nettoemissionserlds
von bis zu TEUR 14.380.

Die BioEnergie wird den Emissionserlds gem. Treuhandvertrag im Wesentlichen zur Riick-
fihrung zinstragender Bankdarlehen, fur eine Barsicherheit sowie flr Investitionen verwen-
den. Insbesondere beabsichtigt die BioEnergie, den Emissionserlds fur folgende Zwecke zu
verwenden:

¢ Ablésung von Bankdarlehen und Kreditlinien in Héhe von ca. TEUR 10.700

e Thesaurierung der Barsicherheit in Hohe von einer vollstandigen Zinszahlung auf die
Schuldverschreibungen auf dem Treuhandkonto in Héhe von TEUR 975

o Alle verbleibenden Betrdge werden fir Investitionsvorhaben geméaB Treuhandvertrag,
insbesondere im Rahmen der Netzverdichtung sowie Kapazitatserweiterungen, auf ein
Investitionskonto der Emittentin ausgekehrt.

E.3 | Angebotskonditionen Die Emittentin bietet bis zu EUR 15.000.000 6,5% Schuldverschreibungen mit Falligkeit am
30. Juli 2020 an (das ,Angebot®).

Das Angebot besteht aus

¢ einem offentlichen Angebot in der Bundesrepublik Deutschland, dem GroBherzogtum Lu-
xemburg und der Republik Osterreich durch die Emittentin tber die Zeichnungsfunktiona-
litdt des boérslichen Handelssystems MAX-ONE der Bérse Miinchen fiir die Sammlung
und Abwicklung von Zeichnungsauftréagen (die ,Zeichnungsfunktionalitat®),

¢ einem offentlichen Angebot in der Bundesrepublik Deutschland, dem GroBherzogtum Lu-
xemburg und der Republik Osterreich durch die Emittentin mittels Zeichnung tber einen
Zeichnungsschein (online verfligbar unter www.bioenergie-taufkirchen.de oder per Post
auf Anfrage) direkt bei der Emittentin (die ,Zeichnung ber die Emittentin“ und mit dem
offentlichen Angebot iiber die Zeichnungsfunktionalitdt gemeinsam das ,Offentliche An-
gebot”, das ausschlieRlich durch die Emittentin durchgefihrt wird ), sowie

e einer Privatplatzierung an Anleger in der Bundesrepublik Deutschland sowie in bestimm-
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ten weiteren Staaten auBerhalb Deutschlands (mit Ausnahme von den Vereinigten Staa-
ten von Amerika, Kanada, Australien und Japan) (die ,Privatplatzierung").

Die Schuldverschreibungen werden ausschlieBlich durch die Emittentin &ffentlich in der
Bundesrepublik Deutschland, dem GroBherzogtum Luxemburg und der Republik Osterreich
angeboten. Die Platzierung der Schuldverschreibungen wird durch Selling Agents unter-
stutzt.

Das offentliche Angebot richtet sich an alle potentiellen Anleger der Bundesrepublik
Deutschland, im GroBherzogtum Luxemburg und der Republik Osterreich und ist nicht auf
bestimmte Kategorien potentieller Investoren beschréankt. Im GroBherzogtum Luxemburg
wird der gebilligte Wertpapierprospekt auf der Internetseite der Bérse Luxemburg
(www.bourse.lu) veréffentlicht. Das Angebot wird durch die Schaltung von Werbeanzeigen
in der luxemburgischen Tagespresse, insbesondere im Luxemburger Wort, kommuniziert.
Ferner sind Roadshowtermine in Luxemburg geplant.

Es gibt keine festgelegten Tranchen der Schuldverschreibungen fiir das Offentliche Ange-
bot und die Privatplatzierung. Es gibt keine Mindest- oder Hochstbetrage fir Zeichnungsan-
gebote fur Schuldverschreibungen. Anleger kénnen Zeichnungsangebote jeglicher Hohe ab
dem Nennbetrag einer Schuldverschreibung abgeben.

Der Gesamtnennbetrag in Hhe von EUR 15.000.000 ist gleichzeitig das Mindestemissi-
onsvolumen. Wird das Mindestemissionsvolumen innerhalb der Angebotsfrist nicht voll-
standig gezeichnet bzw. werden innerhalb der Angebotsfrist nicht verbindlich Angebote zur
Zeichnung von Schuldverschreibungen im AusmaB des Mindestemissionsvolumens abge-
geben, so wird die Emission abgebrochen und die Schuldverschreibungen werden nicht
begeben. Bereits erbrachte Zahlungen werden in diesem Fall zurlickgezahlt.

Anleger, die im Rahmen des Offentlichen Angebots Zeichnungsangebote fiir Schuldver-
schreibungen abgeben mdéchten, kdnnen diese Uber ihre jeweilige Depotbank wahrend des
Angebotszeitraums (wie nachstehend definiert) abgeben. Dies setzt voraus, dass die De-
potbank (i) als Marktteilnehmer an der Bérse Miinchen zugelassen ist oder Uiber einen an
der Borse Miinchen zugelassenen Handelsteilnehmer Zugang zum Handel hat, (i) Gber ei-
nen MAX-ONE-Zugang verflgt und (jii) zur Nutzung der MAX-ONE-Zeichnungsfunktionalitét
auf der Grundlage der Nutzungsbedingungen der Bayerische Bérse AG berechtigt und in
der Lage ist (der ,Handelsteilnehmer®). Der Handelsteilnehmer stellt fir den Anleger auf
dessen Aufforderung anonymisierte Zeichnungsangebote Uber die Zeichnungsfunktionalitét
ein.

Der Erwerb der Schuldverschreibungen ist dartber hinaus Uber einen Zeichnungsschein bei
der Emittentin mdglich.

Anleger kénnen die Schuldverschreibungen mittels Zeichnungsschein, welcher online auf
der Internetseite der Emittentin (www.bioenergie-taufkirchen.de) verflgbar ist oder auf tele-
fonische oder schriftliche Anfrage (Tel. Nr.: +49 (0)89 61 44 14 15, Fax Nr.: +49 (0)89 61 44
14 88, Anschrift: BioEnergie Taufkirchen GmbH & Co. KG, Lanzenhaarer Weg 2, 82024
Taufkirchen) angefordert werden kann, zeichnen. In diesem Fall muss der Anleger (i) den
Zeichnungsschein vollstandig ausgefillt wahrend des nachfolgend genannten Angebots-
zeitraums per Post oder per Fax an die Emittentin Gibermitteln und (ii) den Ausgabebetrag
fur die im Zeichnungsschein angegebenen Schuldverschreibungen auf das im Zeichnungs-
schein genannte Konto Uberweisen.

Nur Zeichnungsscheine, die den vorgenannten Voraussetzungen gentigen, gelten als wirk-
sam zugegangen. Die Emittentin ist berechtigt, aber nicht verpflichtet, auch Zeichnungs-
scheine anzunehmen, die den vorgenannten Voraussetzungen nicht geniigen.

Die Baader Bank in ihrer Funktion als Orderbuchmanager sammelt in dem Orderbuch die
Kaufangebote der Handelsteilnehmer oder der (iber Zeichnungsscheine eingereichten
Kaufangebote, kann das Orderbuch mindestens einmal taglich wahrend des Angebotszeit-
raums sperren (der Zeitabschnitt zwischen Beginn des Angebots und der ersten Sperrung
bzw. zwischen jeder weiteren Sperrung wird nachfolgend jeweils als ein ,Zeitabschnitt” be-
zeichnet) und kann die in dem jeweiligen Zeitabschnitt eingegangenen Kaufangebote in Ab-
stimmung mit der Emittentin annehmen. Kaufangebote, die nach dem Ende eines Zeitab-
schnitts eingestellt werden, werden jeweils im nachsten Zeitabschnitt berlicksichtigt.

Durch die Annahme der Kaufangebote durch die Baader Bank in Abstimmung mit der Emit-
tentin kommt ein Kaufvertrag Uber die Schuldverschreibungen zustande, der unter der auf-
I6senden Bedingung steht, dass die Schuldverschreibungen an dem Begebungstag nicht
begeben werden. Erflllungstag ist der in den Anleihebedingungen genannte Begebungstag,
der zugleich Valutatag ist.

Anleger in Luxemburg und Osterreich, deren Depotbank kein Handelsteilnehmer ist, kdnnen
Uber ihre Depotbank einen Handelsteilnehmer (wie vorstehend definiert) beauftragen, der
fir den Anleger ein Zeichnungsangebot einstellt und nach Annahme durch die Baader Bank
in ihrer Funktion als Orderbuchmanager zusammen mit der Depotbank des Anlegers abwi-
ckelt.

Der Angebotszeitraum, wéhrend dessen Anleger die Méglichkeit erhalten, Zeichnungsan-
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gebote abzugeben, beginnt am 15. Juli 2013 und endet am 26. Juli 2013 um 15:00 Uhr (der
~Angebotszeitraum®). Im Falle einer Uberzeichnung (wie nachstehend definiert) endet der
Angebotszeitraum fur das Offentliche Angebot jedoch vor dem bezeichneten Termin, und
zwar mit dem Borsentag, an dem die Uberzeichnung eingetreten ist.

Die Schuldverschreibungen werden voraussichtlich am 30. Juli 2013 ausgegeben. Die An-
zahl der zu emittierenden Schuldverschreibungen wird nach dem Ende des Angebotszeit-
raums geman den erhaltenen Zeichnungsangeboten bestimmt und wird zusammen mit dem
Ergebnis des Angebots voraussichtlich am 30. Juli 2013 im Wege einer Pressemitteilung
auf der Internetseite der Emittentin (www.bioenergie-taufkirchen.de) und auf der Internetsei-
te der Bérse Luxemburg (www.bourse.lu) veréffentlicht und der CSSF mitgeteilt. Die Emit-
tentin behalt sich vor, das Ergebnis sowie Zwischensténde bereits vorher zu verédffentlichen.

E.4

Flr das Angebot wesentli-
che, auch kollidierende
Beteiligungen

Die GCI Management Consulting GmbH, Miinchen, die Portfolio Control GmbH, Starnberg,
sowie die sonstigen in Form von Beratungsleistungen direkt oder indirekt beteiligten Institu-
te bzw. Personen erhalten fir ihre Tatigkeiten eine marktlbliche Vergiitung. Diese Parteien
haben ein wirtschaftliches Interesse an der erfolgreichen Umsetzung der Emission, aus
dem sich mégliche Interessenkonflikte ergeben kénnen.

Die Treuhandgesellschaft Stidbayern GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Miinchen, er-
halt fir ihre Treuhandatigkeit eine variable Vergiitung abhangig vom Emissionserlés. Aus
diesem Grund hat die Treuhandgesellschaft Stidbayern GmbH Wirtschaftspriifungsgesell-
schaft ein wirtschaftliches Interesse an der erfolgreichen Umsetzung der Emission, aus dem
sich mégliche Interessenkonflikte ergeben kénnen.

Herr Josef Martin Leserer, geschéftsfihrender Gesellschafter der Komplementérin der
Emittentin und Kommanditist der BioEnergie Taufkirchen GmbH & Co. KG, hat ein Interes-
se an einer erfolgreichen Emission der Anleihe. Bei erfolgreicher Platzierung der Schuld-
verschreibungen ist gemaBs Treuhandvertrag vorgesehen, ein Darlehen der Josef Leserer
Erdbewegungs-GmbH, dessen geschéftsfiihrender Gesellschafter Herr Josef Martin Lese-
rer ist, aus den Mitteln der Anleihe abzulésen, wodurch sich ein méglicher Interessenkonflikt
ergeben kann.

E.7

Schatzung der Ausgaben,
die dem Anleger von der

Emittentin oder Anbieter in
Rechnung gestellt werden

Den Anleiheglaubigern werden von der Emittentin im Zusammenhang mit dem Erwerb der
Schuldverschreibungen keine Ausgaben oder Geblhren in Rechnung gestellt.

Die Anleger haben sich selbst tiber Kosten und Steuern zu informieren, die im Zusammen-
hang mit den Schuldverschreibungen anfallen kénnen, einschlieBlich etwaiger Geblhren
der Depotbanken in Verbindung mit der Zeichnung und dem Halten der Schuldverschrei-
bungen.
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(Diese Seite bleibt aus drucktechnischen Griinden frei)
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TEIL B.
RISIKOFAKTOREN

Hinweis zur Verwendung von Bezeichnungen

Die BioEnergie Taufkirchen GmbH & Co. KG, Tauf-
kirchen, wird im Folgenden auch ,Emittentin“ oder
.BioEnergie“ genannt.

Allgemeine Hinweise zu den Risikofaktoren

Vor einer Entscheidung Uber die Zeichnung oder den
Kauf der in diesem Prospekt beschriebenen Schuld-
verschreibungen der BioEnergie sollten potentielle
Anleger insbesondere die folgenden Risikofaktoren
sorgféltig lesen und abwagen. Gleiches gilt fiir alle
weiteren in diesem Prospekt enthaltenen Informatio-
nen. Sowohl die Vermdgens-, Finanz- und Ertragsla-
ge als auch der Bérsenkurs der Schuldverschreibun-
gen der BioEnergie sowie in einigen Fallen der Fort-
bestand der Emittentin kénnten durch jedes einzelne
oder jede denkbare Kombination der nachfolgenden
Risiken wesentlich nachteilig beeinflusst werden und
Investoren kénnten ihr investiertes Geld teilweise

oder ganz verlieren.

Die im Folgenden aufgefiihrten Risiken sind nach
Einschatzung der Emittentin fir diese und die
Schuldverschreibungen von wesentlicher Bedeutung.
Darliber hinausgehende Risiken sind der Emittentin
nach derzeitigem Kenntnisstand nicht bekannt. Wei-
tere Risiken oder Unsicherheiten, die der Emittentin

gegenwartig nicht bekannt sind, kénnten den Ge-
schéftsbetrieb der BioEnergie ebenfalls erheblich
beeintrachtigen.

Die gewahlte Reihenfolge der Risiken enthélt keine
Aussage Uber die Eintrittswahrscheinlichkeit der im
Folgenden dargestellten Risiken oder das Ausmaf
moglicher Beeintrachtigungen des Geschéftsbetriebs
der BioEnergie. Die genannten Risiken kdnnen ein-
zeln oder kumulativ eintreten.

1. Unternehmensbezogene Risiken
1.1. Eine etwaige partielle oder weit reichende
Zerstérung von Kraftwerken oder der lang-
fristige Ausfall von einzelnen Komponen-
ten wie z.B. Turbinen oder Heizkesseln
kann zu langfristigen Produktionsunter-
brechungen und potentiellen Umsatzein-
buBen fiihren.

ein Biomasse-

Die Ober

Heizkraftwerk mit zugehdriger Infrastruktur und an-

BioEnergie verfugt
geschlossenem Fernwarmeversorgungsnetz sowie
zwei Spitzenreserveheizwerke mit Betrieb auf Erd-
gas-/Heizélbasis. Eine etwaige groBflachige Zersto-
rung eines oder mehrerer Kraftwerke bzw. derer
Komponenten z.B. durch Feuer, Explosion, Sabotage
oder sonstige Ungliicksfalle ware im unglnstigsten
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Fall mit dauerhaften Produktionsausféllen verbun-
den.

Insbesondere im Hauptbetrieb der BioEnergie, dem
Biomasse-Heizkraftwerk, in welchem Holzhack-
schnitzel und/oder vergleichbare Holzprodukte ver-
feuert werden, besteht ein erhdhtes Brandrisiko.
Durch SicherheitsmaBnahmen wie beispielsweise
groBe Sorgfalt bei der Lagerung der Biomasse unter
Beachtung des Feuchtegehalts und der Lagerhéhe
sowie Léschanlagen wird jedoch versucht, Schaden
zu vermeiden bzw. zu minimieren. Die Sorgfalt bei
der Lagerung reduziert die Selbstentzindungswahr-
scheinlichkeit und Ldschanlagen sollen verhindern,
dass der Brand einer einzelnen Komponente auf wei-
tere oder das umliegende Betriebsgelande Ubergreift.

Im Geschéftsfeld ,Warme* ist die BioEnergie zur
Warmelieferung ihren Kunden gegenuber verpflich-
tet. Ein redundantes System soll die Warmeversor-
gung sicherstellen und mit verschiedenen Kraftwer-
ken im Eigenbetrieb sowie durch die Einspeisung
von Wa&rme durch Kraftwerke in Fremdbesitz wird
dem Risiko eines Ausfalles von Warmelieferungen
vorgebeugt. Der Ausfall einer Komponente an einem
Standort oder eines gesamten Standorts kann
grundsétzlich durch andere Kraftwerke der BioEner-
gie sowie der Zulieferer, ohne Warmeunterbrechun-
gen bei den Kunden, innerhalb kiirzester Zeit ausge-
glichen werden. Ein gleichzeitiger Ausfall von Kom-
ponenten bzw. Kraftwerken an mehreren Standorten
Uber mehrere Tage, Wochen oder noch langere Zeit-
rdume koénnte jedoch zum Ausfall von Warmeliefe-
rungen fuhren.

Obwohl Umsatzriickgange durch Ungllcksfélle versi-
chert sind, wére der Ausfall eines Kraftwerks oder
einzelner Komponenten im Geschéftsfeld ,Strom*“ im
unglnstigsten Fall mit einer reduzierten Einspeisung
in das Stromnetz und geringeren Umséatzen aus die-
sem Geschaftsfeld fir den Zeitraum des Ausfalls
verbunden. Die Emittentin ist grundsétzlich nicht zur
Einspeisung von Strom in das Netz verpflichtet.

Darliber hinaus kdénnen durch Anlage- bzw. Kraft-
werkausfélle und damit einhergehende Unterbre-
chungen der Warmelieferung mittelbare Folgescha-
den, z.B. durch das Abwandern von Kunden und den
entstehenden Image- und Reputationsverlust, auftre-
ten. Nicht auszuschlieBen sind auBerdem etwaige
Rickbaukosten am Ende der Laufzeit einer Anlage
oder im Schadensfall, sofern es der Emittentin nicht
gelingen sollte, die beschadigten Anlagen zu reparie-
ren oder einen Abnehmer fir die Anlagen zu finden.

Die Realisierung einer oder mehrerer der vorstehend
genannten Risiken kdnnte sich trotz eines umfang-
reichen Versicherungsschutzes erheblich negativ auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Bio-
Energie auswirken.

1.2. Die BioEnergie ist abhangig von Umwelt-
und Witterungsbedingungen.

Im Geschéftsbereich ,Warme* liefert die BioEnergie
Warme an Kunden Uber ein eigenes Fernwérmever-
sorgungsnetz. Die Grundlast fir Fernwarmelieferun-
gen erzeugt hierbei das Biomasse-Heizkraftwerk.
Zukinftig wird neben dem Biomasse-Heizkraftwerk
ein zu erstellendes Geothermie-Heizwerk Warme in
das Fernwarmenetz einspeisen und flr zusatzliche
Grundlast sorgen. Die Grundlast des Biomasse-
Heizkraftwerks reichte bisher aus, um die ange-
schlossenen Warmeabnehmer bis zu einer Tempera-
tur von ca. -4 bis -6 Grad, abhangig von der Tages-
zeit und Feier-, Arbeits- oder Wochenendtagen, mit
Warme zu versorgen. Sofern die Temperatur unter
diese Temperaturgrenze fiel, musste die BioEnergie
zum Ausgleich von Verbrauchsspitzen zuséatzliche
Warme mit Hilfe ihrer Spitzen- und Reserveheizwer-
ke in das Netz einspeisen. Zukinftig missen ab Un-
terschreiten einer bestimmten Temperatur trotz des
Geothermie-Heizwerks Spitzenlasten durch die Spit-
zen- und Reserveheizwerke ausgeglichen werden.
Die Warmeeinspeisung Uber die Spitzen- und Reser-
veheizwerke kann nur zu einem héheren Preis erfol-
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gen und wirkt sich deshalb nachteilig auf die Marge
der BioEnergie aus.

FlOr den Betrieb des Biomasse-Heizkraftwerks der
Emittentin ist der Rohstoff Holz notwendig, welcher
von ca. 150 Lieferanten aus der Region der BioEner-
gie angeliefert wird. Das Holz, welches die BioEner-
gie verfeuert, wird zu 20% von der Emittentin selbst
aufbereitet und stellt im Wesentlichen Strauch- und
Wourzelschnitt sowie Garten- und Landschaftspfle-
gematerial dar. Nach einem starken Sturm waren in
der Vergangenheit groBe Mengen an Holz verfugbar,
dadurch das Angebot erhéht und die Einkaufspreise
relativ gering. Im Gegensatz dazu wurden in schnee-
reichen Wintern Rodungsaktivitdten zurlickgefahren,
wodurch ein sinkendes Angebot und hdhere Be-
schaffungspreise im Rahmen der Holzbeschaffung
zu verzeichnen waren.

Aus den vorstehend genannten Griinden kdnnen
sich Umwelt- und Witterungsbedingungen erheblich
negativ auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
der BioEnergie auswirken.

1.3. Der Verlust eines oder mehrerer Haupt-
kunden oder finanzielle Schwierigkeiten
bzw. die Insolvenz eines Kunden kénnten
wesentlich nachteilige Folgen fiir die Bio-
Energie haben.

Die BioEnergie liefert Warme an insgesamt Gber 270
Kunden, darunter Immobilienverwaltungsgesellschaf-
ten, 6ffentliche Einrichtungen und Verwaltungen so-
wie private Wohnungs- und Hauseigentiimer. Umge-
rechnet auf Einfamilienh&user wiirde die ausgespeis-
te Wéarme It. Berechnungen der Emittentin der Ver-
sorgung von ca. 8.000 Einfamilienhdusern mit War-
me entsprechen. Mit Kunden werden grundsétzlich
langfristige Vertrage Uber zwolf Jahre abgeschlos-
sen. Uber 70 Prozent der verkauften Warme entfallt
dabei auf insgesamt zwdlf GroBkunden.

Der Verlust eines oder mehrerer Hauptkunden, fi-
nanzielle Schwierigkeiten bis hin zum Totalausfall
bzw. zur Insolvenz einer dieser Kunden kdnnte zu
einem erheblichen Absatzriickgang bei der BioEner-
gie fihren. Sollte die BioEnergie nicht in der Lage
sein, den Absatzriickgang durch die Gewinnung von
Neukunden oder einen Ausbau des Geschéfts mit
anderen Kunden zu kompensieren, kénnte dies er-
heblich nachteilige Auswirkungen auf die Geschéfts-
tatigkeit sowie die Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Emittentin haben.

1.4. Sollte es im Geschiftsbereich ,,Warme* zu
Lieferausféllen seitens der BioEnergie
kommen, kénnten der Emittentin erhebli-
che Kosten entstehen.

Die BioEnergie ist im Geschaftsbereich ,Warme* ver-
traglich dazu verpflichtet, ihren Kunden auf Nachfra-
ge kurzfristig Warme zu liefern. Sollte es durch Um-
weltkatastrophen, eine Betriebsstérung, mangelhafte
Rohstoffqualitat oder sonstige Ereignisse, welche un-
ter Umsténden von der Emittentin zu verantworten
sind, zu Betriebsunterbrechungen und folglich zu ei-
nem Lieferausfall von Warme kommen, kdnnte dies
zu Schadensersatzanspriichen flihren. Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass die BioEnergie Scha-
densersatzansprlichen oder Anspriichen auf Zahlung
von Vertragsstrafen ausgesetzt sein kénnte. Dies gilt
insbesondere fir den Fall, dass aufgrund vorséatzli-
chen oder fahrlassigen Fehlverhaltens von Mitarbei-
tern oder Beauftragten der BioEnergie Schaden bei
Kunden auftreten, deren H6he den Wert der von der
Emittentin gelieferten Warme deutlich Ubersteigt.
Zwar besteht im Schadensfall ein umfangreicher
Versicherungsschutz. Dennoch kann nicht ausge-
schlossen werden, dass im Fall eines grob fahrléassi-
gen Verhaltens der Emittentin der Schaden von der
Versicherung nicht oder nicht in vollem Umfang
Ubernommen wird.

Es kann ferner nicht ausgeschlossen werden, dass
die BioEnergie bei den eigenen Zulieferern, die bei-
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spielweise fir die Lieferung von mangelhaften Heiz-
material verantwortlich sind, nicht in vollem Umfang
Regress nehmen kann oder etwaige ihr gegen Zulie-
ferer oder sonstige Dritte zustehende Regressan-
spriche aufgrund fehlerhafter Produkte oder Dienst-
leistungen wirtschaftlich nicht oder nicht vollsténdig
durchsetzen kann.

Im Rahmen des Ausbaus des Fernwarmenetzes ist
die BioEnergie verpflichtet, ab einem vereinbarten
Zeitpunkt Warme an Neukunden zu liefern. Sollte es
wahrend des Ausbaus des Netzes zu Lieferverzége-
rung seitens Lieferanten oder zu Verzdgerungen bei
der Errichtung kommen, oder ein Lieferant oder be-
auftragtes Unternehmen z.B. durch Insolvenz kom-
plett ausfallen, kann wiederum nicht ausgeschlossen
werden, dass die BioEnergie Schadensersatzan-
sprichen oder Anspriichen auf Zahlung von Ver-
tragsstrafen ausgesetzt sein kénnte.

Diese Anspriiche kdénnten sich erheblich negativ auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Bio-
Energie auswirken.

1.5. Es besteht die Gefahr, dass mit den Roh-
stofflieferanten Vereinbarungen mit un-
gunstigen Konditionen eingegangen wer-
den, Lieferverzogerungen eintreten oder
ein Rohstofflieferant komplett ausfalit.

Die Emittentin ist von der Belieferung mit Materialien
in den von ihr bendtigten Mengen, zu der von ihr
vorgegebenen Qualitdt und zu den von ihr vorgege-
benen Zeitpunkten abhangig. Sollten der BioEnergie
entsprechende Materialien in der erforderlichen
Menge und Qualitdt sowie zu den erforderlichen
Zeitpunkten nicht oder nicht in ausreichendem MaBe
zu akzeptablen Konditionen zur Verfugung stehen,
kénnte sich dies negativ auf die Emittentin auswir-

ken.

Die BioEnergie hat bei ihrer Tétigkeit einen hohen
Bedarf an Holz, insbesondere an Waldhackschnit-

zeln sowie damit vergleichbaren Holzprodukten zur
Verfeuerung im Biomasse-Heizkraftwerk. In diesem
Bereich sind die Hauptzulieferer insgesamt iber 150
lokale und regionale Forstbetriebe sowie Garten- und
Landschaftsbaubetriebe in einem Umkreis von bis zu
50 Kilometer. Rund 20% der Materialien werden da-
bei als Rohmaterial von Lieferanten angeliefert und
von der BioEnergie selbst aufbereitet, d.h. sortiert,
zerkleinert und getrocknet, und die weiteren ca. 80%
kénnen direkt zur Verfeuerung verwendet werden.
Um das ihrer Ansicht nach giinstigste Angebot zu er-
halten, fihrt die BioEnergie mit ihren Lieferanten fort-
laufend Verhandlungen, insbesondere mit der Baye-
rische Staatsforsten A6R, welche sich fir 20%-40%
des angelieferten Holzes verantwortlich zeigt und mit
welcher Rahmenvertrdge auf Jahresbasis abge-
schlossen werden. Abgesehen von der Bayerische
Staatsforsten AGR kann die Emittentin die Holzliefe-
ranten grundsatzlich kurzfristig wechseln. AuBerdem
betragt die durchschnittliche Lagerumschlagsdauer
ca. zwei bis drei Monate, wodurch die BioEnergie ei-
nen gewissen Spielraum hinsichtlich des Bestel-
lungszeitpunktes hat. Dennoch besteht die Gefahr,
dass eine Holzbestellung zu einem Zeitpunkt aufge-
geben wird, zu dem der Holzpreis relativ hoch ist und
die BioEnergie dadurch eine Vereinbarung zu fur sie
unglnstigen Konditionen eingeht. Sollten die Roh-
stoffpreise nach Bestellung sinken, wére die Emitten-
tin an die hohen Preise gebunden, was sich negativ
auf die Gewinnmargen auswirken kénnte.

AuBerdem kann es zu Lieferverzdégerungen bei Roh-
stoffen, vor allem bei Holz, z.B. aufgrund von wirt-
schaftlichen Problemen kommen, die die Lieferanten
daran hindern, die entsprechenden Rohstoffe zu lie-
fern. Dies wirde im unginstigsten Fall bei der Bio-
Energie zu Produktionsunterbrechungen fihren und
sie mUsste auf andere, teurere Energietrdger aus-

weichen.

Darliber hinaus besteht die Gefahr eines vollstédndi-
gen Ausfalls eines Lieferanten, z.B. weil das Unter-

nehmen insolvent geworden ist. Die BioEnergie
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musste in einem solchen Fall daflir Sorge tragen,
dass ein alternativer Anbieter mit der gleichen Roh-
stoffqualitdt zu den gleichen Konditionen in ange-
messener Zeit gefunden wird. Wirde dies nicht oder
nicht rechtzeitig gelingen, wére die BioEnergie ggf.
gezwungen, zu fir sie ungiinstigen Konditionen Roh-
stoffe zu beziehen.

Die Realisierung der vorstehend geschilderten Risi-
ken kdnnte zu erheblich negativen Auswirkungen auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Bio-
Energie fihren.

1.6. Es besteht die Gefahr, dass es durch
mangelhafte Rohstoffe zu Produktionsver-
zogerungen bzw. -ausfallen kommt.

Die BioEnergie bezieht zur Verfeuerung im Biomas-
se-Heizkraftwerk Holzprodukte, insbesondere Wald-
hackschnitzel, welche hinsichtlich ihrer Qualitat ge-
normt sind. Die Europadische Norm EN 14961 legt
Kennwerte und Klassen flir Hackschnitzeln als Bio-
brennstoff fest, darunter fallen beispielsweise Was-
sergehalt, Aschegehalt, Heiz- bzw. Brennwert sowie
Schuttdichte. Nur wenn ein Lieferant den Qualitéts-
standards der BioEnergie entspricht, werden von
diesem Holzprodukte bezogen.

Trotz Kontrolle der Rohstoffe jeweils beim Warenein-
gang und laufender Uberwachung der Rohstoffquali-
tat vor Verfeuerung kann eine mangelhafte Lieferung
im Hinblick auf die Qualitat oder ein Unterschreiten
der Qualitatsstandards nicht véllig ausgeschlossen
werden.

Wenngleich es am Beschaffungsmarkt keine Mono-
polstellungen gibt, kénnte die BioEnergie nicht ga-
rantieren, dass ein evtl. erforderlicher Lieferanten-
wechsel innerhalb angemessener Zeit durchgefihrt
werden kann bzw. das erforderliche Holz von einem
anderen Hersteller bezogen werden kann. Die War-
meerzeugung koénnte selbst dann unterbrochen wer-

den, wenn im Bedarfsfall unmittelbar ein neuer Liefe-

rant gefunden werden wirde. Im Falle eines Ausfalls
des Biomasse-Heizkraftwerks durch mangelhafte
Rohstoffqualitdt miisste die BioEnergie auf ihre Re-
serveheizwerke ausweichen, um Warmelieferausfalle
zu vermeiden. Dies kdnnte aber grundsatzlich nur zu
fur sie héheren Kosten erfolgen.

Sollte eine mangelhafte Qualitdt der Holzprodukte
erst nach der Einlagerung festgestellt werden, wére
das Lager mit mangelhaften Rohstoffen belegt und
eine Nachlieferung von Rohstoffen kénnte erst nach
Raumung des Lagers, welche unter Umstanden zu-
nachst auf eigene Kosten erfolgen muss, erfolgen.

Die beschriebenen mdglichen Produktionsausfélle
hétten erheblich negative Auswirkungen auf die Um-
satze sowie die Vermdgens-, Finanz- und Ertragsla-
ge der BioEnergie.

1.7. Es besteht die Gefahr, dass es durch einen
verspéateten Anschluss der GeoEnergie
Taufkirchen GmbH & Co. KG zu Liefereng-
passen und -ausfallen kommt.

Ab voraussichtlich Anfang 2014 soll die GeoEnergie
Taufkirchen GmbH & Co. KG mit einem Geothermie-
Heizwerk auf Basis eines Warmelieferungsvertrages
Warme in das Fernwarmenetz der BioEnergie ein-
speisen. Die Bohrungen der GeoEnergie Taufkirchen
GmbH & Co. KG wurden bereits erfolgreich durchge-
fihrt. Im Genehmigungsverfahren zum Bau des Ge-
othermie-Heizwerks kommt es allerdings zu Verzo-
gerungen. Mit der Einspeisung von Geothermie kann
die Emittentin wesentliche Kostenvorteile im Ver-
gleich zu herkdmmlichen Energietrdgern erzielen. Da
das Unternehmen bereits umfangreiche Fernwarme-
verpflichtungen eingegangen ist, fir die das Ge-
othermie-Heizwerk fest eingeplant war, muss dieser
Bedarf durch Spitzen- und Reserveheizwerke mit
anderen Energietrdgern zu hdheren Kosten als ur-
springlich geplant gedeckt werden.
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Sollten sich der Bau des Geothermie-Heizwerks, der
Anschluss an das Fernwédrmenetz oder die Einspei-
sung der Warme des Kraftwerks in das Netz auf-
grund des Genehmigungsverfahrens oder aus zurzeit
nicht absehbaren Griinden weiter verzégern, ist nicht
auszuschlieBen, dass die BioEnergie langer als ge-
plant auf ihre Spitzen- und Reserveheizwerke aus-
weichen muss, um Warmelieferausfalle zu vermei-
den. Dies kbénnte aber grundsétzlich nur zu fur sie
héheren Kosten erfolgen und hatte in der Folge er-
heblich negative Auswirkungen auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der BioEnergie zur Folge.
1.8. Die BioEnergie ist abhédngig von Rohstofi-
preisen.

Die BioEnergie bezieht zum Betrieb ihres Biomasse-
Heizkraftwerkes Holzprodukte und zum Betrieb ihrer
Spitzenreserveheizwerke Erdgas und/oder Heizdl.
Dabei entfallt der GroBteil der bezogenen Rohstoffe
auf Holzprodukte zur Erzeugung der Grundlast fiir
Warmelieferungen, welche aktuell im Wesentlichen
den Jahresbedarf an Warme abdeckt. MaBgeblichen
Einfluss auf den Fernwarmepreis eines GroBteils der
Kunden der BioEnergie hat der Heizdlpreisindex,
welcher von der Emittentin als Hauptparameter zur
Bemessung des Fernwarmepreises gewahlt wurde,
weil zun&chst keine amtlichen Notierungen zum
Energieholzpreis existierten. Im Rahmen der Errich-
tung von Anlagen und einer Erweiterung des Fern-
warmenetzes greift die Emittentin im Wesentlichen
auf Metallerzeugnisse zurtick. Aus den vorgenannten
Grinden ist die BioEnergie insbesondere von der
Entwicklung des Holzpreises, des Heizblpreises so-
wie des Metallpreises abhangig. Diese Rohstoffe
kdnnten zukinftig nicht oder nicht in ausreichendem
Ausmaf verfugbar sein und die Rohstoffpreise kénn-
ten kurzfristig stark steigen, sinken oder volatil sein.

Die Verfligbarkeit und der Preis von Rohstoffen wer-
den von verschiedenen Faktoren beeinflusst. Eine
mogliche Verknappung von Rohstoffen aufgrund von
Klimabedingungen oder nicht vorhersehbaren Natur-

katastrophen kann dabei nicht ausgeschlossen wer-
den. Darlber hinaus kénnen Preisschwankungen
von Rohstoffen auch als Folge von Wechselkursein-
flissen oder Spekulation zu verzeichnen sein. Eine
Erholung der Weltwirtschaft wiirde eine steigende
Nachfrage nach Rohstoffen und damit verbunden
héhere Preise mit sich ziehen. Gegenlaufig kénnten
jedoch geopolitische Konflikte, z.B. im Nahen Osten,
wirken. Einer steigenden Nachfrage kénnte ein sin-
kendes Angebot gegenlber stehen, was zu einer
weiteren Verteuerung von Rohstoffen flihren wiirde.
Im Gegensatz dazu kénnte ein Einbruch von Roh-
stoffpreisen eintreten, wie z.B. im Jahr 2008 als Fol-
ge der weltweiten Wirtschafts- und Finanzkrise ein
starker Rlckgang des Heizdlpreises beobachtet
werden konnte.

Ein Preisverfall der Heizblpreise wiirde einerseits zu
niedrigeren Produktionskosten im Rahmen der Er-
zeugung von Warme im Spitzenreserveheizwerk auf
Heizblbasis bei der BioEnergie flihren. Andererseits
wirken sich die Heizdlpreise auch auf die Bemessung
des Fernwarmepreises aus. Weil ein GroBteil des
Jahresbedarfs an Warme aktuell mit dem Biomasse-
Heizkraftwerk und dem Rohstoff Holz erzeugt wer-
den und nur ein sehr geringer Anteil fir Verbrauchs-
spitzen und Reserven mit anderen Rohstoffen er-
zeugt wird, wirden die Umsétze bei einem Einbruch
des Heizolpreises grundséatzlich die Einsparungen im
Rahmen der Warmeerzeugung nicht decken. Zwar
hat sich die Emittentin mit Swap Geschéaften gegen
UmsatzeinbuBen durch sinkende Olpreise abgesi-
chert, trotzdem kdnnen sich Olpreisschwankungen
erheblich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der BioEnergie auswirken.

Biogene Energietrager wie z.B. Waldhackschnitzel
verzeichneten in den vergangenen Jahren, unter an-
derem durch die von der Bundesregierung geforderte
Energiewende, ebenfalls eine verstarkte Nachfrage,
weshalb das Preisniveau in diesem Bereich allge-
mein angestiegen ist. Es kann nicht ausgeschlossen
werden, dass es in Zukunft zu weiteren Preissteige-
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rungen im Bereich der biogenen Energietrager

kommt.

Starke Schwankungen der Rohstoffpreise kdnnten
sich erheblich negativ auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage auswirken.

1.9. Die BioEnergie ist abhdngig von Energie-
preisen.

Das Biomasse-Heizkraftwerk der Emittentin hat zum
Betrieb einen Bedarf an Strom, welcher bisher aus
dem E.ON-Netz bezogen wurde. Voraussichtlich ab
Ende 2013 steht ein durch die Emittentin gepachte-
tes Erdgas-Blockheizkraftwerk zur Eigenstromver-
sorgung zur Verfigung, welches den Eigenstrombe-
darf weitgehend abdecken soll. Auf dem aktuellen
Energiepreisniveau, welches in den letzten Jahren
kontinuierlich anstieg, erzielt die Emittentin durch die
Eigenstromversorgung mit dem Erdgas-
Bis Ende

2013 konnen steigende Energiepreise noch zu er-

Blockheizkraftwerk einen Kostenvorteil.

héhten Betriebskosten bei der BioEnergie fihren. Ab
Umstellung der Energieversorgung auf Herstellung
mit Erdgas wird die Vorteilhaftigkeit des Einsatzes
des Erdgas-Blockheizkraftwerks fortlaufend gepruft.
Sobald sich die Eigenstromversorgung durch das
durch
steigende Erdgaspreise als nachteilig herausstellen

Erdgas-Blockheizkraftwerk  beispielsweise
sollte, wird die BioEnergie den Betrieb des Erdgas-
Blockheizkraftwerks einstellen und den Strom wieder
von externen Anbietern beziehen. Ein gleichzeitiger
Anstieg von Erdgas- und Energiepreisen kdnnte sich
jedoch nachteilig auf die Emittentin auswirken und
die Betriebskosten erhdhen.

Die Emittentin hat im Frihjahr 2013 das Vertriebs-
modell im Geschaftsbereich ,Strom* geandert. Bisher
wurde der Strom in das offentliche Netz der E.ON
eingespeist und die BioEnergie erhielt dafir eine
festgelegte  Vergitung gemaB  Erneuerbare-
Energien-Gesetz (,EEG®). Nunmehr wird der Strom

Uber ein Direktvermarktungsmodell an einen privaten

Abnehmer verkauft. Der Abgabepreis ist dabei ab-
héngig vom aktuellen Energiepreisniveau. Zum
Prospektdatum kénnen im Rahmen des Direktver-
marktungsmodells hdhere Ertrdge im Vergleich zur
EEG-Vergltung erzielt werden. Zwar hat die Emitten-
tin zum Ende eines jeden Monats bis zum Auslaufen
der EEG-Vergltung im Jahr 2020 die Mdglichkeit,
zum alten Modell zurlick zu wechseln und erneut die
feste EEG-Vergltung in Anspruch zu nehmen. Den-
noch kdnnten sich bei einem kurzfristigen Riickgang
des Energiepreisniveaus Verzdgerungen beim
Wechsel zur EEG-Verglitung ergeben bzw. die Emit-
tentin kénnte einen Wechsel unter Umsténden zu
spat initiieren, was zu ErtragseinbuBen und im un-
gunstigsten Fall zu Verlusten bei der Emittentin fih-

ren kdnnte.

Sollten sich die dargestellten Energiepreisrisiken rea-
lisieren, kdnnte dies erhebliche nachteilige Auswir-
kungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der BioEnergie haben.

1.10. Ein Ausscheiden des Geschiftsfiihrers
oder des Betriebsleiters der BioEnergie
kénnte sich nachteilig auf die Geschafts-
lage auswirken.

Zentrale Komponenten fir einen méglichen kunftigen
Erfolg der BioEnergie bilden nach Einschatzung der
Emittentin das umfangreiche Know-how, die langjéh-
rigen Kontakte und Geschaftsbeziehungen sowie die
Branchenerfahrung des Geschéftsfuhrers der zur
Vertretung und Geschaftsfiihrung der BioEnergie be-
rechtigten Komplementéarin, Herr Josef Martin Lese-
rer, sowie des Betriebsleiters, Herr Rudolf Eder.

Ein etwaiges Ausscheiden bzw. Verlust, eine teilwei-
se oder vollstdndige Arbeitsunféhigkeit oder eine
sonstig geartete, physisch oder psychisch bedingte
Verminderung der Leistung von Herrn Leserer oder
von Herrn Eder kénnte sich negativ auf die Unter-
hinaus

nehmensentwicklung auswirken. Dariber

kénnte dadurch die Bindung weiterer Mitarbeiter an
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die BioEnergie schwinden und diese unter Mitnahme
und Nutzung von Know-how sowie Kundenkontakten
zu Lasten der BioEnergie zu Wettbewerbsunterneh-

men wechseln.

Sollten sich die dargestellten Personalrisiken realisie-
ren, kénnte dies nachteilige Auswirkungen auf die
Vermbgens-, Finanz- und Ertragslage der BioEnergie
haben.
1.11. Die BioEnergie ist in hohem MaB durch
Fremdkapital finanziert und von der allge-
meinen Entwicklung des Kapital- und Kre-
ditmarktes insgesamt sowie ggf. von der
Entwicklung projektbezogener Finanzie-
rungskonditionen und -bedingungen ab-
hangig.

Die BioEnergie ist derzeit in hohem MafB durch
Fremdkapital finanziert und daher von der allgemei-
nen Entwicklung des Kapital- und Kreditmarktes ins-
gesamt sowie ggf. von der Entwicklung projektbezo-
gener Finanzierungskonditionen abhéngig. Es be-
steht derzeit eine Abhéngigkeit von den kapitalge-
benden Kreditinstituten.

Grundsatzlich gilt es zu beachten, dass sich — nicht
zuletzt vor dem Hintergrund der jingsten Wirtschafts-
und Finanzkrise — nach Einschatzung der Emittentin
die Finanzierungsmdglichkeiten insbesondere fur
den Mittelstand, dem die BioEnergie zuzuordnen ist,
verschlechtert haben. Dies gilt sowohl fir die Be-
schaffung von Eigen- als auch fiir die Aufnahme von
Fremdkapital. Unter Berlcksichtigung nach wie vor
bestehender Verunsicherungen und potentieller Ver-
werfungen im nationalen sowie internationalen Ban-
kensektor sind weitere Einschrankungen der Kredit-
vergabepraxis seitens der Geschéaftsbanken nicht
auszuschlieBen. Insbesondere auf der kurzfristigen
Ebene ist es schwierig, Kontokorrentkredite zu ver-
tretbaren Konditionen aufzunehmen. Vor diesem Hin-
tergrund ist prinzipiell nicht auszuschlieBen, dass

sich die Liquiditatsspielrdaume der BioEnergie veren-
gen.

Richtet man das Augenmerk auf die Fremdkapitalsei-
te, so kann bei Marktzinsanderungen aber auch bei
einer evtl. eintretenden Bonitatsverschlechterung der
Emittentin die jeweilige Bank das Recht haben, die
Zinsen nach Ablauf der Zinsbindungsfrist zu erh6-
hen. Besteht keine Zinsbindungsfrist, kann die Bank
im Falle einer Bonitatsverschlechterung die Zinsen
sogar jederzeit erhdhen. In diesen Féllen misste die
BioEnergie erheblich héhere Zinsaufwendungen tra-
gen als urspringlich geplant. Weiterhin kénnte das
jeweilige Finanzierungsinstitut insbesondere bei Leis-
tungsstérungen die vorzeitige Rickzahlung der Dar-
lehen verlangen oder nach Ablauf der Laufzeit das
Darlehen nicht verlangern. In der Folge wiirde dies
bedeuten, dass das Darlehen entweder aus Eigen-
mitteln oder durch eine anderweitige Kreditaufnahme
zurlickzuzahlen ware. Eine solche anderweitige Kre-
ditaufnahme kénnte sich aber als sehr schwierig dar-
stellen und im schlechtesten Fall mit fir die BioEner-
gie sehr ungiinstigen Kreditbedingungen und sonsti-
gen negativen Vertragsbestandteilen ausgestattet

sein.

Aufgrund der besonderen Marktgegebenheiten im
Bereich der Warmelieferung gibt es teilweise nur be-
schrankt und selten Moglichkeiten, Leitungen fir ein
Fernwérmenetz zu verlegen. Wenn eine Chance zum
Netzausbau nicht wahrgenommen wird, sind Kunden
im ungunstigsten Fall fir immer verloren. In der jin-
geren Vergangenheit haben sich verschiedene Op-
portunitaten fir die BioEnergie zur Erweiterung des
Fernwarmenetzes ergeben und wurden auch ent-
sprechend wahrgenommen. Dadurch konnte einer-
seits ein starkes Wachstum und der Anschluss von
zahlreichen Neukunden verzeichnet werden. Ande-
rerseits mussten die hohen Anfangsinvestitionen
zum Ausbau des Fernwdrmenetzes, insbesondere
zum Verlegen der Hauptleitungen, finanziert werden.
Dies erfolgte durch die Aufnahme verschiedener
Bankdarlehen. Die BioEnergie sah sich bei einzelnen
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Investitionen gezwungen, eine nicht fristenkongruen-
te Finanzierung aufzunehmen, um die Erweiterung
des Netzes durchzufuhren und war dadurch in der
jungsten Vergangenheit zu hohen Tilgungsleistungen
verpflichtet. Zwar gab es in der Vergangenheit sei-
tens der Emittentin nie eine Leistungsstdrung. Trotz-
dem erfolgte im Jahr 2012 auf Wunsch der finanzie-
renden Banken eine Beratung der Geschéftsflihrung
durch einen externen Gutachter, welcher einen MaB-
nahmenkatalog erarbeitete.

Der Gutachter flihrte aus, dass eine Voraussetzung
fir eine erfolgreiche Fortflihrung der Emittentin ist,
dass die im Jahr 2012 eingeleiteten sowie die noch
vorgesehenen MaBnahmen konsequent verfolgt und
umgesetzt werden und es gelingt, die sich gegenwar-
tig abzeichnende Finanzkrise mithilfe der vorgesehe-
nen Beitrdge des Kommanditisten und mit Unterstit-
zung der beteiligten Finanziers zu Uberwinden. Vor-
geschlagen wurden Gesellschaftereinschiisse in H6-
he von 5 Mio. EUR als Gesellschafterdarlehen bzw.
Eigenkapitaleinlage.

Zum 31.12.2012 wurden bereits EUR 2,3 Mio. einge-
legt. Nach dieser Gesellschaftereinlage besteht zum
Bilanzstichtag keine bilanzielle Uberschuldung, so-
fern die Kapitalanteile der Kommanditisten zusam-
mengerechnet werden. Des Weiteren liegt auch kei-
ne tatsachliche Uberschuldung vor, da bei Aufstel-
lung einer Uberschuldungsbilanz das Vermégen die
Verbindlichkeiten Giberdecken wiirde. AuBerdem geht
die Emittentin von einer positiven Fortfihrungsprog-
nose aus, sofern das bisherige Bankenengagement
fortbesteht bzw. ein Teil mit dem Emissionserlés aus
den in diesem Prospekt beschriebenen Schuldver-
schreibungen zurlickgefuhrt werden kann.

Ferner wurde ein Modell zur Tilgungsstreckung im
August 2012 wie folgt umgesetzt: Zur Sicherung der
Liquiditat haben die wesentlichen Finanzierungs-
partner die fir den Zeitraum August 2012 bis Februar
2013 anstehenden Tilgungen in Héhe von insgesamt
2,3 Mio. EUR auf die Jahre 2017 bis 2020 umverteilt.

Im Rahmen der Darlehensvertrdge und der Verein-
barungen zur Tilgungsstreckung wurden verschiede-
ne, sogenannte Covenants, das sind vertraglich bin-
dende Zusicherungen der Emittentin, festgelegt. Es
besteht das Risiko, dass die BioEnergie Covenants
bricht und die Bank, mit welcher die entsprechenden
Covenants vereinbart wurden, je nach Vertrag z.B.
eine auBerordentliche Tilgung einfordern kann oder
die Bestellung zusétzlicher Sicherheiten verlangen
kann.

Dieses Risiko wird auch durch die Jahresabschluss-
prifer in einem Hinweis in den Bestatigungsvermer-
ken der gepriften Jahresabschlisse zum 31.12.2011
sowie zum 31.12.2012 dargestellt:

,Ohne diese Beurteilung einzuschranken, weisen wir
darauf hin, dass der Bestand der Gesellschaft durch
Risiken bedroht ist, die im Lagebericht unter der Po-
sition ,Finanzielle Chancen/Risiken® dargestellt sind.
Dort ist ausgefiihrt, dass der Fortbestand der Gesell-
schaft von der Aufrechterhaltung der bestehenden
Finanzierung und der Gewé&hrung weiterer Mittel
durch die Gesellschafter abhangig ist.”

Falls es vor dem Hintergrund der geschilderten Risi-
ken und Einschrankungen der Emittentin nicht gelin-
gen sollte, ihre geschéftlichen Aktivitdten ausrei-
chend und zu wirtschaftlich angemessenen Konditio-
nen zu finanzieren oder Covenants der bestehenden
Darlehens- und Tilgungsstundungsvereinbarungen
gebrochen werden, so kénnte dies zu Liquiditatseng-
passen und im Extremfall zur Insolvenz der BioEner-
gie fuhren.

1.12. Eine unvollstindige Beherrschung der
komplexen Leistungsstruktur der Bio-
Energie kénnte sich negativ auf ihre Fi-
nanzlage auswirken.

Die zukunftige Entwicklung der BioEnergie ist maB-
geblich davon abhangig, dass es ihr gelingt, Warme
und Strom ohne Lieferausfalle und zu guten Konditi-
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onen an ihre Kunden zu liefern. Dabei wird im Ge-
schaftsbereich ,Warme* die Grundlast mit dem Roh-
stoff Holz im Biomasse-Heizkraftwerk erzeugt und
Spitzenlast sowie Reservelast mit anderen Rohstof-
fen, wie z.B. Erdgas und Heizél in weiteren Heizwer-
ken ausgeglichen. Darlber hinaus werden ab 2013
ein weiteres motorisches Blockheizkraftwerk auf Bio-
gas-Basis und ein gepachtetes Erdgas-
Blockheizkraftwerk sowie voraussichtlich ab 2014 ein
Geothermie Heizkraftwerk zuséatzliche Warme in das
Fernwarmenetz der BioEnergie einspeisen. Gleich-
zeitig wird mittels Kraft-Warme-Kopplung neben
Warme auch elektrischer Strom erzeugt, welcher seit
dem Frihjahr 2013 nicht mehr gemaB EEG in das 6f-
fentliche Netz gegen eine festgelegte Vergitung ein-
gespeist wird, sondern im Rahmen der Direktver-

marktung an einen privaten Abnehmer verkauft wird.

Die beschriebenen operativen Tatigkeiten umfassen
eine Vielzahl von Aktivitdten z.B. in den Bereichen
Einkauf, Produktion,
Verwaltung und Finanzierung. Die Komplexitat der

Logistik, Qualitatskontrolle,
Aktivitaten ist zum einen durch die hohen tatigkeits-
spezifischen Anforderungen an eine optimale Gestal-
tung der Prozesse gepragt. Zum anderen impliziert
auch die geplante Netzverdichtung eine entspre-
chende Komplexitat der Prozesse.

Trotz des in der BioEnergie umfangreich vorhande-
nen Know-hows kann aus personellen, technologi-
schen oder sonstigen Griinden eine in Einzelfallen
unvollstdndige Beherrschung des komplexen opera-
tiven Geschéftes sowie eine unzureichende Gestal-
tung und Nutzung von Planungs- und Controllingsys-
temen sowie von Fihrungsstrukturen nicht vollstéan-
dig ausgeschlossen werden. Das Auftreten der ge-
nannten Unwé&gbarkeiten bzw. der Eintritt der ge-
schilderten Risiken kénnte nachteilige Auswirkungen
auf die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin haben.

1.13. Die BioEnergie kdnnte nicht ausreichend
versichert sein.

Die Emittentin hat im Januar 2013 eine neue Versi-
cherung auf samtliche Anlagen abgeschlossen. Sie
kann jedoch trotz des umfangreichen Versicherungs-
schutzes nicht garantieren, dass eventuell eintreten-
de Schéaden vollumfanglich kompensiert werden. Im
Versicherungsfall hat die Emittentin zudem je nach
Hoéhe des Schadensfalls einen Selbstbehalt zu tra-
gen. Nur dariber hinausgehende Summen werden
von der Versicherung bezahlt. Dariiber hinaus kann
die BioEnergie nicht garantieren, dass Versiche-
rungspramien nach dem Eintritt eines Schadensfalls
gleich hoch bleiben. Die Versicherungsgesellschaft
kann in diesem Fall die Versicherungspramien anhe-
ben, wodurch die Emittentin zu héheren Versiche-
rungsleistungen verpflichtet ware.

Sollten Schadensfélle, insbesondere durch Produkti-
onsunterbrechungen, eintreten, die nicht oder nicht
ausreichend durch Versicherungsschutz gedeckt
sind oder sollten die Versicherungsgebihren erhéht
werden kénnte dies negative Auswirkungen auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
haben.

1.14. Die Reputation der BioEnergie konnte auf-
grund negativer Berichterstattung — selbst
wenn diese ungerechtfertigt ware — oder
sonstiger Faktoren Schaden nehmen.

Ein erfolgreiches Bestehen in der Energiebranche
setzt aufgrund der hohen 6ffentlichen Wahrnehmung
und dem steigenden Bewusstsein zu einer nachhalti-
gen Energieversorgung ein hohes MaB an Kunden-
vertrauen in den Energieerzeuger und -anbieter vo-
raus. Sollte die Reputation der BioEnergie oder einer
der von der Emittentin verwendeten Herstellungsver-
fahren von Wé&rme und elektrischem Strom bei-
spielsweise aufgrund negativer Berichterstattung —
selbst wenn diese ungerechtfertigt wéare — oder sons-
tiger Faktoren Schaden nehmen, so sind nachteilige
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Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage der Emittentin zu beflirchten.

Die Reputation der BioEnergie am Markt kdnnte
auch Schaden nehmen, sollte die Servicequalitat,
aus welchen Griinden auch immer, sinken. Zwar sind
die Kunden in der Regel mit langfristigen Lieferver-
tragen im Geschéftsbereich ,Warme* an die Emitten-
tin gebunden, trotzdem kdnnte eine sinkende Repu-
tation zum Verlust wichtiger Kunden mit entspre-
chenden UmsatzeinbuBen fuhren.

Ferner kénnten Reputationsschaden, die zunéachst
nur einen bestimmten Teilbereich der BioEnergie be-
treffen, auch auf die tbrigen Bereiche bzw. die ganze
Emittentin negativ ausstrahlen und z.B. zu einem
Rickgang von Neuauftrdgen, Kundenbeziehungen
und Investitionsmdglichkeiten flhren, auch wenn
diese Bereiche in keinem ursachlichen Zusammen-
hang zu den urspringlichen Reputationsschaden

stehen.

Jede negative Auswirkung auf die Reputation der
Emittentin kénnte einen negativen Einfluss auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
zur Folge haben.

1.15. Mégliche Storungen und/oder Ausfille der
EDV-Systeme kénnten zu Beeintrachti-
gungen im Geschaftsablauf fiihren.

Die BioEnergie setzt EDV-Systeme ein, die fir den
ordnungsgemaBen Ablauf des Tagesgeschéfts und
der Steuerung der Anlagen unerlésslich sind. Dar-
Uber hinaus werden zu fast allen Kunden der Bio-
Energie Datenleitungen gelegt, damit diese die Vor-
teile der Fernwartung nutzen kdnnen. Stérungen
und/oder Ausfélle der EDV-Systeme lassen sich
nicht ausschlieBen. Méngel in der Datenverfligbar-
keit, Fehler- oder Funktionsprobleme der eingesetz-
ten Software, eine verminderte Datenlibertragungs-
und/oder

geschwindigkeit Serverausfélle bedingt

durch Hard- oder Softwarefehler, Stromausfall, Un-

fall, Sabotage oder andere Griinde kénnen zu Beein-
trachtigungen im Geschéftsablauf flihren.

Zudem kdnnte es zu Image- und Marktnachteilen fr
die BioEnergie, zu einer Beeintréachtigung von Kun-
denbeziehungen und damit verbunden zu Umsatz-
einbuBen kommen. Diese Faktoren kénnen sich
nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage der BioEnergie auswirken.

1.16. Falls es im Rahmen einer zukiinftigen
Steuer- oder Sozialversicherungspriifung
zu einer abweichenden Betrachtungsweise
von Sachverhalten durch die priifende
Stelle kommen sollte, konnte sich eine
Nachzahlungspflicht fiir die BioEnergie
ergeben.

Im Falle einer zukiinftigen steuerlichen Prifung der
Steuerbehérden erwartet die BioEnergie nach derzei-
tiger Einschatzung keine mit nennenswerten Steuer-
nachzahlungen verbundenen wesentlichen Anderun-
gen der Steuerbescheide, da ihrer Ansicht nach die
mit Hilfe des Steuerberaters erstellten Steuererkla-
rungen korrekt abgegeben wurden. Dennoch besteht
das Risiko, dass es aufgrund abweichender Betrach-
tungsweisen von Sachverhalten durch die Steuerbe-
hérden zu Steuernachforderungen kommen kénnte.

Im Falle einer Sozialversicherungsprifung bei der
BioEnergie ist grundsétzlich nicht auszuschlieBen,
dass der Sozialversicherungstréger eine andere Be-
trachtung bzgl. der Sozialabgaben vornimmt und es
dann zu Nachforderungen gegen die Emittentin

kommt.

Die geschilderten Risiken wirden sich im Falle ihrer
Realisierung negativ auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der BioEnergie auswirken.

1.17. Es besteht das Risiko, dass die Herstel-
lung und Vertriebsfahigkeit von Warme
und elektrischem Strom der BioEnergie
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durch neue Gesetze und Verordnungen in
einer Weise verandert werden, die das An-
gebot der BioEnergie fiir potentielle Kun-
den unattraktiv macht bzw. die Absatzsi-
cherheit mindert.

Flr aus Biomasse produzierten Strom garantiert das
EEG eine bestimmte Einspeisevergitung. Flr aus
nachwachsenden Rohstoffen erzeugten Strom ge-
wahrt das EEG dariiber hinaus eine erhéhte Einspei-
severgltung, den sogenannten Bonus fiir nachwach-
sende Rohstoffe. Die BioEnergie erfillt dabei die Vo-
raussetzungen fiir den Anspruch auf Gewahrung der
Einspeisevergltung flir aus Biomasse produzierten
Strom. Darlber hinaus hat sie Anspruch auf den Bo-
nus fur nachwachsende Rohstoffe. Aktuell wird diese
feste EEG-Vergitung jedoch nicht in Anspruch ge-
nommen, da sich eine Strom-Direktvermarktung fir
die Emittentin vorteilhafter darstellt. Sollten sich die
Einspeisevergltung und/oder der Bonus jedoch ver-
ringern, abgeschafft oder die Voraussetzungen ge-
andert werden, wirde dies die Ertragssicherheit in
der Stromvermarktung der BioEnergie nicht gefahr-
den, da sie aktuell jederzeit zur EEG-Vergitung zu-

riickwechseln kann.

Neben der EEG-Einspeisevergltung wird der Aus-
und Neubau des Fernwarmenetzes der BioEnergie
durch politische MaBnahmen sowohl geférdert als
auch bezuschusst, da er zum Erreichen des politi-
schen Ziels der CO2-Verminderung beitragt. Sollten
die Voraussetzungen und Rahmenbedingungen zur
Férderung des Fernwarmeausbaus verandert oder
eine Forderung komplett abgeschafft werden, kénnte
sich dies negativ auf die Herstellung und Vertriebsfa-
higkeit insbesondere von Wérme auswirken und die
von der BioEnergie angebotene Fernwarme kénnte
fir Kunden unattraktiv werden.

Die vorstehend geschilderten Risiken kdnnten sich
erheblich negativ auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der BioEnergie auswirken.

1.18. Die BioEnergie ist behérdlichen Auflagen,
Gesetzen, Verordnungen und Vorschriften
unterworfen.

Das Biomasse-Heizkraftwerk der BioEnergie verfigt
Uber eine Genehmigung zum Betrieb, eine bundes-
emissionsrechtliche Genehmigung und wird laufend
technisch Uberwacht und geprift. Behérdliche Aufla-
gen, Gesetze, Verordnungen, Vorschriften und Ge-
nehmigungen, welche derzeit von der Emittentin er-
fullt werden, kdénnen zu Lasten der BioEnergie gean-
dert werden, sodass die Emittentin ggf. Investitionen
tatigen muss, um neue Auflagen zu erfillen. Der
Wegfall einer Genehmigung, neue Auflagen, Geset-
ze, Verordnungen, Vorschriften, sonstige behdérdliche
Beschréankungen oder sonstige, von der Emittentin
nicht beeinflussbare MaBnahmen, kénnen sich nega-
tiv auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der
BioEnergie auswirken.

1.19. Es ist nicht vollig auszuschlieBen, dass
die BioEnergie unbewusst gegen vertrag-
liche Regelungen verst6Bt mit der Folge
von Schadensersatzanspriichen oder es
zur Nichtausnutzung vertraglich zuguns-
ten der Emittentin vorgesehener Rechte
kommt.

Die Geschéaftstatigkeit der BioEnergie basiert auf ei-
nem umfangreichen, juristisch zum Teil sehr komple-
xen Vertragswerk. Die BioEnergie ist zwar der Auf-
fassung, Uber ein angemessenes Vertragsmanage-
ment zu verfigen; dennoch kann aufgrund der hohen
Anzahl der Vertrédge und ihrer Komplexitat nicht rest-
los ausgeschlossen werden, dass

e in den taglichen Geschéftsablaufen Vertrdge und
relevante Vertragsinformationen nicht aktuell ver-
figbar sind und/oder im Einzelfall Gbersehen
bzw. versehentlich nicht beachtet werden;

e Fristen sowie an Terminen und/oder Ereignisse

anknlpfende Vertragsbestandteile nicht in ange-
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messenen zeitlichen Intervallen bzw. im Einzelfall
nicht hinreichend systematisch Uberwacht wer-
den.

Bei Eintritt vorstehend geschilderter Risiken ist zum
einen nicht restlos auszuschlieBen, dass die Bio-
Energie unbewusst gegen vertragliche Regelungen
verstéBt und infolgedessen Schadensersatz- und
andere Anspriche seitens der betroffenen Vertrags-
partner gegen sie gerichtet werden. Zum anderen
kann es zur Nichtausnutzung vertraglich zugunsten
der BioEnergie vorgesehener Rechte und infolge-
dessen zu wirtschaftlichen Nachteilen fir sie kom-
men.

Die beschriebenen Risiken im Zusammenhang mit
einem etwaigen mangelhaften Vertragsmanagement
kénnten sich daher nachteilig auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der BioEnergie auswirken.

2. Branchenbezogene Risiken
2.1. Erneute Krisenszenarien kénnen nicht
ausgeschlossen werden; hierdurch kénnte

die Geschéftstatigkeit der BioEnergie er-
heblich negativ betroffen werden.

Die jungste Finanz- und Wirtschaftskrise im Jahr
2008 fuhrte zu erheblichen Verwerfungen auf dem
Olpreismarkt. Eine riicklaufende Konjunktur fiihrt
grundsétzlich zu einer Verringerung der Olnachfrage
und damit zu einem Riickgang des Olpreises. MaB-
geblichen Einfluss auf den Fernwarmepreis der Kun-
den der BioEnergie hat der Heizdlpreisindex, welcher
von der Emittentin als Hauptparameter zur Bemes-
sung des Fernwarmepreises gewahlt wurde, weil zu-
nachst keine amtlichen Notierungen zum Energie-
holzpreis existierten. Zwar hat sich die Emittentin mit
Swap Geschéaften gegen UmsatzeinbuBen durch sin-
kende Olpreise abgesichert und ihrer Ansicht nach
die jungste Finanz- und Wirtschaftskrise Uberstan-
den. Dennoch kdnnen erneute Krisenszenarien
grundsatzlich nicht ausgeschlossen werden, welche

die Geschéaftstétigkeit der BioEnergie erneut emp-
findlich negativ treffen kénnten. Darliber hinaus hat
die gesamtwirtschaftliche Entwicklung Auswirkungen
auf den Energie- und Warmebedarf, insbesondere
der Industrie. Zwar Uberlagern Witterungseffekte bei
Privathaushalten den Konjunktureinfluss. Trotzdem
wirkt sich eine riicklaufige Konjunktur negativ auf die
Nachfrage der Kunden der BioEnergie aus. Diese
konjunkturellen Effekte wéaren mit erheblich nachteili-
gen Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin verbunden.

2.2. Es besteht das Risiko, dass sich die Bio-
Energie im Wettbewerb nicht behaupten
kann.

Im Geschaftsbereich ,Warme* agiert die BioEnergie
in einem Markt, der durch einige regionale Wettbe-
werber geprégt ist. Sie konkurriert insbesondere bei
Ausschreibungen von Gemeinden oder anderen 6f-
fentlichen Einrichtungen und Verwaltungen, privaten
Wohnbaugesellschaften, Immobilienverwaltungsge-
sellschaften sowie Gewerbe- und Industriebetrieben
mit anderen Fernwarmeanbietern, die méglicher-
weise Uber groBere finanzielle oder personelle Res-
sourcen verfigen und deshalb unter Umstanden
bessere Konditionen anbieten kénnen. Substitute zur
von der BioEnergie angebotenen Fernwarme stellen
derzeit insbesondere Gasheizungen, Olheizungen
sowie Warmepumpen dar, welche ebenfalls mit der
Emittentin konkurrieren. Bei Bestandskunden beste-
hen grundsétzlich langfristige Warmeliefervertréage,
welche auch in aller Regel verlangert werden,
wodurch ein starker Verdrangungswettbewerb in die-
sem Bereich aktuell nicht zu beobachten ist. Trotz-
dem kann nicht ausgeschlossen werden, dass weite-
re Wettbewerber in diese Marktsegmente eindringen
und bestehende Wettbewerber ihr Geschaft zu Las-

ten der BioEnergie auszudehnen versuchen.

Die BioEnergie versucht mit verschiedenen Energie-
trdgern — ab 2014 auch mit Geothermie — Wérme in

das eigene Leitungsnetz einzuspeisen um damit ei-
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nerseits Abhangigkeiten von einzelnen Rohstoffen zu
vermeiden und sich andererseits dem technologi-
schen Wandel zu 6ffnen. Trotzdem kann nicht aus-
geschlossen werden, dass Anbieter mit innovativen,
neuen Technologien in den Markt eintreten und
Warme zu glnstigeren Konditionen anbieten kénnen
als die Emittentin.

Vor dem Hintergrund der geschilderten Konkurrenz-
situation besteht das Risiko, dass die BioEnergie nur
zu schlechteren Konditionen als ihre Konkurrenten
Warme erzeugen und anbieten kann und sich im
Wettbewerb nicht oder nicht hinreichend erfolgreich
behaupten kann. Dadurch wéren nachteilige Konse-
quenzen fur die Umsatzerzielung der BioEnergie und
infolgedessen fir die Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage der Emittentin zu beflirchten.

3. Die Schuldverschreibungen betref-
fende Risiken

3.1. Die Schuldverschreibungen sind nicht fiir
jeden Anleger geeignet. Potentielle Anle-
ger sollten priifen, ob eine Anlage in die
Schuldverschreibungen der BioEnergie
angesichts ihrer jeweiligen personlichen,
wirtschaftlichen und sonstigen Verhiltnis-
se eine fiir sie geeignete Anlage darstelit.

Potentielle Anleger sollten vor einer Investition in
Schuldverschreibungen der Emittentin eingehend
prifen, ob diese vor dem Hintergrund der persénli-
chen, wirtschaftlichen und sonstigen Verhaltnisse ei-
ne fir sie geeignete Anlage darstellen. Die Schuld-
verschreibungen gewahren insbesondere keine Teil-
nahme-, Mitwirkungs-, Stimm- oder Vermégensrech-
te in Bezug auf die Emittentin mit Ausnahme der im
Gesetz Uber Schuldverschreibungen aus Gesamte-
missionen (Schuldverschreibungsgesetz — SchVG)
gewahrten Rechte. Die Anleger haben daher grund-
satzlich keine Mdglichkeiten, die Strategie der Emit-
tentin mitzubestimmen und sind von den Entschei-

dungen der Geschéftsfihrung und der Gesellschafter

abhéangig. Dies gilt auch hinsichtlich des Emissions-
erldses der Schuldverschreibungen. Die Anleger ha-
ben keinen Anspruch gegen die Emittentin auf eine
bestimmte Verwendung des eingeworbenen Kapitals.

Insbesondere besteht das Risiko, dass Investoren

e nicht Uber ausreichende Kenntnisse und Erfah-
rung verfigen, um sich hinsichtlich der Risiken
einer Anlage in die in diesem Prospekt beschrie-
benen Schuldverschreibungen ein Urteil bilden zu
kénnen,

e nicht (ber ausreichende finanzielle Mittel und Li-
quiditat verfigen, um alle mit einer Investition in
die Schuldverschreibungen verbundenen mdgli-
chen Risiken tragen zu kénnen,

den Inhalt dieses Prospekts sowie die Anleihebe-

dingungen und ihre rechtlichen Implikationen

nicht vollsténdig oder sogar falsch verstehen.
3.2. Es kann nicht garantiert werden, dass sich
nach der Notierungsaufnahme zum Handel
an der Miinchner Wertpapierbérse ein
nennenswerter aktiver Handel mit den
Schuldverschreibungen der BioEnergie
ergibt. Die Schuldverschreibungen kénn-
ten sich dauerhaft zum Teil oder insge-
samt als unverauBerbar erweisen oder ggf.
nur mit einem erheblichen Preisabschlag

zu verkaufen sein.

Es kann keine Gewahr daflir Glbernommen werden,
dass sich nach der geplanten Einbeziehung der
Schuldverschreibungen zum Handel im m:access fir
Anleihen des Freiverkehrs an der Bérse Miinchen ein
nennenswerter aktiver Handel mit den Schuldver-
schreibungen der Emittentin ergibt. Es ist somit we-
der garantiert, dass der Inhaber von Schuldver-
schreibungen bei einer Verkaufsabsicht einen Kaufer
findet, noch dass der festgestellte Kurs dem rechne-
rischen Wert entspricht.
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Diese Gefahr besteht insbesondere auch aufgrund
des moglicherweise engen Marktes. Ein enger Markt
ist ein fir den Kaufer, vor allem aber auch flir den
Verkaufer von Wertpapieren besonders schwieriger
Markt, bei dem die durchschnittlichen Tagesumsatze
bei einem bestimmten Wertpapier vergleichsweise
niedrig sind. Daher kann es fir den Inhaber der
Schuldverschreibungen aufgrund der relativen
Marktenge der Emission schwer sein, bei einer Ver-
kaufsabsicht einen Kaufer zu finden. Sofern kein
Kaufer gefunden werden kann, sind die Schuldver-
schreibungen trotz der vorgesehenen Notierungsauf-
nahme mdglicherweise dauerhaft zum Teil bzw. ins-
gesamt unverauBerbar oder ggf. nur mit einem er-

heblichen Abschlag zu verkaufen.

Der Kurs der Schuldverschreibungen kann erhebli-
chen Schwankungen unterliegen, die nicht der wirt-
schaftlichen Lage entsprechen miissen. Eine negati-
ve wirtschaftliche Entwicklung der BioEnergie kénnte
dabei zu einer Ubertreibung der Kurse nach unten
fihren, so dass die Kurse stérker sinken wirden als
dies aufgrund der wirtschaftlichen Lage angemessen
erscheint.

3.3. Sofern das Mindestemissionsvolumen von
EUR 15 Mio. nicht erreicht wird, konnten
Anleger, welche Barmittel fiir den Erwerb
der Anleihe der BioEnergie zuriickgelegt
haben, keine gleichwertige Alternativanla-
ge finden.

Die Emittentin hat ein Mindestemissionsvolumen von
EUR 15 Mio., welches zugleich dem Gesamtnennbe-
trag der Anleihe entspricht, vorgesehen. Wird das
Mindestemissionsvolumen innerhalb der Angebots-
frist nicht vollstdndig gezeichnet bzw. werden inner-
halb der Angebotsfrist nicht verbindlich Angebote zur
Zeichnung von Schuldverschreibungen im AusmaB
des Mindestemissionsvolumens abgegeben, so wird
die Emission abgebrochen und die Schuldverschrei-
bungen werden nicht begeben. Bereits erbrachte
Zahlungen werden in diesem Fall zurlickgezahlt. Die

Emittentin kann nicht garantieren, dass Anleger, wel-
che fir den Erwerb von Schuldverschreibungen der
BioEnergie Mittel zurlickgelegt haben, eine geeigne-
te Alternativanlage finden, sofern die BioEnergie An-
leihe nicht begeben wird. Dariiber hinaus kann die
BioEnergie nicht garantieren, dass Anlegern von den
jeweiligen depotflihrenden Instituten Aufwendungen
in Rechnung gestellt werden, sofern diese bereits ei-
ne Order aufgegeben haben.

3.4. Der Kurs der Schuldverschreibungen der
Emittentin kénnte aus einer Reihe von
Griinden erheblich schwanken, ohne dass
dies in einem direkten Zusammenhang mit
der Geschéftstatigkeit der BioEnergie
steht.

Generell haben Wertpapiermarkte in den letzten Jah-
ren deutliche Preis- und Umsatzschwankungen er-
fahren. In jingster Zeit hat insbesondere auch die
Finanz- und Wirtschaftskrise zu dramatischen Kurs-
einbrichen an den Finanzmarkten sowie zu stark
schwankenden Kursverlaufen und damit zu erhebli-
chen Vermdgensschaden bei vielen Anlegern ge-
fahrt.

Auch nach der geplanten Notierungsaufnahme zum
Handel im m:access fiir Anleihen des Freiverkehrs
an der Bérse Minchen kénnte der Kurs der Schuld-
verschreibungen der Emittentin aus vielfaltigen
Grinden erheblich schwanken, und zwar insbeson-
dere infolge schwankender tatsachlicher oder prog-
nostizierter Ergebnisse, schwankender Zinssatze am
Kapitalmarkt, geédnderter Gewinnprognosen oder der
Nichterflllung der Gewinnerwartungen von Wertpa-
pieranalysen, der Verédnderung oder verénderter all-
gemeiner Wirtschaftsbedingungen oder anderer Fak-
toren.
3.5. Nach den Regelungen des Gesetzes liber
Schuldverschreibungen aus Gesamtemis-
sionen (Schuldverschreibungsgesetz —

SchVG) sind Anleiheglaubiger dem Risiko
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ausgesetzt, liberstimmt zu werden und
gegen ihren Willen Rechte gegeniiber der
Emittentin zu verlieren, die Anleiheglaubi-
ger durch Mehrheitsbeschluss der Anlei-
hebedingungen beschlieBen.

Das Gesetz Uber Schuldverschreibungen aus Ge-
samtemissionen  (Schuldverschreibungsgesetz —
SchVG) sieht vor, dass die Glaubiger derselben An-
leihe durch Mehrheitsbeschliisse Anderungen der
Anleihebedingungen zustimmen und zur Wahrung ih-
rer Rechte einen gemeinsamen Vertreter bestimmen
kénnen. Dies bedeutet, dass ein Anleihegldubiger
dem Risiko ausgesetzt ist, durch die Glaubigerver-
sammlung Uberstimmt zu werden und gegen seinen
Willen Rechte gegentber der Emittentin zu verlieren.
Die Bestellung eines gemeinsamen Vertreters kann
dartber hinaus dazu flhren, dass ein Anleiheglaubi-
ger ganz oder teilweise die Mdglichkeit verliert, seine
Rechte gegentber der Emittentin unabh&ngig von
anderen Glaubigern geltend zu machen und durch-
zusetzen. Ein Mehrheitsbeschluss der Anleiheglau-
biger, der zu einem Rechtsverlust der Anleihegldubi-
ger flOhrt, kann erhebliche Auswirkungen auf den
Wert der Schuldverschreibungen und dessen Reali-
sierbarkeit haben und im Extremfall zum Totalausfall
beim Anleger fihren.

3.6. Eine Anderung, Aussetzung oder Aufhe-
bung des Ratings der Emittentin kénnte
sich negativ auf den Wert der Schuldver-
schreibungen und dessen Realisierbarkeit
auswirken und im Extremfall die Verau-
Berbarkeit der Schuldverschreibungen
unmoglich machen.

Die Schuldverschreibungen der BioEnergie wurden
am 17. Juni 2013 von der Scope Ratings GmbH mit
dem Bondrating ,BBB-, Ausblick positiv‘ bewertet.
Die Scope Ratings GmbH kann die Ratingnote jeder-
zeit nach Erteilung andern, aussetzen oder aufhe-
ben. Eine Anderung, Aussetzung oder Aufhebung
des Ratings kénnte sich negativ auf den Wert der

Schuldverschreibungen und dessen Realisierbarkeit
auswirken und im Extremfall die VerduBerbarkeit der
Schuldverschreibungen unméglich machen.

3.7. Die Sicherheiten kdonnten die Anspriiche
der Anleiheglédubiger im Hinblick auf Zah-
lungen von Zinsen und die Riickzahlung
des Nennwerts der Anleihe nicht ausrei-
chend abdecken.

Der aktuelle Wert sowie die zukunftige Wertentwick-
lung der von der Gesellschaft gestellten Sicherheiten
sind unsicher. Der Wert fur Grundstiicke, in welches
die Anleiheglaubiger im ersten Rang im Grundbuch
eingetragen werden, sowie die wesentlichen Be-
standteile und sonstigen Bestandteile dieser Grund-
stlicke (insbesondere Kraftwerksanlagen) liegt ge-
maB Gutachten vom 5. Juni 2013 der eta Energiebe-
ratung GbR, Pfaffenhofen, Uber den Wert des Bio-
masse-Heizkraftwerks samt detaillierter Betrachtung
der Anleihe-Sicherheiten insgesamt bei rund EUR
21,4 Mio.. Fir Grundstlicke ist naturgemaB zu be-
ricksichtigen, dass diese Wertschwankungen unter-
liegen, die sich sowohl aus allgemeinen als auch lo-
kalen Marktentwicklungen ergeben kénnen.

Der Wert firr das Leitungsnetz, welches an die Anlei-
heglaubiger verpfandet wird, samt sicherungsiber-
eigneter beweglicher Sachen des Spitzenheizwerks
betragt gemaB Gutachten vom 5. Juni 2013 rund
EUR 10,0 Mio.. Ob die Werte der Kraftwerksanlagen
und des Leitungsnetzes, welche vom Gutachter auf
Basis der der Substanzwerte vermindert um eine et-
waige technische Abnutzung ermittelt wurden, auch
den tatsachlichen Werten der Vermdgensgegenstan-
de entsprechen, kann von der Emittentin nicht garan-

tiert werden.

Der Substanzwert der Anleihe-Sicherheiten vermin-
dert um eine etwaige technische Abnutzung wurde
gemaB Gutachten insgesamt mit EUR 31,4 Mio. er-
mittelt. Rein vorsorglich und aufgrund kaufméanni-

scher Vorsicht bewertet die Emittentin die Anleihe-
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Sicherheiten mit einem bankiblichen Abschlag von
35%. Aus diesem Grund geht die Emittentin davon
aus, dass der Wert der Anleihe-Sicherheiten per 5.
Juni 2013 mindestens jedenfalls rund EUR 20,4 Mio.
(in Worten: Euro zwanzig Komma vier) betrug. Die
BioEnergie kann nicht ausschlieBen, dass der ermit-
telte und angegebene Wert der Sicherheiten fir die
Anleihegldubiger nicht dem tats&achlichen Wert ent-
spricht. Weiterhin kann nicht ausgeschlossen wer-
den, dass sich die Wertigkeit der Grundstiicke seit
Erstellung des Wertgutachtens negativ entwickelt hat
und/oder die Werte der Kraftwerksanlagen sowie des
Leitungsnetzes seit Erstellung des Wertgutachtens
eine Wertminderung aus der Emittentin unbekannten
Grinden erfahren haben. Darlber hinaus kdnnten
sich die Wertigkeiten der Sicherheiten wahrend der
Laufzeit der Anleihe negativ entwickeln, so dass die
Rickzahlung des Nennwerts der Anleihe nicht voll-
standig gesichert ist und fir Anleiheglaubiger im Ext-
remfall ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals
eintritt bzw. sie keine oder allenfalls geringe Zahlun-
gen auf ihre Anspriiche aus den Schuldverschrei-
bungen erhalten.

3.8. Eine mogliche Verwertung der Sicherhei-
ten kénnte sich fiir den Treuhander als
schwierig erweisen.

Eine Verwertung der Anleihe-Sicherheiten durch den
Treuhander kénnte aus verschiedenen Griinden nur
sehr schwierig und im schlimmsten Fall sogar gar
nicht méglich sein oder sehr lange andauern. Die An-
leihe-Sicherheiten stellen grundsétzlich nur sehr ein-
geschrankt fungible Sachwerte dar, d.h. dass eine
VerauBerung unter Umstédnden nur sehr schwierig
durchgefuhrt werden kann. Die Grundsticke samt
Kraftwerksanlagen und angeschlossenem Fernwar-
me-Leitungsnetz sind im Stden der Metropolregion
Minchen angesiedelt. Im Falle einer Verwertung der
Anleihe-Sicherheiten wiirde der Treuhander idealer-
weise einen Kaufer fir die gesamten Anleihe-
Sicherheiten -

Grundstiicke, Kraftwerksanlagen,

Fernwarmenetz — suchen. In Abhangigkeit von der

wirtschaftlichen Entwicklung und dem Zustand der
Kraftwerksanlagen sowie des Leitungsnetzes der
BioEnergie einerseits und der allgemeinen konjunk-
turellen Entwicklung sowie der spezifischen Marki-
entwicklungen andererseits, kdnnen bei der Notwen-
digkeit einer VerduBerung verschiedene Risiken auf-
treten.

Der Treuhander kénnte keinen K&ufer flir einen ge-
winschten (Teil-)Verkauf einer Sicherheit finden, der
den erwarteten Kaufpreis zu zahlen bereit ist. Der
Treuhander muisste dann entsprechende Preisab-
schlage hinnehmen, die dazu fuhren kdnnten, dass
die Ruckzahlung des Nennwerts der Anleihe nicht
vollstandig gesichert ist und fir Anleiheglaubiger im
Extremfall ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals
eintritt bzw. sie keine oder allenfalls geringe Zahlun-
gen auf ihre Anspriiche aus den Schuldverschrei-
bungen erhalten. Bis zum Zeitpunkt einer Verwertung
der Sicherheiten besteht zuséatzlich das Risiko, dass
aufgrund sich mdglicherweise verschlechternder all-
gemeiner wirtschaftlicher, finanzmarkt- und unter-
nehmensbezogener Rahmenbedingungen zu diesem
spateren Zeitpunkt niedrigere Verkaufspreise fir die
Anleihe-Sicherheiten als die zum heutigen Tage er-
warteten hingenommen werden muissten. Im Extrem-
fall sieht sich der Treuhander mit der UnverduBer-
barkeit der Sicherheiten konfrontiert, was zu einem
Total-Ausfall des Kapitals der Anleiheglaubiger fih-
ren kénnte.

3.9. Eine Pflichtverletzung des Treuhénders
kénnte zu Nachteilen fiir die Anleiheglau-
biger fiihren.

Der Treuhander hat auf Grundlage eines abge-
schlossenen Treuhandvertrages weit reichende Ver-
pflichtungen. Verletzt der Treuh&nder seine Pflichten,
kann dies zu Nachteilen fiir die Anleiheglaubiger fiih-
ren, wenn der Treuhdnder nicht flir seine Pflichtver-
letzungen haftet oder entsprechende Anspriiche ge-
gen den Treuhander nicht durchsetzbar sind. Insbe-
sondere besteht das Risiko, dass im Fall der Insol-
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venz des Treuhanders die von diesem fir die Anlei-
heglaubiger treuhanderisch gehaltenen Sicherheiten
nicht ausschlieBlich und/oder ohne Zeitverzug fiir die
Bedienung der Anspriiche der Anleiheglaubiger zur
Verflgung stehen, da der Treuhdnder selbst operativ
tatig und auch keine Einzweckgesellschaft ist, also
auch noch anderes Vermdgen hélt. Es besteht dar-
Uber hinaus auch insbesondere das Risiko, dass der
Treuhander pflichtwidrig den Emissionserlés nicht flr
die Ablésung von bestehenden Darlehen bei ver-
schiedenen Banken einsetzt. In diesem Fall wirden
die Banken die Anleihe-Sicherheiten nicht zur erst-
rangigen Eintragung in das Grundbuch sowie zur
erstrangigen Sicherungsibereignung an den Treu-
h&nder freigeben. Den Anleihegldubigern stiinden
dann keine erstrangigen Sicherheiten zur Verfligung.
Im Falle der Verwertung der Anleihe-Sicherheiten ist
der Treuhander berechtigt, vor Auskehrung des Ver-
wertungserléses an die Anleihe-Glaubiger die durch
die Verwertung entstandenen Kosten (einschlieBlich
seiner Vergutung) fir sich abzuziehen, soweit diese
nicht von der Emittentin getragen werden (kénnen).
Dadurch kann sich der an die Anleihe-Glaubiger
auszukehrende Verwertungserldés ggf. entsprechend
vermindern.

3.10. Im Fall einer Liquidation oder Insolvenz
der Emittentin besteht die Gefahr der vor-
rangigen Bedienung anderer Verbindlich-
keiten, sofern die Sicherheiten die An-
spriiche der Anleiheglaubiger im Hinblick
auf Zahlungen von Zinsen und die Riick-
zahlung des Nennwerts der Anleihe nicht
ausreichend abdecken.

Soweit der Nominalwert der Schuldverschreibungen
und die zu zahlenden Zinsen den Wert der von der
Emittentin zur Verflgung gestellten Sicherheiten
Ubersteigen, stellen die in diesem Prospekt be-
schriebenen Schuldverschreibungen samt Zinszah-
lungen, unbesicherte, nicht nachrangige Verbindlich-
keiten der Emittentin dar, die untereinander und mit

allen anderen unbesicherten und nicht nachrangigen

Verbindlichkeiten der Emittentin im gleichen Rang
stehen, sofern diesen nicht durch zwingende gesetz-
liche Bestimmungen ein Vorrang eingerdaumt wird.
Aus diesem Grund besteht fir Investoren im Falle ei-
ner Liquidation oder Insolvenz der BioEnergie das
Risiko, dass sie, sofern die Sicherheiten die Anspru-
che der Anleiheglaubiger im Hinblick auf Zahlungen
von Zinsen und die Rickzahlung des Nennwerts der
Anleihe nicht ausreichend abdecken, erst nach einer
etwaigen Befriedigung dinglich besicherter Anspri-
che anderer Glaubiger, beispielsweise von Kreditin-
stituten, bedient werden. Dies kdnnte zu einem parti-
ellen bis hin zu einem vollstandigen Verlust der Kapi-
taleinlagen und der Zinsen fiihren.

3.11. Eine mogliche Neuverschuldung der Bio-
Energie kénnte zu gleichrangigen oder
sogar vorrangigen Anspriichen fiihren.

Es gibt keine gesetzliche, vertragliche oder sonstige
Beschrénkung fiir die Héhe der Verschuldung, die
die
Teilschuldverschreibungen aufnehmen darf, mit Aus-

Emittentin  gleichrangig mit den Inhaber-
nahme der Anleihe-Sicherheiten, welche zugunsten
der Anleiheglaubiger bestellt werden. Diese Neuver-
schuldung kann mit den Schuldverschreibungen
gleichrangig oder ihnen gegeniiber, mit Ausnahme
der Anleihe-Sicherheiten, sogar vorrangig sein. Fir
die Anleger besteht folglich das Risiko, dass eine
Aufnahme von zuséatzlichem Fremdkapital der Emit-
tentin mit einer Reduktion des Riickzahlungsanspru-
ches im Falle einer Liquidation oder Insolvenz der

BioEnergie einhergeht.

3.12. Die Emittentin ist berechtigt, die Schuld-
verschreibungen ab dem 3. Jahrestag des
Begebungstages jederzeit, also auch vor
dem Ende der Laufzeit, vorzeitig zuriickzu-
zahlen.

Die BioEnergie ist gemaB Anleihebedingungen be-
rechtigt, alle oder einen Teil der ausstehenden
Schuldverschreibungen ab dem 3. Jahrestag des
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Begebungstages (30. Juli 2016) jederzeit mit einer
Kundigungsfrist von mindestens 30 und héchstens
60 Tagen durch Bekanntmachung zu kiindigen und
vorzeitig zurlickzuzahlen. Die Emittentin kann daher
auch bereits vor dem Ende der regularen Laufzeit
der Schuldverschreibungen die Kindigung mit der
Folge erklaren, dass die Anleger einen Anspruch auf
vorzeitige Rickzahlung des Kapitals haben. Nach
Wirksamwerden der Kiindigung endet die Pflicht der
Emittentin zur Zinszahlung. Der Anleger tragt inso-
weit ein Wiederanlagerisiko fir das zuriickbezahlte
Kapital.

3.13. Im Falle einer Insolvenz der Emittentin
kdnnte es mangels bestehender Einlagen-
sicherung fiir die Schuldverschreibungen
zu einem Totalverlust fiir den Anleger

kommen.

Die in diesem Prospekt beschriebenen Schuldver-
schreibungen unterliegen keiner gesetzlich vorge-
schriebenen Einlagensicherung. Dartber hinaus
kann die Emittentin nicht garantieren oder Gewéahr
daflr geben, dass sie ihre wirtschaftlichen Ziele er-
reicht und sich ihre Erwartungen erfillen. Die Gesell-
schaft muss im Rahmen des Geschéaftsbetriebs oder
durch RefinanzierungsmaBnahmen ausreichend li-
quide Mittel generieren. Im ungiinstigsten Fall kann
deshalb eine Insolvenz der Emittentin nicht ausge-
schlossen werden. Im Falle einer Insolvenz der Emit-
tentin sind die Anleger nach MaBgabe der geltenden
Insolvenzordnung mit den sonstigen nicht bevorrech-
tigten Glaubigern der Emittentin gleichgestellt, wenn
vorab die fUr die Schuldverschreibungen vorgesehe-
nen Sicherheiten verwertet wurden. Bei der Insol-
venz wird das Vermdgen verwertet und zur Befriedi-
gung der jeweiligen Glaubiger im Verhéltnis ihrer
Forderung zu den Gesamtverbindlichkeiten der Emit-
tentin an diese verteilt. Sofern die bestehenden, erst-
rangigen Sicherheiten in ihrem Wert verfallen und
ggf. eine Verwertung nicht mdéglich ist, besteht fur die

Anleger das Risiko, dass sie ihr eingesetztes Kapital

sowie etwaige Zinsanspriiche teilweise oder sogar

ganz verlieren.
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(Diese Seite bleibt aus drucktechnischen Griinden frei)

38



Teil C. Aligemeine Informationen

TEIL C.
ALLGEMEINE
INFORMATIONEN

1. Verantwortlichkeit

Die Anbieterin und Emittentin der in diesem Prospekt
angebotenen Wertpapiere, die BioEnergie Taufkir-
chen GmbH & Co. KG, Lanzenhaarer Weg 2, 82024
Taufkirchen, Gbernimmt gemaB Artikel 9 des Luxem-
burgischem Gesetzes vom 10. Juli 2005 betreffend
den Prospekt lber Wertpapiere die Verantwortung
fir den Inhalt dieses Prospekts und erklart, dass ih-
res Wissens die Angaben richtig und keine wesentli-
chen Umstande ausgelassen sind.

Des Weiteren hat die BioEnergie die erforderliche
Sorgfalt walten lassen, um sicherzustellen, dass die
in diesem Prospekt genannten Angaben ihres Wis-
sens nach richtig und keine Tatsachen ausgelassen
worden sind, die die Aussage dieses Prospekis
wahrscheinlich verdndern kénnen.

2. Gegenstand des Prospekts

Gegenstand des Prospekts ist das &ffentliche Ange-
bot von bis zu 15.000 auf den Inhaber lautende
Schuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von
bis zu EUR 15.000.000,00. Jede Schuldverschrei-
bung wird zu ihrem Nennwert in H6he von EUR
1.000,00 emittiert.

Die Einbeziehung samtlicher Schuldverschreibungen
in den m:access an der Bérse Minchen wurde bean-
tragt.

3. Interessen Dritter an der Emission

Die GCI Management Consulting GmbH, Minchen,
sowie die Portfolio Control GmbH, Starnberg, stehen
im Zusammenhang mit der Emission bzw. dem An-
gebot in einem Vertragsverhaltnis mit der BioEner-
gie. Beide Unternehmen beraten und unterstitzen
die BioEnergie bei der Emission. Bei einer erfolgrei-
chen Emission erhalten die GClI Management Con-
sulting GmbH und die Portfolio Control GmbH eine
variable Vergltung in Abhé&ngigkeit vom erzielten
Emissionserlds. Aus diesem Grund haben die GCI
Management Consulting GmbH und die Portfolio
Control GmbH ein wirtschaftliches Interesse an der
erfolgreichen Umsetzung der Emission, aus dem
sich mégliche Interessenkonflikte ergeben kénnen.

Die Treuhandgesellschaft Studbayern GmbH Wirt-
schaftspriifungsgesellschaft, Minchen, steht im Zu-
sammenhang mit der Emission bzw. mit dem Ange-
bot in einem Vertragsverhaltnis mit der BioEnergie
(siehe Treuhandvertrag in Abschnitt G. ,Angaben in
Bezug auf die Anleihe® 2.10.4.) und erhalt fir ihre
Treuhandatigkeit eine variable Vergitung abhéngig
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vom Emissionserlés. Aus diesem Grund hat die
GmbH  Wirt-
schaftspriifungsgesellschaft ein wirtschaftliches Inte-

Treuhandgesellschaft ~ Stdbayern
resse an der erfolgreichen Umsetzung der Emission,
aus dem sich mdgliche Interessenkonflikie ergeben
kénnen.

Herr Josef Martin Leserer, geschéaftsfiihrender Ge-
sellschafter der Komplementérin der Emittentin und
Kommanditist der BioEnergie Taufkirchen GmbH &
Co. KG, hat ein Interesse an einer erfolgreichen
Emission der Anleihe. Bei erfolgreicher Platzierung
der Schuldverschreibungen ist gemas Treuhandver-
trag vorgesehen, ein Darlehen der Josef Leserer
Erdbewegungs-GmbH, dessen geschaftsfiihrender
Gesellschafter Herr Josef Martin Leserer ist, aus den
Mitteln der Anleihe abzulésen, wodurch sich ein
moglicher Interessenkonflikt ergeben kann.

Darliber hinaus besteht nach derzeitigem Kenntnis-
stand der Emittentin kein Interesse von Seiten natur-
licher oder juristischer Personen, die an der Emissi-
on bzw. dem Angebot beteiligt sind, welches von
wesentlicher Bedeutung ist.

4. Zukunftsgerichtete Aussagen

Dieser Prospekt enthalt bestimmte zukunftsgerichte-
te Aussagen, die sich nicht immer auf historische
und gegenwartige Tatsachen und Ereignisse bezie-
hen. Insbesondere gilt dies flir solche Angaben, die
sich auf die zukinftige finanzielle Entwicklung und
die zukilinftige Ertragslage der BioEnergie sowie auf
allgemeine und branchenspezifische Marktentwick-
lungen, rechtliche und technologische Entwicklungen
und sonstige fir die zukliinftige Geschéftstatigkeit re-
levante Rahmenbedingungen beziehen. Solche zu-
kunftsgerichteten Aussagen geben nur die Auffas-
sungen der BioEnergie GmbH & Co. KG hinsichtlich
zuklnftiger Ereignisse zum gegenwartigen Zeitpunkt
wieder und unterliegen daher Risiken und Unsicher-
heiten.

Zukunftsgerichtete Aussagen beruhen in der Regel
auf Planen, Schatzungen, Prognosen und Erwartun-
gen der BioEnergie sowie auf bestimmten Annah-
men, die sich als fehlerhaft erweisen kénnen. Insbe-
sondere erfolgt Uber die gesetzlichen Verpflichtun-
gen der BioEnergie hinaus keine Anpassung oder
Fortschreibung dieser zukunftsgerichteten Aussagen
an zuklnftige Entwicklungen. Zahlreiche Faktoren
kénnen somit dazu flihren, dass die tatsachliche
Entwicklung oder die erzielten Ertrdge der BioEner-
gie wesentlich von der in den zukunftsgerichteten
Aussagen ausdricklich oder implizit angenommenen
Entwicklung oder den Ertragen abweichen.

Darlber hinaus ist zu beachten, dass Marktstudien
und Umfragen haufig auf Annahmen und Informatio-
nen Dritter beruhen und von Natur aus spekulativ
und vorausschauend sind. Anleger sollten berlck-
sichtigen, dass einige Einschatzungen der BioEner-
gie auf solchen Marktstudien Dritter beruhen.

5. Angaben von Seiten Dritter und In-
teressenerklarungen

Samtliche Zahlenangaben zu Marktanteilen, Markt-
entwicklungen und -trends, Wachstumsraten, zu
Umsatzen auf den in diesem Prospekt beschriebe-
nen Markten, Branchen, Kunden sowie zur Wettbe-
werbssituation der BioEnergie beruhen auf Bran-
chenberichten, Marktforschungsberichten, 6ffentlich
zuganglichen Quellen, kommerziellen Veroffentli-

chungen oder Schétzungen der BioEnergie.

Sofern die Angaben auf Schatzungen der BioEnergie
beruhen, kénnen diese von den Einschatzungen der
Wettbewerber der BioEnergie oder von zukinftigen
Erhebungen durch Marktforschungsinstitute oder an-
dere unabhangige Quellen abweichen.

Sofern Angaben von Seiten Dritter Ubernommen
wurden, wird hiermit bestatigt, dass diese Angaben
korrekt wiedergegeben wurden und dass — soweit es
der Emittentin bekannt ist und sie aus den von die-
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sem Dritten verdffentlichten Informationen ableiten
konnte — keine Tatsachen unterschlagen wurden, die
die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder
irreflhrend gestalten wirden.

Die Emittentin hat allerdings die in Branchenberich-
ten, Marktforschungsberichten, 6ffentlich zugangli-
chen Quellen und kommerziellen Verdéffentlichungen
enthaltenen Zahlenangaben, Marktdaten und sonsti-
gen Angaben nicht Uberprifen kénnen und kann da-
her keine Gewahr fur die Richtigkeit der den &ffentli-
chen Quellen entnommenen Zahlenangaben, Markt-
daten und sonstigen Informationen Ubernehmen.

Bestimmte Zahlen und Finanzangaben sowie Markt-
daten in diesem Prospekt wurden nach kaufmanni-
schen Grundséatzen gerundet, so dass die hierin an-
gegebenen Gesamtbetrdge nicht in allen Fallen den
Betrdgen in den zugrunde liegenden Quellen ent-
sprechen. Angaben kénnen zum Teil in Tausend Eu-
ro (TEUR) erfolgen. Durch die vorgenommenen
Rundungen sowie ggf. durch die Darstellung in Tau-
send Euro kdénnen sich Rundungsdifferenzen zwi-
schen den Zahlenangaben, auch im Vergleich zu
den im Teil L. ,Historische Finanzinformationen® die-
ses Prospekts abgedruckten Abschliissen ergeben.

6. Weitere Angaben zur Verwendung
dieses Prospekts durch Finanzin-
termediare

Jedem Finanzintermedidr, der die Schuldverschrei-
bungen weiter verkauft oder endgiltig platziert, ist es
erlaubt, diesen Prospekt in der Bundesrepublik
Deutschland, dem GroBherzogtum Luxemburg und
der Republik Osterreich in der Zeit vom 15. Juli 2013
bis zum 26. Juli 2013, in der der Weiterverkauf oder
die endglltige Platzierung zuldssig ist, zu verwen-
den, sofern der Prospekt noch glltig im Sinne des
Artikel 11 des Luxemburgischen Prospekigesetzes
ist. Die Emittentin erklart diesbeziiglich, dass sie die
Haftung fur den Inhalt des Prospekts auch hinsicht-
lich einer solchen spateren WeiterverauBerung oder

endglltigen Platzierung der Schuldverschreibungen
tbernimmt.

Der Prospekt darf potentiellen Anlegern nur mit allen
zuvor veréffentlichten Nachtragen, welche jeweils vor
Veréffentlichung von der Luxemburgischen Wertpa-
pieraufsichtsbehérde (Commission de Surveillance
du Secteur Financier — "CSSF") genehmigt werden
muUssen, Ubergeben werden. Etwaige Nachtrage zum
Prospekt werden zum elektronischen Abruf auf der
der  Emittentin

Internetseite (www.bioenergie-

taufkirchen.de) und der Bdérse Luxemburg

(www.bourse.lu) bereitgestellt.

Fir den Fall, dass ein Finanzintermediar ein An-
gebot macht, wird er den Anlegern zum Zeitpunkt
der Angebotsvorlage Informationen lber die Be-
dingungen des Angebots zur Verfiigung stellen.

Finanzintermediare, die diesen Prospekt verwen-
den, mussen auf lhrer Internetseite angeben,
dass sie den Prospekt auf Grundlage der ihnen
von der Emittentin erteilten Zustimmung und
gemaB den Bedingungen verwenden, an die die
Zustimmung gebunden ist.

7. Einsehbare Dokumente

Folgende Unterlagen stehen wahrend der Giiltig-
keitsdauer dieses Prospekts, d.h. bis zum Ablauf ei-
nes Jahres nach Verdffentlichung des Prospekis
bzw. eventuell erforderlicher Nachtrage bei der Bio-
Energie in Papierform zur Verfiigung und kénnen in
den Geschaftsrdumen der Emittentin (Lanzenhaarer
Weg 2, 82024 Taufkirchen) wahrend der Ublichen
Geschéftszeiten eingesehen werden:

Satzung der BioEnergie Taufkirchen GmbH & Co.
KG,

Anleihebedingungen,

dieser Prospekt,
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e geprifte Jahresabschlisse (HGB) der BioEnergie
Taufkirchen GmbH & Co. KG fiir die Geschafts-
jahre 2011 und 2012 nebst Bestatigungsvermer-
ken,

e geprifte Kapitalflussrechnung und Eigenkapital-
verdnderungsrechnung der BioEnergie Taufkir-
chen GmbH & Co. KG fir die Geschéaftsjahre
2011 und 2012 nebst Bescheinigung des Ab-
schlussprifers,

e Treuhandvertrag samt Anlagen sowie

e Grundbuchauszug Amtsgericht Miinchen, Grund-
buch von Taufkirchen, Band 90, Blatt 3642.

8. Weitere Hinweise beziglich dieses
Prospekts und des Angebots

Niemand ist befugt, andere als die in diesem Pros-
pekt gemachten Angaben oder Tatsachen zu ver-
breiten. Sofern solche Angaben dennoch verbreitet
werden, dlrfen derartige Angaben oder Tatsachen
nicht als von der Emittentin autorisiert betrachtet
werden. Weder die nach diesen Regeln erfolgte
Uberlassung dieses Prospekts noch das Angebot,
der Verkauf oder die Lieferung von Schuldverschrei-
bungen darunter stellen eine Gewahrleistung dar,
dass (i) die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben
zu einem Zeitpunkt nach dem Datum der Verdffentli-
chung dieses Prospekts oder zu einem nach der
Veroffentlichung eines Nachtrags oder einer Ergén-
zung zu diesem Prospekt liegenden Zeitpunkt zutref-
fend sind, oder (ii) keine wesentliche nachteilige
Veranderung in der Geschéftstatigkeit oder der Fi-
nanzlage der Emittentin, die wesentlich im Zusam-
menhang mit der Begebung und dem Verkauf der
Schuldverschreibungen ist, zu einem Zeitpunkt nach
dem Datum der Verdffentlichung dieses Prospekts,
oder zu einem nach der Verdffentlichung eines
Nachtrags oder einer Ergénzung zu diesem Prospekt
liegenden Zeitpunkt stattgefunden hat, (iii) andere im
Zusammenhang mit der Begebung der Schuldver-

schreibungen stehende Angaben zu einem anderen
Zeitpunkt als dem Zeitpunkt, zu dem sie mitgeteilt
wurden oder auf den sie datiert wurden, zutreffend
sind.

Keine in diesem Prospekt genannten Personen oder
Gesellschaften mit Ausnahme der Emittentin sind fiir
die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben und
Dokumente verantwortlich und schlieBen im Rahmen
des nach dem geltenden Recht in der jeweiligen
Rechtsordnung Zuldssigen die Haftung und die Ge-
wahrleistung flr die Richtigkeit und Vollstdndigkeit
der Angaben in den vorgenannten Dokumenten aus.
Niemand auBer der Emittentin hat diese Angaben
selbstandig Gberprift und Gbernimmt keine Haftung
fir deren Richtigkeit.

Die Schuldverschreibungen sind nicht fir jeden An-
leger geeignet. Anleger sollten vor der Entscheidung
Uber den Erwerb der Schuldverschreibungen eigene
Erkundigungen Uber die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage einholen und eigene Bewertungen der
Kreditwirdigkeit der Emittentin vornehmen. Weder
dieser Prospekt noch andere in Verbindung mit den
Schuldverschreibungen gemachten Angaben stellen
eine Empfehlung an den Anleger seitens der Emit-
tentin dar, die Schuldverschreibungen zu erwerben.

Dieser Prospekt stellt kein Angebot dar und darf
nicht zum Zwecke der Unterbreitung eines Angebots
in denjenigen Rechtsordnungen verwendet werden,
in denen ein solches Angebot unzuldssig ist oder
gegenuber Personen, gegenuber denen ein solches
Angebot rechtswidrig wére.

Die Emittentin Gbernimmt keine Gewéhr daflir, dass
dieser Prospekt auBerhalb der Bundesrepublik
Deutschland, des GroBherzogtums Luxemburg oder
der Republik Osterreich rechtméBig verbreitet wird
oder dass die Schuldverschreibungen nach den An-
forderungen der jeweiligen Rechtsordnung rechtma-
Big in Ubereinstimmung mit anwendbaren Registrie-

rungsvorschriften oder anderen rechtlichen Voraus-
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setzungen oder gemaB anwendbarer Ausnahmetat-
bestande angeboten werden. Sie (ibernehmen ferner
keine Haftung fir die Unterstiitzung des Angebots
oder die Verbreitung des Prospekts. Insbesondere
wurden von der Emittentin keinerlei Handlungen in
denjenigen Rechtsordnungen vorgenommen, in de-
nen solche Handlungen zum Zwecke des Angebots
oder der Verbreitung erforderlich sind.

Das Angebot, der Verkauf und die Lieferung der
Schuldverschreibung sowie die Verbreitung dieses
Prospekts unterliegen in einigen Rechtsordnungen
rechtlichen Beschréankungen. Personen, die in den
Besitz dieses Prospekis gelangen, werden von der
Emittentin aufgefordert, sich selbst Uber derartige
Beschrénkungen zu informieren und diese zu befol-
gen. Insbesondere sind und werden die Schuldver-
schreibungen nicht gemaB dem U.S. Securities Act
registriert und unterliegen den Vorschriften des U.S.
Steuerrechts. Von wenigen begrenzten Ausnahmen
abgesehen dirfen die Schuldverschreibungen in o-
der innerhalb der Vereinigten Staaten oder an U.S.-
Personen weder angeboten, verkauft noch geliefert
werden. Siehe den Abschnitt H. 10 ,Angebot, Zeich-
nung und Verkauf der Schuldverschreibungen - Ver-
kaufsbeschrankungen“ zu weiteren Beschrankungen
des Angebots und des Verkaufs der Schuldver-
schreibungen und der Verbreitung dieses Prospekts
(oder Teilen hiervon).
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(Diese Seite bleibt aus drucktechnischen Griinden frei)
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TEIL D.
AUSGEWAHLTE
FINANZINFORMATIONEN

1. Abschlusspriifer

Die Jahresabschliisse nach HGB flr die Geschafts-
jahre 2011 und 2012 der BioEnergie Taufkirchen
GmbH & Co. KG wurden von der like mull GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft,  Steuerberatungs-
gesellschaft, MozartstraBe 18, 80336 Mulnchen, ge-
prift. Die like mill GmbH Wirtschaftsprifungsge-
sellschaft, Steuerberatungsgesellschaft, ist Mitglied

der deutschen Wirtschaftspriiferkammer.

2. Hinweise der Jahresabschlusspri-
fer in den Bestatigungsvermerken

Die Bestatigungsvermerke der gepriften Jahresab-
schlisse zum 31.12.2011 sowie zum 31.12.2012
enthalten jeweils folgenden Hinweis der Jahresab-
schlussprifer:

,Ohne diese Beurteilung einzuschranken, weisen wir
darauf hin, dass der Bestand der Gesellschaft durch
Risiken bedroht ist, die im Lagebericht unter der Po-
sition ,Finanzielle Chancen/Risiken® dargestellt sind.
Dort ist ausgefiihrt, dass der Fortbestand der Gesell-
schaft von der Aufrechterhaltung der bestehenden
Finanzierung und der Gewé&hrung weiterer Mittel
durch die Gesellschafter abhangig ist.”

Dieses Risiko wird in Teil B. ,Risikofaktoren® 1.11.
dieses Prospekts néher beschrieben.

Die Jahresabschliisse sind in Teil L. ,Historische Fi-
nanzinformationen® (S. L-1 ff.) abgedruckt.

3. Ausgewahlte Finanzinformationen

Soweit nicht anders angegeben, sind die Finanzin-
formationen in diesem Prospekt in Ubereinstimmung
mit dem deutschen Handelsrecht und dem Handels-
gesetzbuch "HGB" erstellt worden. Die nachfolgen-
den Tabellen zeigen ausgewéhlte Ergebnis-, Bilanz-
und Kapitalflusskennzahlen der BioEnergie fir die
Geschéftsjahre zum 31.12.2010, 31.12.2011 und
31.12.2012. Diese Kennzahlen wurden den von der
like mill GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
Steuerberatungsgesellschaft, Minchen, nach §§ 316
ff. HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
(IDW)
Grundsétzen ordnungsgemaBer Durchfihrung von

schaftsprifer festgestellten  deutschen
Abschlusspriifungen gepriiften Jahresabschllssen
far die Geschéftsjahre endend zum 31.12.2011 und
31.12.2012 entnommen. Die Werte in den ausge-
wéhlten wesentlichen historischen Finanzinformatio-
nen kénnen aufgrund von Rundungen von den Wer-
ten in den Jahresabschlissen geringfligig abwei-

chen.
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Ausgewahlte Ergebniskennzahlen der BioEnemie Taufkirchen GmbH & Co. KG

Umsatzerose

M aterialau feand

Rohertrag

Sonstige betriebliche Errige
Personalaufeand

Sonstige betriebliche Aufeendungen
EBITDA *=

Abschreibungen aufimmaterielle

‘“emogensgegenstdnde des Anlagevermigens und
Sachanlagen

Betriebsergebnis/ EBIT
Ergebnis der gewdhnlichen Geschifistifigkeit (EGT)

Jahresergebnis

113112 113112
2010 * 2011
TEUR TEUR
9.252 10,029 10.099
3.139 5.307 4714
4113 4.722 5.385
1.808 4510 1.880
03 728 910
27T 2.000 2.300
2.497 2.454 4.055
1.908 2.109 2.358
539 Mb 1.697
638 -T44 612
547 - 605

* Hierbei handelt es sich um Yergleichszahlen aus dem Konzernabschluss 2011

**  Berechnung (ungeprift, nicht prifersch durchgesehen) EBITDA = EBIT + Abschreibungen aufimmaterielle
Vermigensgegenstinde des Anlagevermogens und Sachanlagen

Grundlage: Gepriife Jahresabzchlizse nach HGB zum 31.122011 und 31.12.2012

Die Umsatzerlése der BioEnergie Taufkirchen GmbH
& Co. KG sind in den Jahren 2011 mit EUR 10,0 Mio.
und 2012 mit EUR 10,1 Mio. nahezu konstant ge-
blieben. Die Zusammensetzung der Umsatzzahlen
hat sich hingegen etwas verschoben. Wéahrend in
2011 nur 59% des Umsatzes und damit EUR 5,9 Mi-
o. auf die Fernwarme entfielen, belief sich ihr Anteil
am Umsatz in 2012 mit EUR 7,4 Mio. auf 73,2%. Die
Stromerzeugung war in 2012 mit EUR 2,4 Mio. fir
23,5% des Umsatzes verantwortlich im Vergleich zu
38% bzw. EUR 3,8 Mio. in 2011.

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge im Geschéaftsjahr
2010 betrugen EUR 1,8 Mio. und waren insbesonde-
re durch den Verkaufserlés aus dem Geothermiepro-
jekt beeinflusst. Die sonstigen betrieblichen Ertrage
betrugen in 2012 rund EUR 1,9 Mio. (VJ: TEUR 460)
und beinhalten im Wesentlichen Versicherungser-
stattungen sowie staatliche Zuschiisse zu den Inves-

titionen des Vorjahres. Da in den Sommermonaten

die Turbine zur Stromerzeugung ausgefallen war,
stand in diesem Zeitraum die Produktion flr die
Stromerzeugung still. Der Turbinenschaden und der
durch die Unterbrechung des Betriebes erlittene Um-
satzausfall wurden durch die Versicherungsentsché-
digung kompensiert.

Der Materialaufwand ist in 2012 um 11% von EUR
5,3 Mio. auf EUR 4,7 Mio. zurGckgegangen, bedingt
durch die oben erwahnte Betriebsunterbrechung in
2012 sowie die héheren Holzpreise in 2011.

Der Personalaufwand ist in 2012 dagegen um 25%
auf rund TEUR 910 (VJ: TEUR 728), die Abschrei-
bungen um 11,7% auf EUR 2,36 Mio. (VJ: EUR 2,1
Mio.) und die sonstigen betrieblichen Aufwendungen
um 15% auf rund EUR 2,3 Mio. (VJ: EUR 2,0 Mio.)
gestiegen.
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Das Betriebsergebnis betragt damit im Berichtszeit- Vorjahr) ergibt sich fiir das Geschéftsjahr 2012 ein
raum rund EUR 1,7 Mio. (VJ: TEUR 345). Ergebnis vor Steuern von TEUR 612 (VJ: TEUR 744)
bzw. ein Jahrestberschuss in Héhe von TEUR 608

Nach Berlcksichtigung des Finanzergebnisses in (VJ. TEUR -779).
Héhe von minus EUR 1,1 Mio. (unveréndert zum

Ausgewahlte Bilanzkennzahlen der BioEnergie Taufkirchen GmbH & Co. KG

Stichtag

Anlagevermigen 22374 23.880
“ormrdte 432 545
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 200 698
Sonstige Vermiogensgegenstande 2385 435
Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 11 250
Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 303 265
gg;;:;;ﬂ;ﬁggtnrg;ﬂs&mla gen von Kommanditisten 1720 2 408
Eigenkapital 0 0
Rickstellungen 758 1.001
“erbindli chkeiten 20.837 23384
Passive Rechnungsabgrenzungsposten 5.679 4559
Bilanz=umme 27.524 28.544
Eigenkapitalguote ** H£67% -5,08%

11
1.895
23

1.588

1.619
223
24348
3.006
25,4595

0,11%

*  Hierbei handelt ez sich um Yergleichszahlen aus dem Konzernabschluss 2011

*  Berechnung (ungeprift, nicht prifersch durchgesehen) Eigenkapitalquote = Eigenkapital / Bilanzsumme; Verhdlinis des
Eigenkapitals abzgl. der Bilanzposition "Nicht durch Vemigenseinlagen von Kommanditisten gedeckier Fehlbetrag® zur

Bilanzzumme.
Grundlage: Gepriife Jahresabzchlizse nach HGB zum 31.122011 und 31.12.2012

Ausgewdhite Angaben zur Kapitalflussrechnung der BioEnergie Taufkirchen GmbH & Co. KG

1.1.-31.12.

201

TEUR

Cashflow aus laukender Gescha tstatigheit 2826
Cashflow aus der Invesiitionstitigkeit -3.544
Cashflow aus der Finanzierungstitigkeit 1.845
“erinderung des Finanzmittelfonds 827

Grundlage: Bescheinigung zur Kapitalfiussrechnung und Eigenkapitalverdnderungsrechnung nach HGB fir die
Geschdfizjahre 2011 und 2012
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(Diese Seite bleibt aus drucktechnischen Griinden frei)
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TEIL E.

ALLGEMEINE
INFORMATIONEN IN BEZUG
AUF DIE EMITTENTIN

1. Angaben liber die Emittentin
1.1. Firma, Registernummer, Sitz, Geschifts-
anschrift

Die BioEnergie Taufkirchen GmbH & Co. KG ist eine
Gesellschaft mit beschrankter Haftung & Compagnie
Kommanditgesellschaft nach deutschem Recht mit
Sitz in Taufkirchen, Deutschland.

Die Emittentin fuhrt die Firma ,BioEnergie Taufkir-
chen GmbH & Co. KG* und ist unter dieser Bezeich-
nung im Rechtsverkehr tétig. Der rechtliche Name
entspricht dem kommerziellen Namen der Gesell-
schaft.

Die BioEnergie Taufkirchen GmbH & Co. KG ist im
Handelsregister A des Amtsgerichts Miinchen unter
HRA 92780 eingetragen.

Sitz der BioEnergie Taufkirchen GmbH & Co. KG ist
Taufkirchen.

Die Geschéftsanschrift der Gesellschaft lautet Bio-
Energie Taufkirchen GmbH & Co. KG, Lanzenhaarer
Weg 2, 82024 Taufkirchen. Telefonisch ist die Emit-
tentin unter der Nummer +49 (0)89 61441415 er-
reichbar.

1.2. Griindung, Dauer und Geschéftsjahr

Im Jahr 1999 wurde die Vorgangergesellschaft der
Emittentin, die Josef und Josef Martin Leserer GbR
gegrundet. Die Emittentin wurde durch Umwandlung
der ,Josef und Josef Martin Leserer GbR* am
14.08.2008 in der Rechtsform einer Gesellschaft mit
beschrankter Haftung & Compagnie Kommanditge-
sellschaft nach deutschem Recht errichtet. Die Emit-
tentin wurde am 20.08.2008 als Leserer GmbH & Co.
KG in das Handelsregister des Amtsgerichts Miin-
chen eingetragen. Auf Grund des Verschmelzungs-
vertrages vom 14.08.2008 und Beschllssen der Ge-
sellschafterversammlungen vom selben Tag wurde
die BioEnergie Taufkirchen GmbH mit der Leserer
GmbH & Co. KG verschmolzen und die Firmierung in
BioEnergie Taufkirchen GmbH & Co. KG geéndert.
Die Eintragung
07.10.2008.

ins Handelsregister erfolgte am

Die Dauer der BioEnergie Taufkirchen GmbH & Co.
KG ist unbeschrénkt.

Geschéftsjahr ist das Kalenderjahr.
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1.3. Gegenstand der BioEnergie
GemaB § 2 der Satzung der Emittentin ist Gegen-
stand der BioEnergie Taufkirchen GmbH & Co. KG:

e Die Errichtung von Baulichkeiten samt aller tech-
nischen Anlagen und Einrichtungen, die zum Be-
trieb des Werkes erforderlich und geeignet sind,
das - insbesondere durch Verfeuerung von
Hackschnitzeln und/oder vergleichbaren

Holzprodukten — der Erzeugung von Fernwarme

dient, sowie die Vermietung dieses Werkes ein-

schlieBlich aller Anlagen und Einrichtungen und
desjenigen Grundstiicksteils, auf dem dieses

Werk errichtet ist, an eine Betreibergesellschaft.

e Der Erwerb aller Anlagen und Einrichtungen, die
erforderlich sind, nur — gegebenenfalls in Verbin-
dung mit dem Zweck der Fernwarmeerzeugung —
die Erzeugung elektrischen Stroms zu ermdégli-
chen.

e Die Gesellschaft ist zu allen Geschéaften und
MaBnahmen berechtigt, die geeignet erscheinen,
dem Gegenstand des Unternehmens unmittelbar
oder mittelbar zu dienen, oder die sonst damit in
Zusammenhang stehen. Die Gesellschaft ist be-
rechtigt, weitere Gesellschaften zu griinden, zu
erwerben, zu halten oder sich an solchen zu be-
teiligen. Die Gesellschaft darf Zweigniederlas-
sungen im In- und Ausland errichten.

1.4. Historie der BioEnergie

Die Emittentin wurde im Jahr 1999, durch Herr Josef

Leserer und Herr Josef Martin Leserer in Form einer

Gesellschaft biirgerlichen Rechts — die Josef und Jo-

sef Martin Leserer GbR — gegrundet. Mit Errichtung

der Anlagen wurde zudem die BioEnergie Taufkir-
chen GmbH als Betreibergesellschaft gegriindet. Zu-
néchst erfolgte der Bau eines 6I- und gasbetriebenen

Spitzen- und Reserveheizwerks. Mit diesem wurde

ein Bautrager-ErschlieBungsgebiet erstversorgt. Auf-

grund seiner langeren Bauzeit konnte das zeitgleich
errichtete, mit Holzhackschnitzeln betriebene Bio-
masse-Heizkraftwerk erst etwas spéater an das Fern-
wéarmenetz angeschlossen werden. Bereits 1999 be-
gann der stufenweise Ausbau des Fernwarme-
Versorgungsnetzes. Der Ausbau wurde zuné&chst in
Richtung Nordwesten, spéter in Richtung Nordost
und Ost vorangetrieben.

Der erste Holzdampfkessel und die ersten Turbinen
im Biomasse-Heizkraftwerk konnten im Januar 2000
in Betrieb genommen werden. Die Leistung des ers-
ten Holzdampfkessels lag bei 10,5MW, die der bei-
den Turbinen bei jeweils 1,05MWg, somit war es
erstmals méglich, verfligbare Leistung in elektrische
Energie umzuwandeln und nach dem Erneuerbare-
Energien-Gesetz (,EEG®) in das Stromnetz einzu-
speisen. 2003/2004 erfolgten die Errichtung eines
zweiten Holzdampfkessels mit einer Leistung von
20,5 MW sowie ein Ausbau der Stromerzeugung
durch eine Hochdruck-Turbine mit einer Leistungsfa-
higkeit von SMW,.

Nach der Novellierung des EEG im Jahre 2004 wer-
den als Biomassebrennstoff ausschlieBlich Nach-
wachsende Rohstoffe eingesetzt und damit der
Nachwachsende Rohstoff Bonus generiert. Mit In-
krafttreten des EEG 2009 wird fiir einen Teil des im
Kraftwarmekopplungs-Betrieb (KWK — Betrieb) er-
zeugten Stroms ein KWK Bonus gewahrt (bis 500
kW Bemessungsleistung).

Im Jahr 2008 wurde in die Errichtung einer weiteren

groBen Biomasse-Brennstofflagerhalle investiert.
Das Fernwarmenetz wurde und wird laufend erwei-
tert; der derzeitige Umfang besteht aus 38,7 km Lei-
tungslange (Stand Mai 2013). Seit Projektbeginn
1999 wurden bis Ende 2012 Uber EUR 50 Mio. in-

vestiert.
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1.5. Rating

Die Schuldverschreibungen der BioEnergie wurden
am 17. Juni 2013 von der Scope Ratings GmbH mit
dem Anleiherating ,BBB-, Ausblick positiv‘ bewertet.
Im Rating gehen die jeweils gepruften Kriterien im
Rahmen eines Scoring-Modells gewichtet in die
Endnote ein. Die Scope Ratings GmbH prift und
bewertet sowohl quantitative als auch qualitative
Faktoren. Diese werden zu Ratingpanels zusam-
mengefasst und in Starken-Schwachen-Profilen auf-
bereitet.

Die Ratingnote BBB entspricht einer guten Invest-
mentqualitdt kombiniert mit geringen Risiken und ist
der Investmentgrade Kategorie zuzuordnen. Bei Ver-
schlechterung der Gesamtwirtschaft ist aber mit
Problemen zu rechnen. Das Ratingzertifikat ist auf
der Emittentin unter

der Internetseite

www.bioenergie-taufkirchen.de verdffentlicht.

Die Scope Ratings GmbH hat der Aufnahme der vor-
stehenden Angaben Uber das Rating der Anleihe in
der vorstehenden Form und in dem vorstehenden

Zusammenhang zugestimmt.

Die Ratingskala der Scope Ratings GmbH reicht von
AAA (héchste Bonitdt / nahezu kein Ausfallrisiko)
Uber die Kategorien AA, A, BBB, BB, B, CCC, CC, C
bis zur Kategorie D (keine Bonitét / Insolvenz einge-
treten). Mit den Erganzungen ,+“ und ,-“ bei den Ra-
ting-Noten (bspw. BB+ oder A-) wird eine Feinjustie-
rung des Ergebnisses erreicht. So ist die Rating-Note
BBB als um ein sog. ,Notch“ besser zu bewerten als
ein Ratingergebnis von BBB-. Diese Feinjustierung
konkretisiert das Ratingergebnis, sorgt fiir eine hdhe-
re Differenzierung und sichert eine bessere Ver-
gleichbarkeit von Ratingergebnissen unterschiedli-
cher Ratingobjekte.

Die Scope Ratings GmbH ist als Rating-Agentur ge-
maB Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 (in der Fas-
sung der Verordnung (EG) Nr. 513/2011, die "CRA-

Verordnung") registriert. Eine aktuelle Liste der ge-
CRA-Verordnung
Agenturen kann auf der Internetseite der European
Securities and Markets Authority (ESMA)
http://www.esma.europa.eu/page/List-registered-

man registrierten Rating-

unter
and-certified-CRAs eingesehen werden.

2. Wesentliche Beteiligungen und
Gesellschafter

2.1. Wesentliche Beteiligungen
Die BioEnergie Taufkirchen GmbH & Co. KG hélt an
der GeoEnergie Taufkichen GmbH & Co. KG,
Grinwald, als Kommanditistin einen Kommanditan-
teil in H6he von EUR 280.000,00 (dies entspricht ei-
nem Anteil von 0,13%) sowie an der Komplementéarin
der GeoEnergie Taufkirchen GmbH & Co. KG, der
GeoEnergie Taufkirchen Verwaltungs GmbH, Grln-
wald, Gesellschaftsanteile in Héhe von 1.250,00
EUR (dies entspricht einem Anteil von 5% des
Stammkapitals).
2.2. Gesellschafter der BioEnergie Taufkirchen
GmbH & Co. KG

Personlich haftender Gesellschafter der BioEnergie
Taufkirchen GmbH & Co. KG ist die BioEnergie
Taufkirchen Verwaltungs GmbH, Taufkirchen, mit der
Befugnis, im Namen der Gesellschaft mit sich im ei-
genen Namen oder als Vertreter eines Dritten
Rechtsgeschafte abzuschlieBen. Die Komplementa-
rin hat keine Einlage geleistet, sie ist am Ergebnis
und Vermdgen der Gesellschaft nicht beteiligt. Jeder
persénlich haftende Gesellschafter ist einzelvertre-
tungsbefugt. Zur Vertretung der Gesellschaft und zur
Geschéftsfihrung in der Gesellschaft ist nur die
Komplementarin, die BioEnergie Taufkirchen Verwal-
tungs GmbH, berechtigt und verpflichtet; sie handelt
dabei durch ihren alleinvertretungsberechtigten Ge-
schéftsfuhrer Herr Josef Martin Leserer. Sie hat die
Geschéfte mit der Sorgfalt eines ordentlichen Kauf-
manns zu fihren und die ihr gesetzlich und durch
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den Gesellschaftsvertrag auferlegten Beschrankun-
gen einzuhalten. Sie ist von der Beschrankung des §
181 BGB befreit und kann auch ihren Gesellschaf-
tern eine entsprechende Befreiung erteilen. Die Ge-
schéaftsfihrungsbefugnis der Komplementérin er-
streckt sich auf alle zum gewdhnlichen Geschaftsbe-
trieb der Gesellschaft gehdrenden Angelegenheiten.
Darliber hinausgehende Geschéfte bedirfen der Zu-

stimmung der Gesellschafterversammliung.

Kommanditist der Emittentin ist Herr Josef Martin
Leserer. Die Kommanditeinlage betragt TEUR 100.

Die Kommanditisten sind auf die Rechte beschrankt,
die nach dem Gesetz unabdingbar sind.

2.3. Vereinbarungen, die zur Veranderung bei
der Kontrolle der Emittentin fiihren kénn-
ten

Vereinbarungen, deren Ausiibung zu einem spéteren
Zeitpunkt zu einer Verénderung der Kontrolle der
BioEnergie Taufkichen GmbH & Co. KG fihren
kénnte, sind der Emittentin derzeit nicht bekannt.

3. Angaben uber das Kapital der
Emittentin

Die Kapitaleinlage der Emittentin betragt TEUR 100.
Einziger Kommanditist der Emittentin ist Herr Josef
Martin Leserer.

Die Einlage ist in voller Héhe erbracht.

4. Ereignisse aus jingster Zeit in der
Geschiftstatigkeit der Emittentin,
die in erheblichem MaBe fir die
Bewertung der Solvenz relevant
sind

In jlngster Zeit ist folgendes Ereignis eingetreten,
das fur die Bewertung der Zahlungsféhigkeit der
Emittentin in hohem MaBe relevant ist:

Die Commerzbank AG, Mlnchen, hat der Emittentin
unter der Voraussetzung der Erfullung von Bedin-
gungen am 16. Mai 2013 mitgeteilt, Darlehen in H6-
he von insgesamt rund EUR 9,5 Mio. fortzuflihren
bzw. abzuldsen sowie einen Kontokorrentkredit in
Héhe von EUR 0,5 Mio. zur Verfigung zu stellen.
Die Bedingungen umfassen insbesondere die Ablo-
sung von anderen Darlehen und eines Kontokorrent-
kredits, die Abgabe einer Negativerklarung Uber alle
Forderungen und Warenbestande sowie die Zurver-
figungstellung von Sicherheiten. Die Emittentin hat
diesem Schreiben am 17. Mai 2013 zugestimmt.

5. Investitionen
5.1. Beschreibung der wichtigsten Investitio-

nen seit dem Datum des letzten Jahresab-
schlusses

Fir das geplante weitere Wachstum wurde im Gebiet
Haidgraben ein Grundstick fir eine Druckerho-
hungsanlage erworben. Auf dem Grundstiick soll bis
Ende des Geschaftsjahres ein Gebaude inklusive
technischer Anlagen — Pumpe und Kessel — errichtet
werden. Die Pumpe wird aufgrund der gestiegenen
Anschlussleistung installiert, um ausreichend Diffe-
renzdruck ndérdlich der Pumpstation erzeugen zu
kénnen. Eine weitere Kesselanlage soll als zusatzli-
ches Heizwerk analog zu den bestehenden Spitzen-
und Reserveheizwerken dienen. Daneben wurden
seit Datum des letzten Jahresabschlusses Leitungen
zur Anbindung des Geothermie Kraftwerks verlegt.
Das Investitionsvolumen belduft sich insgesamt bis
zum Abschluss der Errichtung der technischen Anla-
gen auf dem neu erworbenen Grundstlick voraus-
sichtlich auf rund TEUR 2.115.

Darlber hinaus wird eine Pumpstation zum An-
schluss der Geothermie an das Fernwé@rmenetz be-
nétigt. Die Pumpstation wird voraussichtlich bis Ende
des Jahres fertiggestellt sein. Erste Investitionen des
gesamten Investitionsvolumens von rund TEUR 225
wurden bereits getétigt.
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5.2. Beschreibung der wichtigsten kiinftigen
Investitionen, die von den Verwaltungsor-
ganen bereits fest beschlossen sind

Zwei bereits verlegte, bestehende Leitungen reichen
fir die zuklnftigen Kapazitdten im Rahmen der
Warmelieferungen nicht mehr aus. Deshalb werden
diese bestehenden Leitungen zu Rucklaufleitungen
umgebaut und neue Vorlaufleitungen installiert. Da-
mit soll die Ubertragungskapazitat fir diese Netzab-
schnitte erhéht werden. Daneben werden weitere
Leitungen zur Erhdhung der Ubertragungskapazitat
verlegt. Das Investitionsvolumen fir diese Erweite-
rung des Fernwarmenetzes belauft sich auf rund
TEUR 965.

Das hohere Wasservolumen durch die Netzerweite-
rungen erfordert eine Erweiterung der bestehenden
Druckhaltungsanlage, da Volumenschwankungen bei
Temperaturdnderungen im Netz ausgeglichen wer-
den missen. Das voraussichtliche Investitionsvolu-
men flr die Erweiterung der Druckhaltungsanlage
bel&uft sich auf rund TEUR 300.

Flr die Netzverdichtung sind Investitionen in Hohe
von rund TEUR 216 von den Verwaltungsorganen
bereits fest beschlossen.

Dariiber hinaus wurden Investitionen flr eine techni-
sche Anlage am Standort EADS, fir ein Glasfaser-
kabel, eine weitere Fernwédrmetrasse mit ca. 1.700
Meter Lange sowie zusatzliche Hausanschlisse flr
die Lieferung von Fernwarme in Héhe von insgesamt
TEUR 1.630 beschlossen.

Die beabsichtigten Investitionen werden insbesonde-
re aus dem Emissionserlds der Anleihe getatigt.

Darlber hinaus gibt es zum Prospektdatum keine
wesentlichen kunftigen Investitionen, die von den
Verwaltungsorganen der Emittentin verbindlich be-
schlossen wurden.

6. Grinde fir die Emission und Ver-
wendung des Emissionserloses

Die BioEnergie Taufkirchen GmbH & Co. KG erhalt
aus der Emission einen voraussichtlichen Bruttoerlés
von TEUR 15.000 bei Ausgabe aller Schuldver-
schreibungen zu einem Ausgabebetrag von 100%
des Nennbetrags. Die von der BioEnergie zu tragen-
den Kosten fiir die Emission inkl. Platzierungsprovi-
sionen belaufen sich voraussichtlich auf bis zu ca.
TEUR 620. Nach Abzug der Kosten ergibt sich ein
voraussichtlicher Nettoemissionserlés von bis zu
TEUR 14.380.

Die BioEnergie wird den Emissionserlés gem. Treu-
handvertrag im Wesentlichen zur Ruckfiihrung zins-
tragender Bankdarlehen, fiir eine Barsicherheit sowie
fir Investitionen verwenden. Insbesondere beabsich-
tigt die BioEnergie, den Emissionserlds fur folgende
Zwecke zu verwenden:

Ablésung von Bankdarlehen und Kreditlinien in
Hoéhe von ca. TEUR 10.700.

e Thesaurierung der Barsicherheit in Hohe von ei-
ner vollstdndigen Zinszahlung auf die Schuldver-
schreibungen auf dem Treuhandkonto in Héhe
von TEUR 975.

o Alle verbleibenden Betrdge werden geméaB Treu-
handvertrag fir Investitionsvorhaben, insbeson-
dere im Rahmen der Netzverdichtung sowie Ka-
pazitadtserweiterungen, auf ein Investitionskonto
der Emittentin ausgekehrt.
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(Diese Seite bleibt aus drucktechnischen Griinden frei)
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TEIL F.
GESCHAFTSTATIGKEIT

1. Geschaftstatigkeit

1.1. Haupttatigkeitsbereiche

1.1.1.  Uberblick

Im Sitden der Metropolregion Miinchen erzeugt die
BioEnergie als unabhangiger Energieversorger im
Wesentlichen mit regenerativen Energietragern
Warme und Strom. Daraus leiten sich auch ihre Ge-

schéaftsfelder ,Warme* und ,Strom*“ ab.

Die produzierte Warme wird Uber ein unternehmens-
eigenes Fernwarme-Versorgungsnetz, das sich ak-
tuell Gber ca. 38,7 km (Stand Mai 2013) erstreckt, an
mehr als 270 Kunden geliefert, welche sich insbe-
sondere aus Immobiliengesellschaften, Gewerbe-
und Industriebetrieben sowie 6ffentlichen Einrichtun-
gen und Verwaltungen aber auch aus privaten Woh-
nungs- und Hauseigentiimern zusammensetzen. Zu
den Hauptkunden der BioEnergie zahlen u.a. die
IABG Industrieanlagen-Betriebsgesellschaft mbH,
die IVG Immobilien AG, die METRO Cash & Carry
Deutschland GmbH, die OBl GmbH & Co. Deutsch-
land KG, die GEWOFAG Holding GmbH, die
DEMOS Wohnbau GmbH, die Baywobau Baube-
treuung GmbH, die Gemeinden Taufkirchen und Ot-
tobrunn sowie die Universitdt der Bundeswehr in

Neubiberg Uber einen Wérmeliefervertrag mit der

E.ON Bayern Warme GmbH. Mit ihrer Leistung von
80 MW Heizenergie erreicht die BioEnergie damit
heute bereits umgerechnet ca. 8.000 Einfamilien-
hauser.

Der generierte Strom — eine Gesamtleistung von et-
wa 5 MW — wird seit dem Frihjahr 2013 im Rahmen
eines Direktvermarktungsmodells aufgrund von wirt-
schaftlichen Vorteilen gegeniiber der garantierten
Vergutung geméafB EEG an einen privaten Abnehmer,
die Axpo AG, Schweiz, verduBert. Nichtsdestotrotz
hat die BioEnergie zum Ende eines jeden Monats bis
zum Auslaufen der EEG-Vergitung im Jahr 2020 die
Mé&glichkeit, zum alten Modell zuriick zu wechseln, in
das offentliche Netz einzuspeisen und erneut die fes-
te EEG-Vergltung in Anspruch zu nehmen. Aus dem
EEG entsteht eine Anschluss- und Abnahmepflicht
fir die Netzbetreiber, weshalb ein Wechsel grund-
satzlich problemlos méglich ist.

Der Hauptbetrieb zur Erzeugung von Wé&rme und
Strom der BioEnergie ist ein Biomasse-Heizkraftwerk
mit zugehdriger Infrastruktur und angeschlossenem
Fernwarmeversorgungsnetz. Weiterhin bestehen als
Nebenbetriebe zwei Spitzen- und Reserveheizwerke,
die im Geschéftsfeld Warme zur Uberbriickung von
Verbrauchsspitzen oder als Reserve bei einem Aus-
fall des Hauptbetriebs zugeschaltet werden kénnen.
Diese Redundanz der Systeme ist notwendig, um
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Lieferausfélle seitens der BioEnergie im Rahmen der
Warmeversorgung zu vermeiden.

1.1.2. Detailbeschreibung der Geschaftsfelder

Wéarme

Das Geschéftsfeld Wéarme bildet das Kerngeschéft
der BioEnergie. Etwa 70% der Umséatze werden mit
der Lieferung von Fernwdrme an Endkunden gene-
riert. Dies entspricht einer Nettowdrmemenge von
etwa 100.000 MWh pro Jahr. Als Fernwarme wird die
Warmelieferung zur Versorgung von Blrogebauden,
Lagerhallen, Schwimmbadern, o&ffentlichen Einrich-
tungen, Haushalten, etc. mit Heizung und Warmwas-
ser bezeichnet. Der Transport der thermischen
Energie erfolgt im selbst errichteten Fernwarme-
Versorgungsnetz. Vom Standort in Taufkirchen aus-
gehend werden im dicht besiedelten, nach Ansicht
der Emittentin wirtschaftlich starken sldlichen Teil
der Metropolregion Minchen gewerbliche GroBkun-
den sowie Endverbraucher beliefert. In der Regel
werden langfristige Vertrdge mit einer Laufzeit von
zwolf Jahren mit Kunden abgeschlossen, die nach
Ende der Laufzeit grundsatzlich auch verlangert
werden. Da ein Wechsel der Warmeversorgung mit
nicht unerheblichem Aufwand und Kosten verbunden
und die Fernwarme wirtschaftlich wettbewerbsfahig
ist, gab es in der Historie der Emittentin bisher keine
Kindigung von Kunden. Rund 81% der Wé&rmeab-
nehmer der Emittentin sind darliber hinaus bereits
heute bis 2019 vertraglich fest gebunden. Im Rah-
men der Fernwarme besteht seitens der BioEnergie
auch eine Lieferverpflichtung, welche durch redun-
dante Systeme hinsichtlich der Warmeerzeugung
abgesichert wird.

Das 2009 verabschiedete Erneuerbare-Energien-
Warmegesetz begriindet die Pflicht, bei Neubauten
erneuerbare Energien zur Warme- und Kélteversor-
gung zu nutzen. Wird der Energiebedarf mit aus Bi-
omasse oder Geothermie erzeugter Warme gedeckt,
so muss dieser Anteil mindestens 50% des gesam-

ten Warme- und Kalteenergiebedarfs betragen. Die
BioEnergie sieht deshalb bei Neubauten im An-
schlussbereich eine relativ hohe Wahrscheinlichkeit,
diese als Kunden zu gewinnen. Rein wirtschaftlich
betrachtet sind fiir die Emittentin jedoch bestehende
Altbauten interessanter, da aufgrund weniger effekti-
ver Isolierung der durchschnittliche Warmeverbrauch
bis zu doppelt so hoch wie bei Neubauten sein kann.
Im Bereich der Neukundenakquise konnte die Emit-
tentin in der Vergangenheit jede Ausschreibung zur
Warmeversorgung, an der sie beteiligt war, fir sich
entscheiden.

Die Akquise neuer Kunden wird grundsétzlich durch
Vertriebsmitarbeiter durchgeflhrt und konzentriert
sich insbesondere auf GroBkunden wie beispielswei-
se Immobiliengesellschaften, Wohnbaugesellschaf-
ten, Gewerbe- und Industriebetriebe sowie o&ffentli-
che Einrichtungen und Verwaltungen. Insbesondere
bei Neubauten ist es nach Ansicht der Emittentin
sinnvoll, das Fernwédrmeangebot der BioEnergie in
Anspruch zu nehmen. Im Vergleich zu heizélbetrie-
benen Systemen lassen sich durch die Nutzung von
Fernwarme der hohe Platzbedarf und der Pflegeauf-
wand flr z.B. Heizdlkessel vermeiden. Erdgashei-
zungen sind, ebenso wie d&lbetriebene Heizungen,
grundsatzlich nicht klimafreundlich und entsprechen
nicht den Anforderungen des Erneuerbare-Energien-
Warmegesetzes. Auch im Vergleich zu Holzpellets
betriebenen Systemen zeigt sich nach Ansicht der
Emittentin ein Kostenvorteil durch den Fernwarme-
anschluss, da geringere Investitionskosten notwen-
dig sind und die Brennstoffe nicht vorfinanziert wer-
den missen.

Bei Anschluss eines neuen Kunden werden durch
die BioEnergie Leitungen bis zum Verbraucher ge-
legt. Das Verbinden eines Gebaudes mit dem Fern-
wéarmenetz geschieht Uber zwei Rohre, welche durch
die Hauswand in das Haus gelegt werden. Im Haus
des Verbrauchers ist das Netz an einen Warmetau-
scher angeschlossen, der regelmaBig im Besitz der
Emittentin ist und durch diese zur Verfligung gestellt
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werden kann. Als zusatzlicher Service und zur bes-
seren Datenauswertung sind Anschlisse grundsétz-
lich mit einer individuellen Datenleitung ausgestattet,
Uber welche spezifische Analysen, stetige Ver-
brauchsermittiungen und Fernwartungen mdglich

sind.

Strom

Das Geschéftsfeld Strom zeigt sich verantwortlich fiir
etwa 30% der Umsétze der BioEnergie. Die Dampf-
turbine der BioEnergie ist ausgelegt auf 4,95 MW
elekirische Leistung und erzeugt netto etwa 28.000
MWh Strom pro Jahr. Es besteht technisch bedingt
eine Abhangigkeit zwischen der Strom und Warme-
produktion, welche teilweise von der BioEnergie be-
einflusst werden kann. In den Sommermonaten wird
in der Regel verhéltnismaBig mehr Strom und in den
Wintermonaten mehr Warme ausgespeist. Da sich
grundsatzlich die VerauBerung von Warme fir die
BioEnergie als attraktiver darstellt, ist diese Uberwie-
gend bestrebt, mehr Warme zu erzeugen, soweit ei-
ne Abnahme gewaéhrleistet ist.

Im Rahmen der Stromproduktion setzt die BioEner-
gie entsprechend der Novellierung des EEG im Jah-
re 2004 als Biomassebrennstoff ausschlieBlich
nachwachsende Rohstoffe (,NaWaRo“) ein und er-
fillt damit die Voraussetzungen fir den NaWaRo-
Bonus. Mit Inkrafttreten des EEG 2009 wird fiir einen
Teil des im Kraftwarmekopplungs-Betrieb erzeugten
Stroms dartber hinaus ein Kraftwarmekopplungs-
Bonus gewahrt. Aktuell werden diese garantierten
EEG-Vergltungen allerdings nicht in Anspruch ge-
nommen, aufgrund der wirtschaftlichen Vorteilhaf-
tigkeit der Direktvermarktung des Stroms. Dazu hat
die Emittentin im Frahjahr 2013 ihr Vertriebsmodell
im Geschéftsfeld Strom geandert. Nunmehr wird der
Strom direkt an einen privaten Abnehmer verkauft.
Der Abgabepreis ist dabei abhéngig vom aktuellen
Energiepreisniveau. Zum Prospektdatum kdénnen im
Rahmen des Direktvermarktungsmodells héhere Er-
trage im Vergleich zur EEG-Vergltung erzielt wer-

den. Ein Minderertrag unterhalb der garantierten
EEG Vergutung kann mit dem Modell der Direktver-
marktung nicht erzielt werden. Das EEG 2012 garan-
tiert durch die Einfihrung der Marktprémie die feste
EEG-Vergitung. Nichtsdestotrotz hat die Emittentin
zum Ende eines jeden Monats bis zum Auslaufen
der EEG-Vergutung im Jahr 2020 die Méglichkeit,
zum alten Modell zurlick zu wechseln und erneut die
feste EEG-Vergltung in Anspruch zu nehmen. Aus
dem EEG entsteht eine Anschluss- und Abnahme-
pflicht fur die Netzbetreiber, weshalb ein Wechsel
grundsétzlich problemlos mdéglich ist.

Im Geschéftsfeld Warme ist die BioEnergie ihren
Kunden zur Lieferung verpflichtet, wahrend Strom
flexibel, entsprechend der freien Kapazitaten vor Ort
in das Stromnetz eingespeist werden kann. Vorteil
der Stromproduktion ist eine Erhéhung des Wir-
kungsgrads des Biomasse-Heizkraftwerks. Zudem
dient die Stromproduktion als Absicherung gegen
Schwankungen im Fernwérmeverbrauch.

1.1.3. Kraftwerkanlagen und Leitungsnetz

Biomasse-Heizkraftwerk — der Hauptbetrieb

Das Biomasse-Heizkraftwerk der BioEnergie in Tauf-
kirchen erzeugt nach dem Prinzip der Kraftwarme-
kopplung sowohl Heizwarme fir das eigene Fern-
warmenetz als auch Strom, der im Rahmen der Di-
rektvermarktung an einen privaten Kunden verduBert
wird. Als Hauptbetrieb zeigt sich die Anlage aktuell
fir ca. 95% der erzeugten Warme und fiir 100% des
erzeugten Stroms der BioEnergie verantwortlich. All-
gemein wird die Art der Kraftwarmekopplung nach
der primér von ihr erzeugten Energieform unter-
schieden, da Kraftwarmekopplungsanlagen grund-
satzlich in der Lage sind, Warme und elektrischen
Strom zu erzeugen. Bei der Anlage der BioEnergie
handelt es sich um die Variante mit warmegefihrter
Auslegung — die effektivste Form der Kraftwarme-
kopplung, mit einem potentiellen Nutzungsgrad von
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80%. Die maximale Feuerungswéarmeleistung der
beiden Biomassekessel betragt insgesamt 31 MW.
Biomasse-

Geschaft wird das

Heizkraftwerk unabhéngig von der aktuellen Ver-

Im  operativen

brauchsmenge mit konstanter Last betrieben. Es fin-
det eine stetige Energieproduktion an 365 Tagen pro
Jahr und an 24 Stunden pro Tag statt. PlanméaBig
wird an Werktagen im 3-Schichtbetrieb und am Wo-
chenende und an Feiertagen im 2-Schichtbetrieb ge-
arbeitet. Die Variation bei wechselnder Nachfrage
findet hinsichtlich der produzierten Strom- und Wér-
meanteile statt. Es ergibt sich somit grundsatzlich ein
von der Nachfrage unabhéangiger, gut planbarer und
konstanter Brennstoffeinsatz, der es erlaubt bei-
spielsweise im Rohstoffeinkauf Optimierungspotenti-
ale auszuschopfen. Aufgrund der Kraftwarmekopp-
lung des Hauptwerks der Emittentin ist es mdglich,
flexibel den Anteil der Strom- und Warmeproduktion
anzupassen, wodurch negative Auswirkungen preis-
licher, saisonaler und witterungsbedingter Schwan-
kungen reduziert werden kénnen.

In der Anlage werden Holzhackschnitzel mit einer
Lange von durchschnittlich 5-10 cm aus nachwach-
senden, regionalen Rohstoffen als Brennstoff ver-
Die
Heizkraftwerk stammen in Form von unbelasteten

wendet. Brennstoffe fiir das Biomasse-
Hackschnitzeln aus der Wald- und Forstwirtschaft
sowie Landschaftspflegematerial aus der unmittelbar
umliegenden Region. Dadurch ist die BioEnergie ih-
rer Ansicht nach weitestgehend unabhéngig von poli-
tischen Krisen oder Engpéssen beim Import fossiler
Brennstoffe. Die konstant verbrauchte jéhrliche
Holzmenge liegt bei etwa 100.000 Tonnen und folg-
lich einer verbrauchten Brennstoffwdrme von etwa
230.000 MWh. Im Einkauf bestehen mit dem Haupt-
lieferanten, der Bayrische Staatsforsten ASR, einjéh-
rige Rahmenvertrdge Uber die Rohstofflieferung.
Zwischen 20% und 40% der jéhrlich eingesetzten
Brennstoffe werden von der Bayrische Staatsforsten
AbR bezogen. Das restliche Material wird von etwa

150 Betrieben aus der direkten Umgebung, in maxi-

mal 50 km Entfernung geliefert. Ein Lieferanten-
wechsel ist, abgesehen vom Rahmenvertrag mit der
Bayrischen Staatsforsten AS6R, in diesem Bereich
kurzfristig méglich und unproblematisch. Etwa 20%
des angelieferten Holzes muss vor dem Einsatz auf-
bereitet werden, d.h., dass das Holz sortiert, zerklei-
nert und teilweise auch getrocknet wird, sowie etwai-
ge andere Inhalte der Lieferungen wie beispielsweise
Metall entfernt werden. Die Aufbereitung erfolgt in
einer unternehmenseigenen Brecher- und Vortrock-
nungsanlage.

Die Eigenaufbereitung der Brennstoffe wird aus Kos-
tengriinden grundsatzlich angestrebt. Besonders
wirtschaftlich ist die Nutzung von Strauchschnitt,
Garten und Landschafts- sowie Landschaftspflege-
material. Fir die Entgegennahme dieser Rohmate-
rialien kann die BioEnergie je nach Qualitat den Lie-
feranten teilweise auch ein Entgelt in Rechnung stel-
len. Bei mangelhafter Qualitédt der Rohstoffe ist die
BioEnergie jedoch auch berechtigt, Lieferungen nicht
anzunehmen.

Die Lagerkapazitat auf dem Werksgelande der Bio-
Energie entspricht dem Brennstoffbedarf fiir bis zu
sechs Monate. Im Jahre 2008 wurde in die Errich-
tung einer weiteren Biomasse-Brennstofflagerhalle
investiert, um diese gréBere Lagerreichweite und
somit starkere Unabhangigkeit von kurzfristigen
Preisschwankungen auf dem Holzmarkt zu errei-
chen. Grundsétzlich hat die Emittentin aktuell Mate-
rial fir zwei bis drei Monate vorratig. Da in der Regel
eine sehr kurzfristige Preissteigerung bei samtlichen
Lieferanten unwahrscheinlich ist, kdnnen auch von
einzelnen Materialien gréBere Bestande gelagert
werden, sofern wirtschaftlich sinnvoll. Dadurch eroff-
nen sich der BioEnergie Freirdume, Preisentwicklun-
gen im Einkauf zu berlcksichtigen und sich erge-
bende Mdglichkeiten zu nutzen. W&hrend der Lager-
haltung werden die Brennstoffe mit Uberschissiger
Restwérme teilweise auch getrocknet, wodurch der
Heizwert erhéht wird und ein geringerer Holzbedarf
bei der Verwendung besteht. Etwaigen Brand- und
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Selbstentziindungsrisiken wird durch groBe Sorgfalt,
insbesondere bei der Lagerung der Biomasse unter
Beachtung der Lagerhdhe sowie dem Temperatur-
verlauf Uber die Lagerzeit begegnet. AuBBerdem ver-
hindern Léschanlagen, dass ein etwaiger Brand ein-
zelner Komponenten auf weitere oder das umliegen-
de Betriebsgelénde Ubergreifen kann.

ihrem Biomasse-

Die steht mit

Heizkraftwerk, welches im Wesentlichen fir die Er-

BioEnergie

zeugung von Warme und Strom der BioEnergie ver-
antwortlich ist, ihrer Ansicht nach im Zentrum der
Energiewende und leistet einen wertvollen Beitrag
zur Verringerung des Treibhaus-Effektes in der
Erdatmosphéare. Die Warme- und Stromerzeugung
aus Biomasse setzt nur so viel CO: frei, wie zuvor in
den genutzten Materialien gespeichert wurde — der
COq-Kreislauf bleibt somit geschlossen. Allein durch
den Betrieb des Biomasse-Heizkraftwerks werden
jahrlich etwa 60.000 Tonnen bzw. mehr als 30.000
km3 umweltschadliches CO. eingespart. Die CO;-
neutrale Energiegewinnung wird von der Bundesre-
publik Deutschland und von der Europaischen Union
unterstiitzt. Gleichzeitig wird die Nutzung fossiler
Brennstoffe nach Einschétzung der Emittentin zu-
nehmend teurer.

Die sogenannte Grundlast fiir Fernwérmelieferungen
erzeugt hierbei das Biomasse-Heizkraftwerk. Zukinf-
tig wird neben dem Biomasse-Heizkraftwerk ein zu
erstellendes Geothermie-Heizwerk Warme in das
Fernwarmenetz einspeisen und flir zusétzliche
Grundlast sorgen. Zur Uberbriickung von Ver-
brauchsspitzen oder als Reserve bei einem Ausfall
des Hauptbetriebs kdnnen zwei Spitzen- und Reser-

veheizwerke zugeschaltet werden.

Spitzen- und Reserveheizwerke — Nebenbetriebe zur
Sicherung der Wérmelieferung

Im Geschaftsbereich Warme ist die BioEnergie ver-
pflichtet, Fernwérme an ihre Endabnehmer zu liefern.

Ein redundantes System halt dabei entsprechende

Kapazitdten vor, um Lieferausfélle zu vermeiden.
Etwa finf Prozent des Jahresfernwarmebedarfs lie-
Ben sich gemaB Erfahrungswerten der BioEnergie
bisher nicht durch das Biomasse-Heizkraftwerk de-
cken. Den Anteil, welcher nicht vom Hauptwerk ge-
liefert werden kann, stellen Verbrauchsspitzen oder
Ausfélle des Hauptwerks bzw. einzelner Komponen-
ten dar. In diesen Fallen kénnen durch zwei Spitzen-
und Reserveheizwerke weitere 42,6 MW zugeschal-
tet werden. Zuklnftig wird neben dem Biomasse-
Heizkraftwerk ein zu erstellendes Geothermie-
Heizwerk Wéarme in das Fernwarmenetz einspeisen
und fir zusatzliche Grundlast sorgen.

Ab einer AuBentemperatur von etwa -5 °C reichte die
Leistung des Biomasse-Heizkraftwerks nicht mehr
aus, um die angeschlossenen Kunden ausreichend
mit Warme zu versorgen. In diesem Fall werden die
Spitzen- und Reserveheizwerke zum Ausgleich ein-
gesetzt. Im Fall einer Betriebsstérung oder bei Aus-
fall des Biomasse-Heizkraftwerks kann kurzfristig die
Fernwarmeversorgung durch die Spitzen- und Re-
serveheizwerke Ubernommen werden. Diese Reser-
vefunktion lasst sich grundséatzlich so zeitnah reali-
sieren, dass es zu keiner Unterbrechung der Fern-
warmeversorgung kommt und der Verbraucher den
Umschaltvorgang nicht bemerkt. Die Spitzen- und
Reserveheizwerke kénnen sowohl mit Heizdl als
auch mit Erdgas betrieben werden und verfligen
Uber einen Heizéltank mit einem Volumen von
100.000 bzw. 800.000 Litern. Eines der Spitzen- und
Reserveheizwerke ist dabei im direkten Besitz der
Emittentin, das zweite wird von einem Partner bei
Bedarf zur Verfigung gestellt und kann von der Bio-
Energie betrieben werden.

Fernwérmeleitungsnetz

Die BioEnergie verfligt Gber ein 38,7 km langes,
selbst errichtetes Fernwarmenetz (Stand Mai 2013)
im Sltden der Metropolregion Miinchen, das sich
Uber verschiedene Gemeinden erstreckt. Zur Verle-
gung der Rohre wurden seitens der Gemeinden der
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Emittentin entweder Grunddienstbarkeiten einge-
rdumt oder die BioEnergie hat mit den Gemeinden
Konzessionsvertrage abgeschlossen.

Das Leitungsnetz der BioEnergie besteht aus einem
warmegedammten Rohrsystem. Die vollstédndig erd-
verlegten Rohre sind kunststoffummantelt und bein-
halten jeweils zwei Metallleitungen, fir den Zu- und
Abfluss des Transportmediums. Die gréBten verbau-
ten Hauptleitungen entsprechen der Nennweite DN
350 mit etwa 35 cm Innendurchmesser. Das Netz
verjlingt sich von innen nach auBen, d.h., dass flr
die Verastelung und den Anschluss der Kunden von
den Hauptleitungen abgehende Rohre mit einem ge-
ringeren Durchmesser verlegt wurden. Neben den
Rohren fur Warmelieferungen verbaut die BioEnergie
grundsétzlich Datenleitungen, um spezifische Analy-
sen oder stetige Verbrauchsermittiungen durchzufiih-
ren sowie bei etwaigen Ausfallen oder Stérungen
ggof. per Fernwartung Probleme zu beheben und/oder
die Ursache zentral festzustellen.

Vor einem Netzausbau und der Verlegung neuer Lei-
tungen wird sémtlichen anliegenden Unternehmen
und Privathaushalten auf der geplanten Trasse
Fernwarme der BioEnergie prasentiert und angebo-
ten. Abhangig von den anzuschlieBenden Neukun-
den wird nach einer Wirtschaftlichkeitsrechnung eine
Entscheidung hinsichtlich der Realisierung eines
Ausbaus getroffen.

1.1.4. Positionierung, Strategie und Ziele

Die BioEnergie positioniert sich als nachhaltiger
Infrastrukturanbieter im Bereich der erneuerbaren
Energien. Mit ihren Geschéftsfeldern Warme und
Strom hat sich die BioEnergie als Ziel gesetzt, durch
langfristige Warmeliefervertrage, gesicherte Ertrage
aus der Stromeinspeisung, weitgehend konstante
Verbrauchsmengen und lange Anlagennutzungs-
dauern eine stetig hohe Absatz- und Planungssi-
cherheit zu schaffen. Auf dieser Basis verfolgt die

BioEnergie eine moderate, organische Wachs-

tumsstrategie und versucht sich dauerhaft als regio-
naler Marktflihrer im Bereich der Warmeversorgung
zu etablieren. Mit einer Marktabdeckung von rund
70% in der Gemeinde Taufkirchen sieht sich die
Emittentin in ihrer Ausrichtung bestatigt und wird die-
se konsequent auf die teilweise bereits angeschlos-
senen, angrenzenden Gemeinden ausweiten. Ab-
satzseitiges Primarziel fir die nachsten Jahre ist es,
die an den Hauptzuflihrungsleitungen gelegenen und
bisher noch nicht genutzten Abnehmerpotentiale an
das Netz anzuschlieBen — die sogenannte Netzver-
dichtung vorzunehmen - und gleichzeitig das Ge-
schaft mit bereits angeschlossenen GroBkunden,
soweit mdglich, noch weiter auszubauen. Gleichzei-
tig soll die Versorgungssicherheit und Rentabilitat
durch die Schaffung von Redundanzen innerhalb des
Fernwarmenetzes erhdht werden. Dies geschieht im
Wesentlichen Uber den Anschluss zusatzlicher
Heiz(kraft)werke, insbesondere eines Geothermie-
Heizwerks, an das Fernwarmenetz der Emittentin.

Die BioEnergie ist davon Uberzeugt, dass sich lang-
fristiger unternehmerischer Erfolg nur durch nachhal-
tiges Handeln erzielen lasst. Sie ist sich ihrer Ver-
antwortung als Energieversorger bewusst und strebt
danach, mit Hilfe von zukunftsweisenden und um-
weltschonenden Technologien dauerhaft, zu wettbe-
werbsféhigen Konditionen die Verbraucher in ihrem
Anschlussgebiet zu bedienen. Klimafreundliche, si-
chere und preiswerte Energieversorgung ist das
Ubergeordnete Ziel, an dem sich die BioEnergie
misst.

Mit ihrem Sitz im dicht besiedelten, nach Ansicht der
Emittentin wirtschaftlich starken Siiden der Metropol-
region Mlnchen sieht die BioEnergie einen maBgeb-
lichen Standortvorteil gegeniiber vielen konkurrie-
renden Anlagen der erneuerbaren Energien auf Bio-
massebasis in Deutschland. Die Verwertung der an-
fallenden Warmeenergie ist neben der Stromerzeu-
gung wirtschaftlich notwendig, kann jedoch von vie-
len Marktteilnehmern aufgrund der unzureichenden

Nachfrage in der Umgebung nur eingeschrankt reali-
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siert werden. Die Emittentin hat die mit dem Fern-
wéarmenetz sinnvoll erreichbare Region vor allem mit
Hauptzufiihrungsleitungen mittlerweile strategisch
gut erschlossen und kann ihre Wéarmeenergie ent-
sprechend an Endabnehmer liefern.

1.2. Wichtigste Markte

Die BioEnergie bewegt sich auf dem Energiemarkt in
den Teilmarkten Fernwadrme und Strom aus regene-
rativen Energien. Etwa 70% des Umsatzes werden
durch den Verkauf von Fernwéarme und ca. 30%
durch den Verkauf von Strom realisiert. Geografisch
ist das Unternehmen grundséatzlich regional gebun-
den — Rohstoffe werden im Wesentlichen aus der
Umgebung bezogen und die Leistungserbringung er-
folgt vor Ort durch Versorgung der angeschlossenen
Objekte mit Wéarme (ber ein firmeneigenes Fern-
warmeleitungsnetz beziehungsweise durch die Ein-
speisung von Strom.

Gesamtwirtschaftlich betrachtet werden kurzfristig fiir
Deutschland leichte Wachstumsraten prognostiziert,
diese sind jedoch durch ein hohes MaB an Unsicher-
heit gekennzeichnet. Sollte das weltwirtschaftliche
Wachstum hinter den Erwartungen zurtickbleiben
oder sich die Schuldenkrise im Euroraum erneut ver-
schéarfen, sind schwachere Entwicklungen wahr-
scheinlich. Die gesamtwirtschaftliche Entwicklung hat

Auswirkungen auf den Energiebedarf.

Der am 30. Juni 2011 vom Bundestag beschlossene
Ausstieg aus der Atomenergie fihrt in Deutschland
zu einer grundlegenden Veranderung der Energie-
versorgung. Zudem regelt das seit 2000 bestehende
EEG die bevorzugte Einspeisung von Strom aus re-
generativen Quellen ins Stromnetz und garantiert de-
ren Erzeugern feste Einspeisevergitungen. Neben
der Einspeisung nach den Regelungen des EEG
wird zunehmend auch die VerdauBerung des erzeug-
ten Stromes zu Marktpreisen (ber Strombd&rsen oder
direkt an andere Energieerzeuger und Netzbetreiber
relevant. Im Energiekonzept der Bundesregierung ist

ein Ausbau der erneuerbaren Energien auf einen An-
teil von 35% des Strommixes bis 2020 und 80% bis
2050 vorgesehen (EEG §1 Il Nr.1, 4 vom 1.1.2009).
Basierend auf diesen regulatorischen Rahmenbedin-
gungen ist nach Einschatzung der Emittentin auch
weiterhin  von einem starken und dynamischen
Wachstum im Bereich der erneuerbaren Energien
auszugehen.

Aktuell 13%
durch erneuerbare Energien abgedeckt (Quelle: Sta-

werden des Endenergieverbrauchs
tista: Erneuerbare Energien in Deutschland — Statista
Dossier 2012; 2012; www.statista.de; letzter Abruf
22.05.2013). Die Branche der regenerativen Ener-
gien erwirtschaftete 2011 einen Gesamtumsatz von
mehr als EUR 37 Mrd. und beschéftigte 381.600 Mit-
arbeiter. 124.400 Mitarbeiter entfielen auf den Be-
reich Biomasse. Investitionen in Anlagen der erneu-
erbaren Energien erreichten in 2011 ein Volumen
von EUR 22,9 Mrd., wobei allein im Bereich der Bio-
energie EUR 2 Mrd. investiert wurden. Die mit Ab-
stand gréBte Eigentlimergruppe von Anlagen der er-
neuerbaren Energien sind mit 40% Privatpersonen
(Quellen: Statistisches Bundesamt; Strukturdaten;
2012; www.destatis.de; letzter Abruf: 22.05.13; Sta-
tista; Statista: Erneuerbare Energien in Deutschland
— Statista Dossier 2012; 2012; www.statista.de; letz-
ter Abruf 22.05.13; Statista; Bioenergie in Deutsch-
land — Statista Dossier 2012; 2012; www.statista.de;
letzter Abruf 22.03.13; Bundesministerium fir Um-
welt, Naturschutz und Reaktorsicherheit; Erneuerba-
re Energien in Zahlen; 2012; www.erneuerbare-
energien.de; letzter Abruf 22.05.13).

Die bedeutsamste Technologie innerhalb der erneu-
erbaren Energien ist mit einem Anteil von 50% die
Bioenergie (Quelle: Bundesverband der Energie- und
Wasserwirtschaft e.V.; Erneuerbare Energien und
das EEG: Zahlen, Fakten, Grafiken; 2013;
www.bdew.de; Abruf: 22.05.13). Die Anzahl der Be-
schéftigten im Sektor Biomasse hat sich seit 2004
mehr als verdoppelt. Die installierte elektrische Leis-
tung der Biomasse Anlagen ist in den letzten 10 Jah-
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ren um fast 1.000% gestiegen und liegt in Deutsch-
land bei 7,2 GW; dies entspricht etwa 10% der welt-
weiten Nennleistung (Quelle: Statista; Bioenergie in
Deutschland - 2012; 2012;
www.statista.de; letzter Abruf 22.05.13).

Statista Dossier

1.2.1. Beschaffungsmarkte

Die BioEnergie bezieht zum Betrieb ihres Biomasse-
Heizkraftwerkes Holzprodukte und zum Betrieb ihrer
Spitzenreserveheizwerke Erdgas und/oder Heizdl.
Dabei entfallt der GroBteil der bezogenen Rohstoffe
auf Holzprodukte zur Erzeugung der Grundlast fiir
Warmelieferungen, welche aktuell im Wesentlichen
den Jahresbedarf an Warme abdecken. MaBgebli-
chen Einfluss auf den Fernwarmepreis eines GroB-
teils der Kunden der BioEnergie hat hingegen der
Heizélpreisindex, welcher von der Emittentin als
Hauptparameter zur Bemessung des Fernwarme-
preises gewahlt wurde, weil zunachst keine amtli-

chen Notierungen zum Energieholzpreis existierten.

Der Holzverbrauch der BioEnergie liegt zwischen
95.000 bis 105.000 Tonnen pro Jahr. Es werden zu
etwa 50% Waldhackschnitzel, 48% Strauch-, Wur-
zelschnitt und Landschaftspflegematerial und zu we-
niger als 2% Stammbholz verwendet. Das zugelieferte
Material ist zu 80% bereits verbrauchsfertig als Holz-
hackschnitzel einsatzfahig. Der verbleibende Teil der
gelieferten Rohstoffe wird von der BioEnergie fir die
Nutzung aufbereitet, d.h. sortiert, zerkleinert, ge-
trocknet und etwaige andere Inhalte der Lieferungen
wie beispielsweise Metall entfernt.

Die BioEnergie bezieht Rohstoffe zur Verfeuerung im
Biomasse-Heizkraftwerk aus der unmittelbaren Um-
gebung. Samtliche Brennstoffe werden aus einem
Umkreis von ca. 50 km geliefert. Deutschland ist zu
ca. 31% mit Wald bedeckt, wobei die Waldflache
zwischen 1992 und 2008 um jahrlich etwa 176 km?2
zugenommen hat. Die seit Jahren steigenden Holz-
vorréate sind die groBten in Europa und belaufen sich
auf 3,6 Mrd. m3. Dies lasst nach Ansicht der Emitten-

tin mittelfristig auf hinreichende Mengen des heimi-
schen Energietragers schlieBen. Lieferengpasse im
Holzbereich sind aufgrund einer Vielzahl von Anbie-
tern unwahrscheinlich. Zudem versucht die Emitten-
tin mit groBen Lagerkapazitaten eine gewisse Unab-
héngigkeit von kurzfristigen Preisschwankungen und
Lieferschwierigkeiten zu erreichen.

Die Holzpreisentwicklung ist stark von Ereignissen
wie beispielsweise Stlirmen und Insektenbefall und
dadurch verandertem Einschlagsvolumen abhangig.
Darliber hinaus beeinflussen gesamtwirtschaftliche
Faktoren die Nachfrage und das Holzangebot. Als
Folge der Finanz- und der Immobilienkrise in 2009 ist
es beispielsweise zu Produktionseinschréankungen in
der holzverarbeitenden Industrie aufgrund eines
Nachfragertickgangs gekommen. Eine wichtige Roh-
stoffbezugsquelle der BioEnergie sind Wurzel- und
Restholzer, die nach der Rodung von B&umen von
der holzverarbeitenden Industrie nicht weiter genutzt
werden kdnnen. Das aufgrund der geringeren Nach-
frage verringerte Einschlagsvolumen zog ein héhe-
res Holzpreisniveau nach sich und es kam zu
WerksschlieBungen von Unternehmen der Holz-

werkstoffindustrie.

Die Emittentin erwartet, dass sich das Einschlagsvo-
lumen kurz- und mittelfristig wieder normalisiert be-
ziehungsweise erhéht und sich die Auftragslage in
der Holzindustrie verbessert. Diese Entwicklung hat
nach Ansicht der Emittentin einen positiven Effekt
auf den Beschaffungsmarkt, da aufgrund der Wie-
derbelebung in der Holzindustrie zuséatzliche Holz-
mengen fir energetische Nutzung freigesetzt werden
kénnen und vermehrte Bezugsmdglichkeiten beste-
hen. Mittelfristig wird von der Emittentin eine gunsti-
gere Holzpreisentwicklung im Vergleich zu den letz-
ten Jahren erwartet.

Die BioEnergie steht auf der Beschaffungsseite nicht
im Wettbewerb mit Papier- und Pelletherstellern, da
Uberwiegend minderwertige und Resthdlzer genutzt
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werden, die in diesen Industrien nicht mehr verwert-

bar waren.

Ol- und Gaspreis sind stark abhangig von der ge-
samtwirtschaftlichen Entwicklung, wobei die Entwick-
lungen des Ol- und Gaspreises in der Regel korrelie-
ren. Grund dafiir sind ahnliche Determinanten des
Preises und eine vielfach, insbesondere in der Ver-
gangenheit, bestehende Olpreisbindung. Beide Prei-
se werden maBgeblich sowohl durch die Gesamt-
nachfrage, als auch das Gesamtangebot bestimmt,
unterliegen jedoch auch Finanzmarkteffekten wie
Spekulationen, Wechselkursen und Zinssatzen. Ins-
besondere bei besonderen Marktereignissen, wie
zum Beispiel der Finanzkrise, zeigt sich historisch
eine starke Reaktion des Heiz6l- und Gaspreises.
Neben einer hohen mittleren Steigerung der Preise
seit 2001 unterliegen beide Markte einer hohen Vola-
tilitat.

1.2.2. Absatzmarkte

Fernwérme
Die Erzeugung von Warme ist der groBte Markt fur

Energielieferanten in Deutschland. Mehr als die Half-
te des gesamten deutschen Energieverbrauchs

(Strom, Wéarme und Kraftstoffe) dient der Warmepro-
duktion. Im Vergleich zu anderen Energieformen ist
die aus erneuerbaren Energien erzeugte Warme mit
einem Anteil von 9,5% (Stand: 2008) unterreprasen-
tiert, gleichzeitig liegt der Anteil der Heizungen, die
dem aktuellen Stand der Technik entsprechen, nur
bei 12% (Quelle: Bundesverband Erneuerbare Ener-
gien e.V., Wege in die moderne Energiewirtschaft,
Teil 2 Warmeversorgung 2020, 2009,
http://www.bee-ev.de, letzter Abruf: 03.04.13).

2011 wurden netto in Deutschland 121 Mrd. kWh
Fernwarme verbraucht. Die gréBten Verbraucher-
gruppen waren die Industrie mit 56 Mrd. kWh und
private Haushalte mit 41 Mrd. kWh. Die Warme- und
Kalteversorgungsbranche zéhlte 15.000 Beschéaftig-
te, hatte einen Umsatz aus Wéarmeabsatz von EUR
8,4 Mrd. (ohne MwSt.), das Investitionsvolumen lag
bei EUR 1,1 Mrd. und Uber eine Gesamttrassenléange
von 23.400 km wurden 4,9 Mio. Haushalte mit Fern-
warme versorgt. Etwa 49% der privaten Wohnungen
verflgten 2011 Uber eine Erdgasheizung, der Anteil
der mit Fernw@rme versorgten Wohnungen lag bei
12,7%. In Neubauwohnungen setzte sich 2011 der
Trend eines Rickgangs von heizélbetriebenen Hei-
zungen fort. 16,4% der Neubauten wurden mittels
Fernwarme versorgt (Quelle: Bundesverband der

Preisentwicklung bei Warmeenergietragern ausgehend vom Basisjahr 2005

Preisentwicklung in % 200 1 ) .
(2005 entspricht 100%) Leichtes Heizol
— Erdgas
= Strom
Fernwarme
150 - Pellets
_/
/
100 =
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Quelle: von der Gesellschaft erstellt auf Basis der Daten von: Statistisches Bundesamt, Preise: Lange Reihen
der Fachserie 17, Reihe 2 von Januar 1995 bis Februar 2013, www.destatis.de, letzter Abruf: 17.04.2013.
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Energie- und Wasserwirtschaft e.V.; Energiemarkt
2012; www.bdew.de; Abrufdatum:
25.03.13). Die vermiedenen Treibhausgase im Be-

Deutschland;

reich der Wérmeerzeugung aufgrund der Nutzung
von Bioenergie werden auf 35,4 Mio. Tonnen pro
Jahr beziffert (Quelle: Fachagentur Nachwachsende
Rohstoffe e.V.; Basisdaten Bioenergie Deutschland;
2012; www.fnr.de; Abrufdatum: 25.03.13).

Der Preis fir Fernwarme, entwickelt sich stabil und
ist derzeit nach Einschatzung der Emittentin aus
Verbrauchersicht oftmals die giinstigste Alternative.
Die Auswertung der bisherigen Preisentwicklung
zeigt einen grundsétzlich geringeren Preisanstieg als
bei den Alternativenergien Heizél und Pellets. Nur
Gas konnte von 2005 bis 2012 einen ahnlichen An-
stieg verzeichnen.

Der Anteil der Bioenergie am gesamten Energiever-
brauch bei der Warmeerzeugung ist seit 2007 von
6,1% um etwa 60% gestiegen. Biomasse ist mit ei-
nem Anteil von 91% beziehungsweise 126,5 Mrd.
kWh die dominierende Form der Warmeerzeugung
aus erneuerbaren Energien (Quelle: Fachagentur
Nachwachsende Rohstoffe e.V.; Basisdaten Bio-
energie 2012;
energie.de/; Abrufdatum: 21.03.2013; Bundesminis-
terium fur Erndhrung, Landwirtschaft und Verbrau-

Deutschland; http://www.bio-

cherschutz; Bundesministerium flir Umwelt, Natur-
schutz und Reaktorsicherheit: Nationaler Biomasse
Aktionsplan far Deutschland; 2011;

http://www.bmelv.de; Abrufdatum: 21.03. 13).

Strom

Der Gesamtstromverbrauch in Deutschland hat sich,
nach einem starken Rickgang im Jahr 2009, wieder
auf Vorkrisenniveau stabilisiert und liegt im Bereich
von 540 TWh. Die gréBten Verbrauchergruppen sind
die Industrie mit 223 TWh (43% in 2010) und private
Haushalte mit 141 TWh (28% in 2010) (Quelle: Sta-
tista; Strommarkt in Deutschland — Statista Dossier
2012; 2012; www.statista.de; letzter Abruf: 22.05.13).

Geférdert durch die Bundesregierung, insbesondere
durch das EEG und den 2011 beschlossenen Aus-
stieg aus der Atomenergie, lasst sich ein schnelles
Wachstum des aus regenerativen Quellen erzeugten
Stromes feststellen. Seit 2006 ist der Anteil der er-
neuerbaren Energien am Strommix um mehr als
40% gestiegen. Um die im Energiekonzept festgeleg-
te Zielmarke zu erreichen ist auch zukinftig eine
jahrliche Zuwachsrate des Anteils der erneuerbaren
Energien am Strommix von 10% notwendig. Die
Stromerzeugung aus Biomasse, Geothermie, Was-
serkraft, Solar- und Windenergie wird demzufolge in
den nachsten Jahren voraussichtlich an Bedeutung
gewinnen. Innerhalb der erneuerbaren Energien zur
Stromerzeugung ist die Windenergie am stérksten
vertreten gefolgt von der Biomasse-Verstromung mit
28% (Quelle: Bundesverband der Energie- und Was-
serwirtschaft e.V.; Erneuerbare Energien und das
EEG: Zahlen, Fakten, Grafiken; 2013;
www.statista.de; letzter Abruf: 22.05.13).

Zwischen 2002 und 2012 hat sich die Stromerzeu-
gung aus Biomasse von 4,5 TWh auf 36 TWh ver-
achtfacht. Der durchschnittliche Einspeisesatz ge-
maB der gesetzlich garantierten Vergiitung flr er-
neuerbare Energien wird, im Vergleich zu 2012, wei-
ter von 17,18 auf 19,60 Euro-Cent pro kWh in 2013,
steigen. Mit diesem Wert erzielt die Stromerzeugung
aus Biomasse den dritthéchsten durchschnittlichen
Vergutungssatz, hdhere Séatze erzielen nur Photovol-
taik und Geothermie. Insgesamt erhielten die Betrei-
ber von Anlagen zur Biomasse-Verstromung 2011
EUR 4,5 Mrd. gemaB der EEG-Einspeisevergiitung.
Die EEG-Gesamtvergutung fur Strom belief sich auf
EUR 16,76 Mrd.
Energien in Deutschland — Statista Dossier 2012;
2012; www.statista.de; letzter Abruf 22.05.13).

(Quelle: Statista: Erneuerbare

1.3. Angaben zur Wettbewerbsposition

Soweit im Rahmen dieses Prospekts Angaben zu
Wettbe-
werbsposition der BioEnergie gemacht werden, be-

etwaigen Wettbewerbsstarken und zur

64



Teil F. Geschéftstétigkeit

ruhen diese ausschlieBlich auf subjektiven Einschat-

zungen der Emittentin.

Die nachfolgenden Abschnitte beziehen sich auf die
aktuelle Wettbewerbssituation der BioEnergie. Zu-
kinftige Marktentwicklungen und die daraus resultie-
rende Wettbewerbssituation unterliegen der Progno-
seunsicherheit.

Die Ortsgebundenheit der Fernwarmeleitungen fihrt
dazu, dass Wettbewerb bei der Warmeversorgung
im Rahmen von Fernwarme grundsatzlich auf regio-
naler Ebene stattfindet. Die Emittentin steht jedoch
bei den lokalen Ausschreibungen von groBen Indust-
riebetrieben, Wohnbaugesellschaften, 6ffentlichen
Einrichtungen etc. mit finanzkréaftigen Energieversor-
gern aus ganz Europa im Wettbewerb. Bislang konn-
te die Emittentin s&mtliche Ausschreibungen, an
welchen sie beteiligt war, fir sich entscheiden. Der
Wettbewerb zwischen verschiedenen Fernwarmean-
bietern konzentriert sich im Wesentlichen auf den
Zeitraum bis Vertragsschluss, da grundsatzlich lang-
fristige Vertrage mit einer Laufzeit von zwdlf Jahren
abgeschlossen werden. Anbieterwechsel kommen
nach Ansicht der Emittentin nur sehr selten vor. Ne-
ben Fernwarmeversorgern steht die BioEnergie mit
indirekten Anbietern, welche Heizungen z.B. auf
Heiz6l-, Erdgas- oder Holzpellet-Basis anbieten, im

Wettbewerb.

Im Geschaftsfeld Stromerzeugung ist die BioEnergie
grundsétzlich keinem Wettbewerb ausgesetzt, da sie
jederzeit Anspruch auf die garantierte Vergitung
gemaB EEG hat. Aktuell wird der Strom aufgrund
von wirtschaftlichen Vorteilen Gber ein Direktver-
marktungsmodell vertrieben und an einen Abnehmer
direkt verkauft. Die Wahl der genutzten Alternative
wird einzig nach dem Kriterium der gréBten Wirt-
schaftlichkeit getroffen. Sollte die Konkurrenz im
Strommarkt zunehmen und Verkaufspreise sinken,
hat die BioEnergie monatlich jedoch die Méglichkeit,
zur bis 2020 garantierten EEG-Vergitung zurlick zu

wechseln.

1.3.1. Direkte Wettbewerber

Zu den wesentlichen direkten Wettbewerbern der
BioEnergie im Geschéftsfeld Fernwarme gehoren,
nach Ansicht der Emittentin, folgende Markiteilneh-
mer:

SWM (Stadtwerke Miinchen). Die SWM sind das
kommunale Versorgungs- und Dienstleistungsunter-
nehmen in der Metropolregion Minchen. Die Stadt
Munchen ist alleinige Eigentimerin der SWM. Das
Unternehmen betreibt eines der gréBten Fernwér-
menetze Europas mit einer Ldnge von rund 800 km
in der Miinchner Innenstadt und angrenzenden Ge-
meinden. Fur die nachsten Jahre ist im Rahmen der
LAusbauoffensive Fernwadrme“ ein erheblicher Aus-
bau des Fernwarmenetzes geplant. Das veran-
schlagte Investitionsvolumen liegt bei EUR 200 Mio.
far den Netzausbau und zusétzlich EUR 100 Mio. fur
die Netzmodernisierung. Wéhrend in Bezug auf be-
stehende Trassen und Anschlisse nach Einschéat-
zung der Emittentin keine Konkurrenz fir die Bio-
Energie zu erwarten ist, kdnnte sich im Bereich von
Neuanschlissen eine Wettbewerbsverschérfung er-
geben.

Benachbarte Gemeinden. In den angrenzenden
Gemeinden werden bereits Fernwarmenetze betrie-
ben und ausgebaut. Als Energieversorger in der di-
rekten Nachbarschaft sind insbesondere zu nennen:
Gemeindewerke Oberhaching GmbH, Geothermie
Unterhaching GmbH & Co KG, Erdwarme Grinwald
GmbH, Energieversorgung Ottobrunn GmbH, Inno-
vative Energie fur Pullach GmbH, Geothermie
Kirchstockach GmbH & Co. KG und Gemeindewerke
Putzbrunn GmbH.

Die Gemeindewerke Oberhaching GmbH ist ebenso
wie die BioEnergie an der Geothermie Taufkirchen
beteiligt. Der lokale, gemeindeeigene Energieversor-
ger verfolgt das Ziel, die Blrgerlnnen Oberhachings
mit regenerativer Energie zu glnstigen und még-
lichst stabilen Preisen zu versorgen und gleichzeitig
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den AusstoB von CO zu senken. Das Netz umfasst
18 km und wird sukzessive ausgebaut. Derzeit be-
treiben die Gemeindewerke zwei Hackschnitzelheiz-
werke. Die Gemeindewerke Oberhaching sind in der
Lage, mit den vertraglich bereits gesicherten 20 MW
aus der Geothermie Taufkirchen und weiteren ver-
einbarten 10 MW von der Erdwarme Grinwald
GmbH den gesamten Warmebedarf Oberhachings
aus erneuerbaren Energien zu decken.

Etwa 40% der Haushalte in Unterhaching sind durch
die Geothermie Unterhaching GmbH & Co KG an
das kommunale Fernwarmenetz angeschlossen.

Durch die direkten Wettbewerber muss die BioEner-
gie in ihrem weiteren Wachstum im Geschéftsbe-
reich Fernwdrme mit verstarkter Konkurrenz bei
Neuanschlissen rechnen. Der Einfluss auf beste-
hende Anschlisse ist nach Einschatzung der Emit-
tentin zu vernachlassigen. Im Unterschied zu einigen
Wettbewerbern ist die BioEnergie durch ihre Eigen-
timerstruktur flexibel in ihrer Handlungsféhigkeit.
Wahrend sich die maBgeblichen Konkurrenten teil-
weise in vollstindigem Besitz der jeweiligen Ge-
meinden befinden und deshalb teilweise auf die Ver-
sorgung dieser beschrankt sind, ist es der Emittentin
mdoglich, Netzausbau und -betrieb nach streng 6ko-
nomischen Kriterien durchzufiihren.

1.3.2. Indirekte Wettbewerber

Neben der direkten Konkurrenz durch andere Fern-
wérmeanbieter steht die Emittentin vor allem mit
Substitutionstechnologien im Wettbewerb. MaBgeb-
lich sind in diesem Bereich sowohl der derzeitige An-
teil der verschiedenen Heiztechnologien als auch der
Anteil bei Neubauten. Bestehende Objekte sind des-
halb fir die BioEnergie besonders interessant, weil
sich bei

diesen aufgrund der verhéltnismaBig

schlechten lIsolierung hohe Verbrauchswerte pro
Haushalt realisieren lassen. Aufgrund der Anforde-
rungen, die das EEG stellt, besteht bei Neubauten

h&ufig ein besonderes Interesse an Fernwarme aus

regenerativen Energien. 2011 wurden Wohnungen in
Deutschland zu 49% mit Erdgas, 29% mit Heizdl,
13% mit Fernwdrme und 3% mit Ubrigen festen
Brennstoffen, beispielsweise Holz, Koks oder Kohle
versorgt. Im Bereich der Neubauten zeigt sich je-
doch, dass neben 50% Erdgas, insbesondere War-
mepumpen (22,6%) und Fernwérme (16,4%) genutzt
werden. Weitere Substitute zur Fernwarme bei Neu-
bauten sind Holz und Holzpellets mit einem Anteil
von 5,6% und nur noch zu einem sehr geringen An-
teil Heizdl (1,6%).

Im Bereich des indirekten Wettbewerbs muss sich
die BioEnergie mit zahlreichen, zum Teil finanzstar-
ken Unternehmen mit hoher Marktdurchdringung
messen. Im Bereich der Gasversorger zahlen bei-
spielsweise die E.ON Bayern AG, die Wintershall
Holding GmbH und die RWE Vertrieb AG zu den
wichtigen Marktteilnehmern (Quelle: Bundesverband
der Energie- und Wasserwirtschaft e.V.; Energie-
markt Deutschland; 2012; www.bdew.de; Abrufda-
tum: 25.03.13).

1.3.3. Wettbewerbsstéirken

Die wesentlichen Starken der BioEnergie beruhen
aus Sicht der Emittentin auf folgenden Faktoren:

Nutzung Regenerativer Energien. Die BioEnergie
sieht sich in einer Vorreiterrolle bei der Energiewen-
de. Als Energieerzeuger ist sie sich ihrer Verantwor-
tung fur die Gesellschaft bewusst und verzichtet im
reguléren Betrieb vollstdndig auf den Einsatz fossiler
Energietrager. Im Hauptkraftwerk kommt als Brenn-
stoff ausschlieBlich Holz als nachwachsender Roh-
stoff zum Einsatz. Nachhaltige Energieerzeugung
aus COz-neutralen Rohstoffen ist das zentrale Anlie-
gen der BioEnergie und Grundlage des Geschéfts-
modells. Durch die Nutzung von Rest-, Wurzel- und
Landschaftspflegehélzern, die ausnahmslos aus der
direkten Nachbarschaft stammen leistet die BioEner-
gie einen wichtigen Beitrag zur Verringerung des
Treibhaus-Effektes und zur Férderung der regionalen
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Entwicklung. Ab voraussichtlich 2014 wird zudem
Warme Uber ein Geothermie-Heizwerk in das Netz
der BioEnergie eingespeist und der Nachhaltigkeits-
gedanke fortgefihrt.

Hohe Sicherheit und Planbarkeit. Warme ist in
Deutschland ein unverzichtbares Basisgut. Mehr als
die Halfte der verwendeten Energie wird fir die
Warmeerzeugung bendtigt. Somit sind wesentliche
Veranderungen im Verbrauch ausgeschlossen und
differenzierte historische Daten ermdglichen eine gu-
te Verbrauchsprognose. Saisonale und witterungs-
bedingte Schwankungen im Warmebedarf haben ei-
nen sehr geringen Einfluss auf die Auslastung des
Heizkraftwerks. Die Kraftwarmekopplung ermdglicht
eine stetige Anpassung der Strom- und Warmeer-
zeugung.

Service und Kundenmehrwert. Die Kunden erhal-
ten einen wesentlichen Mehrwert, wenn sie sich fir
die Fernwérme der BioEnergie entscheiden. Eine
enge Betreuung ist Uber die gesamte Vertragslauf-
zeit gewahrleistet. Die Emittentin ist stolz auf ihre
besonders hohe Servicequalitat.

Hausanschluss — vor Beginn der Wéarmelieferung
wird durch die BioEnergie ein Fernwarmeanschluss
bis direkt an das Haus des Verbrauchers gelegt.
Dariiber hinaus ist die BioEnergie in der Lage, ihren
Kunden den im Haus benétigten Warmetauscher bei
Bedarf zur Verfigung zu stellen und somit zusatzli-
chen zeitlichen und finanziellen Aufwand zu reduzie-

ren.

Datenleitung — um den Kunden den ihrer Ansicht
nach maximalen Service bieten zu kénnen, verbaut
die BioEnergie bei jedem Fernwdrmeanschluss eine
Datenleitung. Der Datenanschluss ermdglicht es, im
Fall
schnellstens zu beheben. Zudem ist eine kontinuier-

von auftretenden Schwierigkeiten, diese

liche Auswertung der Verbrauchsdaten und eine
standige Wartung des Anschlusses mdglich.

Geografische Lage. Das Biomasse-Heizkraftwerk
der BioEnergie befindet sich an einem nach Ein-
schatzung der Emittentin nahezu idealen Standort.
Wéhrend bei vielen Anlagen der erneuerbaren Ener-
gien auf Biomassebasis die Verwertung der anfal-
lenden Warmeenergie zwar wirtschaftlich notwendig,
jedoch nicht oder nur eingeschrankt umsetzbar ist,
befindet sich um das Biomasse-Heizkraftwerk der
BioEnergie der dicht besiedelte, wirtschaftlich starke
stdliche Teil der Metropolregion Miinchen. Das Un-
ternehmen hat die mit dem Fernwéarmenetz sinnvoll
erreichbare Region vor allem mit Hauptzufihrungs-
leitungen mittlerweile strategisch gut erschlossen.
Die fur die Rentabilitdt entscheidende Netzverdich-
tung wird durch die Emittentin aktiv vorangetrieben.

Die unmittelbare Nahe zu landlichen Regionen mit
hohem Waldaufkommen hat positive Auswirkungen
auf Liefersicherheit und Einkaufskosten. Gleichzeitig
profitiert die BioEnergie bereits im Einkauf von der
Nahe zur Stadt Minchen und kann anfallendes
Schnittholz sowie Garten- und Landschaftspflegema-

terial als Brennstoff nutzen.

Die unmittelbare Nahe zur Geothermie Taufkirchen
und die groBen Erdwarmereservoire in der Region
um Taufkirchen ermdglichen in den kommenden
Jahren die Schaffung von Redundanzen zur gesi-
cherten Warmeversorgung und einen weiteren Aus-
bau des Netzes, bei nach Einschatzung der Emitten-
tin zunehmender Wirtschaftlichkeit.

Marktposition. Die BioEnergie ist seit mehr als zehn
Jahren ein etablierter Energieversorger in der Region
Taufkirchen. Sie verfligt Gber eine gesicherte Markt-
position und hat in der Gemeinde Taufkirchen eine
Versorgungsquote von etwa 70% erreicht. Zuklinftig
will die Emittentin diese Position durch den Ausbau
des Netzes und den Anschluss von weiteren Kraft-
werken an ihr Fernwarmenetz weiter starken.

Fernwarmenetz — im Bereich der Fernwarmeversor-

gung erweist es sich in vielen Fallen als weder wirt-
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schaftlich sinnvoll noch als faktisch mdglich, neben
eine bestehende Fernwarme-Hauptleitung eine wei-
tere zu verlegen. Das strategisch geschickt ausge-
baute Fernwarmenetz der BioEnergie ist ihrer An-
sicht nach eine entscheidende Absicherung des be-
stehenden Geschéfts sowie zukiinftiger Umsatze
und Ausbaupotentiale.

Kunden(potential) — das ausgebaute Netz erméglicht
es, im wirtschaftlich starken Minchner Siiden kurz-
fristig wesentliche Neukundenpotentiale zu erschlie-
Ben. Im Anschlussbereich lassen sich allein durch
die Gewinnung von Verbrauchern, deren Heizungs-
systeme é&lter als 15 Jahre sind, nach Einschétzung
der Emittentin zuséatzliche Kundenpotentiale mit ei-
nem W&rmeverbrauch von voraussichtlich 40.000
MWh pro Jahr erschlieBen.

2. Verwaltungs- und Geschaftsfiih-
rungsorgane

2.1. Gesellschafterversammliung
Das oberste Organ der BioEnergie Taufkirchen
GmbH & Co. KG ist die Gesellschafterversammiung.
Ihr obliegt insbesondere die Feststellung des Jah-
resabschlusses, die Entlastung der Geschéftsfiihre-
rin sowie die Beschlussfassung lber die Gewinnver-
wendung.
2.2. Geschitftsfiihrung
Zur Vertretung der Gesellschaft und zur Geschéfts-
fihrung in der Gesellschaft ist nur die Komplementa-
rin, die BioEnergie Taufkirchen Verwaltungs GmbH,
berechtigt und verpflichtet; sie handelt dabei durch
ihren alleinvertretungsberechtigten Geschéftsflihrer
Herrn Josef Martin Leserer. Sie hat die Geschafte
mit der Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns zu
fihren und die ihr gesetzlich und durch den Gesell-
schaftsvertrag auferlegten Beschrédnkungen einzu-
halten. Sie ist von der Beschrankung des § 181 BGB
befreit und kann auch ihren Gesellschaftern eine

entsprechende Befreiung erteilen. Die Geschéaftsfih-
rungsbefugnis der Komplementérin erstreckt sich auf
alle zum gewdhnlichen Geschéftsbetrieb der Gesell-
schaft geh6érenden Angelegenheiten. Darlber hin-
ausgehende Geschéfte bedirfen der Zustimmung
der Gesellschafterversammiung.

Josef Martin Leserer

Herr Josef Martin Leserer ist alleinvertretungsbe-
rechtigter Geschéftsfihrer der BioEnergie Taufkir-
chen Verwaltungs GmbH. Herr Josef Martin Leserer
begann 1988, kurz nach dem Abschluss seines Stu-
diums der Fachrichtung Betriebswirtschaftslehre zum
Diplom-Kaufmann, als Geschéaftsfihrer bei der Josef
Leserer Erdbewegungs-GmbH. Seit 1999 ist er
Grinder, Gesellschafter und Geschéftsfihrer der

BioEnergie.

Herr Josef Martin Leserer ist derzeit Mitglied des
Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgans
bzw. Partner folgender weiterer Gesellschaften und
Unternehmen:

o Josef Leserer Erdbewegungs-GmbH, Taufkir-
chen; geschaftsfihrender Gesellschafter

Herr Josef Martin Leserer ist unter der Geschéaftsan-
schrift der Emittentin, Lanzenhaarer Weg 2, 82024
Taufkirchen, erreichbar.

GemdaB § 5 der Satzung der Emittentin unterliegen
diverse Rechtsgeschafte des Geschaftsflihrers der
vorherigen Einwilligung der Gesellschafterversamm-
lung. Diese umfassen u. a. den Erwerb, die VerauBe-
rung und Belastung von Grundstiicken und grund-
stlicksgleichen Rechten, den Erwerb oder die Ver-
auBerung an einem anderen Unternehmen sowie die
Errichtung oder Aufgabe von Zweigniederlassungen,
Abschluss, Anderung, Kiindigung und Aufheben von
Betriebspachtvertrdgen, Gewinn- bzw. Ergebnisab-
fihrungsvertrdgen und &hnlichen Unternehmensver-

tragen, die Aufnahme von Darlehen oder die Gewéah-
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rung von Sicherheiten, Blrgschaften und Garantien
Uber die im gewdhnlichen Geschaftsbetrieb Ublichen
Volumina hinaus, Rechtsgeschéfte jeglicher Art zwi-
schen der Gesellschaft und einem ihrer Gesellschaf-
ter oder einem ihrer leitenden Angestellten oder ei-
nem der Geschéftsflihrer oder einem leitenden An-
gestellten der GmbH.

2.3. Interessenkonflikte zwischen Manage-
ment- und Geschiftsfiihrungsorganen

Herr Josef Martin Leserer ist als alleinvertretungsbe-
rechtigter Geschéftsfihrer der Komplementérin Bio-
Energie Taufkirchen Verwaltungs GmbH alleine zur
Vertretung und zur Geschaftsfihrung der BioEnergie
Taufkirchen GmbH & Co. KG berechtigt und ver-
pflichtet. Herr Josef Martin Leserer ist gleichzeitig
Gesellschafter der Komplementérin und Kommandi-
tist der BioEnergie Taufkirchen GmbH & Co. KG. Da-
rin kénnte ein Interessenkonflikt angelegt sein. So
kénnte zum Beispiel das Interesse eines Gesell-
schafters in einer méglichst hohen Gewinnausschut-
tung liegen, wahrend das Interesse eines Geschéafts-
fihrers und die damit verbundene Verpflichtung der
Emittentin gegenlber darin bestehen kann, das Ka-
pital in der BioEnergie zu halten, mithin eine niedrige
Gewinnausschiittung vorzunehmen um z.B. zukiinf-
tiges Wachstum oder die Tilgung von Verbindlichkei-

ten zu finanzieren.
3. Praktiken der Geschaftsfuhrung

3.1. Audit-Ausschuss

Bei der Emittentin besteht kein Audit-Ausschuss.

3.2. Corporate Governance

Der Deutsche Corporate Governance Kodex stellt
wesentliche gesetzliche Vorschriften zur Leitung und
Uberwachung deutscher bdrsennotierter Aktienge-
sellschaften dar. Derzeit verzichtet die BioEnergie
auf Anwendung der Empfehlungen des Deutschen

Corporate Governance Kodex, weil sie weder eine
Aktiengesellschaft noch bdrsennotiert ist und des-
halb auch nicht dazu verpflichtet ist.

4. Gerichts- und Schiedsgerichtsver-
fahren

Staatliche Interventionen, Gerichts- oder Schiedsge-
richtsverfahren (einschlieBlich derjenigen Verfahren,
die nach Kenntnis der Emittentin noch anhé&ngig sind
oder eingeleitet werden kénnten), die sich erheblich
auf die Finanzlage oder die Rentabilitat der Emitten-
tin und/oder ihrer Tochtergesellschaften auswirken
kénnten bzw. in jingster Zeit ausgewirkt haben, ha-
ben im Zeitraum der letzten zwdlf Monate weder be-
standen noch wurden solche Verfahren abgeschlos-
sen.

5. Wesentliche Vertrage

5.1. Konzessionsvertrage

5.1.1. Konzessionsvertrag zwischen der Ge-
meinde Unterhaching und BioEnergie
Uber die Versorgung mit Warme vom
12.03.2002

Mit diesem Vertrag gestattet die Gemeinde Unter-
haching der BioEnergie die Versorgung eines Ge-
meindegrundstickes mit Warme und die BioEnergie
verpflichtet sich entsprechend, das Grundstiick an ihr
Wameleitungsnetz anzuschlieBen und mit Warme zu
versorgen. Hierzu rdumt die Gemeinde der BioEner-
gie das Recht ein, die einschlagigen Verkehrsrdume
der Gemeinde zur Verlegung und zum Betrieb von
Fernwarmeleitungen gegen eine variable Konzessi-

onsabgabe zu benutzen.

Beide Vertragspartner haben sich verpflichtet, die
beiderseitigen Rechte und Pflichten aus diesem Ver-
trag auf die jeweiligen Rechtsnachfolger zu Ubertra-
gen. Die BioEnergie ist zu einer Ubertragung nur
dann berechtigt, wenn ihr Nachfolger die Rechte und
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Pflichten in vollem Umfang Gbernimmt und keine Be-
denken gegen seine technische und finanzielle Leis-
tungsfahigkeit zur Vertragserflllung bestehen.

Der Vertrag lauft auf unbestimmte Zeit und kann von
den Parteien unter Einhaltung einer Frist von drei
Kalenderjahren gekiindigt werden.

5.1.2. Konzessionsvertrag fir die Fernwarme-
versorgung zwischen der Gemeinde
Brunnthal und BioEnergie vom
20.09.2007

Dieser Vertrag regelt die Berechtigung und die Ver-
pflichtung der BioEnergie, fur die Bebauungsplange-
biete bzw. das Versorgungsgebiet Brunnthal Nord al-
le Haushalte an sein Versorgungsnetz fiir Fernwar-
me anzuschlieBen und mit Fernwdrme gegen eine
variable Konzessionsabgabe zu versorgen.

Hierzu raumt die Gemeinde der BioEnergie das
Recht ein, die o6ffentlichen Verkehrsrdume der Ge-
meinde zur Verlegung und zum Betrieb von Fern-
warmeleitungen zu benutzen. Dabei ist BioEnergie
verpflichtet, nach Durchfihrung der Bauarbeiten die
Offentlichen Verkehrsrdume unverziglich auf eigene
Kosten wiederherzustellen, bzw. die der Gemeinde
im Falle einer eigenen Wiederherstellung entstande-

nen Kosten zu ersetzen.

Die BioEnergie hat keine Ersatzanspriiche aus Sper-
rung, Einziehung, Anderung oder Entwicklung des
offentlichen Verkehrsraumes gegen die Gemeinde.

Die BioEnergie ist nur mit Zustimmung der Gemein-
de berechtigt, Rechte und Pflichten aus diesem Ver-
trag ganz oder teilweise an Dritte zu (bertragen. Die
Zustimmung zur Ubertragung darf die Gemeinde
aber nur bei begriindeten Bedenken gegen die tech-
nische oder wirtschaftliche Leistungsfahigkeit des

Dritten verweigern.

Der Vertrag lauft bis zum 31.08.2027. Bei Vertrags-
beendigung ist die Gemeinde berechtigt, von der Bi-
oEnergie die ausschlieBlich der Fernwarmeversor-
gung im Versorgungsgebiet dienenden Anlagen zu
Ubernehmen. Sofern die Gemeinde das Ende der
Fernwarmeversorgung veranlasst hat, ist sie jedoch
verpflichtet, auf Verlangen der BioEnergie alle Vertei-
lungsanlagen im Vertragsgebiet zu Ubernehmen.
Das Entgelt hierfiir ermittelt sich aus dem Sachzeit-
wert der Anlagen am Tag des Vertragsendes.

5.1.3. Konzessionsvertrag mit der Gemeinde
Ottobrunn lber die Versorgung mit
Warme vom 28.07.2009

Die Gemeinde Ottobrunn gestattet durch diesen Ver-
trag der BioEnergie ohne AusschlieBlichkeitsrege-
lung die Versorgung des Vertragsgebietes mit War-
me gegen eine variable Konzessionsabgabe.

Die BioEnergie verpflichtet sich, jeden Haushalt in-
nerhalb des Vertragsgebietes an das Wéarmelei-
tungsnetz anzuschlieBen und zu versorgen. Die Bio-
Energie erhalt zu diesem Zweck das Recht, alle dem
offentlichen Verkehr dienenden Grundstiicke, Uber
die die Gemeinde verfligen kann, zur Errichtung und
zum Betrieb von Anlagen zur Versorgung mit Wérme
zu nutzen. Im Sinne dieser Vereinbarung hat die
Gemeinde Grunddienstbarkeiten bestellt, von denen
die BioEnergie Gebrauch macht. Die BioEnergie hat
gegenlber der Gemeinde keine Ersatzanspriiche
aus Sperrung, Einziehung, Anderung oder Entwid-
mung des offentlichen Verkehrsraumes, soweit sich
aus diesem Vertrag nichts anderes ergibt.

Werden Anderungen oder Sicherungen der beste-
henden Versorgungsanlagen der BioEnergie erfor-
derlich, wird die BioEnergie diese MaBnahmen in
angemessener Frist durchfihren (Folgepflicht). Falls
nicht ein Dritter hierfiir aufzukommen hat, werden die
entstehenden Folgekosten zwischen der Gemeinde
und der BioEnergie geteilt.
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Beide Vertragspartner haben sich verpflichtet, die
beiderseitigen Rechte und Pflichten aus diesem Ver-
trag auf die jeweiligen Rechtsnachfolger zu Ubertra-
gen. Die BioEnergie ist zu einer Ubertragung nur
dann berechtigt, wenn ihr Nachfolger die Rechte und
Pflichten in vollem Umfang tGbernimmt und keine Be-
denken gegen seine technische und finanzielle Leis-
tungsfahigkeit zur Vertragserflllung bestehen.

Der Vertrag hat eine Laufzeit von 20 Jahren bis zum
30.09.2028 mit einer Verlangerung um jeweils weite-
re 10 Jahre, sofern er nicht spatestens zwei Jahre
vor Ablauf gekindigt wird.

5.1.4. Konzessionsvertrag mit der Gemeinde
Hohenbrunn iiber die Versorgung mit
Warme vom 27.04.2010

Die Gemeinde Hohenbrunn gestattet durch diesen
Vertrag der BioEnergie ohne AusschlieBlichkeitsre-
gelung die Versorgung des Gemeindegebietes mit
Warme gegen eine variable Konzessionsabgabe.

Die BioEnergie verpflichtet sich, jeden Haushalt in-
nerhalb des Vertragsgebietes an das Warmelei-
tungsnetz anzuschlieBen und zu versorgen sowie
andere Warmeversorger an das Warmeleitungsnetz
anzuschlieBen und deren Warme einspeisen zu las-
sen. Die BioEnergie erhélt zu diesem Zweck das
Recht,
Grundstlicke, Uber die die Gemeinde verflgen kann,

alle dem offentlichen Verkehr dienenden

zur Errichtung und zum Betrieb von Anlagen zur
Versorgung mit Warme zu nutzen. Werden Anderun-
gen oder Sicherungen der bestehenden Versor-
gungsanlagen der BioEnergie erforderlich, wird die
BioEnergie diese MaBnahmen in angemessener
Frist durchfiihren (Folgepflicht). Falls nicht ein Dritter
hierflir aufzukommen hat, werden die entstehenden
Folgekosten zwischen der Gemeinde und der Bio-
Energie geteilt.

Beide Vertragspartner haben sich verpflichtet, die
beiderseitigen Rechte und Pflichten aus diesem Ver-

trag auf die jeweiligen Rechtsnachfolger zu Ubertra-
gen. Die BioEnergie ist zu einer Ubertragung nur
dann berechtigt, wenn ihr Nachfolger die Rechte und
Pflichten in vollem Umfang Gbernimmt und keine Be-
denken gegen seine technische und finanzielle Leis-
tungsfahigkeit zur Vertragserfillung bestehen.

Der Vertrag hat eine Laufzeit von 20 Jahren bis zum
31.08.2029 mit einer Verlangerung um jeweils weite-
re 10 Jahre, sofern er nicht spatestens zwei Jahre
vor Ablauf gekindigt wird.

5.1.5. Konzessionsvertrag liber die Fernwér-
meversorgung der Gemeinde Neubiberg
vom 23.11.2011

GemanB diesem Vertrag ist die BioEnergie berechtigt
und verpflichtet, jeden Haushalt innerhalb des Ver-
tragsgebietes an ihr Versorgungsnetz fur Fernwérme
anzuschlieBen und gegen eine variable Konzessi-
onsabgabe zu versorgen. Die BioEnergie erhalt zu
diesem Zweck das Recht, alle dem 6ffentlichen Ver-
kehr dienenden Grundstiicke, Uber die die Gemeinde
verflgen kann, zur Errichtung und zum Betrieb von
Anlagen zur Versorgung mit Warme zu nutzen. Bei
VerdauBerung gemeindlicher Grundstiicke bzw.
Wechsel der StraBenbaulast kann die BioEnergie auf
eigene Kosten die Eintragung einer Dienstbarkeit
verlangen. Werden Anderungen oder Sicherungen
der bestehenden Versorgungsanlagen der BioEner-
gie erforderlich, wird die BioEnergie diese MaBnah-
men in angemessener Frist durchfihren (Folge-
pflicht). Falls nicht ein Dritter hierfir aufzukommen
hat, muss die BioEnergie fir die entstehenden Fol-

gekosten aufkommen.

Der Vertrag hat eine Laufzeit von 20 Jahren bis zum
30.07.2031.

Bei VerduBerung des Fernwarmenetzes durch die
BioEnergie bzw. mit Beendigung der Vertragsgrund-
lagen ist die Gemeinde berechtigt, das Eigentum an

samtlichen vertragsgegenstandlichen Fernwarmelei-
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tungen und Versorgungsanlagen zu erwerben. Als
Vergltung ist der Sachzeitwert der Anlagen anzuse-
hen begrenzt durch den Ertragswert des Versor-
gungsnetzes.

Die BioEnergie ist nur mit Zustimmung der Gemein-
de berechtigt, Rechte und Pflichten aus diesem Ver-
trag ganz oder teilweise auf einen Dritten mit nach-
weislich technischer und wirtschaftlicher Leistungs-
fahigkeit zu Ubertragen.

5.1.6. Konzessionsvertrag mit der Gemeinde
Taufkirchen liber die Versorgung mit
Warme abgeschlossen am 08.03.2000

Durch diesen Vertrag gestattet die Gemeinde Tauf-
kirchen der BioEnergie die Versorgung des Ver-
tragsgebietes mit Warme gegen eine variable Kon-
zessionsabgabe.

Die BioEnergie verpflichtet sich, jeden Haushalt in-
nerhalb des Vertragsgebietes an das Wéarmelei-
tungsnetz anzuschlieBen und zu versorgen. Die Bio-
Energie erhalt zu diesem Zweck das Recht, alle dem
offentlichen Verkehr dienenden Grundstiicke, Uber
die die Gemeinde verfligen kann, zur Errichtung und
zum Betrieb von Anlagen zur Versorgung mit Warme
zu nutzen. Im Sinne dieser Vereinbarung hat die
Gemeinde Grunddienstbarkeiten bestellt, von denen
die BioEnergie Gebrauch macht. Von MaBnahmen,
die den anderen Vertragspartner berlihren, werden
sich die Gemeinde und die BioEnergie frihzeitig un-
terrichten und Gelegenheit zur Stellungnahe geben.

Die BioEnergie hat die Pflicht, nach Beendigung ihrer
Bauarbeiten die in Anspruch genommenen Grund-
stlicke auf eigene Kosten wieder in einen ordnungs-
gemaBen Zustand zu versetzen.

Werden Anderungen oder Sicherungen der beste-
henden Versorgungsanlagen der BioEnergie erfor-
derlich, wird die BioEnergie diese MaBnahmen in
angemessener Frist durchfihren (Folgepflicht). Die

entstehenden Folgekosten werden zwischen der
Gemeinde und der BioEnergie geteilt.

Beide Vertragspartner haben sich verpflichtet, die
beiderseitigen Rechte und Pflichten aus diesem Ver-
trag auf die jeweiligen Rechtsnachfolger zu Ubertra-
gen. Die BioEnergie ist zu einer Ubertragung nur
dann berechtigt, wenn ihr Nachfolger die Rechte und
Pflichten in vollem Umfang Gbernimmt und keine Be-
denken gegen seine technische und finanzielle Leis-
tungsféhigkeit zur Vertragserfillung bestehen.

Der Vertrag lauft auf unbestimmte Zeit und kann von
den Parteien unter Einhaltung einer Frist von drei
Kalenderjahren erstmals zum 31.12.2019 gekiindigt
werden.

5.2. Vertrage zwischen der BioEnergie und der
EADS Deutschland GmbH

5.2.1. Pachtvertrag fiir Versorgungs- und Ent-
sorgungsanlagen zwischen der EADS
Deutschland GmbH und BioEnergie vom
25.04.2012

Der Vertrag regelt die Verpachtung des Pachtgegen-
stands durch die EADS Deutschland GmbH (,EADS*
oder ,Verpachterin®) an die BioEnergie (,Pachter)
zur Erzeugung von Warme durch die BioEnergie
zwecks Einspeisung in ihr Fernwédrmenetz. Pachtge-
genstand ist der Kessel 3 einschlieBlich der zugehd-
rigen Schornsteinanlage in der Energiezentrale der
EADS am Standort Ottobrunn, dessen Betrieb auf-
grund der einheitlichen technischen Ausstattung nur
gemeinsam mit den an den Pé&chter nicht verpachte-
ten Anlagen moglich ist.

Das Vertragsverhéltnis endet automatisch am
30.06.2017, ohne dass es einer Kiindigung bedarf.
Die BioEnergie hat die einmalige Option, diesen
Pachtvertrag um 5 Jahre mit Zugang einer schriftli-
chen Erklarung zum 30.06.2016 zu verlangern. Sollte
jedoch innerhalb dieser Zeit die EADS die Nutzung
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der gesamten, den Kessel 3 einschlieBenden, Ener-
giezentrale aufgeben, kann die EADS den Vertrag
mit einer Frist von 3 Monaten auBerordentlich kiindi-
gen.

Die BioEnergie hat alle erforderlichen MaBnahmen
der Wartung, Inspektion, Instandhaltung und In-
standsetzung des Pachtgegenstandes durchzuflih-
ren bzw. die Durchfihrung zu veranlassen. Der
Pachter ist verpflichtet, hierzu dessen Betrieb an
EADS bzw. an einen von EADS benannten Dritten
zu beauftragen. Fir den Pachtgegenstand bezahlt
die BioEnergie eine jahrliche Vergitung in zwolf Tei-
len samt Nebenkosten jeweils monatlich im Voraus.
5.2.2. Betreibervertrag beziiglich des Kessels 3
des EADS-Standorts Ottobrunn vom
12.04.2012

Dieser Vertrag regelt sémtliche Bestimmungen zum
Betreiben der technischen Anlagen des an die Bio-
Energie verpachteten Kessels 3 und zu dessen In-
standhaltung. Die BioEnergie beauftragt die EADS
mit diesen Betreiber-Tatigkeiten, die wiederum diese
Leistungen durch einen Subunternehmer erbringen
lasst. Hierdurch soll der einheitliche Betrieb der

Energiezentrale der EADS sichergestellt werden.

Die BioEnergie beliefert Dritte mit Warme aus dem
Kessel 3 lediglich in Abstimmung mit der EADS, da-
mit es zu keiner Beeintrachtigung der Eigenversor-
gung der EADS kommt.

Die EADS ist zum Betrieb sowie zur Instandhaltung
des Kessels verpflichtet. Dabei sind alle erforderli-
chen VerschleiB- und Ersatzteile sowie der jeweilige
Arbeitsaufwand bis zu einer Kostengrenze von EUR
5.000,00 je EinzelmaBnahme auszutauschen bzw.
durchzuftihren. Wird diese Obergrenze Uberschritten,
werden die MaBnahmen nach individueller Beauftra-
gung durch die BioEnergie getragen. Fir die Erbrin-
gung der Vertragsleistungen erhélt die EADS eine
jahrliche pauschale Vergitung.

Das Vertragsverhaltnis endet am 30.06.2017, ohne
dass es einer Kiindigung bedarf. Die BioEnergie hat
die einmalige Option, diesen Betreibervertrag um 5
Jahre mit Zugang einer schriftlichen Erkldrung zum
30.06.2016 zu verlangern. Der Betreibervertrag en-
det automatisch mit Beendigung des zugrundelie-
genden Pachtvertrages.

Die Mitwirkungspflichten der BioEnergie beinhalten
insbesondere die Lieferung der fir die Warmepro-
duktion benétigten Rohstoffe.

Fir den Vertrag gelten die jeweiligen gesetzlichen
Mangelhaftungs- und Haftungsbestimmungen. Die
Haftung der EADS ist ausgeschlossen auBer bei
zumindest grob fahrlassiger Pflichtverletzung, auBer
fir Lebens-, Gesundheits- oder Kérperschaden bei
Pflichtverletzung sowie fir das Vorhandensein einer
durch die EADS bzw. ihren Vertreter und/oder Erful-
lungsgehilfen garantierten Eigenschaft. Bei fahrléassi-
ger Verletzung wesentlicher Vertragspflichten durch
die EADS bzw. ihren Vertreter und/oder Erfiillungs-
gehilfen ist der Schadens- und/oder Aufwendungser-
satzanspruch der BioEnergie auf den vertragstypi-
schen, vorhersehbaren Schaden begrenzt auBer bei
zumindest grob fahrlassiger Pflichtverletzung, auBer
fir Lebens-, Gesundheits- oder K&rperschaden bei
Pflichtverletzung sowie fiir das Vorhandensein einer
durch die EADS bzw. ihren Vertreter und/oder Erful-
lungsgehilfen garantierten Eigenschaft.

Die EADS hat erforderliche Versicherungen mit aus-
reichender Deckungssumme sicherzustellen. Beide
Parteien sind zur Abtretung von Forderungen aus
diesem Vertrag nur mit der jeweiligen schriftlichen
Zustimmung der anderen Partei berechtigt.
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5.3. Vertrage mit der E.ON Bayern Warme
GmbH
5.3.1. Warmelieferungsvertrag fiir die Versor-

gung der Universitat der Bundeswehr in
Neubiberg mit Warme vom 29.09.2010

Der Vertrag mit der E.ON Bayern Warme GmbH
(LEBYW®) regelt die Lieferung von Warme fir die
Versorgung der Bundeswehruniversitdt aus zwei
Quellen, zum einen aus einem Blockheizkraftwerk,
welches auf dem Gelénde der BioEnergie installiert
und mit Bioerdgas gespeist werden soll, und zum
zweiten aus dem bestehenden Biomasse-
Heizkraftwerk der BioEnergie. Der Warmetransport
erfolgt Uber ein zum Teil bestehendes Fernwérme-
netz der BioEnergie bzw. neu zu errichtende Teilsti-
cke sowie eine neu zu errichtende Fernwdrmelei-
tung. Der Vertrag wurde auf 20 Jahre geschlossen

mit einer Laufzeit bis zum 31.12.2031.

Der elektrische Strom aus dem Blockheizkraftwerk
wird in das 6&ffentliche Versorgungsnetz eingespeist,
wobei die Einspeisevergitung zur Ganze der EBYW
zusteht, die auch Eigentiimerin dieses Kraftwerkes
ist. Nach Beendigung des Vertragsverhéltnisses geht
das Eigentum an der Anlage zum Sachzeitwert an
die BioEnergie Uber.

Der Vertrag ist von beiden Parteien kiindbar bei zu-
mindest grob fahrlassiger Verletzung der Leistungs-
verpflichtung der anderen Partei oder aus einem
wichtigen Grund, zu dem unter anderem die Unter-
schreitung des vertraglichen zugesicherten Warme-
anteils aus regenerativer Energie um mehr als 50%
gezéahlt wird.

5.3.2. Warmebezugsvertrag fiir die Versorgung
der Universitat der Bundeswehr in Neu-
biberg mit Warme vom 29.09.2010

Der Vertrag regelt die Lieferung von Warme aus dem
Biomasse-Heizkraftwerk der BioEnergie an die E.ON

Bayern Warme GmbH, wofiir neue Fernwarmetras-
sen errichtet wurden.

Sollte die im Angebot zugesicherte maximale CO,-
Emission Uberschritten werden, ist die BioEnergie
verpflichtet, an die EBYW eine Vertragsstrafe zu ent-
richten, die sich aus der Uberschreitungsmenge an
COz2-Emissionen in Tonnen multipliziert mit 50,00
EUR/t COz errechnet.

Die zugesicherte CO2-Minderung fir die Abnahme-
stelle Sid-Ost auf Basis der prognostizierten Ab-
nahmemengen von 18.000 MWh p.a. muss vertrags-
gemanB spatestens ab dem 01.10.2013 tatséchlich
realisiert sein. Die zugesicherte CO»>-Minderung fir
die Abnahmestelle West auf Basis der prognostizier-
ten Abnahmemengen von 26.000 MWh p.a. muss
spatestens ab dem 01.10.2014 tatsachlich realisiert
sein.

Sollte die Warmelieferung aus von der BioEnergie zu
vertretenden Grinden nicht zu dem vereinbarten
Zeitpunkt aufgenommen werden, ist diese auf eigene
Kosten zur ersatzweisen Beheizung verpflichtet.
Kommt die BioEnergie dieser Pflicht nicht nach, ist
die EBYW zur Ersatzbeheizung auf Kosten der Bio-
Energie nach einer Ankindigungsfrist von 72 Stun-
den berechtigt.

Die von der EBYW zu zahlenden Fernwarmepreise
setzen sich zusammen aus einem Jahresleistungs-
preis fur die Bereitstellung der Wéarmeleistung und
einen Arbeitspreis flr die abgenommene Warme-
menge.

Die BioEnergie ist berechtigt, den Leistungs- und
den Arbeitspreis nach MaBgabe einer Preisanpas-
sungsklausel in Abhangigkeit von den Verdiensten
und Arbeitskosten zu erhéhen. Die BioEnergie ist
verpflichtet, die Preise anzupassen, wenn sich einer
oder mehrere darin beriicksichtigte Faktoren &ndern
und sich dadurch eine Preisreduzierung fur den Ab-
nehmer ergibt.
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Dieser Vertrag endet mit Auslauf des Wéarmeliefe-
rungsvertrages zum 30.04.2022. Fir den Fall einer
Vertragsverlangerung der Warmelieferung verlédngert
sich dieser Vertrag entsprechend. Die Kindigung
dieses Vertrages ist nur aus wichtigem Grund zul&s-
sig, sowie bei Unterschreitung des vertraglichen zu-
gesicherten Wéarmeanteils aus regenerativer Energie
um mehr als 50%.

Bei Vertragsbeendigung wird die BioEnergie die ein-
schlagigen Fernwarmeleitungen zu einem Kaufpreis
in Hohe von EUR 1.000.000,00 abnehmen. Nach
Verlangerung des Vertrages bemisst sich dieser
Kaufpreis aus dem Sachzeitwert. Sollte die Bundes-
wehr nach Beendigung auf einen Rickbau der
Fernwarmeleitungen auf dem bundeswehreigenen
Gelandes bestehen, wird BioEnergie diese auf eige-
ne Kosten zuriickbauen.

5.4. Rohwarenswap auf Gasol zwischen der
Commerzbank AG und BioEnergie

Um Schwankungen des Heizdlpreises aufzufangen,
der ihre Fernwarmeerldse beeinflusst, hat die Bio-
Energie einen Rohwarenswap mit der Commerzbank
AG abgeschlossen.

Der X CO SSWAP 29-0 stellt eine Kombination aus
einem Rohwarenswap auf Gas6él und einem Rohwa-
renpreisbegrenzungsgeschéft in Form einer Hochst-
(Cap) und lief bis zum

preisvereinbarung dar

28.06.2013.

Der Rohwarenswap hat eine Bezugsmenge von
2.000 MT Gasél je halbjahrigem Berechnungszeit-
raum und damit eine Gesamtbezugsmenge von
8.000 MT fur die vier Berechnungszeitrdume vom
02.04.2012 bis 28.09.2012, vom 02.07.2012 bis
31.12.2012 sowie vom 01.10.2012 bis 28.03.2013
und vom 02.01.2013 bis zum 28.06.2013. Die Com-
merzbank als der Zahler der Festbetrdge des Swaps
zahlt am Falligkeitstag fur Festbetrage (31.01.2014)
den entsprechenden Betrag an die BioEnergie (EUR

713,00 pro MT) und als Gegenleistung zahlt die Bio-
Energie als Zahler der variablen Betrage am Fallig-
keitstag den entsprechenden variablen Betrag (Mit-
telwert aus den bdrsentaglich festgestellten Preisen
pro MT der Rohware).

Die Hochstpreisvereinbarung bezieht sich auf eine
Bezugsmenge von jeweils 1.000 MT bzw. 4.000 MT
fir alle Berechnungszeitraume.

Die Commerzbank AG zahlt am Falligkeitstag
(31.01.2014) den variablen Betrag, falls der variable
Preis den Basispreis Uberschreitet. Der variable Be-
trag berechnet sich als arithmetisches Mittel. Eine
etwaig von der BioEnergie zu zahlende Cap-Préamie
entfallt durch die Kombination mit dem Rohwaren-
preisbegrenzungsgeschéaft.

Der Basispreis des Caps betrdgt EUR 713,00 pro
MT.
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(Diese Seite bleibt aus drucktechnischen Griinden frei)
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TEIL G.
ANGABEN IN BEZUG AUF

DIE ANLEIHE

1.

1. Anleihebedingungen

§1

Nennbetrag / Verbriefung / Emissionsvolumen

Die BioEnergie Taufkirchen GmbH & Co. KG,
Taufkirchen, Bundesrepublik Deutschland (die
,Emittentin“), begibt eine Anleihe im Gesamt-
nennbetrag von bis zu EUR 15.000.000,00 (in
Worten: Euro funfzehn Millionen) verbrieft in auf
den Inhaber lautenden und unter sich gleichbe-
rechtigten, bis zu einer Gesamtzahl von 15.000
Schuldverschreibungen zu je EUR 1.000,00 (in
Worten: Euro tausend) (die ,Anleihe oder die
~Schuldverschreibungen®).

Die Schuldverschreibungen werden fiir ihre ge-
samte Laufzeit zunéchst durch eine vorlaufige In-
haber-Globalurkunde (die ,Vorlaufige Globalur-
kunde*) ohne Zinsscheine verbrieft, die nicht fri-
her als 40 Tage und nicht spéater als 180 Tage
nach dem Begebungstag (§ 3 Abs. 1) durch eine
Inhaber-Dauerglobalurkunde (die ,Dauerglobal-
urkunde®) (Vorlaufige Globalurkunde und Dauer-
globalurkunde gemeinsam die ,Globalurkunde®)
ohne Zinsscheine ausgetauscht wird. MaBgeblich
sind insoweit die dahingehenden Regeln und
der

Verfahren Clearstream Banking AG,

Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn (,Clear-

stream AG®). Ein solcher Austausch darf nur
nach Vorlage von Bescheinigungen erfolgen, wo-
nach der oder die wirtschaftlichen Eigentiimer der
durch die Vorlaufige Globalurkunde verbrieften
Schuldverschreibungen keine U.S. amerikani-
schen Personen sind (ausgenommen bestimmte
Finanzinstitute oder bestimmte Personen, die
Schuldverschreibungen Uber solche Finanzinsti-
tute halten). Zinszahlungen auf mittels Vorlaufige
Globalurkunde verbriefte Schuldverschreibungen
erfolgen erst nach Vorlage solcher Bescheini-
gungen, wobei eine gesonderte Bescheinigung
flr jede Zinszahlung erforderlich ist. Jede Be-
scheinigung, die am oder nach dem 40. Tag nach
dem Tag der Ausgabe der durch die Vorlaufige
Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibun-
gen eingeht, wird als ein Ersuchen behandelt,
diese Vorldufige Globalurkunde gemafB diesem
Absatz 2 auszutauschen. Wertpapiere, die im
Austausch fur die Vorlaufige Globalurkunde gelie-
fert werden, darfen nur auBerhalb der U.S.A. ge-
liefert werden.

. Die Vorlaufige Globalurkunde und die Dauerglo-

balurkunde sind nur wirksam, wenn sie die ei-
genhandige Unterschrift von einer durch die Emit-
tentin bevollmachtigten Person tragt. Die Global-
urkunde wird bei der Clearstream AG hinterlegt.
Der Anspruch der Anleiheglaubiger auf Ausgabe
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einzelner Schuldverschreibungen oder Zins-

scheine ist ausgeschlossen.

. Den Inhabern eines Miteigentumsanteils oder
Rechts an der Globalurkunde (die ,Anleihegléau-
biger“) stehen Miteigentumsanteile oder Rechte
an der Globalurkunde zu, die nach MaBgabe des
anwendbaren Rechts (§ 14) und der maBgebli-
chen Regeln und Bestimmungen der Clearstream
AG Ubertragen werden kdnnen.

. Der  Gesamtnennbetrag in  Héhe von
EUR 15.000.000 (in Worten: Euro flinfzehn Milli-
onen)

ist das ,Mindestemissionsvolumen®.

Wird das Mindestemissionsvolumen innerhalb
der Angebotsfrist nicht vollstdndig gezeichnet
bzw. werden innerhalb der Angebotsfrist nicht
verbindlich Angebote zur Zeichnung von Schuld-
verschreibungen im AusmaB des Mindestemissi-
onsvolumens abgegeben, so wird die Emission
abgebrochen und die Schuldverschreibungen
werden nicht begeben. Bereits erbrachte Zahlun-

gen werden in diesem Fall zurlickgezahlt.

. Die Erlése aus der Emission wird der Treuhander

auf einem gesonderten Konto solange vorhalten,
bis er mit diesen die Darlehen abldst.

§2
Status und Negativverpflichtung

. Insoweit der Nominalwert der Schuldverschrei-

bungen und die nach diesen Anleihebedingungen
zu zahlenden Zinsen den Wert der von der Emit-
tentin gemaB § 7 zur Verflgung gestellten Si-
cherheiten Ubersteigen, stellen die Schuldver-
schreibungen unbesicherte, nicht nachrangige,
unmittelbare und unbedingte Verbindlichkeiten
der Emittentin dar, die untereinander und mit al-
len anderen unbesicherten und nicht nachrangi-
gen Verbindlichkeiten der Emittentin im gleichen
Rang stehen, sofern diesen nicht durch zwingen-

de gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang einge-
raumt wird.

. Die Emittentin verpflichtet sich, solange Schuld-

verschreibungen noch ausstehen (aber nur bis zu
dem Zeitpunkt, in dem alle Betrdge von Kapital
und Zinsen der Zahlstelle zur Verfligung gestellt
worden sind), weder ihren gesamten oder teilwei-
sen Geschéftsbetrieb, ihr gesamtes oder einen
Teil ihres Vermdgens oder ihrer Einkiinfte, jeweils
gegenwartig oder zukinftig, mit Pfandrechten,
Grundpfandrechten, Belastungen oder sonstigen
Sicherungsrechten zur Besicherung einer ge-
genwartigen oder zukunftigen Kapitalmarktver-
bindlichkeit (Abs. 4), die von der Emittentin (oder
einer anderen Person) eingegangen wird oder
garantiert ist, zu belasten, ohne zuvor oder
gleichzeitig alle Anleiheglaubiger an derselben
Sicherheit in gleicher Weise, gleichem Rang und
anteilsmaBig teilnehmen zu lassen oder fir alle
unter den Schuldverschreibungen zahlbaren Be-
trage ein anderes Sicherungsrecht zu bestellen,
das von einer unabh&ngigen, international aner-
kannten  Wirtschaftsprifungsgesellschaft  als
gleichwertig anerkannt wird.

. Absatz 2 findet keine Anwendung in Bezug auf

Sicherungsrechte, die (i) bereits auf einem Ver-
mogensgegenstand zum Zeitpunkt des Erwerbs
durch die Emittentin lasten oder gesetzlich vor-
geschrieben sind oder die (ii) als Voraussetzung
far staatliche Genehmigungen verlangt werden
oder die (iii) im gewdhnlichen Geschéaftsverlauf
der Emittentin oder einer Tochtergesellschaft
(Abs. 4) bestellt werden.

Im Rahmen dieser Anleihebedingungen bezeich-
net

,Kapitalmarktverbindlichkeit* jede gegenwarti-
ge oder zukinftige Verbindlichkeit bezogen auf
die Ruckzahlung geliehener Geldbetrage, welche
in Form von auf den Inhaber lautende Schuldver-

78



Teil G. Angaben in Bezug auf die Anleihe

. Die

schreibungen verbrieft, verkdrpert oder dokumen-
tiert ist, mit einer urspriinglichen Laufzeit von
mehr als einem Jahr und welche Ublicherweise
an einer Wertpapierbdrse oder an einem anderen
anerkannten Wertpapier- oder auBerbdrslichen
Markt gehandelt wird oder werden kann.
.1ochtergesellschaft* jede Kapital- oder Perso-
nengesellschaft, an der die Emittentin direkt oder
indirekt mehr als 50% des Kapitals oder der

stimmberechtigten Anteile halt.

§3
Verzinsung
Schuldverschreibungen  werden  vom
30. Juli 2013 (der ,Begebungstag“) an mit jahr-
lich 6,5% vom Nennbetrag verzinst. Die Zinsen
sind jahrlich nachtréglich am 30. Juli (der ,Fallig-
keitstag®) eines jeden Jahres zahlbar. Die erste
Zinszahlung ist am 30. Juli 2014 féllig. Der Zins-
lauf der Teilschuldverschreibungen endet mit Be-
ginn des Tages, an dem sie zur Tilgung féllig
werden (und zwar auch dann, wenn die Leistung
gemaB § 193 BGB spater als am Falligkeitstag
bewirkt wird). Die Zinsperioden laufen jeweils
vom 30. Juli (einschlieBlich) bis zum 29. Juli (ein-
schlieBlich) der Jahre 2013 bis 2020 vorbehaltlich
einer Kindigung gemaB § 5 der Anleihebedin-

gungen.

. Falls Zinsen fir weniger als ein Jahr berechnet
werden, findet die taggenaue Zinsberechnungs-
methode actual / actual (ICMA-Regel 251), d.h.
auf Basis der tatsachlichen Anzahl der Tage (365
far ein Normaljahr bzw. 366 im Fall eines Schalt-
jahres) eines Zinsjahres und der tats&chlich ab-
gelaufenen Tage einer Zinsperiode, Anwendung.

1.

§4

Laufzeit / Endfélligkeit / Riickzahlung / Riickkauf

Die Laufzeit der Schuldverschreibungen ist ab
dem Begebungstag auf 7 Jahre bis zum 30. Juli
2020 (ausschlieBlich) befristet.

Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zu-
riickgezahlt oder zuriickgekauft und entwertet,
werden die Schuldverschreibungen vorbehaltlich
einer vorherigen Kiindigung gem. § 5 nach Ablauf
der Laufzeit, d.h. am 30. Juli 2020 (der ,Endfal-
ligkeitstag“), zum Nennbetrag zurlickgezahlt.
Dabei erhéht sich der zurlickzuzahlende Betrag
um 18%, wenn er nicht binnen sechs Monaten
nach dem Endfélligkeitstag zurlickgezahlt wird.

Falls die Emittentin die Schuldverschreibungen
bei Endfalligkeit oder wenn der Endfalligkeitstag
ein Samstag, Sonntag oder ein anderer Tag ist,
an dem die Banken und/oder das Abrechnungs-
system des Verwahrers nicht gedffnet haben, am
darauffolgenden Geschéftstag (§ 6 Abs. 3) nicht
oder nicht vollstandig einlést, wird die Emittentin
auf den ausstehenden Nennbetrag ab dem Fal-
ligkeitstermin Verzugszinsen in Héhe des jeweils
geltenden Zinssatzes bis zum Ablauf des Tages,
der dem Tag der tatséchlichen Rickzahlung vo-
rangeht, entrichten. Ein Anspruch auf weiterge-
henden Schadensersatz ist ausgeschlossen.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldver-
schreibungen im Markt oder auf sonstige Weise
anzukaufen. Die von der Emittentin erworbenen
Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl der
Emittentin von ihr gehalten, verkauft oder entwer-

tet werden.

Die Emittentin ist berechtigt, alle oder einen Teil
der ausstehenden Schuldverschreibungen ab
dem 3. Jahrestag des Begebungstages jederzeit
mit einer Klindigungsfrist von mindestens 30 und

héchstens 60 Tagen durch Bekanntmachung
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gemaB § 11 zu kiindigen und vorzeitig zum Vor-
zeitigen Rickzahlungsbetrag (Call) (Abs. 6) zu-
rickzuzahlen. Eine solche Kiindigungserklarung
ist unwiderruflich. Die Klndigung ist jeweils nur
zuldssig, wenn die Schuldverschreibungen je-
weils mindestens in H6he von 10% ihres Nenn-
betrages geklindigt werden, wobei die Emittentin
frei entscheiden kann, ob und welche ausgege-
benen Schuldverschreibungen vollstédndig oder
ob alle ausgegebenen Schuldverschreibungen in
Hbhe von mindestens 10% zurlickgezahlt wer-
den.

. ,Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag (Call)* be-
zeichnet im Falle einer vorzeitigen Riickzahlung

e ab dem 3. Jahrestag des Begebungstages
(einschlieBlich) bis zum 4. Jahrestag des Be-

102% des

Nennbetrages der Schuldverschreibungen

gebungstages (ausschlieBlich)

e ab dem 4. Jahrestag des Begebungstages
(einschlieBlich) bis zum 5. Jahrestag des Be-
gebungstages (ausschlieBlich) 101,5% des
Nennbetrages der Schuldverschreibungen

e ab dem 5. Jahrestag des Begebungstages
(einschlieBlich) bis zum 6. Jahrestag des Be-

101% des

Nennbetrages der Schuldverschreibungen

gebungstages (ausschlieBlich)

e ab dem 6. Jahrestag des Begebungstages
(einschlieBlich) bis zum Ruickzahlungstag
(ausschlieBlich) 100,5% des Nennbetrages

der Schuldverschreibungen

jeweils zuzlglich bis zum Tag der Rickzahlung
(ausschlieBlich) auf den Nennbetrag aufgelaufe-
ner und noch nicht gezahlter Zinsen.

. Ungeachtet der Bestimmungen des § 5 ist jeder
Anleiheglaubiger im Falle eines Kontrollwechsels
berechtigt, von der Emittentin die Ruckzahlung

oder, nach Wahl der Emittentin, den Ankauf sei-
ner Schuldverschreibungen durch die Emittentin
(oder auf ihre Veranlassung durch einen Dritten)
zum Vorzeitigen Rlckzahlungsbetrag (Put) ins-
gesamt oder teilweise zu verlangen (die ,Put Op-
tion“). Eine solche Ausiibung der Put Option wird
jedoch nur dann wirksam, wenn innerhalb des
Put-Rickzahlungszeitraums Anleihegléaubiger
von Schuldverschreibungen im Nennbetrag von
mindestens 50% des Gesamtnennbetrages der
zu diesem Zeitpunkt noch insgesamt ausstehen-
den Schuldverschreibungen von der Put Option
Gebrauch gemacht haben.

a) Fir Zwecke dieser Anleihebedingungen
umfasst der Begriff ,Kontrollwechsel® je-
des der folgenden Ereignisse nach Bege-
bung der Schuldverschreibungen:

(i) irgendeiner dritten Person oder gemeinsam
handelnden dritten Personen im Sinne von
§ 2 Abs. 5 Wertpapiererwerbs- und Uber-
nahmegesetz (WpUG) (jeweils ein ,Erwer-
ber“) sind mehr als 50% der Stimmrechte
der Emittentin zurechenbar oder

(i) die Emittentin wird auf ein anderes, nicht
dem Konzern der Emittentin zugehdriges
Unternehmen verschmolzen oder schlieBt
sich mit diesem zusammen oder ein ande-
res, nicht dem Konzern der Emittentin zu-
gehdriges Unternehmen wird auf die Emit-
tentin verschmolzen; dies gilt nicht, wenn
der Emittentin wenigstens die Mehrheit der
Stimmrechte an dem Uberlebenden Rechts-
tréger unmittelbar nach einer solchen Ver-

schmelzung verbleiben.

(iii) Es werden alle oder die wesentlichen Ver-
mogensgegenstande der Emittentin (konso-
lidiert betrachtet) an eine Dritte Person ver-
kauft und Ubertragen. Dies gilt nicht, wenn
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(iv)

(vi)

diese Dritte Person Garantin bezlglich der
Schuldverschreibungen (§ 1 Abs. 1) wird.

Die Emittentin wird Partei eines Vertrages,
durch den eine Dritte Person das Recht er-
wirbt, die Mehrheit der Mitglieder der Ge-
schéaftsfihrung der Emittentin zu bestellen
oder

die Emittentin schlieBt mit einer dritten Per-
son einen Beherrschungsvertrag oder einen
Vertrag, der es dieser ermdglicht, auf sons-
tige Weise direkt oder indirekt die Kontrolle
Uber die Emittentin auszuliben oder

die Emittentin andert ihre jeweilige Satzung
dergestalt, dass einer dritten Person direkt
oder indirekt die Kontrolle Uber die Emitten-
tin ermdglicht wird.

Im Rahmen dieser Anleihebedingungen be-
zeichnet:

,Dritte Person” ist jede Person auBer einer
verbundenen Person der Emittentin.
,verbundene Person“ bezeichnet jede

Tochtergesellschaft oder Holdinggesell-
schaft einer Person sowie jede andere
dieser

Tochtergesellschaft Holdinggesell-

schaft.

,Holdinggesellschaft* bezeichnet in Bezug
auf eine Gesellschaft, jede Gesellschaft, de-
ren Tochtergesellschaft die erstgenannte
Gesellschaft ist.

,vorzeitiger Riickzahlungsbetrag (Put)*
bedeutet fir jede Schuldverschreibung
101% des Nennbetrags der Schuldver-
schreibung, zuzlglich aufgelaufener und

nicht gezahlter Zinsen bis zum nachfolgend

. Jeder

definierten
schlieBlich).

Put-Rlckzahlungstag  (aus-

8. Wenn ein Kontrollwechsel eintritt, wird die Emit-

tentin unverziglich, nachdem sie hiervon Kennt-
nis erlangt hat, den Anleihegldubigern Mitteilung
vom Kontrollwechsel gemaB § 11 machen (die
,Put-Riickzahlungsmitteilung®), in der die Um-
stdnde des Kontrollwechsels sowie das Verfah-
ren flr die Austbung der Put Option angegeben
sind.

Die Auslbung der Put Option (§ 4 Abs. 7) muss
durch den Anleiheglaubiger innerhalb eines Zeit-
(der  “Put-
nachdem die Put-

raums von 30 Tagen
Riickzahlungszeitraum”),
Rickzahlungsmitteilung  verdffentlicht  wurde,
schriftlich gegenlber der depotfiihrenden Stelle
des Anleiheglaubigers erklart werden (die “Put-
Ausiibungserkldrung”). Die Emittentin  wird
nach ihrer Wahl die maBgebliche(n) Schuldver-
schreibung(en) 7 Tage nach Ablauf des Put-
(der ~Put-

Riickzahlungstag®) zuriickzahlen oder erwerben

Ruckzahlungszeitraums

(bzw. erwerben lassen), soweit sie nicht bereits
vorher zurlickgezahlt oder erworben und entwer-
tet wurde(n). Die Abwicklung erfolgt durch die
Clearstream AG. Eine einmal gegebene Put-
Ausiibungserklarung ist fir den Anleiheglaubiger

unwiderruflich.

§5

Kiindigung
Anleiheglaubiger ist berechtigt, seine
Schuldverschreibungen aus wichtigem Grund zu
kindigen und deren Rlckzahlung zum Nennbe-
trag zuziglich der bis zu dem Tag vor der Rick-
zahlung aufgelaufenen und nicht ausgezahlten
Zinsen (§ 3) zu verlangen. Die Ruickzahlung ist
sofort fallig. Ein wichtiger Grund liegt insbesonde-
re vor, wenn
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die Emittentin Kapital und/oder Zinsen nicht
innerhalb von 30 Tagen nach den betref-
fenden Falligkeitstagen zahlt, oder

die Emittentin die ordnungsgeméafBe Erfil-
lung irgendeiner anderen Verpflichtung aus
den Anleihebedingungen unterlasst und die
Unterlassung langer als 45 Tage fortdauert,
nachdem der Emittentin eine schriftliche
Mahnung zugegangen ist, durch die die
Emittentin von einem Anleiheglaubiger auf-
gefordert wird, die Verpflichtung zu erfillen
oder zu beachten, oder

die Emittentin ihre Zahlungen einstellt oder
ihre Zahlungsunfahigkeit bekannt gibt, oder

ein Gericht ein Insolvenzverfahren gegen
die Emittentin erdffnet, ein solches Verfah-
ren eingeleitet und nicht innerhalb von 60
Tagen aufgehoben oder ausgesetzt wurde
oder die Emittentin bzw. die Bundesanstalt
fir Finanzdienstleistungsaufsicht ein sol-
ches Verfahren beantragt oder einleitet oder
die Emittentin eine allgemeine Schuldenre-
gelung zugunsten ihrer Glaubiger anbietet
oder trifft, oder

die Emittentin in Liquidation tritt, es sei
denn, dies geschieht im Zusammenhang
mit einer Verschmelzung, Zusammenlegung
oder anderen Form des Zusammenschlus-
ses mit einer anderen Gesellschaft oder im
Zusammenhang mit einer Umwandlung und
die andere oder neue Gesellschaft Uber-
nimmt im Wesentlichen alle Aktiva und
Passiva der Emittentin einschlieBlich aller
Verpflichtungen, die die Emittentin im Zu-
sammenhang mit dieser Anleihe eingegan-
gen ist, oder

f)  die Emittentin schriftlich erklart, dass sie ih-
re Schulden bei Falligkeit nicht zahlen kann
(Zahlungseinstellung).

2. Erfolgt die Rlckzahlung nach Absatz 1 in den

Fallen a) und b) nicht sofort, so ist der sich nach
MaBgabe des Absatzes 1 ergebende Rickzah-
lungsbetrag ab Falligkeit mit einem Zinssatz von
acht Prozentpunkten Uber dem jeweils geltenden
Basiszinssatz entsprechend der Vorschrift des
§ 288 Abs. 2 des Birgerlichen Gesetzbuches
(BGB) zu verzinsen. Erfolgt die Rickzahlung
nach Absatz 1 in den Fallen c) bis f) nicht binnen
drei Monaten, so ist der Rilckzahlungsbetrag
nicht zu verzinsen; jedoch erhdht sich der jeweili-
ge Riickzahlungsbetrag um 18%.

Eine Benachrichtigung oder Kindigung geman
Abs. 1 ist schriftlich in deutscher Sprache gegen-
Uber der Emittentin zu erklaren. Der Benachrich-
tigung ist ein Nachweis beizufligen, aus dem sich
ergibt, dass der betreffende Anleihegldubiger
zum Zeitpunkt der Abgabe der Benachrichtigung
Inhaber der betreffenden Schuldverschreibungen
ist. Der Nachweis kann durch eine Bescheinigung
der Depotbank oder auf andere geeignete Weise
erbracht werden. Eine Benachrichtigung oder
Kundigung wird jeweils mit Zugang bei der Emit-

tentin wirksam.

. Das Kindigungsrecht erlischt, falls der Kindi-

gungsgrund vor Eingang der Kindigungserkla-
rung geheilt wurde.

§6

Zahlungen

. Die Emittentin verpflichtet sich unwiderruflich,

Kapital und/oder Zinsen (nachstehend zusam-
men auch ,Forderungen aus Schuldverschrei-
bungen®) bei Félligkeit in Euro zu zahlen.
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. Samtliche gemaB dieser Anleihebedingungen
zahlbaren Betrége sind von der Emittentin Uber
die Zahlstelle (§ 9) an den Verwahrer oder des-
sen Order zwecks Gutschrift auf die Konten der
jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Anleihegldubiger zu zahlen. Die Emittentin wird
durch Zahlung an den Verwahrer oder dessen
Order von ihrer Zahlungspflicht gegenliber den
Anleiheglaubigern befreit.

. Falls eine Zahlung auf Kapital oder Zinsen einer
Schuldverschreibung an einem Tag zu leisten ist,
der kein Geschéftstag ist, so erfolgt die Zahlung
am né&chstfolgenden Geschéftstag. In diesem Fall
steht den betreffenden Anleiheglaubigern weder
eine Zahlung noch ein Anspruch auf Verzugszin-
sen oder eine andere Entschadigung wegen die-
ser Verzdgerung zu.

. “Geschéftstag“ im Sinne dieser Anleihebedin-
gungen ist jeder Tag (auBer einem Samstag oder
Sonntag), an dem (i) das Trans-European Auto-
mated Real-time Gross Settlement Express
Transfer System 2 (TARGET) und (ii) die Clear-
stream AG gedffnet ist und Zahlungen weiterlei-
tet.

. Die Emittentin ist berechtigt, alle auf die Schuld-
verschreibungen zahlbaren Betrage, auf die An-
leiheglaubiger keinen Anspruch erhoben haben,
bei dem Amtsgericht in Minchen zu hinterlegen.
Soweit die Emittentin auf das Recht zur Rick-
nahme der hinterlegten Betrdge verzichtet, erl6-
schen die betreffenden Anspriiche der Anleihe-
glaubiger gegen die Emittentin.

§7

Besicherung der Schuldverschreibungen

. Der Anspruch der Anleiheglaubiger auf Riickzah-
lung des eingesetzten Kapitals am Ende der
Laufzeit, der Anspruch der Anleiheglaubiger auf
fristgerechte Zahlung der Zinsen und die sonsti-

gen gegenwartig und kiinftig den Anleiheglaubi-
gern aus den Schuldverschreibungen zustehen-
den Zahlungsanspriiche werden wie folgt durch
die Emittentin besichert:

a) Eintragung einer erstrangigen Buchgrund-
schuld lastend auf den Grundstilicken einge-
tragen beim Amtsgericht Minchen, Grund-
buch von Taufkirchen, Band 90, Blatt 3642,
Flurstiicke 1797/6, 1797/7, und 1797/8 (je-

,Grundschuld®,

»,Grundschulden”). Die Grundschulden be-

weils zusammen die

grinden ein Verwertungsrecht an den
Grundstiicken einschlieBlich deren wesent-
lichen Bestandteile und sonstigen Bestand-
teile nach § 1120 BGB.

b) Sicherungsiibereignung des Fernwarme-
netzes (Weststrang Taufkirchen) durch die
Emittentin (,Fernwarmenetz").

Die in a) und b) aufgefiihrten Grundschulden ein-
schlieBlich deren wesentlichen Bestandteile und
sonstigen Bestandteile und das Fernwarmenetz
werden nachfolgend zusammen als die ,Anleihe-
Sicherheiten” bezeichnet.

. Die Emittentin bestellt einen Treuh&nder, dessen

wesentliche Aufgabe es ist, die Bestellung der in
diesen Anleihebedingungen genannten Siche-
rungsrechte zugunsten der Anleiheglaubiger zu
kontrollieren, sie im Interesse der Anleihegldubi-
ger zugunsten der Anleiheglaubiger zu verwalten
sowie, falls die Voraussetzungen hierflr vorlie-
gen, Sicherheiten freizugeben oder zu verwerten.
Der Treuhander wird im AuBenverhélinis Besitzer
der Sicherheiten, verwaltet diese im Innenver-
héltnis jedoch fir die Anleiheglaubiger. Zu die-
sem Zwecke wird zwischen der Emittentin und
dem Treuhdnder ein Treuhandvertrag abge-
schlossen, welcher das Treuhandverhaltnis ab-
schlieBend regelt.
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3. Wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibung
kénnen die Sicherheiten von der Emittentin ganz
oder teilweise durch gleichwertige andere Si-
cherheiten oder durch Barmittel nach MaBgabe
des Treuhandvertrages ersetzt werden.

4. Sollte das Treuhandverhaltnis vorzeitig beendet
werden, wird die Emittentin einen neuen Treu-
hander bestellen.

5. Darliber hinaus ist die Emittentin verpflichtet,
samtliche Free Cash Flows wahrend der Laufzeit
der Anleihe nach Bedienung von Zinsen, Tilgun-
gen und fest eingeplanten Investitionen nach
MaBgabe des Treuhandvertrages riickwirkend ab
dem 01.01.2013 auf ein vom Treuhander im ei-
genen Namen geflihrtes Treuhandkonto (das
~Treuhandkonto“) zu Uberweisen. Dazu wird

jahrlich nach Erstellung und Prifung des Jahres-

abschlusses der Emittentin der ausstehende Be-
trag nach MaBgabe des Treuhandvertrages er-
mittelt und nach Nachweis gegenuber dem Treu-
hander auf das Treuhandkonto Uberwiesen. Aus
diesen Mitteln wird auf dem Treuhandkonto als

Barsicherheit fir die Anspriiche der Anleiheglau-

biger ein Barsicherungsbetrag angesammelt (die

,Barsicherheit’). Der Verwendungszweck der

Barsicherheit beschrankt sich allein auf die Zah-

lung der Zinsen nach § 3 und der Riickzahlung

am Endfélligkeitstag nach § 4 Abs. 2, wobei die
erste Zinszahlung gem. § 3 Abs. 1 aus den erst-
malig nach der Begebung zur Verfligung stehen-
den Free Cash Flows bedient wird. Die Barsi-
cherheit hat jederzeit eine Mindesthéhe von zwei
vollstdndigen Zinszahlungen (bei Emissionsvo-
lumen EUR 15 Mio. und Zins 6,5% ein Betrag
von EUR 1,95 Mio.) zu betragen. Unterschreitet
die Barsicherheit diese Mindesthéhe zu irgendei-
ner Zeit, wird die Barsicherheit im Folgezeitraum
wieder durch Ansammlung auf die urspriingliche

Hobhe von zwei vollstédndigen Zinszahlungen er-

héht. Alle Betrage, die tber die Barsicherheit hin-

ausgehen, werden vom Treuhdnder auf Antrag

der Geschéftsfihrung der Emittentin bei konkre-
ten Investitionsvorhaben nach Prifung von Vo-
raussetzungen nach MaBgabe des Treuhandver-
trages zur Verfligung der Geschaftsflihrung der
Emittentin freigegeben, sofern hierdurch der Ge-
schéaftsbetrieb der Emittentin sowie deren Unter-
nehmen geférdert wird.

6. Jeder Anleiheglaubiger stimmt dem Abschluss

des Treuhandvertrages mit Zeichnung der
Schuldverschreibungen zu und erkennt diesen
als fur sich verbindlich an. Jedem Anleihegldubi-
ger stehen Rechte gegen den Treuh&nder aus
dem Treuhandvertrag aus eigenem Recht zu
(§ 328 BGB, Vertrag zugunsten Dritter). Die im
Treuhandvertrag genannten Rechte sind insoweit
abschlieBend. Die Anleiheglaubiger erhalten
hierdurch Mitwirkungsrechte, welche die Anleihe-
glaubiger entsprechend § 13 wahrnehmen kén-
nen. Weitergehende Rechte der Anleiheglaubiger
bestehen nicht, es sei denn, dass dies gesetzlich

unabdingbar vorgesehen ist.

§8

Steuern

Samtliche in Bezug auf die Anleihe zu zahlenden Be-
trage, insbesondere Kapitalriickzahlungen und Zins-
zahlungen, erfolgen ohne Abzug und Einbehaltung
von gegenwartigen oder zuklnftigen Steuern, Abga-
ben und sonstigen Geblhren, sofern die Emittentin
nicht kraft Gesetzes oder einer sonstigen Rechtsvor-
schrift zum Abzug und/oder zur Einbehaltung ver-
pflichtet ist. Sofern die Emittentin zur Abflhrung von
Abzug- und Ertragsteuern auf Forderungen aus
Schuldverschreibungen verpflichtet ist, vermindern
diese jeweils den Auszahlungsbetrag. Die Emittentin
ist nicht verpflichtet wegen eines solchen Einbehalts
oder Abzugs zuséatzliche Betrage an Kapital und/oder
Zinsen an die Anleiheglaubiger zu zahlen. Die Anlei-
heglaubiger tragen jeweils sdmtliche auf die Schuld-
verschreibungen entfallenden persénlichen Steuern.
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§9
Zahistelle

. Zahlstelle ist die Baader Bank AG, Weihenste-
phaner StraBe 4, 85716 UnterschleiBheim; Tele-
fon: +49 89 5150 1423; Telefax: + 49 89 5150 29
14 00 (,Baader Bank®).

. Die Emittentin garantiert, dass stets eine Zahl-
stelle vorhanden ist. Die Emittentin ist berechtigt,
wahrend der Laufzeit der Anleihe eine andere
oder zusatzliche Zahlstelle(n) zu bestellen. Eine
Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sons-
tiger Wechsel wird von der Emittentin unverzlg-
lich gemaB § 11 bekanntgegeben.

. Die Zahlstelle ist berechtigt, falls sie ihrer Funkti-
on als Zahlstelle nicht nachkommen kann, eine
andere Bank als Zahlstelle zu bestellen, die die-
ser Funktion vollumfénglich nachkommen kann.

. Die Zahlstelle haftet daftr, dass sie Erklarungen
abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt oder
Handlungen vornimmt oder unterldsst, nur, wenn
und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen
Kaufmanns verletzt hat. Alle Bestimmungen und
Berechnungen durch die Hauptzahlstelle erfolgen
in Abstimmung mit der Emittentin und sind, so-
weit nicht ein offenkundiger Fehler vorliegt, in je-
der Hinsicht endglltig und fur die Emittentin und
alle Anleihegl&ubiger bindend.

. Die Zahlstelle ist in dieser Funktion ausschlieBB-

lich Beauftragte der Emittentin. Zwischen der
Hauptzahistelle und den Anleiheglaubigern be-
steht kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis.

. Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des §
181 BGB und etwaigen gleichartigen Beschran-
kungen des anwendbaren Rechts anderer Léander
befreit.

§10
Vorlegungsfrist / Verjahrung

Die Vorlegungsfrist gemaB § 801 Abs.1 S. 1 BGB
for féllige Schuldverschreibungen wird auf 10 Jahre

verkdrzt. Die Verjahrungsfrist fir Anspriiche aus den

Schuldverschreibungen, die innerhalb der Vorle-

gungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betragt

zwei Jahre von dem Ende der betreffenden Vorle-

gungsfrist an. Die Vorlegung der Schuldverschrei-

bungen erfolgt durch Ubertragung der jeweiligen Mit-

eigentumsanteile an der Globalurkunde auf das Kon-

to der Zahlstelle beim Verwahrer.

1.

§ 11

Bekanntmachungen und Mitteilungen

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Be-
kanntmachungen werden, soweit keine weiteren
Bekanntmachungen gesetzlich vorgeschrieben
sind, im elektronischen Bundesanzeiger oder in
einem spater an dessen Stelle tretendes Verof-
fentlichungsmedium veréffentlicht. Einer beson-
deren Benachrichtigung der einzelnen Anleihe-
glaubiger bedarf es nicht.

2. Die Anleiheglaubiger missen Mitteilungen schrift-

lich, zusammen mit einem Nachweis Uber den
Besitz der betroffenen Schuldverschreibungen
persénlich oder per Einschreiben an die Emitten-
tin Ubermitteln. § 5 Abs. 3 dieser Bedingungen
gilt entsprechend.

§12
Begebung weiterer Schuldverschreibungen,
Schuldtitel, Aufnahme von zinstragenden Ver-
bindlichkeiten

Die Emittentin behalt sich vor, nur mit vorheriger
Zustimmung des Treuhanders gemaB Treuhand-
vertrag, weitere Anleihen, die mit den Schuldver-
schreibungen keine Einheit bilden, sowie andere
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1.

Schuldtitel zu begeben bzw. weitere zinstragende
Verbindlichkeiten aufzunehmen.

Werden weitere Schuldverschreibungen oder
Schuldtitel begeben bzw. weitere zinstragende
Verbindlichkeiten aufgenommen, so werden die-
se nicht nach MaBgabe des § 7 besichert.

Die Begebung weiterer Schuldverschreibungen
bzw. die Aufnahme weiterer zinstragender Ver-
bindlichkeiten bedarf eines Beschlusses der
Emittentin, welcher nach § 11 bekannt zu ma-
chen ist.

§13
Anderung der Anleihebedingungen

. Die Anleiheglaubiger kénnen nach MaBgabe des

Gesetzes Uber Schuldverschreibungen aus Ge-
samtemissionen (Schuldverschreibungsgesetz —
,SchVG") in seiner jeweils geltenden Fassung
durch Mehrheitsbeschluss Anderungen der An-
leihebedingungen zustimmen und zur Wahrneh-
mung ihrer Rechte einen gemeinsamen Vertreter

fur alle Anleiheglaubiger bestellen.

Eine Verpflichtung zur Leistung kann fir die An-
leihegladubiger durch Mehrheitsbeschluss nicht
begrindet werden.

Die Anleiheglaubiger beschlieBen in einer Glau-

bigerversammiung nach der
§§ 9 ff. SchVG oder im Wege einer Abstimmung
ohne Versammlung

§ 18 SchVG.

MaBgabe

nach MaBgabe des

§14
Anwendbares Recht / Erflllungsort / Gerichts-
stand

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen so-
wie alle Rechte und Pflichten der Emittentin, der
Anleihegldubiger und der Zahlstelle bestimmen

sich nach dem Recht der Bundesrepublik

Deutschland.

Erflllungsort ist Taufkirchen.

. Gerichtsstand flr alle Rechtsstreitigkeiten im Zu-

sammenhang mit diesen Anleihebedingungen ist
Munchen. Der Gerichtsstand Miinchen ist fur alle
Klagen gegen die Emittentin ausschlieBlich.

. Jeder Anleiheglaubiger kann in Rechtsstreitigkei-

ten gegen die Emittentin oder in Rechtsstreitig-
keiten, an denen der Anleiheglaubiger und die
Emittentin beteiligt sind, im eigenen Namen seine
Rechte aus den von ihm gehaltenen Schuldver-
schreibungen geltend machen unter Vorlage ei-
ner

a) Bescheinigung seiner Depotbank, die (i)
den vollen Namen und die volle Anschrift
des Anleihegldubigers enthélt, (i) den Ge-
samtnennbetrag der Schuldverschreibun-

gen angibt, die am Tag der Ausstellung die-

ser Bescheinigung dem bei dieser Depot-
bank bestehenden Depot des Anleiheglau-
bigers gutgeschrieben sind, und (iii) bestéa-
tigt, dass die Depotbank die Angaben ge-
man (i) und (ii) schriftlich mitgeteilt hat und
einen Bestétigungsvermerk der Clear-
stream AG sowie des betreffenden Inhabers
des Kontos bei der Clearstream AG tragt,

sowie

b) einer von einem Vertretungsberechtigten
der Clearstream AG beglaubigten Ablich-
tung der Globalurkunde.

,Depotbank” bezeichnet ein Bank- oder sonsti-
ges Finanzinstitut (einschlieBlich Clearstream
AG, Clearstream Luxembourg und Euroclear),
das eine Genehmigung fir das Wertpapier-

Depotgeschéft hat und bei dem der Anleiheglau-
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biger Schuldverschreibungen im Depot verwah-
ren |lasst.

5. Fur die Kraftloserklarung abhanden gekommener
oder vernichteter Schuldverschreibungen sind
ausschlieBlich die Gerichte der Bundesrepublik
Deutschland zustandig.

§15
Salvatorische Klausel

Sollte eine der Bestimmungen dieser Anleihebedin-
gungen ganz oder teilweise rechtsunwirksam oder
nicht durchsetzbar sein oder unwirksam oder nicht
durchsetzbar werden, so wird hierdurch die Wirk-
samkeit oder die Durchsetzbarkeit der Gbrigen Best-
immungen nicht berlhrt. Anstelle der unwirksamen
bzw. nicht durchsetzbaren Bestimmung soll, soweit
rechtlich méglich, eine dem Sinn und wirtschaftlichen
Zweck dieser Anleihebedingungen zum Zeitpunkt der
Begebung der Schuldverschreibungen entsprechen-
de Regelung gelten. Unter Umsténden, unter denen
sich diese Anleihebedingungen als unvollstéandig er-
weisen, soll eine ergdnzende Auslegung, die dem
Sinn und Zweck dieser Anleihebedingungen ent-
spricht, unter angemessener Berlicksichtigung der
berechtigten Interessen der beteiligten Parteien er-
folgen.

2. Angaben uber die anzubietenden
Schuldverschreibungen

2.1. Zahlstelle
Zahlstelle ist die Baader Bank AG, Weihenstephaner
StraBe 4, 85716 UnterschleiBheim; Telefon: +49 89
5150 1423; Telefax: + 49 89 5150 29 14 00 (,Baader
Bank®).
2.2. WKN, ISIN und Boérsenkiirzel
Die
(ISIN) der angebotenen Schuldverschreibungen lau-

International Security Identification Number

tet DEOOOATTNHCO, die Wertpapier-Kenn-Nummer
(WKN) A1TNHC. Das Bérsenkiirzel der Schuldver-
schreibungen ist BOOE.
2.3. Rechtsvorschriften fiir die Schaffung der
Wertpapiere

Alle Schuldverschreibungen sind auf Basis deutscher
Rechtsvorschriften geschaffen und unterliegen deut-
schem Recht. Bei den angebotenen Schuldver-
schreibungen handelt es sich um Schuldverschrei-
bungen auf den Inhaber gemaB §§ 793 ff. des Bulr-

gerlichen Gesetzbuches (BGB).

Die Schaffung und Begebung der Schuldverschrei-
bungen wurde von den Gesellschaftern der Emitten-
tin am 17. Mai 2013 beschlossen.

2.4. Verbriefung

Die Schuldverschreibungen werden flr ihre gesamte
Laufzeit zunachst durch eine vorlaufige Inhaber-
Globalurkunde (die ,Vorlaufige Globalurkunde®)
ohne Zinsscheine verbrieft, die nicht friher als 40
Tage und nicht spéter als 180 Tage nach dem Bege-
(§ 3Abs. 1) durch
(die ,Dauerglobalurkunde®)
(Vorlaufige Globalurkunde und Dauerglobalurkunde

bungstag eine  Inhaber-

Dauerglobalurkunde

gemeinsam die ,Globalurkunde®) ohne Zinsscheine
ausgetauscht wird. MaBgeblich sind insoweit die da-
hingehenden Regeln und Verfahren der Clearstream
Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn
(,Clearstream AG"). Ein solcher Austausch darf nur
nach Vorlage von Bescheinigungen erfolgen, wo-
nach der oder die wirtschaftlichen Eigentimer der
durch die Vorlaufige Globalurkunde verbrieften
Schuldverschreibungen keine U.S. amerikanischen
Personen sind (ausgenommen bestimmte Finanzin-
stitute oder bestimmte Personen, die Schuldver-
schreibungen Uber solche Finanzinstitute halten).
Zinszahlungen auf mittels Vorlaufiger Globalurkunde
verbriefte Schuldverschreibungen erfolgen erst nach
Vorlage solcher Bescheinigungen, wobei eine ge-
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sonderte Bescheinigung fir jede Zinszahlung erfor-
derlich ist. Jede Bescheinigung, die am oder nach
dem 40. Tag nach dem Tag der Ausgabe der durch
die Vorlaufige Globalurkunde verbrieften Schuldver-
schreibungen eingeht, wird als ein Ersuchen behan-
delt, diese Vorlaufige Globalurkunde gemaB diesem
Absatz 2 auszutauschen. Wertpapiere, die im Aus-
tausch flir die Vorlaufige Globalurkunde geliefert
werden, dirfen nur auBerhalb der U.S.A. geliefert
werden.

Die Schuldverschreibungen sind fiir das Clearing
durch die Clearstream Banking AG angenommen
worden.

2.,5. Wahrung

Die Schuldverschreibungen lauten auf Euro (EUR).

2.6. Rang der Schuldverschreibungen

Insoweit der Nominalwert der Schuldverschreibun-
gen und die nach den Anleihebedingungen zu zah-
lenden Zinsen den Wert der von der Emittentin zur
Verfugung gestellten Sicherheiten Ubersteigen, stel-
len die Schuldverschreibungen unbesicherte, nicht
nachrangige, unmittelbare und unbedingte Verbind-
lichkeiten der Emittentin dar, die untereinander und
mit allen anderen unbesicherten und nicht nachran-
gigen Verbindlichkeiten der Emittentin im gleichen
Rang stehen, sofern diesen nicht durch zwingende
gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingerdumt
wird. Die BioEnergie ist berechtigt, Schulden in be-
liebiger Héhe aufzunehmen. Diese Neuverschuldung
kann mit den angebotenen Schuldverschreibungen
gleichrangig oder, im Fall einer dinglichen Besiche-
rung der Neuverschuldung, ihr gegenliber sogar vor-
rangig sein.

2.7. Mit den Schuldverschreibungen verbun-

dene Rechte

Die Rechtsgrundlage flir Schuldverschreibungen auf
den Inhaber bilden §§ 793 ff. des Blrgerlichen Ge-
setzbuches (BGB). Der Inhaber einer Schuldver-
schreibung hat geméafB § 793 BGB Anspruch auf die
Leistung nach MaBgabe des Versprechens. Der In-
halt von auf den Inhaber lautenden Schuldverschrei-
bungen ist jedoch gesetzlich nicht naher geregelt
und ergibt sich daher aus den Anleihebedingungen
geman Abschnitt G.1.

2.8. Verzinsung
Der
wird mit 6,5% p.a. vom Nennbetrag festgelegt.

Nominalzinssatz der Schuldverschreibungen

Die Zinsperioden laufen jeweils vom 30. Juli bis zum
29. Juli (jeweils einschlieBlich) der Jahre 2013 bis
2020 vorbehaltlich einer Kindigung gemaB Anlei-
hebedingungen in Abschnitt G.1. Der Zinslauf der
Teilschuldverschreibungen endet mit Beginn des Ta-
ges, an dem sie zur Tilgung féllig werden (und zwar
auch dann, wenn die Leistung gemaB § 193 BGB
spater als am Falligkeitstag bewirkt wird). Die Zinsen
werden jahrlich nachtraglich am 30. Juli eines jeden
Jahres zur Zahlung féllig, erstmals am 30. Juli 2014.
Fallt einer der Falligkeitstage auf einen Samstag,
Sonntag oder staatlich anerkannten allgemeinen
Feiertag, so tritt an die Stelle dieses Tages der
nachste darauffolgende Bankarbeitstag.

Falls Zinsen fir weniger als ein Jahr berechnet wer-
den, findet die taggenaue Zinsberechnungsmethode
actual / actual (ICMA-Regel 251), d.h. auf Basis der
tatsachlichen Anzahl der Tage (365 fir ein Normal-
jahr bzw. 366 im Fall eines Schaltjahres) eines Zins-
jahres und der tatsachlich abgelaufenen Tage einer
Zinsperiode, Anwendung.
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2.9.

Rendite

Die jahrliche Rendite der Schuldverschreibungen auf

Grundlage des Ausgabebetrages von 100% des

Nennbetrages und einer Rickzahlung bei Ende der

Laufzeit entspricht der Nominalverzinsung und be-
tragt 6,5%.

Fir die Berechnung der individuellen Rendite Uber

die Gesamtlaufzeit hat der Anleger die Differenz zwi-

schen dem Ruckzahlungsbetrag einschlieBlich der

gezahlten Zinsen und dem urspriinglich gezahlten

Nennbetrag zuzlglich etwaiger Stiickzinsen sowie

die Laufzeit der Anleihe und seine Transaktionskos-

ten zu berlicksichtigen. Die jeweilige Netto-Rendite

der Anleihe lasst sich erst am Ende der Laufzeit be-

stimmen, da sie von eventuell zu zahlenden indivi-

duellen Transaktionskosten (zum Beispiel Depotge-

bihren an die vom Anleger beauftragte Bank) ab-

hangig ist. Zinseszinsen sind von der Emittentin nicht

zu entrichten

2.10. Absicherung von Anspriichen der Anlei-

2.10.1.

heglaubiger

Anleihe-Sicherheiten

Der Anspruch der Anleiheglaubiger auf Riickzahlung

des eingesetzten Kapitals am Ende der Laufzeit, der

Anspruch der Anleiheglaubiger auf fristgerechte Zah-

lung der Zinsen und die sonstigen gegenwartig und

kiinftig den Anleiheglaubigern aus den Schuldver-

schreibungen zustehenden Zahlungsanspriiche wer-

den wie folgt durch die Emittentin besichert:

Eintragung einer erstrangigen Buchgrundschuld
lastend auf den Grundstiicken eingetragen beim
Amtsgericht Minchen, Grundbuch von Taufkir-
chen, Band 90, Blatt 3642, Flursticke 1797/6,
1797/7, und 1797/8. Die Grundschulden begrin-
den ein Verwertungsrecht an den Grundstiicken
einschlieBlich deren wesentlichen Bestandteile
und sonstigen Bestandteile nach § 1120 BGB.

Wesentliche und sonstige Bestandteile dieser
Grundstiicke sind insbesondere eine Biomasse
Heizung, ein Kessel (2 HKW) sowie zwei Pum-
pen.

e Sicherungslbereignung des Fernwarmenetzes
(Weststrang Taufkirchen) durch die Emittentin
und der darin enthaltenen Spitzenlastkessel 1
und 3 sowie einer Pumpe.

e Hinterlegung einer Barsicherheit in Hohe von
zwei vollstandigen jéhrlichen Zinszahlungen. Da-
bei wird ein Betrag in H6he von einer Zinszah-
lung aus dem Emissionserlds hinterlegt und der
verbleibende Betrag aus den verfligbaren Barmit-
teln gem. Treuhandvertrag.

2.10.2. Barsicherheit

Bei Begebung der Anleihe wird von den Emissions-
erldsen ein Betrag in Hohe einer vollstédndigen jahrli-
chen Zinszahlung auf die Anleihe als Barsicherheit
far die Anspriche der Anleihegldubiger auf ein vom
Treuh&nder im eigenen Namen gefiihrtes Treuhand-
konto Uberwiesen. Wahrend der Laufzeit der Anleihe
ist die Emittentin darGber hinaus verpflichtet, séamtli-
che verfligbaren Barmittel nach Bedienung von Zin-
sen, Tilgungen sowie nach Abzug einer monatlichen
EUR
26.000 aus dem Gewinn der Emittentin und fest ein-

Entnahme der Gesellschafter von maximal

geplanten Investitionen in Hbhe von insgesamt
EUR 5,45 Mio. in den ersten zwei Jahren ab Bege-
bung der Anleihe nach MaBgabe des Investitions-
plans gemaB Treuhandvertrag auf das Treuhandkon-
to einzuzahlen. Aus diesen Mitteln wird der Treuhan-
der die Barsicherheit fur die Anspriiche der Anleihe-
glaubiger auf einen Betrag in H6he von mindestens
zwei vollstandigen jéhrlichen Zinszahlungen aufsto-
cken. Sobald verfligbare Barmittel zur Aufflllung der
Barsicherheit zur Verfigung stehen, das heiBt also,
sobald die Emittentin den fir Investitionen geman In-
vestitionsplan vorgesehenen Betrag von € 5,45 Mio.

als Einzahlungen auf ihrem Investitionskonto erhal-
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ten hat, hat die Barsicherheit jederzeit eine Mindest-
héhe von zwei vollstindigen Zinszahlungen zu be-
tragen. Unterschreitet die Barsicherheit diese Min-
desthdéhe zu irgendeinem Zeitpunkt, wird die Barsi-
cherheit im Folgezeitraum wieder durch Ansamm-
lung auf die urspriingliche Héhe von zwei vollstéandi-
gen Zinszahlungen erhéht.

Der be-
schrankt sich allein auf die Zahlung der Zinsen und

Verwendungszweck der Barsicherheit

die Rulckzahlung der ausstehenden Schuldver-
schreibungen am Endfélligkeitstag.

2.10.3. Kontrolle der Barmittel der Emittentin

durch den Treuhander

Der Teil des Emissionserléses aus der Anleihe, der
nach Ablésung der Darlehen, der Uberweisung der
Barsicherheit auf das Treuhandkonto in Héhe von
einer jahrlichen Zinszahlung sowie der Begleichung
der Kosten fiir die Emission verbleibt, wird auf einem
separaten Konto der Emittentin, dem Investitionskon-
to, eingezahlt. In den ersten zwei Jahren ab Bege-
bung der Anleihe werden die Barmittel der Emitten-
tin, die nach Zahlung von Zinsen und Tilgungen so-
wie nach Abzug einer monatlichen Entnahme der
Gesellschafter von maximal EUR 26.000 aus dem
Gewinn der Emittentin verbleiben, solange auf das
Investitionskonto lberwiesen, bis samtliche Mittelzu-
flisse auf dieses Konto einen Gesamtbetrag von
TEUR 5.450 erreichen. Dieser Betrag soll die bereits
beschlossenen Investitionen der Emittentin, insbe-
sondere im Rahmen der Kapazitatserweiterungen
und der Netzverdichtung, gemaB Anlage 3 des Treu-
handvertrages in den ersten zwei Jahren ab Anlei-
hebegebung finanzieren. Die Entwicklung des Inves-
titionskontos und die Verwendung der darauf befind-
lichen Barmittel sind dem Treuh&nder gegentber auf

Verlangen anzuzeigen.

Sobald die Héhe samtlicher Mittelzufliisse auf das
Investitionskonto TEUR 5.450 erreicht hat, werden
alle verfugbaren Barmittel auf das Treuhandkonto

Uberwiesen. Diese verfligbaren Barmittel ergeben
sich nach Abzug von Zinsen und Tilgungen, nach
dem Abzug der Kosten von Aufwendungen fiir weite-
re Investitionen, die nicht vom Investitionsplan ge-
maB Anlage 3 zum Treuhandvertrag erfasst sind,
sowie nach Abzug einer monatlichen Entnahme der
Gesellschafter von maximal EUR 26.000 aus dem

Gewinn der Emittentin.

Investitionen der BioEnergie, die nicht vom Investiti-
onsplan gemaB Anlage 3 des Treuhandvertrags er-
fasst sind, obliegen bei Erflllung gewisser Kriterien
der Kontrolle des Treuhanders:

Notwendige Verwendungen auf die Anlage, die im
Einzelfall EUR 100.000 Uberschreiten, darf die Emit-
tentin nur tatigen, sofern sie diese dem Treuh&nder
anzeigt und ihm deren Marktublichkeit nachweist.
Notwendige Verwendungen sind alle Aufwendungen,
die einer Sache zu Gute kommen und zu deren Er-
haltung objektiv geboten sind. Der Treuhander gibt
Barmittel fur die Durchfihrung der notwendigen Ver-
wendungen frei, sofern die Emittentin dieser bedarf.

Sonstige Investitionen und niitzliche Aufwendungen,
die definitionsgemaB den Substanzwert der vom
Treuhandvertrag erfassten Sachen erhdhen, darf die
BioEnergie nur unter folgenden Voraussetzungen
vornehmen: Bis zu einer Investitionssumme von
EUR 100.000 besteht Informationspflicht gegentber
dem Treuhander. Uberschreitet eine solche Investiti-
on oder nitzliche Aufwendung EUR 100.000 hat die
Emittentin den Treuh&nder vorher schriftlich zu in-
formieren und u.a. mehrere alternative Angebote
einzuholen. Der Treuhd@nder kann innerhalb von 10
Tagen ab Mitteilung die Investition oder nitzliche
Aufwendung zurickweisen, sollte er nicht von deren
Nutzlichkeit Gberzeugt sein.

2.10.4. Treuhandvertrag

Die Emittentin hat mit der Treuhandgesellschaft
Stdbayern GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
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MannhardtstraBe 3, 80538 Miinchen, vertreten durch
den alleinvertretungsberechtigten Geschéftsfiihrer
Claus Vogt, einen Treuhandvertrag hinsichtlich der
Bestellung, Verwaltung und Abwicklung der Anleihe-
Sicherheiten zur Besicherung der Anspriiche der An-
leihegldubiger abgeschlossen. Aufgabe des Treu-
h&nders ist es, die Bestellung der in den Anleihebe-
dingungen genannten Sicherungsrechte zugunsten
der Anleiheglaubiger zu kontrollieren, sie im Interes-
se der Anleiheglaubiger zugunsten der Anleiheglau-
biger zu verwalten sowie, falls die Voraussetzungen
hierflr vorliegen, Sicherheiten freizugeben oder zu
verwerten. Der Treuh&nder wird im AuBenverhalinis
Besitzer der Sicherheiten, verwaltet diese im Innen-
verhaltnis jedoch flr die Anleiheglaubiger.
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Wortlaut des Treuhandvertrages

Treuhandvertrag

zwischen

BioEnergie Taufkirchen GmbH & Co. KG, Lanzenhaarer Weg 2, 82024 Taufkirchen

vertreten durch die Komplementéarin BioEnergie Taufkirchen Verwaltungs GmbH, diese wiederum vertreten durch
den alleinvertretungsberechtigten Geschéftsfihrer

Herrn Josef Martin Leserer

im Folgenden ,Treugeberin“ und ,Emittentin“ und , Anleihe-Sicherheitengeberin“ genannt,

und

Treuhandgesellschaft Sidbayern GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Mannhardtstr. 3, 80538 Miinchen
vertreten durch den alleinvertretungsberechtigten Geschéftsfiihrer Herrn Claus Vogt
im Folgenden , Treuhdnder® genannt,

alle gemeinsam im Folgenden die ,Parteien” genannt,
wird nachfolgender Vertrag geschlossen:
Praambel

(1) Die Emittentin beabsichtigt, eine Anleihe im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 15.000.000,00 (in Wor-
ten: Euro funfzehn Millionen) (nachfolgend auch die ,Anleihe” genannt) eingeteilt in bis zu 15.000 auf
den Inhaber lautende und untereinander gleichberechtigte Schuldverschreibungen (die ,Schuldver-
schreibungen®) im Nennbetrag von je EUR 1.000,00 (in Worten: Euro tausend) zu begeben. Grundlage
der Anleihe sind die hier als Anlage 1 beigeflgten Anleihebedingungen (die ,Anleihebedingungen* ge-
nannt). Jedem Inhaber einer Schuldverschreibung (nachstehend ,Anleiheglaubiger® genannt) stehen
daraus die in den Anleihebedingungen bestimmten Rechte zu.

(2) Fur die Zwecke des offentlichen Angebots der Schuldverschreibungen in der Bundesrepublik Deutsch-
land, dem GroBherzogtum Luxemburg und der Republik Osterreich wird die Emittentin nach Genehmi-
gung durch die Luxemburgische Wertpapieraufsichtsbehdrde (Commission de Surveillance du Secteur
Financier — "CSSF") einen Wertpapierprospekt verdffentlichen (nachfolgend auch der “Wertpapierpros-
pekt” genannt).

(3) Der Anspruch der Anleiheglaubiger auf Riickzahlung des eingesetzten Kapitals am Ende der Laufzeit
(30. Juli 2020), der Anspruch der Anleiheglaubiger auf fristgerechte Zahlung der Zinsen und die sonsti-
gen gegenwartig und kiinftig den Anleiheglaubigern aus den Schuldverschreibungen gemaB §§ 3, 4
Abs. 2 der Anleihebedingungen zustehenden Zahlungsanspriiche (die ,Anleiheanspriiche“ genannt)
werden durch die Anleihe-Sicherheitengeberin an den Treuh&nder besichert.
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(4)

Der Treuh&nder wird die Abzulésenden Darlehen der Treugeberin (§ 1 Nr. 1) ablésen. Der Treuhander
ist verpflichtet, alle Sicherheiten, die er fiir die Ablésung der Abzulésenden Darlehen erhélt, an den
Treugeber zu Ubertragen oder auf diese Sicherheiten zu verzichten, sofern diese nicht dazu dienen, die
Anleihe zu besichern.

Dies vorausgeschickt vereinbaren die Emittentin und der Treuh&nder was folgt:

§ 1 Definitionen und Begriffe

Im Sinne dieser Vereinbarung bedeuten:

(1)

Abzulésende Darlehen: Dies meint Darlehensverbindlichkeiten der Emittentin in Héhe von insgesamt ca.
EUR 10,7 Millionen (in Worten: Euro 10 Millionen Finfhunderttausend), wie sie naher im Wertpapier-
prospekt in Abschnitt G. 2.10.4. bezeichnet sind.

Anleihe-Sicherheiten: Dies sind alle Beweglichen Sachen (Nr. 3), Grundschulden (Nr. 4) und sonstiges
Sicherungseigentum (Nr. 5). Der Wert der Anleihe-Sicherheiten vermindert um eine etwaige technische
Abnutzung betrug zum 5. Juni 2013 EUR 31,4 Mio. (in Worten: Euro einunddreiBig Komma vier) gemaf
Gutachten der eta Energieberatung GbR, Pfaffenhofen, vom 5. Juni 2013 iber den Wert des Biomasse-
Heizkraftwerks samt detaillierter Betrachtung der Anleihe-Sicherheiten (das ,Gutachten* genannt). Rein
vorsorglich und aufgrund kaufmannischer Vorsicht bewertet die Emittentin die Anleihe-Sicherheiten mit
einem bankuiblichen Abschlag von 35%. Aus diesem Grund geht die Emittentin davon aus, dass der
Wert der Anleihe-Sicherheiten per 5. Juni 2013 mindestens jedenfalls rund EUR 20,4 Mio. (in Worten:
Euro zwanzig Komma vier) betrug. Eine Auflistung aller Anleihe-Sicherheiten findet sich in Anlage 2 zu
dieser Vereinbarung.

Bewegliche Sachen: Dies sind alle kérperlichen Gegenstande wie in Anlage 2 aufgefihrt.

Grundschuld(en): Dies meint eine jeweils eingetragene erstrangige Buchgrundschuld auf den Flurstl-
cken 1797/6, 1797/7, 1797/8, eingetragen beim Amtsgericht Miinchen, Grundbuch von Taufkirchen,
Band 90, Blatt 3642. Die Grundschuld begriindet ein Verwertungsrecht an den vorstehend genannten
Grundstlicken einschlieBlich deren wesentlicher Bestandteile und sonstigen Bestandteile nach § 1120

des Birgerlichen Gesetzbuchs (nachfolgend ,BGB" genannt) in Hohe des jeweiligen Nennbetrages.

Sicherungseigentum: Dies meint das durch eine Sicherungslbereignung Ubertragene und treuhande-
risch zu verwaltende Eigentum an den beweglichen Sachen, die nicht von der Grundschuld erfasst wer-
den. Es handelt sich dabei um die in der Anlage 2 aufgelisteten beweglichen Sachen, insbesondere um
den Weststrang des Fernwarmenetzes in Taufkirchen, welches 16.278 km lang ist und die beweglichen
Sachen des Anlage- und Betriebsvermdgens. Darliber hinaus wird die Emittentin bei Bedarf eine Durch-
leitungsvereinbarung zur Nutzung der Netze mit dem Treuh&nder abschlieBen.

Substanzwert: Dies meint den Markt- oder Wiederbeschaffungswert eines Vermdgensteils.
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7)

Free Cash Flows: Dies meint die verfligbaren Barmittel der Treugeberin (nach Abzug von Zinsen und
Tilgungen) abzuglich von Investitionen in Hohe von insgesamt EUR 5,45 Mio. in den ersten zwei Jahren
ab Begebung der Anleihe laut Investitionsplan gemaB Anlage 3, nach dem Abzug der Kosten fir Auf-
wendungen nach § 8 Abs. 1 und 2 dieser Vereinbarung sowie nach Abzug einer monatlichen Entnahme
der Gesellschafter von maximal EUR 26.000 (= EUR 312.000 p.a.) aus dem Gewinn der BioEnergie
Taufkirchen GmbH & Co. KG. Unterliegt eine Aufwendung oder Investition der Kontrolle des Treuh&n-
ders nach § 8 dieser Vereinbarung, so gibt der Treuh&nder den Free Cash Flow nur nach der in § 8 die-
ser Vereinbarung bestimmten Investitionskontrolle frei. Die Investitionssumme von EUR 5,45 Mio. wird
auf einem separaten Konto der Emittentin aus dem Emissionserlés sowie zur Verfligung stehender
Uberschiisse angespart und verwaltet (das ,Investitionskonto* genannt). Die Entwicklung des Investiti-
onskontos und die Verwendung der darauf befindlichen Barmittel sind dem Treuhander gegeniiber auf
Verlangen anzuzeigen. Die Treugeberin hat in ihren Gesellschaftsvertrdgen jegliche weitergehende Ge-
winnbezugsrechte ausgeschlossen.

§ 2 Zurechnung der Sicherheiten

Im AuBenverhéltnis ist lediglich der Treuhander zivilrechtlicher Inhaber der Sicherheiten; im Innenver-
héltnis und wirtschaftlich sind die Sicherheiten der Treugeberin zuzurechnen. Steuerrechtlich werden die
Sicherheiten der Treugeberin als wirtschaftlichem Eigentlimer zugerechnet.

Der Treuhander darf Uber die Sicherheiten der Treugeberin nur nach ausdricklicher vorheriger Zustim-
mung der Treugeberin verfligen.

§ 3 Aufgaben und Pflichten des Treuhédnders
Der Treuh&nder ist dazu verpflichtet,

a) die Grundschulden zu seiner eigenen Berechtigung in das Grundbuch bedingt durch erfolgreiche
Platzierung der Anleihe und befristet auf die Laufzeit der Anleihe eintragen zu lassen. Die Treuge-
berin wird die Eintragung bewilligen,

b) zu seiner eigenen Berechtigung Sicherungseigentum an den beweglichen Sachen bedingt durch er-
folgreiche Platzierung der Anleihe und befristet auf die Laufzeit der Anleihe zu begriinden,

c) den Erlés der Emittentin aus Zeichnungen von Schuldverschreibungen wahrend der Angebotsphase
geman einem noch zu verdffentlichenden Wertpapierprospekt der Emittentin auf dem Treuhandkon-
to entgegenzunehmen und unverzlglich nach Abschluss der Angebotsphase und bei Erreichen des
von der Emittentin angestrebten Mindestplatzierungsvolumens geman Anleihebedingungen zur Ab-
I6sung der Abzuldsenden Darlehen zu verwenden, hiervon eine Barsicherheit geméaB § 7 Abs. 2
einzubehalten und einen etwaigen Uberschuss ohne Erfordernis der Investitionskontrolle gemaB § 8
auf das Investitionskonto der Emittentin zu Uberweisen,
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d) samtliche Free Cash Flows wéhrend der Laufzeit der Anleihe nach Bedienung von Zinsen, Tilgun-
gen und gebilligten Investitionen der Emittentin zum Stichtag 30.08. eines jeden Jahres auf dem
Treuhandkonto gemaB § 7 Abs. 2 dieser Vereinbarung entgegenzunehmen. Im Ubrigen gilt § 1 Nr.
7 dieser Vereinbarung. Nicht freizugebende Cash Flows verbleiben auf dem Treuhandkonto,

e) die Anleihe-Sicherheiten nach MaBgabe der Bestimmungen dieses Treuhandvertrages im Interesse
der Anleiheglaubiger zu verwalten sowie, falls die Voraussetzungen hierfur vorliegen, freizugeben (§
12) oder zu verwerten (§ 11).

(2) Der Treuhander ist verpflichtet, sowohl den Emissionserlds als auch die Sicherheiten zu jedem Zeitpunkt
von seinem sonstigen Vermdgen getrennt zu halten und nicht mit seinem sonstigen Vermdgen zu vermi-
schen.

(3) Der Treuhander ist verpflichtet, alles, was er aufgrund dieses Treuhandverhéltnisses erlangt, an die
Treugeberin herauszugeben, sofern er es nicht einvernehmlich fiir die Treugeberin verwaltet oder aus-
driicklich etwas anderes vereinbart ist.

§ 4 Parallelverpflichtung der Treugeberin

(1) Die Treugeberin erklart und verpflichtet sich hiermit im Wege eines abstrakten Schuldversprechens
(§ 780 BGB) gegeniiber dem Treuhander, fir die Anleiheanspriiche jeweils in gleicher H6he und in glei-
cher Wahrung gegeniiber dem Treuhander einzustehen (die ,Parallelverpflichtung“ genannt), solange
der Treuhander seine Aufgaben und Verpflichtungen nach § 3 erfillt. Ansonsten erfolgt die Abgabe die-
ses Versprechens unwiderruflich und unbedingt.

(2) Die Parteien vereinbaren folgenden Inhalt der Parallelverpflichtung:
a) Die Parallelverpflichtung begriindet eine getrennte und abstrakte Verbindlichkeit des Treugebers
neben derjenigen des Treuhanders. Sie besteht unabhéngig von den Zahlungsverpflichtungen der

Treugeberin gegenlber den Anleiheglaubigern aus den Anleiheanspruchen.

b) Eine Zahlung der Treugeberin auf die Anleiheanspriiche befreit die Treugeberin in dieser Héhe von
ihren Verpflichtungen aus der Parallelverpflichtung.

c) Wird der Treuhander aus welchen Rechtsgriinden auch immer von einer Verbindlichkeit gegeniber
einem, mehreren oder allen Anleiheglaubigern frei, so erlischt insoweit die Parallelverpflichtung der
Treugeberin in entsprechender Hoéhe.

§ 5 Ausilibung von Rechten aus der Anleihe

Jedwede Rechte aus der Anleihe, z.B. Stimmrechte in einer etwaigen Anleihegldubigerversammlung, werden
ausschlieBlich durch den jeweiligen Anleiheglaubiger ausgelbt. Soweit erforderlich stimmt der Treuhander jed-
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weder Rechtsauslbung durch den jeweiligen Anleiheglaubiger zu bzw. ermachtigt diesen zu jedweder Rechts-

ausibung.

(1)

§ 6 Abzulésende Darlehen, Scheitern der Platzierung

Die Ablésung der Abzulésenden Darlehen wird der Treuh&nder unmittelbar nach Abschluss der Ange-
botsphase aus den der Emittentin auf dem Treuhandkonto durch die Ausgabe der Schuldverschreibun-
gen zugeflossenen Mitteln vornehmen, sofern zu diesem Zeitpunkt das von der Emittentin angestrebte
Emissionsvolumen erreicht worden ist. Einen nach Ablésung der Abzulésenden Darlehen und Einbehalt
einer Barsicherheit gemaB § 7 Abs. 2 auf dem Treuhandkonto etwaigen befindlichen Uberschuss wird
der Treuhander unverziglich auf das von der Emittentin gefiihrte Investitionskonto ohne Erfordernis der
Investitionskontrolle geman § 8 liberweisen.

Sollte unmittelbar nach Abschluss der Angebotsphase das von der Emittentin angestrebte Emissionsvo-
lumen nicht erreicht worden sein, so wird der Treuhdnder keine Auszahlung gemaB Abs. 1 vornehmen
und stattdessen die sich auf dem Treuhandkonto befindlichen Mittel vollstdndig an die betreffenden An-
leiheglaubiger zurlckfihren und die Emittentin insoweit von sdmtliche Anspriichen der betreffenden An-
leihegldubiger auf Rickgewéahrung freistellen.

§ 7 Zahlungsstrome und Barsicherheit

Die Emittentin ist verpflichtet, die Free Cash Flows (§ 1 Nr. 7) wahrend der Laufzeit der Anleihe riickwir-
kend ab dem 30.08.2012 auf ein vom Treuhander im eigenen Namen geflhrtes Treuhandkonto (,Treu-
handkonto® genannt) zu iberweisen. Sie gewahrt dem Treuhander einen elektronischen Zugang zu den
Geschaftskonten der Emittentin zur Einsicht in die Zusammensetzung des Free Cash Flows. Zum Stich-
tag 30.08. eines jeden Jahres wéhrend der Laufzeit der Anleihe wird der Treuhander den Kontostand der
Geschéftskonten des laufenden Geschaftsjahres mit dem Kontostand der Geschéftskonten des voran-
gegangenen Jahres vergleichen und die Uberweisung des Free Cash Flows fiir das jeweilige Geschéfts-
jahr von der Emittentin einfordern. Die Emittentin ist verpflichtet diesen unverzlglich auf das Treuhand-
konto zu Uberweisen. Die Emittentin hat den Free Cash Flow in den ersten zwei Jahren nach Bege-
bung der Anleihe erst und insoweit auf das Treuhandkonto zu Uberweisen, wenn nach dem Abzug der
Investitionen wie in § 1 Nr. 7 definiert, ein Uberschuss verbleibt. Ab dem dritten Jahr der Begebung hat
die Emittentin ohne Abzug von Investitionskosten den Free Cash Flow auf das Treuhandkonto zu
Uberweisen.

Der Treuhander wird jahrlich nach Uberweisung des Free Cash Flows die Héhe der Uberweisung tber-
prifen, die Barmittel entgegennehmen und ggf. ausstehende Summen einfordern. Fir die Anspriiche
der Anleiheglaubiger wird der Treuh&nder eine Barsicherheit von zwei vollstandigen jéhrlichen Zinszah-
lungen auf dem Treuhandkonto ansammeln (,Barsicherheit). Hierfur wird er von den eingeworbenen
Barmitteln durch die Anleihe zunachst eine Summe auf einem Treuhandkonto einbehalten, die einer
jahrlichen Zinszahlung entspricht. Von den eingehenden Free-Cash-Flows (§ 1 Nr. 7) wird er eine weite-
re einer jahrlichen Zinszahlung entsprechende Summe auf dem Treuhandkonto ansparen. Der Treu-
hander hat diese weitere jahrliche Zinszahlung erst anzusparen, wenn nach dem Abzug der Investitio-
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nen wie in § 1 Nr. 7 definiert ein Uberschuss verbleibt. Unterschreitet die Barsicherheit die Hohe von
zwei vollstandigen jahrlichen Zinszahlungen, wird sie im Folgezeitraum aufgefiillt. Im Ubrigen gelten die
Regelungen des § 7 Abs. 5 der Anleihebedingungen.

Die Free Cash Flows (§ 1 Nr. 7) sind zugunsten der Treugeberin ohne Erfordernis der Investitionskon-
trolle geménB § 8 freizugeben, sofern die Mittel auf dem Treuhandkonto die Barsicherheit und den Ge-
samtnennbetrag der Anleihe abzlgl. etwaiger vor Endfalligkeit der Anleihe bereits geklndigter Schuld-
verschreibungen uberschreitet. Bis zum 30.10. eines jeden Jahres des Anleihezeitraumes hat der Treu-
h&nder der Treugeberin hierliber Rechnung zu legen und zeitgleich die freizugebenden Betrdge des
Free Cash Flows zu Uberweisen.

§ 8 Investitionskontrolle durch den Treuhédnder

Die Geschéftsfiihrung der Emittentin ist dazu berechtigt, notwendige Verwendungen auf die beweglichen
Sachen und Liegenschaften zu tétigen, die von dieser Vereinbarung erfasst sind. Notwendige Verwen-
dungen in diesem Sinne sind alle Aufwendungen, die einer Sache zu Gute kommen und zu deren Erhal-
tung objektiv geboten sind. Hierunter fallen insbesondere Reparaturen, Wiederinstandsetzungen oder
der Austausch eines defekten Anlageteils (Erhaltungsaufwendungen). Die Emittentin hat die hierfur not-
wendigen Beschaffungs-, Liefer-, Werk- und sonstige Vertrage zu kaufménnisch vertretbaren Konditio-
nen (at arms‘ length) abzuschlieRen. Sie hat eine notwendige Aufwendung dem Treuhander mitzuteilen
und zu dessen Uberzeugung die Marktiiblichkeit der Konditionen nachzuweisen, sofern die Aufwendung
im Einzelfall einen Betrag von EUR 100.000,00 Uberschreitet. Bei Gefahr im Verzug darf die Emittentin
sich der schnellstméglichen Abhilfe bedienen. Diese Umstande weist sie dem Treuh&nder zu dessen
Uberzeugung nach. Sofern die Emittentin fiir notwendige Verwendungen nicht iiber ausreichende Bar-
mittel verfigt, hat sie den Treuh&nder darlber zu informieren und der Treuhander hat unverziglich die
zusatzlich erforderlichen Barmittel fir die Durchfihrungen der notwendigen Verwendungen zugunsten
der Emittentin oder deren Vertragspartner vom Treuhandkonto freizugeben, sofern die Voraussetzungen
hierflr vorliegen.

Sonstige Investitionen und niitzliche Aufwendungen darf die Emittentin bis zu einer Summe von EUR
100.000 vornehmen und hat den Treuhander hierlber zu informieren. Niitzliche Aufwendungen sind
alle Aufwendungen, die den Substanzwert der beweglichen und/oder unbeweglichen Sachen erhéhen,
die von dieser Vereinbarung erfasst sind. Sonstige Investitionen und nitzliche Aufwendungen sind ins-
besondere Netzerweiterungen, der zusatzliche Erwerb von Nebenanlagen wie Blockheizkraftwerke,
Spitzenheizwerke, Speicherflure, Generatoren oder Speicher. Die Neuerrichtung einer Anlage ist eine
Investition in diesem Sinne, sofern sie kein notwendiger Ersatz nach Abs. 1 ist. Die Emittentin verpflich-
tet sich, die notwendigen Beschaffungs-, Liefer-, Werk- und sonstige Vertrage zu kaufmannisch vertret-
baren Konditionen (at arms' length) abzuschlieRen. Uberschreitet eine sonstige Investition oder niitzliche
Aufwendung die Summe von EUR 100.000 hat die Emittentin dem Treuh&nder vorher schriftlich mitzutei-
len, was Gegenstand der Investition und/oder nitzlichen Aufwendung ist, welche Kosten dabei entste-
hen und auf welchen unternehmerischen Entscheidungen jene beruhen. Hierzu hat sie vorab mehrere
Angebote einzuholen, maximal jedoch drei und diese vor Abschluss dem Treuh&nder schriftlich mitzutei-
len. Der Treuh&nder darf die Investition und/oder nitzliche Aufwendung zurlickweisen, wenn sie nach
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seiner gewissenhaften Uberzeugung keine unternehmerisch vertretbare Entscheidung ist oder wenn
dies dem Treuhander nicht zu seiner Uberzeugung nachgewiesen wurde. Die Zuriickweisung muss spa-
testens innerhalb von 10 Tagen ab Mitteilung des Aufwendungs- oder Investitionsvorhabens durch die
Emittentin erfolgen. Unterbleibt eine Zurlickweisung innerhalb dieser Frist, so wirkt das Schweigen wie
eine Zustimmung. Hat der Treuh&nder einer Investition und/oder niitzlichen Aufwendung zugestimmt, ist
die Emittentin dazu verpflichtet, dem Treuh&nder unverzlglich die Mittelverwendung nachzuweisen und
der Treuhander ist verpflichtet unverziiglich nach erfolgtem Nachweis die erforderlichen Mittel freizuge-
ben.

Die Emittentin verpflichtet sich, Rechtsgeschéfte abzuschlieBen, um sich gegen einen Preisverfall von
leichtem Heizdl und dem damit verbundenen Risiko abzusichern, dass die Preise fur die Warmelieferun-
gen an die Endkunden nicht mehr die Fixkosten — wie die Einkaufspreise fir Holz — decken. Die Emitten-
tin teilt dem Treuhander den Inhalt und die Bedingungen dieser Rechtsgeschafte mit.

§9 Aufgaben und Gewéhrleistungen der Treugeberin

Die Treugeberin garantiert dem Treuhander im Wege eines verschuldensunabhangigen, selbstédndigen
Garantieversprechens im Sinne von § 311 Abs. 1 BGB, dass zum Zeitpunkt der Unterzeichnung dieses
Treuhandvertrages und der Ausgabe der Schuldverschreibungen

a) die Treugeberin alleinige Eigentiimer der jeweiligen Anleihe-Sicherheiten ist,
b) die Treugeberin Uber die Anleihe-Sicherheiten frei verfiigen kann, und

c) die Anleihe-Sicherheiten nicht mit Rechten Dritter belastet sind. Rechte Dritter im Sinne dieser Be-
stimmung meint alle schuld- und sachenrechtlichen Zugriffsrechte, Verwertungs- oder Nutzungs-
rechte an den Anleihe-Sicherheiten.

Die Treugeberin verpflichtet sich gegenuber dem Treuh&nder sicherzustellen und darauf hinzuwirken,
dass die jeweiligen Grundschulden in das Grundbuch eingetragen werden.

Die Treugeberin verpflichtet sich gegenlber dem Treuh&nder sicherzustellen und darauf hinzuwirken,
dass die notwendigen Sicherungslibereignungsvertrdge mit dem Treuhdnder wirksam abgeschlossen
werden.

Die Treugeberin verpflichtet sich gegenliber dem Treuh&nder sicherzustellen, dass wahrend der Ange-
botsphase der von den Anleiheglaubigern zu zahlende Ausgabepreis ausschlieBlich auf das Treuhand-
konto eingezahlt wird.

Die Treugeberin verpflichtet sich gegenuber dem Treuhander rlickwirkend ab dem 30.08.2012 samtliche
Free Cash Flows (§ 1 Nr. 7) wahrend der Laufzeit der Anleihe auf das Treuhandkonto zu Uberweisen.
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Die Treugeberin verpflichtet sich bis zum Ende eines jeden laufenden Geschéftsjahres wahrend der
Laufzeit der Anleihe einen Businessplan fiir das nachfolgende Geschéftsjahr zu erstellen und dem Treu-
h&nder zur Zustimmung und verbindlichen schriftlichen Freigabe vorzulegen. Die Zustimmung kann nur

aus wichtigem Grund verweigert werden.

Die Treugeberin wird den Treuh&nder mit einem Vorlauf von einem Monat informieren, sofern sie neue
Darlehen aufnimmt oder flr bestehende oder kiinftige Darlehen weitere Sicherheiten bestellt.

Die Treugeberin verpflichtet sich gegentber dem Treuhander, die aus dieser Vereinbarung folgenden
Antrags-, Informations- und Berichtspflichten vollumfénglich einzuhalten.

Die Treugeberin sichert dem Treuh&nder flr die Laufzeit der Anleihe ihre volle und uneingeschrankte
Unterstiitzung dahingehend zu, dass sie alles in ihrer Macht stehende unternehmen und veranlassen
wird, um den Abschluss und die uneingeschrankte Wirksamkeit der Grundschulden und der Sicherungs-
Ubereignungen sicherzustellen und aufrechtzuerhalten, soweit dies den Anleihe-Sicherheitengebern bil-
ligerweise zuzumuten ist.

§ 10 Anleihe-Sicherheiten und Ersatzsicherheiten

Die Treugeberin wird die jeweiligen Anleihe-Sicherheiten auf Kosten der Treugeberin an den Treuh&nder
Ubertragen, einerseits durch eine Eintragung der Grundschulden zu Gunsten des Treuh&nders und an-
dererseits durch eine Sicherungsiibereignung.

Wahrend der Laufzeit der Anleihe ist die Treugeberin berechtigt, die Anleihe-Sicherheiten durch Sicher-
heiten an wertmaBig (mindestens) entsprechenden Barmitteln oder mit Barmittel vergleichbaren Zah-
lungsversprechen (z.B. in Form von Bankgarantien einer Bank mit Sitz innerhalb der EU und einem Min-
destrating von BBB- S&P bzw. Baa3 Moodys) zu ersetzen und gegeniiber dem Treuhander Zug-um-Zug
auszutauschen (nachfolgend ,Ersatzsicherheiten genannt). Der Treuhander ist in diesem Fall verpflich-
tet, die Grundschulden, und das betroffene Sicherungseigentum zurlick zu Ubertragen. Fiir die Wertbe-
rechnung der auszutauschenden Anleihe-Sicherheiten kommt es hinsichtlich der Grundschulden auf de-
ren im Zeitpunkt des Austauschs bestehenden Nennbetrag an. Hinsichtlich der Kraftwerksanlagen und
dem Fernwarmenetz kommt es auf die von einem externen Gutachter jeweiligen ermittelten Substanz-
werte abzlglich der Nutzung der Anlagen an. Kénnen sich die Parteien auf keinen Gutachter einigen,
entscheidet der Prasident der Industrie- und Handelskammer fir Minchen und Oberbayern Uber dessen
Person.

Der Substanzwert der Anleihe-Sicherheiten, vermindert um eine etwaige technische Abnutzung, be-
trug zum 5. Juni 2013 EUR 31,4 Mio. (in Worten: Euro einunddreiBig Komma vier) gemaB Gutachten.
Rein vorsorglich und aufgrund kaufmannischer Vorsicht bewertet die Treugeberin die Anleihe-
Sicherheiten mit einem bankulblichen Abschlag von 35%. Die Treugeberin geht davon aus, dass der
Wert der Anleihe-Sicherheiten per 5. Juni 2013 mindestens jedenfalls rund EUR 20,4 Mio. (in Worten:
Euro zwanzig Komma vier) betrug, ohne dafiir gegenliber den Anleiheglaubigern und dem Treuh&nder
einzustehen. Negative Wertveranderungen der Anleihe-Sicherheiten (welche bereits seit dem 5. Juni
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2013 eingetreten sein kénnen) kdnnen dazu fihren, dass der Nominalwert der Anleihe nicht vollstandig
Uber die Anleihe-Sicherheiten abgesichert ist. Ebenso ist nicht gesichert, dass die Cash-Flows zur Be-
dienung der Zinsverpflichtungen der Emittentin ausreichen. Die Anleihegldubiger und der Treuh&nder
haben kein Recht, die Stellung weiterer Sicherheiten zu verlangen. Unberihrt bleiben die Rechte der An-
leiheglaubiger nach dem Gesetz Uber Schuldverschreibungen und Gesamtemissionen (im Folgenden
.SchVG" genannt) in seiner jeweils geltenden Fassung.

§ 11 Verwertung der Anleihe-Sicherheiten

Im Falle einer Nichterfiillung oder einer teilweisen Nichterflllung der Anleiheanspriiche durch die Treu-
geberin ist der Treuhdnder nach MaBgabe dieses Treuhandvertrages verpflichtet, die Anleihe-
Sicherheiten durch Verwertung des Grundstlcks, freihdndigen Verkauf oder anderweitig nach MaBgabe
der jeweils anwendbaren rechtlichen Vorschriften bestmdéglich zu verwerten, sofern er von einem der An-
leiheglaubiger hierzu schriftlich aufgefordert wurde. Die Nichterfillung oder teilweise Nichterfullung ist
von dem auffordernden Anleihegldubiger hinreichend konkret dem Treuh&nder darzulegen.

Vor der Einleitung von VerwertungsmaBnahmen — (nur soweit es sich um Anleihe-Sicherheiten handelt)
unter Ankundigung der konkret beabsichtigten VerwertungsmaBnahmen — wird der Treuhander der
Treugeberin eine angemessene Frist von mindestens 30 Tagen setzen, damit die Treugeberin gemein-
sam mit den Anleiheglaubigern Gelegenheit hat, eine gitliche Einigung Uber die Zahlungsverpflichtun-
gen aus den Schuldverschreibungen zu erzielen. Der Zugang des Ankiindigungsschreibens des Treu-
h&nders gilt als erfolgt mit Ablauf des 3. Werktages nach Absendung des Ankindigungsschreibens an
die letzte bekannt gegebene Anschrift der Treugeberin. Die Fristsetzung ist entbehrlich, wenn die Treu-
geberin die Erflllung der besicherten Anspriiche endgiiltig ablehnt bzw. mitteilt nicht leisten zu kdnnen,
sowie fir den Fall, dass ein Antrag auf Erdffnung des Insolvenzverfahrens Uber das Vermdgen der
Treugeberin gestellt wurde.

Samtliche Erlése aus der Verwertung der Anleihe-Sicherheiten sind auf dem Treuhandkonto zu hinterle-
gen. Nach Abschluss der Verwertung wird der Treuh&nder — nach Abzug der durch die Verwertung ent-
standenen Kosten und seiner Vergiitung, soweit diese nicht von der Treugeberin getragen werden (k6n-
nen) — den Verwertungserldés an die Anleihegldubiger im Verhéltnis ihrer nominellen Beteiligung an der
Anleihe untereinander in Bar auskehren.

§ 12 Freigabe der Sicherheiten und vorzeitige Ablésung der Anleihe

Der Treuhander ist zur Freigabe der Anleihe-Sicherheiten auf Kosten der Treugeberin verpflichtet, wenn
ihm diese die vollstandige Befriedigung sémtlicher Anleiheanspriiche durch Vorlage entsprechender Do-
kumente und Vertrage nachweist.

Far den Fall, dass die Treugeberin beabsichtigt, die Anleiheanspriiche ganz oder teilweise aus Fremd-
mittel zu befriedigen und den Fremdmittelgebern dazu Sicherheiten zu gewahren hat, wird der Treuhan-
der von der Freigabe der Anleihe-Sicherheiten nur Gebrauch machen, wenn die vollstandige Befriedi-
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gung aller Anleiheanspriche sichergestellt ist. Damit verbundene Kosten sind von der Treugeberin zu
tragen.

Der Treuhénder hat die Anleihe-Sicherheiten freizugeben, sofern eine Ubersicherung eintritt.

Macht die Emittentin von ihrem Riickzahlungsrecht nach § 4 Nr. 5 und 6 der Anleihebedingungen Ge-
brauch und hat sie den geschuldeten Rickzahlungsbetrag geleistet, so vermindert sich die zu hinterle-
gende Barsicherheit entsprechend. Etwaige Uberschiisse gebiihren in diesem Fall der Emittentin bzw.
sind an diese durch den Treuhander auszukehren.

§ 13 Rechte des Treuhdnders und der Glaubiger

Jedem einzelnen Anleiheglaubiger stehen die Rechte gegen den Treuhander aus diesem Treuhandver-
trag aus eigenem Recht zu (§ 328 BGB, Vertrag zugunsten Dritter), mit Ausnahme all derjenigen Rech-
te, welche in diesem Vertrag oder den Anleihebedingungen explizit ausgeschlossen werden. Der Treu-
hander ist nicht verpflichtet, fir die Anleiheglaubiger deren Rechte aus den Anleihebedingungen gegen-
Uber der Emittentin geltend zu machen oder durchzusetzen.

Von etwaigen Beschliissen der Anleiheglaubigerversammlung ist der Treuhander von der Emittentin zu
versténdigen.

Der Treuhdnder ist gegenuber der Treugeberin berechtigt, jederzeit, nach vorheriger Anklndigung,
samtliche Unterlagen der Treugeberin einzusehen, insbesondere diese, welche die Anleihe sowie die
Anleihe-Sicherheiten betreffen, soweit dies fiir die Erflllung seiner Verpflichtungen aus diesem Treu-
handvertrag, den Sicherungsibereignungsvertragen und zur Wahrung der Rechte der Anleiheglaubiger
nach seinem freien Ermessen notwendig ist. Die Zurverfigungstellung erfolgt grundsétzlich auf elektro-
nischem Wege. Das Einsichtsrecht gibt nicht zugleich das Recht, die Geschaftsrdume der Treugeberin
zu betreten. Auf Verlangen des Treuhanders hat die Treugeberin auf ihre Kosten dem Treuhé&nder au-
Berdem Abschriften der vorgenannten Unterlagen zur Verfligung zu stellen, soweit dies erforderlich ist.
Bei Geheimpapieren der Treugeberin — etwa betreffend Modellen, Konstruktionen und Verfahren — ist
die Treugeberin berechtigt, eine Zurverfligungstellung von Abschriften zu verweigern. Die Treugeberin
ist verpflichtet, dem Treuh&nder die Auslbung dieser Rechte auch gegeniiber verbundenen Gesellschaf-
ten der Treugeberin zu ermdglichen, soweit dies mdéglich ist. Der Treuh&nder ist nicht berechtigt die er-
haltenen Unterlagen und Informationen ohne ausdrickliches Einverstandnis der Treugeberin an Dritte
weiterzugeben.

Die Treugeberin wird dem Treuhander einen elektronischen Zugang zur Einsicht auf die Konten der
Emittentin einrichten und diesen Zugang dem Treuh&nder unverziiglich nach Inkrafttreten dieser Verein-
barung schriftlich mitteilen.

Die Treugeberin ist darliber hinaus verpflichtet, den Treuhander unverziglich Gber alle Umstande und
Tatsachen zu informieren, die Auswirkungen auf die Erfillung der Pflichten des Treuhanders aus diesem
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Treuhandvertrag, die Erfiillung der Verpflichtungen der Treugeberin aus der Anleihe oder auf die vom
Treuh&nder verwalteten Anleihe-Sicherheiten haben kdnnen.

Der Treuhander ist nicht verpflichtet, den Anleihegldubigern Einsichtnahme in Unterlagen zu gestatten.

§ 14 Vergiitung

Der Treuhander erhalt fir seine Tatigkeit als Treuh&nder von der Treugeberin eine pauschale Vergiitung
in H6he von 20.000,00 Euro sowie eine einmalige variable Vergiitung in H6he von 0,4% des tatsachli-
chen Platzierungsvolumens im ersten Jahr der Platzierung. Die pauschale Vergltung ist fallig unmittel-
bar nach Inkrafttreten dieses Vertrags und die variable Vergltung fallig nach dem Begebungstag geman
Anleihebedingungen. Wird der Angebotszeitraum gemaB den Anleihebedingungen verlangert, wird der
Teil der variablen Vergitung, der den zum Begebungstag falligen Betrag Uibersteigt, zum Ende des ver-
langerten Angebotszeitraumes fallig. Ab dem zweiten Jahr der Platzierung erhalt der Treuh&nder von der
Treugeberin eine jahrliche Vergitung in Héhe von jeweils 0,25% des tatsachlichen Platzierungsvolu-
mens bis zum Ende der Laufzeit der Anleihe. Die Vergitung ist ab dem zweiten Jahr jeweils zum Zinsfal-
ligkeitstag geméaB Anleihebedingungen féllig. Sdmtliche vorstehenden Vergltungen verstehen sich zu-
zlglich einer Auslagenpauschale in H6he von 3,5% der Vergltung sowie den nachgewiesenen Reise-
kosten (Bahn, Hotel, Taxi o. &.), und verauslagtem Drittaufwand (Wirtschaftsprifer, Steuerberater,
Rechtsanwalte, Verwerter, Zusatzpramie Vermdgensschadensversicherung etc.) sowie der gesetzlichen
Umsatzsteuer.

Sollte es zur Verwertung der Anleihe-Sicherheiten kommen, erhalt der Treuh&nder von der Treugeberin
fir diese VerwertungsmaBnahmen 5% des VerduBerungserldses zuzlglich gesetzlicher Umsatzsteuer
(entspricht der Regelung des § 171 Abs. 2 der Insolvenzordnung - InsO).

Sollten die im Rahmen der Verwertung der Anleihe-Sicherheiten entstandenen Kosten (einschlieBlich
der Vergltung des Treuhanders) nicht von der Treugeberin getragen werden (kdnnen), so ist der Treu-
hander berechtigt, diese Kosten von dem an die Anleihegldubiger auszukehrenden Verwertungserlds fur
sich in Abzug zu bringen.

Die Durchflihrung der sogenannten Investitionsprifungen sowie die Beantwortung von Anfragen von An-
leiheglaubigern wird von dem Treuhander mit einem Stundensatz in H6he von EUR 250,00 zzgl. 3,5%
Auslagenpauschale und verauslagtem Drittaufwand jeweils zzgl. gesetzlicher Umsatzsteuer abgerech-

net.

§ 15 Haftung

Der Treuhander haftet nicht fir Verbindlichkeiten, welche die Treugeberin gegenlber den Anleihegldubi-
gern oder sonstigen Dritten eingeht bzw. eingegangen ist. Der Treuh&nder lbernimmt insbesondere
auch keine Haftung fir den von der Treugeberin veroéffentlichten Wertpapierprospekt. Den Anleiheglau-
bigern stehen keine Prospekthaftungsanspriiche gegeniiber dem Treuhander zu.
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@)

@)

Der Treuh&nder haftet nur fiir Vorsatz und grobe Fahrlassigkeit.

Far die Durchfihrung des Auftrages und die Verantwortlichkeit und Haftung des Treuhdnders gelten an-
sonsten, auch im Verhéltnis zu Dritten, die "Allgemeine Auftragsbedingungen fir Wirtschaftsprifer und
Wirtschaftsprifungsgesellschaften” in der vom Institut der Wirtschaftsprifer in Deutschland e.V. heraus-
gegebenen Fassung vom 1. Januar 2002, die diesem Vertrag als Anlage 4 beigefiigt sind. Die Haf-
tungshdchstsumme des Treuhénders ist gem. § 9 Abs. 2 AGB WP 2002 auf EUR 4.000.000 (in Worten:
Euro vier Millionen) beschrankt.

§ 16 Hinweise des Treuhédnders

Der Treuh&nder weist ausdricklich auf Folgendes hin:

(1)

Der Treuhé&nder Ubernimmt keine Haftung fiir den Eintritt der von den Anleiheglaubigern mit der Zeich-
nung oder dem Erwerb der Anleihe und der Stellung der Sicherheiten angestrebten wirtschaftlichen und
steuerlichen Ergebnisse.

Der Treuhander tbernimmt weder eine Haftung fir die Bonitét der Emittentin noch fir die Werthaltigkeit
der Sicherheiten, soweit seine Treuhandertatigkeit diese nicht beeinflusst.

Der Treuhander tbernimmt keine Haftung fir die Erfolge der von der Emittentin geplanten Investitionen
sowie fur den Eintritt der von den Anleiheglaubigern oder von der Emittentin verfolgten Ziele.

Der Treuhander Ubernimmt keine Haftung fir die Erflllung der Verpflichtungen, die die Emittentin ge-
genlber ihm aus diesem Treuhandvertrag hat. Dies gilt insbesondere fiir die Parallel-Verpflichtung ge-
maB § 4, die Pflichten aus § 7 (Zahlungsstréme und Barsicherheit), die Investitionskontrolle nach § 8
sowie die Aufgaben und Gewahrleistungen gemans §§ 9, 10.

Der Treuhander haftet nicht fiir die Erfullung der Verpflichtungen, die die Emittentin gegentiber den An-
leiheglaubigern sowie Vertragspartner gegenlber der Emittentin haben, soweit in dieser Vereinbarung
und den Anleihebedingungen nicht anders geregelt.

Der Treuhander hat an der Konzeption und Erstellung eines der Begebung der Anleihe zugrunde liegen-
den Wertpapierprospektes nicht mitgewirkt und dessen Aussagen nicht auf ihre Ubereinstimmung mit
den tatsachlichen Gegebenheiten Uberprift. Die Emittentin erkennt an, dass der Treuhander zu einer
solchen Prifung auch nicht verpflichtet war.

Die Aufgaben und Pflichten des Treuh&nders aus dem Treuhandverhéltnis sind in diesem Treuhandver-
trag abschlieBend geregelt. Weitere Aufgaben und Pflichten treffen den Treuhander nicht. Der Treuh&n-
der hat auBerhalb dieser Vereinbarung, insbesondere auf die Geschéftstatigkeit, auf Geschéftsfih-
rungsmaBnahmen, erforderliche Genehmigungen und Erlaubnisse und somit den Erfolg oder Misserfolg
der Emittentin und deren beteiligten Unternehmen keinen Einfluss.
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(8) Der Treuhander weist ausdricklich auf die vereinbarte Haftungsbeschrankung fiir Schadensersatzan-
spriiche nach § 15 hin. Diese gilt nicht nur fiir etwaige Schadensersatzanspriiche der Anleiheglaubiger,
der Emittentin und deren verbundenen Unternehmen, sondern auch fiir solche Anspriiche Dritter.

§ 17 Laufzeit und Kiindigung und Abtretbarkeit

(1) Dieser Treuhandvertrag tritt mit Genehmigung des Wertpapierprospekts durch die Luxemburgische
Wertpapieraufsichtsbehérde CSSF in Kraft.

(2) Wahrend der Laufzeit der Anleihe ist eine ordentliche Kiindigung des Treuhandvertrages ausgeschlos-
sen.

(3) Eine jederzeitige Aufkiindigung des Treuhandverhéltnisses gegeniber jedem einzelnen Anleiheglaubi-
ger ist sowohl durch die Treugeberin, als auch durch den Treuhander aus wichtigen Griinden méglich.
Als solch wichtiger Grund gilt insbesondere, aber nicht ausschlieBlich, eine grobe Pflichtverletzung der
Treugeberin. Im Fall einer Kiindigung aus wichtigem Grund durch den Treuh&nder vermindert sich die
gemaB § 14 Abs. 1 dieser Vereinbarung ab dem zweiten Jahr geltende Vergltung des Treuhanders ent-
sprechend der ausstehenden Laufzeit und die Treugeberin hat unverziglich einen neuen Treuh&nder
zugunsten der Anleiheglaubiger zu benennen und zu beauftragen. Der Treuh&nder ist verpflichtet, bei
der Ubertragung der Anleihe-Sicherheiten auf den neuen Treuhander mitzuwirken. Die Kosten fiir die
Ubertragung der Anleihe-Sicherheiten auf den neuen Treuhander tragt die Treugeberin.

(4) Das Nichteintreten eventueller von einem Anleiheglaubiger angestrebter wirtschaftlicher Vorteile stellt
keinen wichtigen Grund im Sinne dieser Bestimmung dar.

(5) Eine Abtretung von Anspriichen aus dieser Vereinbarung oder eine sonstige Verfigung Uber diese An-
spriche ausgeschlossen.

§ 18 Anderung der Anleihebedingungen
Sofern die Anleiheglaubigerversammiung gemaBs dem SchVG eine Anderung der Anleihebedingungen beschlieBt,
andern sich die Bestimmungen in diesem Vertrag, welche sich auf die Anleihebedingungen beziehen, entspre-
chend.

§ 19 Schlussbestimmungen

(1) Mindliche Nebenabreden zu diesem Vertrag bestehen nicht. Anderungen oder Erganzungen dieses
Vertrages bedirfen der Schriftform. Dies gilt auch fir das Schriftformerfordernis.

(2) Form und Inhalt dieses Treuhandvertrages sowie samtliche sich aus daraus ergebenden Rechte und
Pflichten bestimmen sich ausschlieBlich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.
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(3) Sollten einzelne Bestimmungen dieses Vertrages unwirksam oder undurchfliihrbar sein oder werden, so

soll dies die Gilltigkeit des Vertrages im Ubrigen nicht beriihren. Die Parteien verpflichten sich, die un-
wirksame oder undurchfiihrbare Bestimmung durch eine solche zu ersetzen, die dem wirtschaftlichen
Ergebnis des von den Parteien gewollten méglichst nahe kommt. Sollte der Vertrag eine Regelungsliicke
aufweisen, insbesondere einen offensichtlich regelungsbedirftigen Punkt nicht regeln, so werden die
Parteien die Lucke durch eine wirksame Bestimmung ausfillen, deren wirtschaftliches Ergebnis dem
entspricht, was die Parteien vereinbart hatten, wenn sie die Liickenhaftigkeit erkannt hatten.

Erflllungsort ist der Sitz der Treugeberin. Gerichtsstand fir alle sich aus den in diesem Treuhandvertrag
geregelten Rechtsverhéltnissen ergebenden Rechtsstreitigkeiten mit der Treugeberin ist — soweit ge-
setzlich zulassig — der Sitz der Treugeberin.

Minchen, den 11.06.2013 Minchen, den 11.06.2013
BioEnergie Taufkirchen GmbH & Treuhandgesellschaft ~ Stidbayern
Co. KG GmbH  Wirtschaftspriifungsgesell-

schaft
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Anlagenverzeichnis:

Anlage 1: Anleihebedingungen

Anlage 2: Ubersicht und Bewertung der Sicherheiten
Anlage 3: Investitionsplan

Anlage 4: Allgemeine Auftragsbedingungen fiir Wirtschaftsprifer und Wirtschaftsprifungsgesellschaften
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Anlage 2: Ubersicht und Bewertung der Sicherheiten

Lfd. Nr., Art der Sicherheit

Beschreibung der Sicherheit

Valutierung / Wert der Sicher-
heit

1. Buchgrundschuld

Amtsgericht Minchen, Grundbuch von Tauf-
kirchen, Band 90, Blatt 3642, Flurstuick 1797/6
(Lanzenhaarer Weg 2, 1.193 gm)

TEUR 3.355

2. Buchgrundschuld

Amtsgericht Minchen, Grundbuch von Tauf-
kirchen, Band 90, Blatt 3642, Flurstlick 1797/7
(Lanzenhaarer Weg 2, 3.331 gm)

TEUR 9.368

3. Buchgrundschuld

Amtsgericht Minchen, Grundbuch von Tauf-
kirchen, Band 90, Blatt 3642, Flurstiick 1797/8
(Lanzenhaarer Weg 2, 3.072 gm)

TEUR 8.640

4. Sicherungsiibereignung

Fernwarmetrasse (Netz) Weststrang Taufkir-
chen laut Plan

TEUR 9.990

5. Sicherungslbereignung

Kessel Spitzenlast, Kéglweg laut Plan, Inven-
tar Nr.: 421001; Anschaffungsdatum 1. Juli
1999

In Posten 4 enthalten

6. Sicherungslbereignung

3. Kessel Spitzenlast, Kéglweg laut Plan, In-
ventar Nr.: 426001, Anschaffungsdatum 1.
Januar 2009

In Posten 4 enthalten

7. Sicherungsibereignung

Pumpe SHW, Koglweg, Inventar Nr.: 429004,
Anschaffungsdatum: 5. Dezember 2012

In Posten 4 enthalten

GESAMT

TEUR 31.353

Der Substanzwert der Anleihe-Sicherheiten vermindert um eine etwaige technische Abnutzung betrug zum 5. Juni
2013 rund EUR 31,4 Mio. (in Worten: Euro einunddreiBig Komma vier) gemaB Gutachten der eta Energiebera-
tung GbR, Pfaffenhofen, vom 5. Juni 2013 lber den Wert des Biomasse-Heizkraftwerks samt detaillierter Be-
trachtung der Anleihe-Sicherheiten. Rein vorsorglich und aufgrund kaufmannischer Vorsicht bewertet die Emitten-
tin die Anleihe-Sicherheiten mit einem bankiblichen Abschlag von 35%. Aus diesem Grund geht die Emittentin
davon aus, dass der Wert der Anleihe-Sicherheiten per 5. Juni 2013 mindestens jedenfalls rund EUR 20,4 Mio.

(in Worten: Euro zwanzig Komma vier) betrug.

Wesentliche Bestandteile und sonstige Bestandteile der mit Grundschulden belasteten Grundstiicke sind insbe-

sondere folgende Kraftwerksanlagen:

Merkmale

Standort

Heizung Biomasse

Inventar Nr.: 422001 Anschaffungsdatum:
01.01.2000

Lanzenhaarer Weg

2. Kessel HKW

Inventar Nr.: 424001 Anschaffungsdatum:
01.10.2003

Lanzenhaarer Weg

Pumpe 1 BioEnergie

Inventar Nr.: 429001 Anschaffungsdatum:
07.12.2012

Lanzenhaarer Weg

Pumpe 2 BioEnergie

Inventar Nr.: 429002 Anschaffungsdatum:
07.12.2012

Lanzenhaarer Weg
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Fernwarmetrasse (Netz) Weststrang Taufkirchen (Lange insgesamt 16.278 Meter samt Anschluss Heizwerk; der
Weststrang ist in Griin gekennzeichnet; eine vergréBerte Ansicht kann bei der Emittentin eingesehen werden):

Gesamtleitungsidngen
(Versorgungs— und Anschlussleitungen)

Anschluss Heizwerk 269 m
Oststrang 22383 m

BAUVORHABEN: Grunddienstbarkeiten Fernwdrme Taufk.
AUFTRAGSNUMMER: V260093/70 M=ohne

GEMARKUNG: Taufkirchen FLSTNR.:
PLAN: Lageplan Grunddienstbarkeiten Langen|PLAN NR.: L67
GEMESSEN : [GEFERTIGT : 08.05.2013, Hilz

\ Fernkorn & Sohn
Ingenieurbiiro fiir
}‘ Vermessungstechnik & Geoinformation

. | Ranhazweg 55
'V \| 85521 Ottobrunn
— ——1 Tel: 089 / 609 11 55, Fax.: 089 / 609 31 62, e-Mail: VB.Femkomn@t-online.de
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Anlage 3:

Investitionsplan

Investitionsplan 2013/2014 alle Angaben zuziglich MWST

Investitionen TEUR
Fernwarme Hausanschliisse ca. 2.200 kKW 216
EADS 35
Druckerhdhungsanlage Haidgraben ! Zacheriweq 1.915
Grundstick, Gebaude und technische Anlagen (Kessel)

3 Leiter Phonixbad Phonixbad 1000 m DN 300 600
Bestehende Leitung wird zur Ricklaufleifung umgebaut

zusételich neue Vorlaufleitung, um Ubertragungskapazitat

in diesen Metzabschnitt zu erhdhen

J Leiter Karwendelstrale 450 m DN 300 225
siehe wie 3 Leiter Phénixbad

Lanzenhaarer Weq 150 m DN 500 140
Erhihung Uberragungskapazitat

Lanzenhaarer Weq 450 m DN 350 200
Anpindung Geothermie

Pumpstation Lanzenhaarer Weg 2 | Geothermie 225
Technik und Integration in den Keller des BHEW

LWL Haidgraben 25
Glasfazerkabel

Druckhaltung 300
Yolumenschwankungen bei Temperaturdnderungen missen im Metz

ausgeglichen werden. Das hdhere Wassenolumen durch die

Metzerweiterungen efordern dazu eine Erweiterung der bestehenden
Crruckhaltungsanlage.

Trasse "Ottostrasse"” ca. 1.700 m 1.400
Fernwiarme Hausanschliisse ca. 2.100 kKW 170
Gesamt 2013 und 2014 5.451
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Anlage 4: Allgemeine Auftragsbedingungen fiir Wirtschaftspriifer und Wirtschaftspriifungsgesellschaften

Allgemeine Auftragsbedingungen

fur

Wirtschaftsprifer und Wirtschaftspriifungsgesellschaften
vom 1. Januar 2002

1. Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen gelten fur die Vertrage zwischen Wirtschafts-
prafern oder Wirtschaftsprufungsgesellschaften (im nachstehenden zusam-
menfassend ,Wirtschaftsprifer” genannt) und ihren Auftraggebern tber
Prifungen, Beratungen und sonstige Auftrdge, soweit nicht etwas anderes
ausdricklich schriftlich vereinbart oder gesetzlich zwingend vorgeschrieben
ist.

(2) Werden im Einzelfall ausnahmsweise vertragliche Beziehungen auch zwi-
schen dem Wirtschaftsprufer und anderen Personen als dem Auftraggeber
begrundet, so gelten auch gegenuber solchen Dritten die Bestimmungen der
nachstehenden Nr. 9.

2. Umfang und Ausfiihrung des Auftrages

(1) Gegenstand des Auftrages ist die vereinbarte Leistung, nicht ein be-
stimmter wirtschaftlicher Erfolg. Der Auiftrag wird nach den Grundsatzen ord-
nungsmaBiger Berufsaustibung ausgefthrt. Der Wirtschaftsprifer ist berech-
tigt, sich zur Durchfihrung des Auftrages sachverstandiger Personen zu
bedienen.

(2) Die Berticksichtigung auslandischen Rechts bedarf - auler bei betriebs-
wirtschaftlichen Prafungen — der ausdricklichen schriftlichen Vereinbarung.

(3) Der Auftrag erstreckt sich, soweit er nicht darauf gerichtet ist, nicht auf
die Prufung der Frage, ob die Vorschriften des Steuerrechts oder Sondervor-
schriften, wie z. B. die Vorschriften des Preis-, Wettbewerbsbeschrénkungs-
und Bewirtschaftungsrechts beachtet sind; das gleiche gilt fur die Feststel-
lung, ob Subventionen, Zulagen oder sonstige Vergunstigungen in Anspruch
genommen werden kénnen. Die Ausfuhrung eines Auftrages umfaBt nur dann
Prifungshandlungen, die gezielt auf die Aufdeckung von Buchfalschungen
und sonstigen UnregelmaBigkeiten gerichtet sind, wenn sich bei der Durch-
fuhrung von Prifungen dazu ein AnlaB ergibt oder dies ausdrucklich schriftlich
vereinbart ist.

(4) Andert sich die Rechtslage nach Abgabe der abschlieBenden beruflichen
AuBerung, so ist der Wirtschaftsprifer nicht verpfiichtet, den Auftraggeber auf
Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen hinzuweisen.

3. Aufklarungspflicht des Auftraggebers

(1) Der Auftraggeber hat dafur zu sorgen, daf dem Wirtschaftsprifer auch
ohne dessen besondere Aufforderung alle fur die Ausfihrung des Auftrages
notwendigen Unterlagen rechtzeitig vorgelegt werden und ihm von allen
Vorgangen und Umsténden Kenntnis gegeben wird, die fir die Ausfihrung
des Auftrages von Bedeutung sein kénnen. Dies gilt auch fur die Unterlagen,
Vorgange und Umstande, die erst wahrend der Tatigkeit des Wirtschafts-
prufers bekannt werden.

(2) Auf Verlangen des Wirtschaftsprifers hat der Auftraggeber die Volistan-
digkeit der vorgelegten Unterlagen und der gegebenen Auskinfte und Erkla-
rungen in einer vom Wirtschaftsprifer formulierten schriftlichen Erklarung zu
bestatigen.

4. Sicherung der Unabhéngigkeit

Der Auftraggeber steht dafur ein, daB alles unterlassen wird, was die Unab-
hangigkeit der Mitarbeiter des Wirtschaftsprifers gefahrden konnte. Dies gilt
insbesondere fur Angebote auf Anstellung und fur Angebote, Auftrage auf
eigene Rechnung zu Gbernehmen.

5. Berichterstattung und miindliche Auskiinfte

Hat der Wirtschaftspriifer die Ergebnisse seiner Tatigkeit schriftlich darzu-
stellen, so ist nur die schriftliche Darstellung maBgebend. Bei Prufungsauf-
tragen wird der Bericht, soweit nichts anderes vereinbart ist, schriftlich er-
stattet. Mandliche Erklarungen und Auskanfte von Mitarbeitern des Wirt-
schaftsprifers auBerhalb des erteilten Auftrages sind stets unverbindlich

6. Schutz des geistigen Eigentums des Wirtschaftspriifers

Der Auftraggeber steht dafur ein, daf3 die im Rahmen des Auftrages vom Wirt-
schaftsprufer gefertigten Gutachten, Organisationsplane, Entwurfe, Zeich-
nungen, Aufstellungen und Berechnungen, insbesondere Massen- und
Kostenberechnungen, nur fur seine eigenen Zwecke verwendet werden.

© IDW-Verlag GmbH - Postfach 320580 - 40420 Dusseldorf - Telefax 02 11/4561-206

7. Weitergabe einer beruflichen AuBerung des Wirtschaftspriifers

(1) Die Weitergabe beruflicher AuBerungen des Wirtschaftsprifers (Berichte,
Gutachten und dgl.) an einen Dritten bedarf der schriftlichen Zustimmung des
Wirtschaftsprifers, soweit sich nicht bereits aus dem Auftragsinhalt die Ein-
willigung zur Weitergabe an einen bestimmten Dritten ergibt.

GegenuUber einem Dritten haftet der Wirtschaftsprifer (im Rahmen von Nr. 9)
nur, wenn die Voraussetzungen des Salzes 1 gegeben sind.

(2) Die Verwendung beruflicher AuBerungen des Wirtschaftspriifers zu
Werbezwecken ist unzuléssig; ein VerstoB3 berechtigt den Wirtschaftsprifer
zur fristlosen Kindigung aller noch nicht durchgefihrten Auftrage des Aut-
traggebers.

8. Mangelbeseitigung

(1) Bei etwaigen Mangeln hat der Auftraggeber Anspruch auf Nacherfallung
durch den Wirtschaftsprifer. Nur bei Fehlschlagen der Nacherfillung kann er
auch Herabselzung der Vergutung oder Rickgangigmachung des Vertrages
verlangen; ist der Auftrag von einem Kaufmann im Rahmen seines Handels-
gewerbes, einer juristischen Person des éffentlichen Rechts oder von einem
offentlich-rechtlichen Sondervermogen erteilt worden, so kann der Auftrag-
geber die Rickgangigmachung des Vertrages nur verlangen, wenn die
erbrachte Leistung wegen Fehischlagens der Nacherfillung fur ihn ohne
Interesse ist. Soweit dartber hinaus Schadensersatzanspriiche bestehen, gilt
Nr. 9.

(2) ‘Der Anspruch auf Beseitigung von Méangeln muB vom Auftraggeber un-
verzuglich schriftlich geltend gemacht werden. Anspriche nach Abs. 1, die
nicht auf einer vorsatzlichen Handlung beruhen, verjghren nach Ablauf eines
Jahres ab dem gesetzlichen Verjahrungsbeginn.

(3) Offenbare Unrichtigkeiten, wie z. B. Schreibfehler, Rechenfehler und
formelle Mangel, die in einer beruflichen AuBerung (Bericht, Gutachten und
dgl.) des Wirtschaftsprifers enthalten sind, kénnen jederzeit vom Wirt-
schaftsprafer auch Dritten gegenuber berichtigt werden. Unrichtigkeiten, die
geeignet sind, in der beruflichen AuBerung des Wirtschaftsprifers enthaltene
Ergebnisse in Frage zu stellen, berechtigen diesen, die AuBerung auch Drit-
ten gegenuber zurtickzunehmen. In den vorgenannten Fallen ist der Auftrag-
geber vom Wirtschaftsprifer tunlichst vorher zu héren.

9. Haftung

(1) Fur gesetziich vorgeschriebene Prifungen gilt die Haftungsbeschrénkung
des § 323 Abs. 2 HGB.

(2) Haftung bei Fahridssigkeit; Einzelner Schadensfall

Falls weder Abs. 1 eingreift noch eine Regelung im Einzelfall besteht, ist die
Haftung des Wirtschaftsprifers fur Schadensersatzanspriche jeder Art, mit
Ausnahme von Schaden aus der Verletzung von Leben, Koérper und
Gesundheit, bei einem fahridssig verursachten einzelnen Schadensfall gem.
§ 54a Abs. 1 Nr. 2 WPO auf 4 Mio. € beschrankt; dies gilt auch dann, wenn
eine Haftung gegenuber einer anderen Person als dem Auftraggeber begrin-
det sein sollte. Ein einzelner Schadensfall ist auch bezuglich eines aus meh-
reren Pflichtverletzungen stammenden einheitlichen Schadens gegeben. Der
einzelne Schadensfall umfaBt samtliche Folgen einer Pflichtverletzung ohne
Rucksicht darauf, ob Schaden in einem oder in mehreren aufeinanderfolgen-
den Jahren entstanden sind. Dabei gilt mehrfaches auf gleicher oder gleich-
artiger Fehlerquelle beruhendes Tun oder Unterlassen als einheitliche
Pflichtverletzung, wenn die betreffenden Angelegenheiten miteinander in
rechtlichem oder wirtschaftlichem Zusammenhang stehen. In diesem Fall
kann der Wirtschaftsprifer nur bis zur Héhe von 5 Mio. € in Anspruch genom-
men werden. Die Begrenzung auf das Funffache der Mindestversiche-
rungssumme gilt nicht bei gesetzlich vorgeschriebenen Pflichtprifungen.

(3) AusschluBfristen

Ein Schadensersatzanspruch kann nur innerhalb einer AusschiuBfrist von
einem Jahr geltend gemacht werden, nachdem der Anspruchsberechtigte
von dem Schaden und von dem anspruchsbegrindenden Ereignis Kenntnis
erlangt hat, spatestens aber innerhalb von 5 Jahren nach dem anspruchs-
begrundenden Ereignis. Der Anspruch erlischt, wenn nicht innerhalb einer
Frist von sechs Monaten seit der schriftichen Ablehnung der Ersatzleistung
Klage erhoben wird und der Auftraggeber auf diese Folge hingewiesen wurde.
Das Recht, die Einrede der Verjahrung geltend zu machen, bleibt unberthrt.
Die Satze 1 bis 3 gelten auch bei gesetzlich vorgeschriebenen Prifungen mit
gesetzlicher Haftungsbeschrankung

52001
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10. Ergdnzende Bestimmungen fiir Priifungsauftrage

(1) Eine nachtragliche Anderung oder Kirzung des durch den Wirtschafts-
prufer gepruften und mit einem Bestatigungsvermerk versehenen Abschlus-
ses oder Lageberichts bedarf, auch wenn eine Veréffentlichung nicht statt-
findet, der schriftlichen Einwilligung des Wirtschaftsprufers. Hat der Wirt-
schatftsprifer einen Bestatigungsvermerk nicht erteilt, so ist ein Hinweis auf
die durch den Wirtschaftsprifer durchgefihrte Prifung im Lagebericht oder
an anderer fur die Offentlichkeit bestimmter Stelle nur mit schriftlicher Ein-
willigung des Wirtschaftsprifers und mit dem von ihm genehmigten Wortlaut
zuldssig.

(2) Widerruft der Wirtschaftsprufer den Bestatigungsvermerk, so darf der
Bestatigungsvermerk nicht weiterverwendet werden. Hat der Auftraggeber
den Bestatigungsvermerk bereits verwendet, so hat er auf Verlangen des
Wirtschaftsprifers den Widerruf bekanntzugeben.

(3) Der Auftraggeber hat Anspruch auf fiinf Berichtsausfertigungen. Weitere
Ausfertigungen werden besonders in Rechnung gestellt.

11. Ergédnzende Bestimmungen fiir Hilfeleistung in Steuersachen

(1) Der Wirtschaftsprifer ist berechtigt, sowohl bei der Beratung in steuer-
lichen Einzelfragen als auch im Falle der Dauerberatung die vom Auftraggeber
genannten Tatsachen, insbesondere Zahlenangaben, als richtig und vollstan-
dig zugrunde zu legen; dies gilt auch fur Buchfuhrungsauftrége. Er hat jedoch
den Auftraggeber auf von ihm festgestellte Unrichtigkeiten hinzuweisen.

(2) Der Steuerberatungsauftrag umfaBt nicht die zur Wahrung von Fristen
erforderlichen Handlungen, es sei denn, daB der Wirtschaftsprifer hierzu
ausdricklich den Auftrag Ubernommen hat. In diesem Falle hat der Auftrag-
geber dem Wirtschaftsprufer alle fir die Wahrung von Fristen wesentlichen
Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig vorzulegen, daB
dem Wirtschaftsprifer eine angemessene Bearbeitungszeit zur Verfugung
steht.

(3) Mangels einer anderweitigen schriftlichen Vereinbarung umfaft die
laufende Steuerberatung folgende, in die Vertragsdauer fallenden
Tatigkeiten:

a) Ausarbeitung der Jahressteuererklarungen fur die Einkommensteuer,
Kérperschaftsteuer und Gewerbesteuer sowie der Vermdgensteuer-
erklarungen, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber vorzulegenden
Jahresabschlisse und sonstiger, fur die Besteuerung erforderlicher
Aufstellungen und Nachweise

b) Nachprifung von Steuerbescheiden zu den unter a) genannten
Steuern

c) Verhandlungen mit den Finanzbehdrden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erklarungen und Bescheiden

d) Mitwirkung bei Betriebsprifungen und Auswertung der Ergebnisse
von Betriebsprifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern

e) Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichtlich der
unter a) genannten Steuern.

Der Wirtschaftsprifer berticksichtigt bei den vorgenannten Aufgaben die
wesentliche veroffentlichte Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung.

(4) Erhalt der Wirtschaftsprufer fur die laufende Steuerberatung ein Pauschal-
honorar, so sind mangels anderweitiger schriftlicher Vereinbarungen die unter
Abs. 3d) und e) genannten Téatigkeiten gesondert zu honorieren.

(5) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer, Korper-
schaftsteuer, Gewerbesteuer, Einheitsbewertung und Vermdgensteuer sowie
aller Fragen der Umsatzsteuer, Lohnsteuer, sonstigen Steuern und Abgaben
erfolgt auf Grund eines besonderen Auftrages. Dies gilt auch fir

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z. B. auf
dem Gebiet der Erbschaftsteuer, Kapitalverkehrsteuer, Grunderwerb-
steuer,

b) die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Gerichten der
Finanz- und der Verwaltungsgerichtsbarkeit sowie in Steuerstraf-
sachen und

c) die beratende und gutachtliche Tétigkeit im Zusammenhang mit
Umwandlung, Verschmelzung, Kapitalerhdhung und -herabsetzung,
Sanierung, Eintritt und Ausscheiden eines Gesellschafters, Betriebs-
verduBerung, Liquidation und dergleichen.

(6) Soweit auch die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserklarung als
zusétzliche Tatigkeit Ubernommen wird, gehort dazu nicht die Uberprifung
etwaiger besonderer buchméaBiger Voraussetzungen sowie die Frage, ob alle
in Betracht kommenden umsatzsteuerrechtlichen Verguinstigungen wahr-
genommen worden sind. Eine Gewahr fur die vollstandige Erfassung der
Unterlagen zur Geltendmachung des Vorsteuerabzuges wird nicht Uber-
nommen.

12. Schweigepflicht gegeniiber Dritten, Datenschutz

(1) Der Wirtschaftsprufer ist nach MaBgabe der Gesetze verpflichtet, Uber alle
Tatsachen, die ihm im Zusammenhang mit seiner Tatigkeit fur den Auftrag-
geber bekannt werden, Stillschweigen zu bewahren, gleichviel, ob es sich
dabei um den Auftraggeber selbst oder dessen Geschéftsverbindungen
handelt, es sei denn, daB der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepflicht
entbindet.

(2) Der Wirtschaftsprufer darf Berichte, Gutachten und sonstige schriftliche
AuBerungen Uber die Ergebnisse seiner Tatigkeit Dritten nur mit Einwilligung
des Auftraggebers aushandigen.

(3) Der Wirtschaftsprifer ist befugt, ihm anvertraute personenbezogene
Daten im Rahmen der Zweckbestimmung des Auftraggebers zu verarbeiten
oder durch Dritte verarbeiten zu lassen.

13. Annahmeverzug und unterlassene Mitwirkung des Auftraggebers

Kommt der Auftraggeber mit der Annahme der vom Wirtschaftsprifer an-
gebotenen Leistung in Verzug oder unterlaBt der Auftraggeber eine ihm nach
Nr. 3 oder sonstwie obliegende Mitwirkung, so ist der Wirtschaftsprifer zur
fristiosen Kindigung des Vertrages berechtigt. Unber(hrt bleibt der Anspruch
des Wirtschaftsprifers auf Ersatz der ihm durch den Verzug oder die unter-
lassene Mitwirkung des Auftraggebers entstandenen Mehraufwendungen
sowie des verursachten Schadens, und zwar auch dann, wenn der Wirt-
schaftsprifer von dem Kundigungsrecht keinen Gebrauch macht.

14, Vergiitung

(1) Der Wirtschaftsprufer hat neben seiner Gebuhren- oder Honorarforderung
Anspruch auf Erstattung seiner Auslagen; die Umsatzsteuer wird zusétzlich
berechnet. Er kann angemessene Vorschisse auf Vergitung und Aus-
lagenersatz verlangen und die Auslieferung seiner Leistung von der vollen
Befriedigung seiner Anspriiche abhéngig machen. Mehrere Auftraggeber
haften als Gesamtschuldner.

(2) Eine Aufrechnung gegen Forderungen des Wirtschaftsprufers auf Ver-
gutung und Auslagenersatz ist nur mit unbestrittenen oder rechtskréftig fest-
gestellten Forderungen zuléssig.

15. Aufbewahrung und Herausgabe von Unterlagen

(1) Der Wirtschaftsprufer bewahrt die im Zusammenhang mit der Erledigung
eines Auftrages ihm tbergebenen und von ihm selbst angefertigten Unter-
lagen sowie den Uber den Auftrag gefuhrten Schriftwechsel sieben Jahre auf.

(2) Nach Befriedigung seiner Anspriiche aus dem Auftrag hat der Wirtschafts-
prufer auf Verlangen des Auftraggebers alle Unterlagen herauszugeben, die
er aus AnlaB seiner Tatigkeit fur den Auftrag von diesem oder fur diesen erhal-
ten hat. Dies gilt jedoch nicht fir den Schriftwechsel zwischen dem Wirt-
schaftsprifer und seinem Auftraggeber und fur die Schriftstiicke, die dieser
bereits in Urschrift oder Abschrift besitzt. Der Wirtschaftsprifer kann von
Unterlagen, die er an den Auftraggeber zurlckgibt, Abschriften oder Foto-
kopien anfertigen und zurtickbehalten.

16. Anzuwendendes Recht

Fur den Auftrag, seine Durchfiihrung und die sich hieraus ergebenden
Anspriche gilt nur deutsches Recht.
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2.10.5. Abzul6sende Darlehen

Darlehensgeber

Darlehensnehmer

Summe der voraussichtlich per 31. Juli
2013 ruckzufiihrenden Betrage samt Zin-
sen und Vorfélligkeitsentschiadigungen

Commerzbank AG BioEnergie Taufkirchen GmbH & Co. KG 4.439.753,67
DZ Bank AG BioEnergie Taufkirchen GmbH & Co. KG 1.248.431,46
Unicredit Bank AG BioEnergie Taufkirchen GmbH & Co. KG 2.227.049,18
VR Bank Miinchen Land eG BioEnergie Taufkirchen GmbH & Co. KG 2.379.731,68
Josef Leserer Erdbewegungs- BioEnergie Taufkirchen GmbH & Co. KG 402.120,00
GmbH

Summe (in EURO): 10.697.085,99
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2.11. Voraussichtlicher Begebungstag der
Wertpapiere

Die Emission der Schuldverschreibungen erfolgt vo-
raussichtlich am 30. Juli 2013.

2.12. Etwaige Beschrankungen fiir die freie
Ubertragbarkeit der Papiere

Alle Schuldverschreibungen der BioEnergie sind
nach den allgemeinen gesetzlichen Regelungen frei
Ubertragbar. Die Schuldverschreibungen kdnnen in
buchméaBiger Form als Miteigentumsanteile an der
bei der Clearstream Banking AG hinterlegten
Globalurkunde Ubertragen werden.
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(Diese Seite bleibt aus drucktechnischen Griinden frei)
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TEIL H.

ANGEBOT, ZEICHNUNG UND
VERKAUF DER SCHULD-
VERSCHREIBUNGEN

1. Das Angebot

Die Emittentin bietet bis zu EUR 15.000.000 6,5%
Schuldverschreibungen mit Falligkeit am 30. Juli
2020 an (das ,Angebot‘). Der Gesamtnennbetrag in
Hoéhe von EUR 15.000.000 ist gleichzeitig das Min-
destemissionsvolumen. Insoweit der Nominalwert
der Schuldverschreibungen und die nach den Anlei-
hebedingungen zu zahlenden Zinsen den Wert der
von der Emittentin zur Verfigung gestellten Sicher-
heiten Ubersteigen, stellen die Schuldverschreibun-
gen unbesicherte, nicht nachrangige, unmittelbare
und unbedingte Verbindlichkeiten der Emittentin dar,
die untereinander und mit allen anderen unbesicher-
ten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin im gleichen Rang stehen, sofern diesen
nicht durch zwingende gesetzliche Bestimmungen

ein Vorrang eingerdumt wird.
Das Angebot besteht aus

o einem offentlichen Angebot in der Bundesrepub-
lik Deutschland, dem GroBherzogtum Luxemburg
und der Republik Osterreich durch die Emittentin
Uber die Zeichnungsfunktionalitédt des bdrslichen
Handelssystems MAX-ONE der Bdrse Minchen
fir die Sammlung und Abwicklung von Zeich-

nungsauftragen (die ,Zeichnungsfunktionalitat®),

e einem Offentlichen Angebot in der Bundesrepub-
lik Deutschland, dem GroBherzogtum Luxemburg
und der Republik Osterreich durch die Emittentin
mittels Zeichnung Uber einen Zeichnungsschein
(online  verflgbar  unter  www.bioenergie-

taufkirchen.de oder per Post auf Anfrage) direkt

bei der Emittentin (die ,Zeichnung (ber die Emit-
tentin“ und mit dem 6ffentlichen Angebot Uber die

Zeichnungsfunktionalitat gemeinsam das ,Offent-

liche Angebot®, das ausschlieBlich durch die

Emittentin durchgefiihrt wird ), sowie

e einer Privatplatzierung an Anleger in der Bundes-
republik Deutschland sowie in bestimmten weite-
ren Staaten auBerhalb Deutschlands (mit Aus-
nahme von den Vereinigten Staaten von Ameri-
ka, Kanada, Australien und Japan) (die ,Privat-

platzierung®).

Die Schuldverschreibungen werden ausschlieBlich
durch die Emittentin 6ffentlich in der Bundesrepublik
Deutschland, dem GroBherzogtum Luxemburg und
der Republik Osterreich angeboten. Die Platzierung
der Schuldverschreibungen wird durch Selling

Agents unterstitzt.

Das offentliche Angebot richtet sich an alle potentiel-
len Anleger der Bundesrepublik Deutschland, im
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GroBherzogtum Luxemburg und der Republik Oster-
reich und ist nicht auf bestimmte Kategorien potenti-
eller Investoren beschrankt. Im GroBherzogtum Lu-
xemburg wird der gebilligte Wertpapierprospekt auf
der Internetseite der Borse Luxemburg
(www.bourse.lu) verdffentlicht. Das Angebot wird
durch die Schaltung von Werbeanzeigen in der lu-
xemburgischen Tagespresse, insbesondere im Lu-
xemburger Wort, kommuniziert. Ferner sind Road-

showtermine in Luxemburg geplant.

Es gibt keine festgelegten Tranchen der Schuldver-
schreibungen fiir das Offentliche Angebot und die
Privatplatzierung. Es gibt keine Mindest- oder
Hochstbetrage flir Zeichnungsangebote fir Schuld-
verschreibungen. Anleger kénnen Zeichnungsange-
bote jeglicher Héhe ab dem Nennbetrag einer

Schuldverschreibung abgeben.

2. Zeichnungsangebote liber die
Zeichnungsfunktionalitat oder
tber den Zeichnungsschein

Anleger, die im Rahmen des Offentlichen Angebots
Zeichnungsangebote fir Schuldverschreibungen ab-
geben mdchten, kdénnen diese Uber ihre jeweilige
Depotbank wahrend des Angebotszeitraums (wie
nachstehend definiert) abgeben. Dies setzt voraus,
dass die Depotbank (i) als Marktteilnehmer an der
Bdrse Minchen zugelassen ist oder Uber einen an
der Borse Minchen zugelassenen Handelsteilneh-
mer Zugang zum Handel hat, (ii) Gber einen MAX-
ONE-Zugang verfugt und (iii) zur Nutzung der MAX-
ONE-Zeichnungsfunktionalitdt auf der Grundlage der
Nutzungsbedingungen der Bayerische Bérse AG be-
rechtigt und in der Lage ist (der ,Handelsteilneh-
mer“). Der Handelsteilnehmer stellt fir den Anleger
auf dessen Aufforderung anonymisierte Zeichnungs-
angebote (ber die Zeichnungsfunktionalitat ein.

Der Erwerb der Schuldverschreibungen ist darliber
hinaus Uber einen Zeichnungsschein bei der Emit-
tentin mdéglich.

Anleger kénnen die Schuldverschreibungen mittels
Zeichnungsschein, welcher online auf der Internet-
seite der Emittentin (www.bioenergie-taufkirchen.de)
verflgbar ist oder auf telefonische oder schriftliche
Anfrage (Tel. Nr.: +49 (0)89 61 44 14 15, Fax Nr.:
+49 (0)89 61 44 14 88, Anschrift: BioEnergie Taufkir-
chen GmbH & Co. KG, Lanzenhaarer Weg 2, 82024
Taufkirchen) angefordert werden kann, zeichnen. In
diesem Fall muss der Anleger (i) den Zeichnungs-
schein vollstédndig ausgefillt wahrend des nachfol-
gend genannten Angebotszeitraums per Post oder
per Fax an die Emittentin Ubermitteln und (ii) den
Ausgabebetrag fir die im Zeichnungsschein ange-
gebenen Schuldverschreibungen auf das im Zeich-
nungsschein genannte Konto liberweisen.

Nur Zeichnungsscheine, die den vorgenannten Vo-
raussetzungen geniigen, gelten als wirksam zuge-
gangen. Die Emittentin ist berechtigt, aber nicht ver-
pflichtet, auch Zeichnungsscheine anzunehmen, die

den vorgenannten Voraussetzungen nicht gentigen.

Die Baader Bank in ihrer Funktion als Orderbuchma-
nager sammelt in dem Orderbuch die Kaufangebote
der Handelsteilnehmer oder der lber Zeichnungs-
scheine eingereichten Kaufangebote, kann das Or-
derbuch mindestens einmal taglich wéhrend des An-
gebotszeitraums sperren (der Zeitabschnitt zwischen
Beginn des Angebots und der ersten Sperrung bzw.
zwischen jeder weiteren Sperrung wird nachfolgend
jeweils als ein ,Zeitabschnitt* bezeichnet) und kann
die in dem jeweiligen Zeitabschnitt eingegangenen
Kaufangebote in Abstimmung mit der Emittentin an-
nehmen. Kaufangebote, die nach dem Ende eines
Zeitabschnitts eingestellt werden, werden jeweils im
nachsten Zeitabschnitt berlicksichtigt.

Durch die Annahme der Kaufangebote durch die
Baader Bank in Abstimmung mit der Emittentin
kommt ein Kaufvertrag Uber die Schuldverschreibun-
gen zustande, der unter der auflésenden Bedingung
steht, dass die Schuldverschreibungen an dem Be-
gebungstag nicht begeben werden. Erflllungstag ist
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der in den Anleihebedingungen genannte Bege-
bungstag, der zugleich Valutatag ist.

Anleger in Luxemburg und Osterreich, deren Depot-
bank kein Handelsteilnehmer ist, kénnen Uber ihre
Depotbank einen Handelsteilnehmer (wie vorstehend
definiert) beauftragen, der fir den Anleger ein Zeich-
nungsangebot einstellt und nach Annahme durch die
Baader Bank in ihrer Funktion als Orderbuchmana-
ger zusammen mit der Depotbank des Anlegers ab-
wickelt.

3. Angebotszeitraum

Der Angebotszeitraum, wahrend dessen Anleger die
Méglichkeit erhalten, Zeichnungsangebote abzuge-
ben, beginnt am 15. Juli 2013 und endet am 26. Juli
2013 um 15:00 Uhr (der ,Angebotszeitraum®). Im
Falle einer Uberzeichnung (wie nachstehend defi-
niert) endet der Angebotszeitraum fiir das Offentliche
Angebot jedoch vor dem bezeichneten Termin, und
zwar mit dem Bérsentag, an dem die Uberzeichnung

eingetreten ist.

Eine ,Uberzeichnung® liegt vor, wenn der Gesamtbe-
trag (i) der im Wege des Offentlichen Angebots an
die Baader Bank in ihrer Funktion als Orderbuchma-
nager Ubermittelten Zeichnungsangebote und (i) der
im Wege der Privatplatzierung eingegangenen
Zeichnungsangebote den Gesamtnennbetrag der

angebotenen Schuldverschreibungen Ubersteigt.

Die Emittentin behalt sich das Recht vor, den Ange-
botszeitraum zu verlangern oder zu verkirzen. Jede
Verklrzung oder Verlangerung des Angebotszeit-
raums sowie weitere Angebotszeitrdume oder die
Beendigung des Offentlichen Angebots der Schuld-
verschreibungen erfordert einen Nachtrag, welcher
jeweils vor Verdffentlichung von der Luxemburgi-
schen Wertpapieraufsichtsbehdrde (Commission de
"CSSF") ge-
Etwaige Nachtrdge zum

Surveillance du Secteur Financier —
nehmigt werden muss.

Prospekt werden zum elektronischen Abruf auf der

Internetseite der  Emittentin  (www.bioenergie-

taufkirchen.de) und der Bdrse Luxemburg

(www.bourse.lu) bereitgestellt.

Zeitplan fiir das Offentliche Angebot

Datum MaBnahme

09.07.2013 | Veroffentlichung des Prospekts auf der

(voraus- Website der Emittentin (www.bioenergie-

sichtlich) taufkirchen.de) und auf der Internetseite
der Bérse Luxemburg (www.bourse.lu)
auf denen er zum Download bereitstehen
wird. AuBerdem wird der Prospekt kos-
tenlos in den Geschéftsraumen der Emit-
tentin zu den Ublichen Geschaftszeiten
erhaltlich sein.

15.07.2013 | Beginn des &ffentlichen Angebots

26.07.2013 | Ende des offentlichen Angebots

15:00 Uhr

30.07.2013 | Notierungsaufnahme der Schuldver-

(voraus- schreibungen im m:access an der Bérse

sichtlich) Muinchen und Beginn der ersten Zinspe-
riode (voraussichtlicher Begebungstag)

Es wird darauf hingewiesen, dass der vorstehende
Zeitplan vorlaufig ist und sich Anderungen ergeben
kénnen.

4. Zuteilung

Die Zuteilung der eingegangenen Zeichnungsange-
bote wird nach Ermessen der Emittentin festgelegt.
Solange keine Uberzeichnung vorliegt, werden (i) die
im Rahmen des Offentlichen Angebots eingegange-
nen Zeichnungsangebote, die einem bestimmten
Zeitabschnitt zugerechnet werden, sowie (ii) die im
Rahmen der Privatplatzierung im selben Zeitab-
schnitt zugegangenen Zeichnungsangebote grund-
satzlich jeweils vollsténdig zugeteilt.

Sobald eine Uberzeichnung vorliegt, erfolgt die Zutei-
lung der im letzten Zeitabschnitt eingegangenen
Zeichnungsangebote nach Ermessen der Emittentin.

Im Ubrigen ist die Emittentin berechtigt, Zeichnungs-

angebote zu kirzen oder einzelne Zeichnungen zu-
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rickzuweisen. Ansprliche in Bezug auf bereits er-
brachte Zeichnungsgeblihren und im Zusammen-
hang mit der Zeichnung entstandene Kosten eines
Anlegers richten sich allein nach dem Rechtsverhélt-
nis zwischen dem Anleger und dem Institut, bei dem
er sein Zeichnungsangebot abgegeben hat.

Anleger, die Zeichnungsangebote Uber die Zeich-
nungsfunktionalitdt abgegeben haben, kénnen bei ih-
rer Depotbank die Anzahl der ihnen zugeteilten
Schuldverschreibungen erfragen.

5. Lieferung und Abrechnung

Die Lieferung und Abrechnung der im Rahmen des
Offentlichen Angebots (iber die Zeichnungsfunktiona-
litat
Schuldverschreibungen wird durch die Baader Bank

und per Zeichnungsschein gezeichneten

vorgenommen.

Die Zeichnungsauftrage Uber die Zeichnungsfunktio-
nalitdt werden nach der Annahme durch die Baader
Bank in Abstimmung mit der Emittentin, abweichend
von der Ublichen zweitagigen Valuta fir die Geschéaf-
te an der Bdrse Minchen, mit Valuta zum Bege-
bungstag, d.h. voraussichtlich dem 30. Juli 2013,
ausgeflhrt. Die Baader Bank hat sich in diesem Zu-
sammenhang gegenulber der Emittentin verpflichtet,
die Schuldverschreibungen nach der Zuteilung an
die Anleger im Sinne eines Finanzkommissionars flr
Rechnung der Emittentin zu Gbernehmen und an die
im Rahmen des Offentlichen Angebots zeichnenden
Anleger entsprechend der Zuteilung zu liefern und
gegenlber diesen abzurechnen. Die Lieferung der
Schuldverschreibungen erfolgt Zug um Zug gegen
Zahlung des Ausgabebetrags fiir die jeweiligen
Schuldverschreibungen.

Die Lieferung und Abrechnung der Schuldverschrei-
bungen im Rahmen der Privatplatzierung erfolgt
durch die Baader Bank entsprechend dem Offentli-
chen Angebot Zug um Zug gegen Zahlung des Aus-
gabebetrages.

Effektive Stlicke werden nicht geliefert.

Bei Anlegern in Luxemburg oder Osterreich, deren
Depotbank Uber keinen unmittelbaren Zugang zu
Clearstream Banking AG verflgt, erfolgen Lieferung
und Abwicklung Uber die von der Depotbank beauf-
tragte Korrespondenzbank, die Uber einen solchen
Zugang zu Clearstream Banking AG verfugt.

6. Ausgabepreis

Der Ausgabepreis flir jede Schuldverschreibung be-
tragt EUR 1.000,00 und entspricht 100% des Nenn-
betrags.

7. Begebung, Anzahl der zu emittie-
renden Schuldverschreibungen
und Ergebnis des Offentlichen
Angebots und der Privatplatzie-
rung

Die Schuldverschreibungen werden voraussichtlich
am 30. Juli 2013 ausgegeben. Die Anzahl der zu
emittierenden Schuldverschreibungen wird nach dem
Ende des Angebotszeitraums gemaB den erhaltenen
Zeichnungsangeboten bestimmt und wird zusammen
mit dem Ergebnis des Angebots voraussichtlich am
30. Juli 2011 im Wege einer Pressemitteilung auf der
Internetseite  der  Emittentin  (www.bioenergie-
tautkirchen.de) und auf der Internetseite der Borse
Luxemburg (www.bourse.lu) verdffentlicht und der
CSSF mitgeteilt. Die Emittentin behalt sich vor, das
Ergebnis sowie Zwischenstédnde bereits vorher zu

veroffentlichen.

8. Kosten der Anleger im Zusam-
menhang mit dem Angebot

Die Emittentin wird dem Anleger keine Kosten oder
Steuern in Rechnung stellen. Anleger sollten sich
Uber die allgemein im Zusammenhang mit den
und

Schuldverschreibungen anfallenden Kosten

Steuern informieren, einschlieBlich etwaiger Gebiih-
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ren ihrer Depotbanken im Zusammenhang mit dem
Erwerb und dem Halten der Schuldverschreibungen.

9. Verkaufsbeschrankungen

Das vorliegende Angebot erfolgt ausschlieBlich im
GroBherzogtum Luxemburg, in der Bundesrepublik
Deutschland und der Republik Osterreich. Es ist
moglich, dass die Verbreitung dieses Prospekts und
das Angebot der in diesem Prospekt beschriebenen
Schuldverschreibungen unter bestimmten Rechts-
ordnungen beschrankt sind. Samtliche Personen, die
in den Besitz dieses Prospekis gelangen, missen
Die Bio-
Energie wird bei Ver6ffentlichung dieses Prospekts

diese Beschréankungen bericksichtigen.

keine MaBnahmen ergriffen haben, die ein &ffentli-
ches Angebot der Schulverschreibungen unzuléssig
machen wiirden, sofern Ladnder betroffen sind, in de-
nen das offentliche Angebot von Schuldverschrei-
bungen rechtlichen Beschrankungen unterliegt. Es
ist jedoch Voraussetzung fiir den Kauf der Schuld-
verschreibungen, dass ein Wertpapierdepot vorhan-
den ist, in das die Schuldverschreibungen gebucht
werden kénnen. Sofern ein solches Depot nicht vor-
handen ist, kann es bei einem Kreditinstitut bzw. ei-
ner Bank eingerichtet werden. Der Anleger sollte sich
vorab Uber die dort mdglicherweise entstehenden
Gebuhren informieren.

10. Einbeziehung in den Freiverkehr

Die Einbeziehung samtlicher Schuldverschreibungen
in den m:access an der Bérse Munchen wurde bean-
tragt. Der Einbeziehungsbeschluss der Bayerische
Borse AG als Trager der Borse Miinchen wird vo-
raussichtlich fir den 30. Juli 2013 erwartet. Ein An-
trag auf Zulassung der Schuldverschreibungen zum
Handel an einem geregelten Markt ist nicht vorgese-
hen.

Die Emittentin behalt sich vor, im Falle einer vorzeiti-
gen Beendigung des Angebots aufgrund einer Uber-
zeichnung, einen Handel per Erscheinen bereits vor

diesem Termin zu ermdglichen, jedoch nicht vor
Veréffentlichung des Prospekis.
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(Diese Seite bleibt aus drucktechnischen Griinden frei)
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Teil I. Besteuerung

TEIL 1.
BESTEUERUNG

1. Allgemeine Hinweise

Dieser Abschnitt enthalt eine Darstellung wichtiger
deutscher, luxemburgischer und Osterreichischer Be-
steuerungsgrundsatze, die im Zusammenhang mit
dem Erwerb, dem Halten oder der Ubertragung von
Schuldverschreibungen sowohl fiir einen Anleihe-
glaubiger (eine natlrliche Person oder Kérperschaft),
der in Deutschland, Luxemburg und Osterreich steu-
erlich ansassig ist (d.h. dessen Wohnsitz, gewdhnli-
cher Aufenthalt, Satzungssitz oder Ort der Ge-
schéftsleitung sich in Deutschland bzw. Luxemburg
und Osterreich befindet) als auch fiir einen Anleihe-
glaubiger, der auBerhalb Deutschlands steuerlich
ansassig ist, typischerweise von Bedeutung sind o-

der sein kdnnen.

Die nachstehenden Ausfiihrungen stellen keine um-
fassende oder gar abschlieBende Darstellung aller
denkbaren steuerlichen Aspekte dar, die fiir einen
Erwerber von Schuldverschreibungen relevant sein

kdnnten.

Insbesondere kann dieser Abschnitt nicht die indivi-
duelle steuerliche Beratung des einzelnen Anlei-
heglaubigers ersetzen. Potentiellen Erwerbern der
Schuldverschreibungen wird daher nachdricklich
empfohlen, wegen der Steuerfolgen des Erwerbs,

des Haltens sowie der Ubertragung und Einlésung
von Schuldverschreibungen ihre steuerlichen Berater
zu konsultieren. Nur diese sind in der Lage, auch die
besonderen steuerlichen Verhaltnisse des einzelnen
Anleiheglaubigers angemessen zu bertcksichtigen.

Die Verantwortung fur die Erfullung einer méglichen
Steuerpflicht obliegt grundsétzlich alleine dem Anle-
ger. Die Emittentin Gbernimmt die Verantwortung fur
die Einbehaltung der Steuern an der Quelle, soweit
sie dazu gesetzlich verpflichtet ist.

Diese Zusammenfassung bezieht sich auf die in der
Bundesrepublik Deutschland, dem GroBherzogtum
Luxemburg und der Republik Osterreich am Tage
des Prospekts anwendbaren Rechtsvorschriften, und
gilt vorbehaltlich kiinftiger Gesetzesénderungen, Ge-
richtsentscheidungen, Anderungen der Verwaltungs-
praxis und sonstiger Anderungen.

2. Besteuerung der Anleiheglaubiger
in der Bundesrepublik Deutsch-
land

Bei der Besteuerung der Anleihegldubiger ist zu un-
terscheiden zwischen der Besteuerung im Zusam-
menhang mit dem Halten (,Besteuerung von Zins-

einkunften®), der VeraufRerung (,Besteuerung von
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Veraulerungsgewinnen“) und der unentgeltlichen
Ubertragung (,Erbschafts- und Schenkungsteuer*)
von Schuldverschreibungen.

Die nachstehende Darstellung basiert hinsichtlich der
deutschen Besteuerung auf dem am Tag der Ausga-
be dieses Prospekis geltenden deutschen Steuer-
recht. Es ist zu beachten, dass sich die Rechtslage
sowie die Verwaltungsauffassung — u. U. auch riick-

wirkend — andern kann.

2.1. Besteuerung von Zinseinkiinften der An-
leiheglédubiger
2.1.1. Kapitalertragsteuer

Falls die Schuldverschreibungen fiir den Anleihe-
glaubiger durch ein inlandisches Kreditinstitut, inlan-
disches Finanzdienstleistungsinstitut, inlandisches
Wertpapierhandelsunternehmen oder durch eine in-
landische Wertpapierhandelsbank (einschlieBlich in-
landischer Zweigstellen auslandischer Institute) ver-
wahrt oder verwaltet werden (,inlandische Depotstel-
le*), hat diese inlandische Depotstelle grundsatzlich
fir Rechnung der Anleiheglaubiger von den ausge-
schitteten Zinsen eine Kapitalertragsteuer in Form
der Abgeltungsteuer in Héhe von 25% und einen auf
die Kapitalertragsteuer erhobenen Solidaritatszu-
schlag in Héhe von 5,5% (insgesamt also 26,375%)
einzubehalten und abzufihren.

Einbehaltung und Abflihrung der Kapitalertragsteuer
sind unabh&ngig davon, in welcher Héhe die Zins-
zahlung beim Anleiheglaubiger steuerlich zu bertick-
sichtigen ist.

2.1.2. In Deutschland anséassige Anleiheglau-

biger

(i) Besteuerung von Zinseinktnften von in Deutsch-
land steuerlich anséssigen Anleihegldubigern, die ih-
re Schuldverschreibungen im Privatvermégen halten

Zinszahlungen, die ein in Deutschland steuerlich an-
sassiger Anleiheglaubiger, der die Schuldverschrei-
bungen im Privatvermdgen halt, erhalt, gehdren bei
ihm zu den steuerpflichtigen Einklnften aus Kapital-
vermdgen, die einem besonderen, einheitlichen Ein-
kommensteuersatz von 25% zuziiglich eines Solida-
ritdtszuschlages von 5,5% (insgesamt also 26,375%)
unterliegen. Die Einkommensteuerschuld fir diese
Einklnfte aus den Zinszahlungen wird grundsatzlich
mit dem Kapitalertragsteuerabzug durch die inlandi-
sche Depotstelle abgegolten (sog. Abgeltungsteuer).
Der Anleihegldubiger kann aber beantragen, dass
seine Einkiinfte aus Kapitalvermégen (einschlieBlich
der Zinszahlungen) zusammen mit seinen sonstigen
Einklinften statt dem einheitlichen Steuersatz fiir Ka-
pitaleinkiinfte dem Satz der tariflichen, progressiven
Einkommensteuer unterworfen werden, wenn dies
fir ihn zu einer niedrigeren Steuerbelastung fuhrt. In
diesem Fall wird die Kapitalertragsteuer auf die tarif-
liche Einkommensteuer angerechnet und ein sich
etwa ergebender Uberhang erstattet. Werbungskos-
ten kdnnen in beiden Fallen bis auf einen jéhrlichen
Sparer-Pauschbetrag in H6he von EUR 801 resp.
EUR 1.602 bei zusammen veranlagten Ehegatten
nicht von Einkiinften aus Kapitalvermégen abgezo-

gen werden.

Auf Antrag eines kirchensteuerpflichtigen Anlei-
heglaubigers, der die Schuldverschreibungen im Pri-
vatvermdgen halt und im Rahmen der anwendbaren
Landeskirchensteuergesetze wird die Kirchensteuer
auf die Zinszahlungen durch die inlandische Depot-
stelle, die die Auszahlung der Zinsen fiir die Rech-
nung der Emittentin an den Anleihegldubiger vor-
nimmt, einbehalten und abgefuhrt. In diesem Fall
wird mit dem Steuerabzug durch die inlandische De-
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potstelle auch die Kirchensteuer fir die Zinszahlun-
gen abgegolten. Wird keine Kirchensteuer durch eine
inlandische Zahlstelle einbehalten, ist ein kirchen-
steuerpflichtiger Anleiheglaubiger verpflichtet, die er-
haltenen Zinsen in seiner Einkommensteuererkla-
rung anzugeben. Die Kirchensteuer auf die Zinsein-
kiinfte wird dann im Wege der Veranlagung erhoben.

(ii) Besteuerung von Zinseinkiinften von in Deutsch-
land steuerlich anséssigen Anleihegldubigern, die ih-
re Schuldverschreibungen im Betriebsvermdgen hal-
ten

Fir Zinsen aus Schuldverschreibungen, die im Be-
triebsvermdgen eines in Deutschland steuerlich an-
sassigen Anleiheglaubigers gehalten werden, gilt die
Abgeltungsteuer nicht. Die Besteuerung richtet sich
danach, ob der Anleiheglaubiger eine Kdrperschaft,
ein Einzelunternehmer oder eine Personengesell-
schaft (Mitunternehmerschaft) ist. Sofern die Schuld-
verschreibungen bei einer inldndischen Depotstelle
verwahrt werden, wird die Kapitalertragsteuer flr
Zinszahlungen in Hdhe von 25% zzgl. des Solidari-
tatszuschlags in Héhe von 5,5% (insgesamt also
26,375%) von der inlandischen Depotstelle einbehal-
ten und abgeflihrt und als Steuervorauszahlung auf
die jeweilige Einkommen- oder Korperschaftsteuer-
schuld des Anleihegldubigers angerechnet bzw. in
Hohe eines etwaigen Uberhangs erstattet. Die ein-
behaltene Kapitalertragsteuer (inkl. Solidaritatszu-
schlag) hat fir den Anleiheglaubiger in diesem Fall
keine abgeltende Wirkung.

2.1.3. AuBerhalb von Deutschland anséssige
Anleiheglaubiger

Im Ausland anséssige Anleiheglaubiger, die die
Schuldverschreibungen nicht Uber eine inlandische
Betriebsstatte oder feste Einrichtung oder in einem
Betriebsvermégen, fir das im Inland ein standiger
Vertreter bestellt ist, halten, unterliegen generell
nicht der deutschen Besteuerung.

Sofern jedoch die Schuldverschreibungen eines An-
leiheglaubigers bei einer inldndischen Depotstelle
verwahrt werden und die Schuldverschreibungen
Uber eine inlandische Betriebsstatte oder feste Ein-
richtung oder in einem Betriebsvermdgen, fir das im
Inland ein sténdiger Vertreter bestellt ist, gehalten
werden, unterliegen Zinszahlungen grundsatzlich der
deutschen Besteuerung mit Kapitalertragsteuer und
das oben in Bezug auf in Deutschland ansassige An-
leiheglaubiger beschriebene gilt entsprechend (s. o.).

2.2. Besteuerung von VerauBerungsgewinnen

2.2.1. In Deutschland ansassige Anleiheglau-
biger

(i) Besteuerung von VerduBerungsgewinnen von in
Deutschland steuerlich ansédssigen Anleihegldubi-
gern, die ihre Schuldverschreibungen im Privatver-
mdgen halten

Gewinne aus der VerduBerung, Ubertragung oder
Rickzahlung von Schuldverschreibungen, die ein in
Deutschland steuerlich anséssiger Anleiheglaubiger
im Privatvermégen halt, unterliegen in Deutschland,
unabhangig von der Haltedauer, als Einkiinfte aus
Kapitalvermdgen grundsétzlich der Einkommensteu-
er mit einem besonderen, einheitlichen Steuersatz
fir Einklinfte aus Kapitalvermdgen von 25% (zuzlg-
lich eines Solidaritatszuschlages von 5,5%, also ins-
gesamt 26,375%).

Der steuerbare VerduBerungsgewinn ergibt sich aus
der Differenz zwischen dem VerauBerungserlés und
den Anschaffungskosten der Schuldverschreibungen
und den Aufwendungen, die im unmittelbaren sachli-

chen Zusammenhang mit der VerauBerung stehen.

Von den gesamten Einkinften aus Kapitalvermdgen
ist lediglich der Abzug eines jahrlichen Sparer-
Pauschbetrags in H6he von EUR 801 resp. EUR
1.602 bei zusammen veranlagten Ehegatten mdg-
lich. Ein Abzug von Werbungskosten im Zusammen-
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hang mit VerauBerungsgewinnen ist nicht zuléssig.
VerduBerungsverluste aus Schuldverschreibungen
darfen nur mit Gewinnen, die aus der VerduBerung
von Schuldverschreibungen entstehen, ausgeglichen
werden.

Falls eine inlandische Depotstelle die VerauBerung
der Schuldverschreibungen durchfiihrt und den Ver-
auBerungserlés auszahlt oder gutschreibt, wird die
Steuer auf den VerduBerungsgewinn grundsétzlich
damit abgegolten, dass diese inlandische Depotstelle
eine Kapitalertragsteuer in Héhe von 26,375% (ein-
schlieBlich Solidaritdtszuschlag) auf den VerauBe-
rungsgewinn von dem VerauBerungserlds einbehalt
und an das Finanzamt abfuhrt (Abgeltungsteuer).

Auf Antrag eines kirchensteuerpflichtigen Anlei-
heglaubigers und im Rahmen der anwendbaren
Landeskirchensteuergesetze wird auch die Kirchen-
steuer auf den VerauBerungsgewinn durch die inlan-
dische Depotstelle einbehalten und gilt mit dem
Steuerabzug als abgegolten. Ein Abzug der einbe-
haltenen Kirchensteuer als Sonderausgabe ist nicht
zuldssig.

Falls die Kapitalertragsteuer oder ggf. die Kirchen-
steuer auf den VerduBerungsgewinn nicht durch eine
inlandische Depotstelle einbehalten wurde, ist der
Anleiheglaubiger verpflichtet, den VerauBerungsge-
winn in seiner Einkommensteuererklarung anzuge-
ben. Die Einkommensteuer und ggf. die Kirchen-
steuer auf den VerduBerungsgewinn werden dann im

Rahmen der Veranlagung festgesetzt.

Der Anleihegldubiger kann beantragen, dass seine
gesamten Einkinfte aus Kapitalvermégen zusam-
men mit seinen sonstigen steuerpflichtigen Einklnf-
ten statt dem einheitlichen Steuersatz fir Kapitalein-
kiinfte dem Satz der tariflichen, progressiven Ein-
kommensteuer unterworfen werden, wenn dies fir
ihn zu einer niedrigeren Steuerbelastung fuhrt. In
diesem Fall wird die Kapitalertragsteuer auf die tarif-
liche Einkommensteuer angerechnet und ein sich

etwa ergebender Uberhang erstattet. Das Verbot des
Abzugs von Werbungskosten und die Verlustver-
rechnungsbeschrankungen gelten aber auch bei der
Veranlagung mit dem tariflichen Einkommensteuer-
satz.

(ii) Besteuerung von VerduBerungsgewinnen von in
Deutschland steuerlich anséssigen Anleihegldubi-
gern, die ihre Schuldverschreibungen im Betriebs-
vermdgen halten

Werden die Anteile im Betriebsvermdgen gehalten,
so richtet sich die Besteuerung des Gewinns aus der
VerauBerung danach, ob der Anleiheglaubiger eine
Kapitalgesellschaft, ein Einzelunternehmer oder eine
Personengesellschaft ist.

Sollte eine inldndische Depotstelle die VerdauBerung
der Schuldverschreibungen durchfihren und den
VerauBerungserlds auszahlen oder gutschreiben,
unterliegen VerduBerungsgewinne aus Schuldver-
schreibungen, die im Betriebsvermdgen gehalten
werden, grundsatzlich in gleicher Weise der Kapital-
ertragsteuer wie bei einem Anleiheglaubiger, der die
halt
(s. 0.). Die inlandische Depotstelle kann jedoch vom

Schuldverschreibungen im  Privatvermdgen
Kapitalertragsteuerabzug Abstand nehmen, wenn (i)
der Anleihegldubiger eine in Deutschland steuerlich
ansassige Korperschaft ist, oder (ii) der Anleihegldu-
biger die Schuldverschreibungen in einem inlandi-
schen Betriebsvermdgen halt und dies gegenuber
der auszahlenden Stelle nach amtlich vorgeschrie-
benem Vordruck erklart und bestimmte weitere Vo-
raussetzungen erfullt werden. Wird dennoch Kapital-
ertragsteuer durch eine inldndische Depotstelle ein-
behalten, wird die einbehaltene und abgeflhrte Kapi-
talertragsteuer (einschlieBlich Solidaritatszuschlag)
auf die Einkommen- oder Kérperschaftsteuerschuld
angerechnet bzw. in Héhe eines etwaigen Uber-
hangs erstattet.
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2.2.2. AuBerhalb von Deutschland anséssige

Anleiheglaubiger

VerauBerungsgewinne, die nicht von in Deutschland
steuerlich anséssigen Anleiheglaubigern erzielt wer-
den, unterliegen grundsétzlich nicht der deutschen
Steuer, auBer wenn z.B. der verauBernde Anleihe-
glaubiger die Schuldverschreibungen in einem Depot
einer inlandischen Depotstelle halt und Uber eine in-
landische Betriebsstatte oder feste Einrichtung oder
einen standigen Vertreter in Deutschland verflgt.

Fir Gewinne oder Verluste aus der VerauBerung von
Schuldverschreibungen, die Uber eine inlandische
Betriebsstatte oder feste Einrichtung oder in einem
Betriebsvermégen, flr das ein standiger Vertreter in
Deutschland bestellt ist, gehalten werden, gilt das
oben fir in Deutschland steuerlich anséssige Anlei-
heglaubiger, die ihre Schuldverschreibungen im Be-
triebsvermégen halten, Dargestellte entsprechend
(s. 0.).
2.3. Erbschaft- und Schenkungsteuer

Der Teil des die jeweiligen Freibetrage Uberschrei-
tenden Zuflusses durch den Erwerb von Schuldver-
schreibungen von Todes wegen oder durch Schen-
kung unter Lebenden wird grundséatzlich der deut-
schen Erbschaft- bzw. Schenkungsteuer unterwor-
fen, wenn der Erblasser zur Zeit seines Todes, der
Schenker zur Zeit der Schenkungsausfiihrung oder
der Erwerber zur Zeit der Entstehung der Steuer sei-
nen Wohnsitz, gewdhnlichen Aufenthalt, Geschéafts-
leitung oder Sitz in Deutschland hat.

Falls im konkreten Fall ein Doppelbesteuerungsab-
kommen zur Erbschaft- und Schenkungsteuer ein-
schlagig sein sollte, kdnnte dieses das deutsche Be-

steuerungsrecht méglicherweise einschranken.

Auf deutsche Staatsangehdrige, die im Inland keinen
Wohnsitz haben, finden mdéglicherweise Sonderrege-
lungen Anwendung.

2.4. Sonstige Steuern

Beim Erwerb, der VerduBerung oder anderen For-
men der Ubertragung von Schuldverschreibungen
fallen derzeit keine anderen Steuern (Umsatzsteuer,
Kapitalverkehrsteuer etc.) an.

Vermdgensteuer wird in Deutschland zurzeit nicht
erhoben.

3. Besteuerung der Anleiheglaubiger
im GroBherzogtum Luxemburg

Der Ansassigkeitsbegriff in den nachfolgenden Ab-
schnitten bezieht sich ausschlieBlich auf die Luxem-
burger Bestimmungen zur Einkommensteuer. Jeder
Verweis auf eine Steuer, Abgabe, sonstige Gebiihr
oder Einbehalt einer vergleichbaren Gattung bezieht
sich ausschlieBlich auf Luxemburger Steuern und
Konzepte. Diesbezliglich umfasst ein Verweis auf die
Luxemburger Einkommensteuer im Allgemeinen die
Koérperschaftsteuer (imp6t sur le revenu des collecti-
vités), die Gewerbesteuer (impbét commercial com-
munal), den Solidaritatszuschlag (contribution au
fonds pour I‘emploi), die Einkommensteuer (imp6t
sur le revenu) und den zeitlich befristeten Krisenbei-
trag (contribution de crise). Investoren kénnen zu-
dem der Vermdgensteuer (impdt sur la fortune) so-
wie anderer Steuern und Abgaben unterworfen sein.
Die Korperschaftsteuer, Gewerbesteuer und der So-
lidaritdtszuschlag sind grundsatzlich durch die meis-
ten steuerpflichtigen juristischen Personen zu ent-
richten. Natirliche Personen sind im Allgemeinen der
Einkommensteuer, dem Solidaritatszuschlag und
dem zeitlich befristeten Krisenbeitrag unterworfen.
Unter gewissen Voraussetzungen kann eine natirli-
che Person auch der Gewerbesteuer unterliegen,
falls sie in Auslibung einer geschéftlichen oder un-
ternehmerischen Tétigkeit agiert.
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3.1. Ansiéssigkeit der Anleiheglaubiger

Ein Anleiheglaubiger wird nicht ausschlieBlich auf-
grund der bloBen Inhaberschaft, Einldsung, Erful-
lung, Lieferung oder Eintreibung der Schuldver-
schreibungen in Luxemburg ansassig oder als an-
sassig angenommen.

3.2. Quellensteuer

3.2.1. In Luxemburg anséassige natiirliche Per-
sonen

GemaB dem Gesetz vom 23. Dezember 2005 unter-
liegen Zinszahlungen oder vergleichbare Einkinfte
seit dem 1. Januar 2006 (Zinsgutschriften bereits seit
dem 1. Juli 2005), die von luxemburgischen Zahlstel-
len an natlrliche, in Luxemburg ansassige Personen
geleistet werden, einer 10%igen Quellensteuer. Bei
nattirlichen Personen, die lediglich im Rahmen der
Verwaltung ihres Privatvermdgens handeln, hat die-
se Quellenbesteuerung eine vollstdndige Abgel-
tungswirkung im Hinblick auf die Einkommensteuer.

Zudem koénnen in Luxemburg anséssige natirliche
Personen, welche wirtschaftlicher Eigentimer von
Zinszahlungen oder &hnlichen Einkinften sind, die
durch eine auBerhalb von Luxemburg (i) in der EU
oder dem EWR oder (ii) einem Staat mit dem Lu-
xemburg eine mit der Richtlinie in Verbindung ste-
hende Vereinbarung getroffen hat, ansassigen Zahl-
stelle veranlasst wurden, ebenfalls fir die abgeltende
Quellensteuer von 10% optieren. In diesen Fallen
wird die Quellensteuer von 10% auf Grundlage der
gleichen Betrdge errechnet, die bei Zahlung durch
eine Luxemburger Zahlstelle einschlagig waren. Die
Option fiir die Quellensteuer von 10% muss alle
Zinszahlungen durch eine Zahlstelle an den in Lu-
xemburg anséssigen wirtschaftlichen Eigentimer
Uber das gesamte betreffende Kalenderjahr umfas-

sen.

3.2.2. In Luxemburg nicht anséssige Anleihe-

glaubiger

Vorbehaltlich der Gesetze vom 21. Juni 2005 (die
sLuxemburger Gesetze*), die die EU-Zinsrichtlinie
2003/48/EG und diesbezigliche Staatsvertrage mit
Drittstaaten in nationales Recht umsetzen, unterlie-
gen von einer luxemburgischen Zahlstelle an nicht
anséassige Anleiheglaubiger geleistete Zinszahlungen
(einschlieBlich Stlickzinsen), keiner Quellenbesteue-
rung. Es besteht weiterhin keine luxemburgische
Quellenbesteuerung, im Falle der Riickzahlung des
Nennbetrages, und, vorbehaltlich der Gesetze, des
Rickkaufs oder Tauschs der Schuldverschreibun-
gen.

GemaB der Luxemburger Gesetze ist eine luxem-
burgische Zahlstelle (gemaB der EU-Zinsrichtlinie)
seit 1. Juli 2005 verpflichtet, auf Zinszahlungen und
ahnliche Einklnfte, hierunter kdnnen auch prinzipiell
die bei Falligkeit gezahlten Rickzahlungspramien
der Schuldverschreibungen fallen, die an natiirliche,
in anderen Mitgliedsstaaten der Européischen Union
anséssige Personen oder an eine niedergelassene
Einrichtung
Sinne des Artikels 4.2 der EU-Zinsrichtlinie (d.h. eine
Rechtsform (i) ohne eigene Rechtspersdnlichkeit (mit

(,Niedergelassene Einrichtungen®) im

Ausnahme einer finnischen avion yhtié oder kom-
mandiittiyhtié oder einer schwedischen handelsbolag
oder kommanditbolag) und (ii) deren Gewinn nicht
den allgemeinen Vorschriften fir die Unternehmens-
besteuerung unterliegen und (iii) weder als eine
OGAW  zugelassen ist nach der Richtlinie
85/611/EWG noch hierfiir optiert hat) gezahlt wer-
den, eine Quellensteuer einzubehalten, falls der Be-
glnstigte der Zinszahlungen nicht fir den Austausch
von Informationen optiert hat. Das gleiche Regime ist
anwendbar flr Zinszahlungen an natlrliche Perso-
nen und Niedergelassene Einrichtungen in eine der
folgenden abhangigen und assoziierten Gebieten:
Aruba, die Britischen Jungferninseln, Guernsey, Jer-
sey, Isle of Man, Montserrat und die ehemaligen
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Niederlandischen Antillen, d.h. Bonaire, Curagao,
Saba, Sint Eustatius und Sint Maarten.

Der Steuersatz unter der EU-Zinsrichtlinie betragt
seit dem 1. Juli 2011 35%. Das System der Erhe-
bung einer Quellensteuer gilt jedoch lediglich fiir ei-
nen Ubergangszeitraum, der am Ende des ersten
Steuerjahres, nach dem bestimmte Nicht-EU-Staaten
dem Informationsaustausch zugestimmt haben, aus-
laufen wird.

In beiden beschriebenen Fallen obliegt die Verant-
wortung fir die ordnungsgeméaBe Erhebung und Ab-
fihrung der Quellensteuer bei der luxemburgischen
Zahlstelle.

3.3. Einkommensbesteuerung der Anleihe-
glaubiger

3.3.1. In Luxemburg ansassige natiirliche Per-
sonen

In Luxemburg ansdssige Anleiheglaubiger, der im
Rahmen ihrer privaten Vermdgensverwaltung Zin-
sen, Rickkaufgewinne oder Ausgabedisagios in Zu-
sammenhang mit den Schuldverschreibungen erzie-
len, haben diese in ihr zu versteuerndes Einkommen
mit aufzunehmen, das dann der progressiven Ein-
kommensteuer unterliegt, sofern von einer Luxem-
burger Zahlstelle auf solche Zahlungen keine 10%ige
Quellensteuer erhoben wurde und der Anleiheglau-
biger auch nicht fir die Anwendung dieser Quellen-
steuer im Falle einer nicht in Luxemburg ansassigen
Zahlstelle im Einklang mit dem Gesetz vom 23. De-
zember 2005 optiert hat.

Gewinne anlésslich des Verkaufs, der VerduBerung
oder der Einlésung der Schuldverschreibungen, die
im Privatvermdgen gehalten werden, sind in Luxem-
burg nur steuerpflichtig, falls es sich bei dem Gewinn
um einen sogenannten Spekulationsgewinn handelt.
Ein Spekulationsgewinn liegt vor, sofern die Verau-
Berung der Schuldverschreibungen vor dem Erwerb

der selbigen erfolgt oder die Schuldverschreibungen
innerhalb von sechs Monaten nach ihrem Erwerb
verauBert werden. Dieser Spekulationsgewinn ist mit
dem ordentlichen Einkommensteuersatz zu versteu-
ern. Zudem hat ein in Luxemburg ansassiger Anlei-
heglaubiger, der im Rahmen seiner privaten Vermo-
gensverwaltung handelt, den Anteil des Gewinns,
der auf aufgelaufene, aber noch nicht gezahlte Zin-
sen entfallt seinem steuerpflichtigen Einkommen hin-
zuzurechnen, sofern dieser im Vertrag ausgewiesen
ist.

Ferner hat ein in Luxemburg ansassiger Anleihe-
glaubiger, der im Rahmen seiner privaten Vermé-
gensverwaltung handelt, den Erlés des Verkaufs von
zero coupon Anleihen vor Falligkeit seinem steuer-
pflichtigen Einkommen hinzuzurechnen.

In Luxemburg anséssige Anleihegldubiger, die in
Austibung einer gewerblichen oder professionellen
Tatigkeit Einkiinfte und Gewinne anldsslich des Ver-
kaufs, der VerduBerung oder der Einlésung der
Schuldverschreibungen erzielen, miissen diese in ihr
zu versteuerndes Einkommen mit aufnehmen. Als
Gewinn anlasslich eines des Verkaufs, einer Verau-
Berung oder einer Einlésung ist die Differenz zwi-
schen dem Verkaufserlés (einschlieBlich der aufge-
laufenen aber noch nicht gezahlten Zinsen) und dem
niedrigeren der Betrdge von Anschaffungspreis oder
Buchwert der Schuldverschreibungen anzusehen.

Eine VerduBerung im Sinne dieses Abschnitts um-
fasst den Verkauf sowie jede anderweitigen Verau-
Berung der Schuldverschreibungen, z.B. in Form ei-
nes Tausches oder einer Einlage.

3.3.2. In Luxemburg anséssige Gesellschaften
Luxemburger voll zu versteuernde Kapitalgesell-
schaften (sociétés de capitaux) haben Einkiinfte aus
den Schuldverschreibungen, sowie Gewinne aus
dem Verkauf, der VerduBerung und der Einlésung

der Schuldverschreibungen in ihren steuerbaren

127



Teil I. Besteuerung

Gewinn mit aufzunehmen, insoweit die Gesellschaft
zum Zweck der Besteuerung in Luxemburg anséssig
ist. Als zu versteuernder Gewinn ist die Differenz
zwischen dem Verkaufserlds (einschlieBlich der auf-
gelaufenen aber noch nicht gezahlten Zinsen) und
dem niedrigeren der Betrdge von Anschaffungspreis
oder Buchwert der Schuldverschreibungen anzuse-
hen.
3.3.3. In Luxemburg Ansassige, die einem ge-
sonderten Steuersystem unterliegen

Anleiheglaubiger, die nach dem Gesetz vom 11. Mai
2007 Gesellschaften zur Verwaltung von Familien-
vermdgen sind, oder Fonds, die dem Gesetz vom 20.
Dezember 2002 oder dem Gesetz vom 17. Dezem-
ber 2010 unterliegen oder Spezialfonds, die dem
Gesetz vom 13. Februar 2007 unterliegen, sind in
Luxemburg von der Kdrperschaftssteuer befreit und
Einkiinfte aus den Schuldverschreibungen sowie
Gewinne durch deren Verkauf oder anderweitigen
VerauBerung unterliegen nicht der Kdérperschafts-
steuer.
3.3.4. Nicht anséassige Anleiheglaubiger

Nicht ansassige Anleiheglaubiger, die weder eine
Betriebstatte noch einen standigen Vertreter in Lu-
xemburg haben, denen die Schuldverschreibungen
zuzurechnen sind, unterliegen nicht der luxemburgi-

schen Einkommensteuer.

Soweit ein nicht anséssiger Anleihegldubiger, eine
Betriebsstatte oder einen standigen Vertreter in Lu-
xemburg unterhalt, zu der die Schuldverschreibun-
gen zuzurechnen sind, sind sédmtliche erzielten Ge-
winne aus den Schuldverschreibungen in seinen
steuerbaren Gewinn mit einzubeziehen und in Lu-
xemburg zu versteuern. Als zu versteuernder Ge-
winn ist die Differenz zwischen dem Verkaufserlés
(einschlieBlich der aufgelaufenen aber noch nicht
gezahlten Zinsen) und dem niedrigeren der Betrage

von Anschaffungspreis oder Buchwert der Schuld-
verschreibungen anzusehen.

3.3.5. Vermodgensteuer

In Luxemburg anséssige Anleiheglaubiger, oder nicht
anséassige Anleiheglaubiger, deren Schuldverschrei-
bungen einer Luxemburger Betriebstatte oder einem
standigen Vertreter in Luxemburg zuzurechnen sind,
kénnen der Vermégensteuer unterliegen, es sei denn
es handelt sich beim Anleiheglaubiger um (i) eine na-
tirliche Personen, (ii) Fonds nach dem Gesetz vom
20. Dezember 2002 oder dem Gesetz vom 17. De-
zember 2010, (iii) Verbriefungsgesellschaften nach
dem Gesetz vom 22. Marz 2004 uber Verbriefungen,
(iv) Gesellschaften im Sinne des Gesetzes vom 15.
Juni 2004 Uber Investmentgesellschaften zur Anlage
in Risikokapital, (v) Spezialfonds nach dem Gesetz
vom 13. Februar 2007 oder (vi) um Gesellschaften
zur Verwaltung von Familienvermégen nach dem
Gesetz vom 11. Mai 2007.

3.4. Sonstige Steuern

3.4.1. Registrierungs- oder Stempelgebiihr

Fur die Anleiheglaubiger unterliegt die Begebung,
der Rickkauf oder die VerduBerung der Schuldver-
schreibungen in Luxemburg keiner Registrierungs-
oder Stempelgeblhr, es sei denn, dies wird notariell
beurkundet oder anderweitig in Luxemburg registriert
(in der Regel nicht zwingend).

3.4.2. Umsatzsteuer

Es fallt in Luxemburg weder Umsatzsteuer auf Zah-
lungen auf Grundlage der Begebung der Schuldver-
schreibungen durch die Emittentin an Anleger, noch
im Zusammenhang mit der Zahlung von Zinsen oder
des Nominalwertes der Schuldverschreibungen,
noch anldsslich der Ubertragung der Schuldver-
schreibungen an. Es kann jedoch unter Umstanden
Umsatzsteuer anfallen, falls im Hinblick auf Honorare
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fir bestimmte Dienstleistungen an die Emittentin
festgestellt oder angenommen wird, dass diese
Dienstleistungen fiir Umsatzsteuerzwecke in Luxem-
burg geleistet wurden und keine Umsatzsteuerbe-
freiung in Luxemburg greift.

3.4.3. Erbschaft- und Schenkungsteuer
Schuldverschreibungen einer natirlichen Person, die
zum Zweck der Erbschaftsbesteuerung nicht in Lu-
xemburg anséssig ist, unterliegen im Fall eines
Transfers in Folge des Todes des Anleiheglaubigers
keiner Erbschaftsbesteuerung in Luxemburg.

Schenkungsteuer kann auf die Schenkung der
Schuldverschreibungen erhoben werden, falls die
Schenkung in Luxemburg notariell beurkundet wird
oder in Luxemburg registriert wird.

4. Besteuerung der Anleiheglaubiger
in der Republik Osterreich

4.1. In Osterreich ansissige Anleger
Beziehen natlrliche Personen mit Wohnsitz oder
gewdhnlichem Aufenthalt in Osterreich oder Kérper-
schaften mit Sitz oder Geschéftsleitung in Osterreich
Einklinfte aus den Schuldverschreibungen, so unter-
liegen diese Einkiinfte in Osterreich der Besteuerung
geméB den Bestimmungen des Einkommensteuer-
gesetzes (EStG) bzw. des Kdérperschaftsteuergeset-
zes (KStG).
4.1.1. Rechtslage fiir ab dem 1. April 2012 ent-
geltlich erworbene Schuldverschreibun-
gen

Fir ab dem 1. April 2012 entgeltlich erworbene
Schuldverschreibungen gilt aufgrund des Budgetbe-
gleitgesetzes 2011, BGBI 1 2010/111, ab dem 1. April
2012 folgendes: Neben Zinsen unterliegen auch, un-
abhéangig von der Behaltedauer, Einkiinfte aus reali-
sierten Wertsteigerungen als Einkinfte aus Kapital-

vermdgen der Einkommensteuer in H6he von 25%.
Zu Einkinften aus Kapitalvermdgen zahlen dann un-
ter anderem Einkinfte aus einer VerauBerung, Ein-
I6sung oder sonstigen Abschichtung der Schuldver-
schreibungen. Bemessungsgrundlage ist in der Re-
gel der Unterschiedsbetrag zwischen dem VerauBe-
rungserlds, dem Einldsungs- oder Abschichtungsbe-
trag und den Anschaffungskosten, jeweils inklusive
anteiliger Stlickzinsen. Es kommt zum Wegfall des
Systems der KESt-Gutschriften und zur Erfassung
von Stiickzinsen im Wege der Erhéhung von An-
schaffungskosten und VerduBerungserlésen. Auf-
wendungen und Ausgaben dirfen nicht abgezogen
werden, soweit sie mit Einklinften, die dem besonde-
ren Steuersatz von 25% unterliegen, in unmittelba-
rem wirtschaftlichen Zusammenhang stehen. Fir im
Privatvermégen gehaltene Schuldverschreibungen
sind die Anschaffungskosten ohne Anschaffungs-
nebenkosten anzusetzen. Bei allen in einem Depot
befindlichen Schuldverschreibungen mit derselben
Wertpapierkennnummer ist bei Erwerb in zeitlicher
Aufeinanderfolge ein Durchschnittspreis anzusetzen.

Soweit eine inlandische depotflihrende Stelle oder
eine inlandische auszahlende Stelle vorliegt, und
diese die Realisierung abwickelt, wird die Einkom-
mensteuer im Wege des Abzugs der KESt in H6he
von 25% erhoben. Der KESt-Abzug entfaltet beim
Privatanleger Endbesteuerungswirkung, sofern der
Anleger der depotfiihrenden Stelle die tatsachlichen
Anschaffungskosten der Schuldverschreibungen
nachgewiesen hat. Kérperschaften, die Betriebsein-
nahmen aus den Schuldverschreibungen beziehen,
kénnen den Abzug der Kapitalertragsteuer durch
Abgabe einer Befreiungserklarung vermeiden. Fur
Sondervorschriften  (Zwi-

Privatstiftungen gelten

schensteuer, kein KESt-Abzug).

Als VerduBerung gelten auch Entnahmen und das
sonstige Ausscheiden von Schuldverschreibungen
aus dem Depot, sofern nicht bestimmte Ausnahmen
erfiillt sind wie z.B. die Ubertragung auf ein Depot
desselben Steuerpflichtigen bei (i) derselben Bank,
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(i) einer anderen inlandischen Bank, wenn der De-
potinhaber die Ubertragende Bank (depotfihrende
Stelle) beauftragt, der Gibernehmenden Bank die An-
schaffungskosten mitzuteilen oder (iii) einer auslan-
dischen Bank, wenn der Depotinhaber die Ubertra-
gende Bank beauftragt, dem zusténdigen Finanzamt
innerhalb eines Monats eine Mitteilung zu Gbermit-
teln oder, falls die Ubertragung von einer auslandi-
schen depotflihrenden Stelle erfolgt, wenn der Anlei-
heinhaber selbst innerhalb eines Monats eine solche
Mitteilung Gibermittelt. Bei einer unentgeltlichen Uber-
tragung auf das Depot eines anderen Steuerpflichti-
gen muss der Anleiheinhaber der depotfihrenden
Stelle die Unentgeltlichkeit der Ubertragung nach-
weisen oder einen Auftrag zu einer Mitteilung an das
Finanzamt erteilen oder, falls die Ubertragung von
einer auslandischen depotfiihrenden Stelle erfolgt,
selbst eine solche Mitteilung innerhalb eines Monats
an das Finanzamt Ubermitteln.

Im Falle der Verlegung des Wohnsitzes durch den
Steuerpflichtigen in das Ausland gelten Sonderrege-
lungen (Wegzugsbesteuerung mit der Moglichkeit ei-
nes Steueraufschubs bei Wegzug in EU Mitglied-
staaten oder bestimmte EWR Staaten).

Soweit mangels inlandischer auszahlender oder de-
potfihrender Stelle kein KESt-Abzug erfolgt, sind
aus den Schuldverschreibungen erzielte Einkinfte
aus Kapitalvermégen geman den Bestimmungen des
EStG in die Steuererkldrung aufzunehmen.

Steuerpflichtige, deren allgemeiner Steuertarif unter
25% liegt, kénnen einen Antrag auf Regelbesteue-
rung stellen. Ein Regelbesteuerungsantrag muss
sich jedoch auf sdmtliche dem besonderen 25%-igen
Steuersatz unterliegenden Einkiinfte beziehen. So-
weit Aufwendungen und Ausgaben mit endbesteuer-
ten oder mit dem 25%-igen Sondersteuersatz zu
versteuernden Kapitalertrdgen in Zusammenhang
stehen, sind sie auch im Rahmen der Regelbesteue-

rung nicht abzugsféhig.

Verluste aus Schuldverschreibungen kdnnen beim
Privatanleger nur mit anderen Einkinften aus Kapi-
talvermégen (mit Ausnahme von, unter anderem,
Zinsertragen aus Bankeinlagen und sonstigen Forde-
rungen bei Kreditinstituten) und nicht mit Einkliinften
aus anderen Einkunftsarten ausgeglichen werden.
Ein Verlustausgleich ist nur im Rahmen der Veranla-
gung moglich. Ein Verlustvortrag ist nicht méglich.

Aus den Schuldverschreibungen erzielte Einkilinfte
unterliegen in der Regel auch im Betriebsvermdgen
dem im Wege des KESt-Abzugs erhobenen beson-
deren 25%-igen Steuersatz, wobei jedoch eine Auf-
nahme in die Steuererklarung zu erfolgen hat. Ab-
schreibungen auf den niedrigeren Teilwert und Ver-
luste aus der VerauBerung, Einlésung oder sonsti-
gen Abschichtung von Schuldverschreibungen sind
im betrieblichen Bereich vorrangig mit positiven Ein-
kiinften aus realisierten Wertsteigerungen von Fi-
nanzinstrumenten zu verrechnen, ein verbleibender
Verlust darf nur zur Halfte mit anderen betrieblichen
Einkinften ausgeglichen oder vorgetragen werden.

4.2. Nicht in Osterreich ansissige Anleger
Nattirliche Personen, die in Osterreich weder einen
Wohnsitz noch ihren gewdhnlichen Aufenthalt haben,
und juristische Personen, die in Osterreich weder ih-
ren Sitz noch den Ort ihrer Geschéftsleitung haben,
(beschrankt Steuerpflichtige) unterliegen mit Einkinf-
ten aus den Schuldverschreibungen in Osterreich
nicht der Steuerpflicht, sofern diese Einkinfte nicht
einer inldndischen Betriebsstatte zuzurechnen sind
(hinsichtlich der EU Quellensteuer siehe jedoch
gleich unten).

Werden
Wertsteigerungen aus den Schuldverschreibungen in

Kapitalertrage einschlieBlich realisierter
Osterreich bezogen (inlandische auszahlende oder
depotfihrende Stelle), kann ein Abzug der Kapitaler-
tragsteuer unterbleiben, wenn der Anleger der Stelle
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seine Auslandereigenschaft nach den Bestimmun-
gen der Gsterreichischen Einkommensteuerrichtlinien
nachweist. Wurde Kapitalertragsteuer einbehalten,
hat der Anleger die Mdglichkeit, bis zum Ablauf des
finften Kalenderjahres, das auf das Jahr der Einbe-
haltung folgt, beim zusténdigen &6sterreichischen Fi-
nanzamt die Riickzahlung der Kapitalertragsteuer zu
beantragen.

4.3. Umsetzung der EU-Zinsrichtlinie in der
Republik Osterreich

Die Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni
2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen
(EU-Zinsrichtlinie) sieht einen Informationsaustausch
zwischen den Behérden der Mitgliedstaaten Uber
Zinszahlungen und gleichgestellte Zahlungen durch
Zahlstellen eines Mitgliedstaates an in einem ande-
ren Mitgliedstaat oder bestimmten assoziierten und
abhangigen Gebieten steuerlich anséssige natrliche

Personen vor.

Osterreich hat die EU-Zinsrichtlinie mit dem EU-
Quellensteuergesetz umgesetzt, das anstelle eines
Informationsaustausches die Einbehaltung einer EU-
Quellensteuer vorsieht. Dieser unterliegen Zinsen im
Sinne des EU-Quellensteuergesetzes, die eine in-
landische Zahlstelle an eine in einem anderen Mit-
gliedstaat oder bestimmten assoziierten und abhan-
gigen Gebieten anséassige natirliche Person (wirt-
schaftlicher Eigentimer der Zinszahlung) zahlt. Die
EU-Quellensteuer betragt seit dem 1. Juli 2011 35%.
Hat der Anleger einen Wohnsitz in Osterreich, wird
EU-
Quellensteuer abgezogen und durch die entspre-

Osterreichische  Kapitalertragsteuer  statt
chende kuponauszahlende oder depotfiihrende Stel-
le abgefiihrt. Die Emittentin bernimmt hierfir keine

Verantwortung.

Die EU-Quellensteuer ist unter anderem zum Zeit-
punkt des Zuflusses von Zinsen, bei VerauBerung
der Schuldverschreibung, Wechsel des Wohnsitz-
staates, Ubertragung der Schuldverschreibungen auf

ein Depot auBerhalb Osterreichs oder bestimmten
sonstigen Anderungen des Quellensteuerstatus des
Anlegers abzuziehen. EU-Quellensteuer ist nicht ab-
zuziehen, wenn der Anleger (wirtschaftlicher Eigen-
timer) der Zahlistelle eine vom Wohnsitzfinanzamt
des Mitgliedsstaates seines steuerlichen Wohnsitzes
auf seinen Namen ausgestellte Bescheinigung vor-
legt. Diese Bescheinigung muss Name, Anschrift und
Steuer- oder sonstige Identifizierungsnummer, oder
bei Fehlen einer solchen, Geburtsdatum und -ort des
Anlegers, Name und Anschrift der Zahlstelle, sowie
die Kontonummer des Anlegers oder das Kennzei-
chen der Schuldverschreibung enthalten. Die Be-
scheinigung gilt fir einen Zeitraum von drei Jahren
ab Ausstellung und ist durch die Zahistelle ab Vorla-
ge zu berlcksichtigen.
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(Diese Seite bleibt aus drucktechnischen Griinden frei)
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TEIL J.
JUNGSTE
GESCHAFTSENTWICKLUNG
UND
GESCHAFTSAUSSICHTEN

1. Jingste Geschaftsentwicklung

Seit dem 31. Dezember 2012 haben sich die ge-
schaftlichen Aktivitdten im ersten Quartal des laufen-
den Geschaftsjahres 2013 sowie bis zum Prospekt-
datum nach Ansicht der BioEnergie durchaus positiv
entwickelt.

Erste Einschatzungen der BioEnergie zum laufenden
Geschéftsjahr zeigen, dass sie an der gesamtwirt-
schaftlichen Erholung partizipieren konnte. Zudem
haben die im ersten Quartal vergleichsweise gerin-
gen Temperaturen zu einem gesteigerten Warmeab-
satz bei ihren Kunden gefiihrt. Der zweistufige An-
schluss eines weiteren GroBkunden — der Universitat
der Bundeswehr in Neubiberg — konnte erfolgreich
aktiv vorangetrieben werden und steht vor dem Ab-
schluss. Dieser zukiinftig verbrauchsstérkste Kunde
wird, nach Einschatzung der Emittentin, alleine
44 MWh Fernwérme pro Jahr abnehmen, mehr als
momentan produziert werden kann. Der zur Bedie-
nung der zugesicherten Leistung bendtigte An-
schluss eines Geothermieheizwerkes in Taufkirchen
ist ebenfalls auf einem guten Weg: die Bohrungen
sind erfolgreich abgeschlossen und der Abschluss
des Genehmigungsverfahrens wird zum Zeitpunkt
der Prospekterstellung erwartet.

Im Hinblick auf die Zielerreichung fliir das Geschafts-
jahr 2013 sowie bis zum Prospektdatum erfiillte die
Geschaftsentwicklung die Erwartungen des Ge-
schéftsfihrers der Emittentin.

2. Geschaftsaussichten

Die energetische Nutzung von Biomasse leistet heu-
te und in Zukunft einen wichtigen ressourcen-, um-
welt- und klimaschonenden Beitrag zum Energiemix.
Insofern steht das Geschaftsmodell der BioEnergie
auf einer festen Grundlage und die Emittentin geht
davon aus, auch zukinftig ein moderates organi-

sches Wachstum zu erreichen.

Die International Energy Agency prognostiziert, dass
sich der globale Energieverbrauch zwischen 2010
und 2035 um ein Drittel erhéhen wird. Gleichzeitig
wird tendenziell von einer Verknappung und somit
wesentlichen Verteuerung fossiler Energien ausge-
gangen.

Auf dem Strommarkt wird die Abnahme- und Vergi-
tungspflicht fir Strom aus erneuerbaren Energien zu
einer vermehrten Einspeisung dieser Energieformen
fihren. So schreibt das Gesetz zur Férderung Er-
neuerbarer Energien vor, den Anteil erneuerbarer

Energien an der Stromversorgung von derzeit etwa
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23% bis 2020 auf 35% und bis 2050 auf 80% zu
steigern.

Auch auf dem Wé&rmemarkt fihrt die sich aus dem
Gesetz zur Foérderung Erneuerbarer Energien im
Warmebereich ergebende Nutzungspflicht zu einer
Entwicklung, die die Geschéftsaussichten der Emit-
tentin positiv beeinflusst.

Die Emittentin plant fir 2013 und 2014 weitere Inves-
titionen in ihre technischen Anlagen und Trassen,
insbesondere fir die Fernwarmeversorgung.

Fir Ende 2013 ist die Zuschaltung von zwei Block-
heizkraftwerken, die mit Biogas bzw. Erdgas betrie-
ben werden sollen, in Planung. Das durch Erdgas
betriebene Blockheizkraftwerk wird den Eigenstrom
fir das Biomasse-Heizkraftwerk erzeugen, um dro-
henden Strompreiserhéhungen entgegenzuwirken.
Auf dem aktuellen Strompreisniveau, welches in den
letzten Jahren kontinuierlich anstieg, wird die Eigen-
stromversorgung zu Kostenvorteilen fihren. Zudem
kann die produzierte Abwérme in das Fernwarme-
netz eingespeist werden.

Eine weitere Ausbaustufe der Gesamtanlage stellt
ein Geothermieheizwerk dar, mit dem die BioEnergie
Taufkirchen GmbH & Co. KG einen Liefervertrag ab-
geschlossen hat. Dieses Projekt wurde Uber die letz-
ten Jahre hinweg erfolgreich zusammen mit Partnern
entwickelt. Die Warmegewinnung aus Geothermie
wiirde fir die BioEnergie gegentiber den herkdmmli-
chen Energietragern zu Kostenvorteilen flhren, nicht
zuletzt durch eine héhere Unabhéngigkeit von
schwankenden Einkaufspreisen. Da es derzeit noch
Verzdgerungen im Genehmigungsverfahren gibt,
kann jedoch die gewonnene Erdwarme voraussicht-
lich erst 2014 in das Fernwdrmenetz eingespeist
werden. Im glnstigsten Fall ist eine Einspeisung be-
reits Ende 2013 mdglich. Es wurden bereits Fern-
warmeverpflichtungen, fir die dieses Geothermiepro-
jekt fest eingeplant war, eingegangen, so dass dieser
Bedarf voraussichtlich durch die zu errichtenden

Blockheizkraftwerke sowie die Spitzenheizkraftwerke

mit anderen Energietrdgern gedeckt werden muss.

Fir 2013 ist des Weiteren geplant, zur Anbindung
neuer Kunden das Fernwarmenetz sukzessive weiter
auszubauen und zu verdichten. Dies ist mit weiteren
Investitionen im niedrigen einstelligen Millionenbe-

reich verbunden.

3. Trendinformationen

3.1. Wesentliche Verdanderungen

Der Emittentin sind keine wesentlichen nachteiligen
Verénderungen in den Aussichten der BioEnergie
seit dem 31. Dezember 2012 bekannt.

3.2. Wesentliche Verdanderung in der Finanzla-
ge oder der Handelsposition der Emitten-
tin

Seit dem 31. Dezember 2012 sind keine wesentli-
chen Veranderungen in der Finanzlage oder der
Handelsposition der Emittentin eingetreten.
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GLOSSAR

Abs.
AG
AktG
BaFin

Beteiligung

BGB
bzw.
ca.

EBIT

EBITDA

EBT

EDV

Absatz

Aktiengesellschaft

Aktiengesetz

Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht

Gesellschaft, an der eine Beteiligung von weniger als 50% gehalten wird
(= Tochtergesellschaft)

Burgerliches Gesetzbuch

beziehungsweise

circa

earnings before interest and taxes (wortlich Ubersetzt "Ertrag vor Zinsen
und Steuern")

earnings before interest, taxes, depreciation and amortization. (wértlich
Ubersetzt "Ertrag vor Zinsen, Steuern sowie Abschreibungen auf Sachan-
lagen und auf immaterielle Vermdgensgegenstande")

earnings before taxes (wortlich Ubersetzt "Ertrag vor Steuern®)

Elektronische Datenverarbeitung
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EGT

Emittentin

Freiverkehr

EStG

EUR

EU

evtl.

gem.

gof.

GmbH

HGB

HRA

i.H.v.

ISIN

Mio.

Mrd.

p.a.

Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit

BioEnergie Taufkirchen GmbH & Co. KG, Gesellschaft mit beschrankter
Haftung

Handel im privatrechtlich organisierten Freiverkehrssegment. Dieser findet
entweder im Boérsensaal wahrend der Bérsenzeit oder im elektronischen
Handelssystem statt. Handelsrichtlinien sollen einen ordnungsgemaBen
Handel gewébhrleisten. Im Vergleich zum regulierten Markt sind die qualita-
tiven Anforderungen an die Wertpapiere sowie die Publizitdtsanforderun-
gen geringer.

Einkommensteuergesetz

Euro

Europaische Union

eventuell

geman

gegebenenfalls

Gesellschaft mit beschrankter Haftung

Handelsgesetzbuch

Handelsregister Teil A

in H6he von

International Securities Identification Number. Die ISIN hat die alte Wert-
papierkennnummer (- WKN) abgeldst und dient der eindeutigen interna-
tionalen Identifikation von Wertpapieren. Sie besteht aus einem zweistelli-
gen Landercode (z.B. DE fur Deutschland), gefolgt von einer zehnstelligen
numerischen Kennung.

Millionen

Milliarden

per annum
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rd. rund

Tochtergesellschaft Gesellschaft, an der eine Beteiligung von 50% oder mehr gehalten wird
(> Beteiligung)

TEUR tausend Euro

u.a. unter anderem

u.U. unter Umstanden

WKN Wertpapierkennnummer (= ISIN)
WpHG Wertpapierhandelsgesetz

z.B. z.B.

Ziff. Ziffer

zzgl. zuzlglich
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(Diese Seite bleibt aus drucktechnischen Griinden frei)
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TEIL L.
HISTORISCHE FINANZINFORMATIONEN

Hinweis:

Im Folgenden Teil ,L. Historische Finanzinformationen“ befindet sich die fortlaufende Seitenzdhlung des
Prospektes — beginnend mit dieser Seite L-1 — weiterhin mittig unterhalb der FuBlinie.
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(Diese Seite bleibt aus drucktechnischen Grinden frei)
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1.

Jahresabschluss und Lagebericht zum 31. Dezember 2012
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JAHRESABSCHLUSS UND LAGEBERICHT
DER

BIOENERGI E TAUFKIRCHEN GMBH & CO. KG
TAUFKIRCHEN

ZUM
31. DEZEMBER 2012

TESTATSEXEMPLAR
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Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchflihrung und den Lagebericht der
BioEnergie Taufkirchen GmbH & Co. KG, Taufkirchen, fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31.
Dezember 2012 geprift. Die Buchfihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach
den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter
der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefihrten Prifung eine Be-
urteilung Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfliihrung und Uber den Lagebericht ab-
zugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung vorge-
nommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstéBe,
die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungs-
maBiger Buchfihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der
Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und tUber das wirtschaftliche und
rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen tUber mdégliche Fehler bertcksichtigt. Im Rah-
men der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems
sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht Gberwiegend auf der
Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungs-
grundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere
Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.

Nach unserer Beurteilung der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss
den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buch-
fihrung ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht im Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der klnftigen
Entwicklung zutreffend dar.

Ohne diese Beurteilung einzuschranken, weisen wir darauf hin, dass der Bestand der Gesellschaft durch
Risiken bedroht ist, die im Lagebericht unter der Position ,Finanzielle Chancen/Risiken™ dargestellt sind.
Dort ist ausgefihrt, dass der Fortbestand der Gesellschaft von der Aufrechterhaltung der bestehenden
Finanzierung und der Gewahrung weiterer Mittel durch die Gesellschafter abhangig ist.

Minchen, 22. Marz 2013
l0ke mull GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

Stephan Like Mirco Chrubasik
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer

Bei Verdffentlichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses und /oder des Lageberichts in einer von der bestatigten Fas-
sung abweichenden Form (einschlieBlich der Ubersetzung in andere Sprachen) bedarf es zuvor unserer erneuten Stellung-
nahme, sofern hierbei unser Bestatigungsvermerk zitiert oder auf unsere Prifung hingewiesen wird; wir weisen insbesonde-
re auf § 328 HGB hin.
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BIOENERGIE TAUFKIRCHEN GMBH & CO. KG

TAUFKIRCHEN

Bilanz zum 31. Dezember 2012 und 2011

AKTIVA PASSIVA
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
EUR EUR EUR EUR
A. ANLAGEVERMOGEN A. EIGENKAPITAL
.  Immaterielle Vermdégensgegensténde Kapitalanteile Kommanditisten 30.590,14 -2.598.285,08
Entgeltlich erworbene gewerbliche Schutzrechte und &hnliche
Rechte und Werte 6.055,00 8.134,00 Umgliederung zur Aktivseite 1.588.100,96 2.598.285,08
ll. Sachanlagen GESAMT EIGENKAPITAL 1.618.691,10 0,00
1. Grundstlicke und grundstiicksgleiche Rechte 16.689.823,00 16.791.838,00
2. Technische Anlagen und Maschinen 7.075.447,00 6.677.642,00 )
3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéaftsausstattung 106.514,00 111.143,00 B. RUCKSTELLUNGEN
23.871.784,00 23.580.623,00 Sonstige Rickstellungen 523.280,00 1.001.181,00
lll. Finanzanlagen )
Beteiligungen 289.996,32 291.196,32 GESAMT RUCKSTELLUNGEN 523.280,00 1.001.181,00
GESAMT ANLAGEVERMOGEN 24.167.835,32 23.879.953,32
C. VERBINDLICHKEITEN
B. UMLAUFVERMOGEN 1. Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 17.827.449,76 17.581.134,95
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 920.959,62 1.114.001,94
. Vorrate 3.  Sonstige Verbindlichkeiten 5.599.954,85 4.688.834,59
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 582.631,70 945.110,00 davon aus Steuern: € 80.763,76 (Vj.: 11.781,70)
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit: € 0,00 (Vj.: € 0,00)
ll. Forderungen und sonstige Vermdégensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 920.054,51 698.101,33 GESAMT VERBINDLICHKEITEN 24.348.364,23 23.383.971,48
2.  Forderungen gegen Kommanditisten 0,00 190.000,00
3. Sonstige Vermdgensgegenstande 110.783,13 244.418,44
1.030.837,64 1.132.519,77 D. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 3.006.000,96 4.559.415,62
lll. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 1.895.302,01 290.390,31
GESAMT UMLAUFVERMOGEN 3.508.771,35 2.368.020,08
C. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 231.628,66 288.309,62
D. NICHT DURCH VERMOGENSEINLAGEN VON KOMMANDITISTEN
GEDECKTER FEHLBETRAG 1.588.100,96 2.408.285,08
29.496.336,29 28.944.568,10 29.496.336,29 28.944.568,10
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BIOENERGIE TAUFKIRCHEN GMBH & CO. KG
TAUFKIRCHEN

Gewinn-und Verlustrechnung
fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2012 und 2011

2012
EUR

2011
EUR

Umsatzerlose

10.099.086,77

10.029.076,95

2. Sonstige betriebliche Ertrage 1.879.864,41 460.228,68

Betriebliche Ertrage 11.978.951,18 10.489.305,63
3. Materialaufwand

a) Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe -3.779.309,49 -4.434.695,17

b) Aufwendungen fir bezogene Leistungen -934.580,93 -872.327,22
4. Personalaufwand

a) Léhne und Gehalter -766.544,38 -612.863,62

b) Soziale Abgaben und Aufwendungen flr

Altersversorgung und flr Unterstitzung -144.496,89 -115.433,85

5. Abschreibungen auf immaterielle Vermégensgegen-

stédnde des Anlagevermdgens und Sachanlagen -2.357.717,98 -2.108.885,55
6. Sonstige betriebliche Aufwendungen -2.299.566,62 -2.000.354,99

Betriebliche Aufwendungen -10.282.216,29 -10.144.560,40

Betriebsergebnis 1.696.734,89 344.745,23
7. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 3.129,45 14.649,56
8. Zinsen und ahnliche Aufwendungen -1.088.015,12 -1.103.849,77
9. Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit 611.849,22 -744.454,98
10. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 2.702,63 -27.333,00
11. Sonstige Steuern -6.490,32 -7.135,54
12. Jahresiiberschuss (Vorjahr: Jahresfehlbetrag) 608.061,53 -778.923,52
13. Gutschrift (Vorjahr: Belastung) auf Kapitalkonten -608.061,53 778.923,52
14. Ergebnis nach Verwendungsrechnung 0,00 0,00
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BIOENERGIE TAUFKIRCHEN GMBH & CO. KG

TAUFKIRCHEN

ANHANG FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2012

A. Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss der BioEnergie Taufkirchen GmbH & Co. KG zum 31. Dezember 2012 wird nach
den deutschen handelsrechtlichen Rechnungslegungsvorschriften und den erginzenden Vorschriften
des GmbHG in Euro aufgestellt.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wird nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

Gemessen an den Grof3enkriterien des § 264a HGB 1.V.m, § 267 Abs. 1 HGB handelt es sich bei der
Gesellschaft und eine mittelgrole Kapitalgesellschaft.

B. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze

Das Sachanlagevermdgen wurde zu Anschaffungskosten, vermindert um planméfBige Abschreibungen,
bewertet. Die abnutzbaren Vermogensgegenstinde werden nach ihrer voraussichtlichen Nutzungs-
dauer abgeschrieben. Die Abschreibungen wurden nach der linearen Methode vorgenommen.

Die Finanzanlagen sind mit den fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanziert.

Die Forderungen, sonstigen Vermogensgegenstinde und fliissigen Mittel sind zu Nominalwerten
bewertet. Auf die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wurde eine Pauschalwertberichtigung
in Hohe von 1 % des Nettoforderungsbestandes gebildet. Einzelwertberichtigungen auf uneinbring-
liche Forderungen waren nicht zu bilden. Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und die
sonstigen Forderungen haben eine Laufzeit bis zu einem Jahr.

Die aktiven Rechnungsabgrenzungsposten enthalten Betrige, die Aufwendungen fiir eine bestimmte
Zeit nach dem Abschlussstichtag darstellen.

Die Riickstellungen sind mit ihrem nach verniinftiger kaufménnischer Beurteilung notwendigen
Erfiillungsbetrag angesetzt und tragen allen erkennbaren Risiken in angemessenem Umfang
Rechnung, sie haben eine Laufzeit bis zu einem Jahr.

Verbindlichkeiten werden mit ihrem Erfiillungsbetrag bilanziert.

Forderungen und Verbindlichkeiten in Fremdwihrung bestehen nicht.

C. Erlduterungen zur Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung

Die Entwicklung des Anlagevermdgens im Geschiftsjahr ist in dem diesem Anhang beigefiigten
Anlagespiegel dargestellt.

Die Nutzungsdauern des Anlagevermogens sind wie folgt festgelegt:

Gebidude Hackschnitzelhalle und Spitzenlastheizwerk: 50 Jahre
Hackschnitzel-Trocknungshalle: 30 Jahre
Gebidude Biomasseheizkraftwerk: 25 Jahre
Fernwirmetrasse, Ubergabestation, Loschwasserteich: 20 Jahre
Heizung Biomasse- und Spitzenlastheizwerk, Auflenanlagen: 15 Jahre
Einhausung 2. Kessel: 15 Jahre
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschiftsausstattung, Fahrzeugwaage: 3 —10 Jahre
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Die sonstigen Vermogensgegenstinde beinhalten im Wesentlichen weiterbelastete Kosten.

Die aktive Rechnungsabgrenzung beinhaltet Betrdge, die Aufwendungen fiir das Jahr 2013 darstellen,
die aber schon im Jahr 2012 in Rechnung gestellt und bezahlt wurden, sowie vier Disagien (T€ 157,
Vj.: T€ 160).

Das Kommanditkapital betrdgt EUR 100.000,00. Die Komplementérin hat keine Einlage geleistet, sie
ist am Ergebnis und Vermogen der Gesellschaft nicht beteiligt.

Die sonstigen Riickstellungen bestehen im Wesentlichen aus Riickstellungen fiir ausstehende
Rechnungen (T€ 170, Vj.: T€ 136), aus Riickstellungen fiir ausstehenden Urlaub der Mitarbeiter

(T€ 101, Vj.: TE79), aus vertraglich zugesicherten Erdarbeiten (T€ 100, Vj.: T€ 100), aus Kosten fiir
Zinssicherungen (T€ 89, Vj.: T€ 92), Konzessionsabgaben (T€ 30, Vj.: T€ 0) und Abschlusskosten
(T€ 15, Vj.: T€ 0). Die Riickstellungen haben, bis auf einen Teilbetrag von T€ 10 (Vj.: T€ 10), der
eine Laufzeit von iiber 5 Jahren hat, eine Laufzeit bis zu einem Jahr.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten haben in Hohe von T€ 3.364 eine Laufzeit bis zu
einem Jahr, in Hohe von T€ 6.267 eine Laufzeit von mehr als fiinf Jahren.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen haben eine Laufzeit bis zu einem Jahr.

Die sonstigen Verbindlichkeiten beinhalten im Wesentlichen eine Verbindlichkeit gegeniiber einem
privaten Finanzier, kreditorische Debitoren und Verbindlichkeiten aus Finanzierungsvertrigen.
AuBerdem werden Riickzahlungsverpflichtungen fiir erhaltene Boni ausgewiesen. Die sonstigen
Verbindlichkeiten haben in Hohe von T€ 1.435 eine Laufzeit bis zu einem Jahr und in Héhe von T€
2.400 eine Laufzeit von mehr als fiinf Jahren. In den sonstigen Verbindlichkeiten sind T€ 5 (Vj.: T€ 4)
Verbindlichkeiten gegeniiber dem Komplementér enthalten.

Der passive Rechnungsabgrenzungsposten beinhaltet Baukostenzuschiisse und Hausanschlusskosten,
die iiber einen Zeitraum von 20 Jahren aufgeldst werden. Des Weiteren sind Verbindlichkeiten aus
dem Verkauf von Forderungen bilanziert. Diese haben eine Laufzeit von bis zu fiinf Jahren.

Zum Bilanzstichtag bestehen keine angabepflichtigen Haftungsverhiltnisse gemifl § 268 Abs. 7 in
Verbindung mit § 251 HGB.

D. Sonstige Angaben

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Sonstige finanzielle Verpflichtungen bestehen zum Bilanzstichtag keine.

Mitglieder der Geschiftsfithrung

Die Geschiftsfithrung der Gesellschaft wird von der personlich haftenden Gesellschafterin, der
BioEnergie Taufkirchen Verwaltungs GmbH, Taufkirchen (gezeichnetes Kapital € 25.000,00),
wahrgenommen. Die BioEnergie Taufkirchen Verwaltungs GmbH hat ihren Sitz in Taufkirchen und
ist im Handelsregister beim Amtsgericht Miinchen unter der Nummer B 174985 eingetragen.

Geschiftsfiihrer der BioEnergie Taufkirchen Verwaltungs GmbH im Geschiftsjahr 2012 war Herr
Josef Martin Leserer, technischer und kaufminnischer Geschiftsfithrer in Taufkirchen.

Der Geschiftsfiihrer ist einzelvertretungsberechtigt und von den Beschrinkungen des § 181 BGB
befreit.
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Der Geschiftsfithrer hat keine Beziige von der Gesellschaft erhalten.

Durchschnittliche Zahl der Beschiftigten

Die Gesellschaft beschiftigte im Geschiftsjahr 2012 durchschnittlich dreizehn Mitarbeiter.

Leitende Angestellte 1

Angestellte

Gewerbliche Arbeitnehmer 9
Gewinnverwendung

Der Jahresiiberschuss wird entsprechend der gesellschaftsvertraglichen Regelung den Kapitalkonten
der Kommanditisten gutgebracht.

Taufkirchen, im Mirz 2013

Die Geschiftsfiihrung
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IMMATERIELLE VERMOGENSGEGENSTANDE

Gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte
und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten
und Werten

SACHANLAGEN

Grundstiicke und grundstiicksgleiche Rechte
technische Anlagen und Maschinen
andere Anlagen, Betriebs- und Geschiftsausstattung

FINANZANLAGEN
Beteiligungen

BIOENERGIE TAUFKIRCHEN GMBH & CO. KG

TAUFKIRCHEN

ENTWICKLUNG DES ANLAGEVERMOGENS ZUM 31. DEZEMBER 2012

Seite 4

ANSCHAFFUNGSKOSTEN AUFGELAUFENE ABSCHREIBUNGEN NETTOBUCHWERTE
1. Jan. 2012 Zuginge Abginge Umgliederungen  31. Dez. 2012 1. Jan. 2012 Zuginge Abginge 31. Dez. 2012 31. Dez. 2012 31. Dez. 2011
€ € € € € € € € € €

10.733,74 0,00 0,00 0,00 10.733,74 2.599,74 2.079,00 0,00 4.678,74 6.055,00 8.134,00
10.733,74 0,00 0,00 0,00 10.733,74 2.599,74 2.079,00 0,00 4.678,74 6.055,00 8.134,00
23.815.711,80 1.060.490,34 0,00 0,00 24.876.202,14 7.023.873,80 1.162.505,34 0,00 8.186.379,14 16.689.823,00 16.791.838,00
15.577.480,78 1.560.601,82 0,00 0,00 17.138.082,60 8.899.838,78 1.162.796,82 0,00 10.062.635,60 7.075.447,00 6.677.642,00
271.945,17 25.710,82 2.265,07 0,00 295.390,92 160.802,17 30.336,82 2.262,07 188.876,92 106.514,00 111.143,00
39.665.137,75 2.646.802,98 2.265,07 0,00 42.309.675,66 16.084.514,75 2.355.638,98 2.262,07 18.437.891,66 23.871.784,00 23.580.623,00
291.196,32 0,00 1.200,00 0,00 289.996,32 0,00 0,00 0,00 0,00 289.996,32 291.196,32
39.967.067,81 2.646.802,98 3.465,07 0,00 42.610.405,72 16.087.114,49 2.357.717,98 2.262,07 18.442.570,40 24.167.835,32 23.879.953,32
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Lagebericht der BioEnergie Taufkirchen GmbH & Co. KG
fiir das Geschaftsjahr 1.1. bis 31.12.2012

Unternehmensportrait

Die energetische Nutzung von Biomasse leistet heute und in Zukunft einen wichtigen ressourcen-,
umwelt- und klimaschonenden Beitrag zum Energiemix. Die genutzten Rohstoffe und Elemente
verbleiben im natirlichen Kreislauf, wodurch eine Verringerung des Treibhauseffekts in der
Erdatmosphére realisiert wird und das Ziel der von der Bundesregierung geforderten Energiewende
ein Stlick naher riickt.

Die Erzeugung von Strom und Warme aus Biomasse durch die BioEnergie Taufkirchen GmbH & Co.
KG schont die Umwelt. Denn das dazu verwendete Holz setzt bei der Verbrennung nur so viel
Kohlendioxid (CO2) frei, wie es zuvor in sich gespeichert hat — der Kohlendioxid-Kreislauf bleibt
geschlossen. Dadurch werden allein in Taufkirchen jahrlich 60.000 Tonnen des schadlichen CO2
eingespart. Die Verbrennung fossiler Brennstoffe wie Ol, Erdgas oder Kohle setzt dagegen den seit
Jahrmillionen gespeicherten Kohlenstoff zusatzlich frei, verstarkt also den immer bedrohlicher
werdenden Treibhauseffekt. Nicht zuletzt sind fossile Brennstoffen wie Erddl, Erdgas oder Kohle nur
endlich verflgbar. In Zeiten immer knapper werdender fossiler Energieressourcen setzen wir daher
auf den nachwachsenden Rohstoff Holz.

Die Energie unseres Heizkraftwerkes wachst zum gréBten Teil vor der Haustiire. Dies macht die
Energieversorgung unabhédngig von politischen Krisen oder Engpdssen beim Import fossiler
Brennstoffe. Auch muss die Energie nicht kostenintensiv liber hunderte von Kilometern transportiert
werden. Die biogenen Brennstoffe stammen zum groSten Teil aus der Region Taufkirchen, wie
beispielsweise das unbelastete Restholz sowie Hackschnitzel aus der regionalen Wald- und
Forstwirtschaft. Die BioEnergie Taufkirchen GmbH & Co. KG wandelt dieses Holz dann in Warme und
Strom um.

Das Unternehmen betreibt ein Biomasse-Heizkraftwerk mit einer Gesamtleistung von ca. 32 MW
sowie zwei Spitzenreserveheizwerke. Der erzeugte Strom wird nach EEG in das offentliche Netz
eingespeist. Des Weiteren liefert das Unternehmen Fernwdarme an Kunden, die an das eigene
Fernwdarmenetz angeschlossen sind. Dieses Fernwdarmenetz mit einer Gesamtlange von derzeit rund
35 km erstreckt sich (iber die Gemeinden Taufkirchen, Ottobrunn, Hohenbrunn, Brunnthal und
Neubiberg im Siiden der Metropolregion Miinchen.

Wirtschaftliche Entwicklung

Das weltweite Wirtschaftswachstum hat sich 2012 weiter abgeschwacht. Trotz Rezessionstendenzen
im Euroraum ist nach Angaben des statistischen Bundesamtes das preisbereinigte
Bruttoinlandsprodukt in Deutschland jedoch um 0,7 Prozent gestiegen. Wahrend sich die
wirtschaftliche Entwicklung auf die Energienachfrage der Unternehmen auswirkt, ist der
Energieverbrauch der Haushalte eher von den Witterungsverhaltnissen beeinflusst. Dies duflert sich
auch in den unterjahrigen Umsatz- und Ergebnisschwankungen der BioEnergie Taufkirchen GmbH &
Co. KG.

Die Abschwichung des Weltwirtschaftswachstums schlug sich auch in der Entwicklung des Olpreises
nieder. Gegenlaufig wirken jedoch die geopolitischen Konflikte im Nahen Osten. Auf Eurobasis hat
sich der Olpreis (Sorte Brent) um 10 Prozent verteuert, da der US-Dollar gegeniiber dem Euro
aufwertete.

Zentrales Handlungsfeld der deutschen Umweltpolitik ist die Umsetzung der Energiewende. So
wurde unter anderem die Umgestaltung des Erneuerbare-Energien-Gesetzes (EEG) beschlossen
sowie umweltrechtliche MalRnahmen, die Auswirkungen auf die Energiewirtschaft haben.
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Unternehmensentwicklung

Im Berichtsjahr wurden durch eine Einlage des Gesellschafters sowie Streckung der
Tilgungsleistungen der Darlehen sowohl Liquiditdit und Kapitalausstattung verbessert. Der
Geschéftsverlauf 2012 war fir das Unternehmen im Hinblick auf die Entwicklung des
Betriebsergebnisses zufriedenstellend.

Bilanzentwicklung

Die Bilanzsumme belduft sich zum 31.12.2012 auf 29,5 Mio. Euro (VJ: 28,9 Mio. Euro). Davon
entfallen auf das Anlagevermégen 24,2 Mio. Euro (VJ: 23,9 Mio. Euro). Das Unternehmen hat im Jahr
2012 Investitionen ins Anlagevermogen in Hohe von rund 2,6 Mio. Euro getatigt. Diese erfolgten
insbesondere in die technischen Anlagen, Ubergabestationen sowie Fernwirmetrassen zur
Ausweitung der Fernwarmversorgung. Der Anteil des Anlagevermdégens an der Bilanzsumme betragt
damit rund 82 Prozent (Vorjahr 83%).

Das Umlaufvermégen belduft sich auf rund 3,5 Mio. Euro (VJ: 2,4 Mio. Euro) und beinhaltet Vorrate
in Hohe von rund 0,6 Mio. Euro (VJ: 0,9 Mio. Euro), Forderungen und sonstige
Vermoégensgegenstande in Hohe von rund 1 Mio. Euro (VJ: 1,19 Mio. Euro) sowie einen
Barmittelbestand von rund 1,9 Mio. Euro (VJ: 0,3 Mio. Euro).

Das Kommanditkapital betragt 100.000 Euro.

Das Unternehmen ist Uberwiegend durch Fremdkapital finanziert. Aufgrund von vorgetragenen
Jahresfehlbetrdgen betrug der nicht durch Eigenkapital gedeckte Fehlbetrag im Vorjahr rund 2,6 Mio.
Euro. Im Berichtsjahr wurden seitens des Gesellschafters Einlagen in Hoéhe von 2,3 Mio. Euro
eingebracht.

Die Verbindlichkeiten betrugen zum Bilanzstichtag rund 24,3 Mio. Euro (VJ: 23,4 Mio. Euro), davon
rund 17,8 Mio. Euro (VJ: 17,6 Mio. Euro) gegeniiber Kreditinstituten, im Wesentlichen zur
Finanzierung des Anlagevermdogens.

Ergebnisentwicklung

Der Umsatz belduft sich auf insgesamt rund 10,1 Mio. Euro (VJ: 10,0 Mio. Euro). Im Wesentlichen
entfielen dabei auf die Fernwarme 7,4 Mio. Euro (73,2 Prozent) und auf die Stromerzeugung 2,4 Mio.
Euro (23,5 Prozent).

Die sonstigen betrieblichen Ertrage betragen rund 1,9 Mio. Euro (VJ: 460 TEuro) und beinhalten im
Wesentlichen Versicherungserstattungen (943 TEuro) sowie staatliche Zuschilisse zu den
Investitionen des Vorjahres (564 TEuro). Da in den Sommermonaten die Turbine zur Stromerzeugung
ausfiel, stand in diesem Zeitraum die Produktion sowohl fir Strom- als auch fir die
Fernwarmeerzeugung still. Sowohl der Turbinenschaden als auch der durch die Unterbrechung des
Betriebes erlittene Umsatzausfall wurden durch die Versicherungsentschadigung kompensiert.

Der Materialaufwand ist um 11 Prozent auf 4,7 Mio. Euro zurtickgegangen (VJ: 5,3 Mio. Euro). Dieser
Effekt ergibt sich aus einem niedrigeren Materialeinsatz durch die oben beschriebene
Betriebsunterbrechung im Berichtsjahr sowie héhere Preise insbesondere fiir den Rohstoff Holz im
Vorjahreszeitraum.

Der Personalaufwand ist dagegen um 25 Prozent auf rund 911 TEuro (VJ: 728 TEuro), die
Abschreibungen um 11,7 Prozent auf 2,35 Mio. Euro (VJ: 2,1 Mio. Euro) und die sonstigen

betriebliche Aufwendungen um 15 Prozent auf rund 2,3 Mio. Euro (VJ: 2,0 Mio. Euro) gestiegen.

Das Betriebsergebnis betrdagt damit im Berichtszeitraum rund 1,7 Mio. Euro (VJ: 345 TEuro).
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Das Finanzergebnis in Hohe von - 1,1 Mio. Euro (VJ: — 1,1 Mio. Euro) wird vor allem durch die Zinsen
aus der Finanzierung des Anlagevermogens negativ beeinflusst.

Daraus ergibt sich ein Ergebnis vor Steuern in Héhe von rund 612 TEuro (VJ: -744 TEuro) bzw. ein
Jahresiiberschuss in Hohe von 608 TEuro (VJ: -779 TEuro).

Finanzentwicklung

Fiir das Geschéftsjahr 2012 ergibt sich ein Cash Flow aus der laufenden Geschaftstatigkeit in Hohe
von rund 3,6 Mio. Euro (VJ: 2,6 Mio. Euro), insbesondere aufgrund der hohen Abschreibungen. Der
Cash Flow aus der Investitionstatigkeit betragt rund - 2,6 Mio. Euro (VJ: - 3,6 Mio. Euro) und aus
Finanzierungstatigkeit rund -1,0 Mio. Euro (VJ: 1,9 Mio. Euro).

Somit betrdgt der Free Cash Flow rund 13 TEuro (VJ: 827 TEuro), was auch der Verdnderung der
liquiden Mittel entspricht.

Zum Zeitpunkt der Aufstellung des Lageberichtes hat sich die Geschaftsentwicklung 2013 gemaR der
Planung entwickelt.

Nachtragsbericht

Vorgdnge von besonderer Bedeutung nach dem Schluss des Geschéftsjahres bis zur Bilanzerstellung,
die einen wesentlichen Einfluss auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
ausiben, haben sich nicht ereignet.

Chancen- und Risikobericht
Die Geschaftstatigkeit der BioEnergie Taufkirchen GmbH & Co. KG ist dem Einfluss von Chancen und
Risiken ausgesetzt. Folgende Hauptrisiken sind festzustellen:

Gesamtwirtschaftliche Chancen/Risiken

Flr das Jahr 2013 werden zwar leichte Wachstumsraten fiir Deutschland prognostiziert, diese sind
jedoch durch ein hohes MaR an Unsicherheit gekennzeichnet. Sollte das weltwirtschaftliche
Wachstum hinter den Erwartungen zuriickbleiben oder sich die Schuldenkrise im Euroraum erneut
verscharfen, sind schwachere Entwicklungen wahrscheinlich.

Die gesamtwirtschaftliche Entwicklung hat auch Auswirkungen auf den Energiebedarf. Allerdings
Gberlagern Witterungseffekte, insbesondere bei den Privathaushalten, den Konjunktureinfluss.

Marktpreischancen und -risiken
Die Entwicklung an den Rohstoffmarkten hat insbesondere Einfluss auf die Preise und damit auf die
Ertragslage.

Biogene Energietrager verzeichnen in den vergangen Jahren eine verstarkte Nachfrage, weshalb das
Preisniveau gestiegen ist. Steigende Einkaufspreise fir Holz, dem Hauptrohstoff bzw. -brennstoff des
Unternehmens, konnen das Ergebnis negativ beeinflussen. Hauptzulieferer im Bereich Holz sind ca.
150 lokale und regionale Forstbetriebe, Garten- und Landschaftsbaubetriebe etc. Um das glinstigste
Angebot fiir den Rohstoff zu erhalten, fihrt das Unternehmen mit ihren Lieferanten fortlaufend
Verhandlungen. Kurzfristige Wechsel der Lieferanten sind grundsatzlich moglich.

Auf der Einkaufsseite hat auch ein steigender Olpreis Einfluss auf die Produktionskosten im Bereich
der Spitzenheizwerke und beeinflusst damit das Ergebnis negativ. Auf der Verkaufsseite hat ein
steigender Olpreis aufgrund der Tarifstruktur im Fernwdrmeberich einen giinstigen Einfluss, der zu
hoheren Umsatzen fihrt.

Das Risiko fallender Olpreise wird durch SWAP-Geschéfte abgesichert. Zum Zeitpunkt der Aufstellung
des Lageberichts laufen noch zwei Absicherungsgeschéfte (iber die Rohware Gasél mit einer Laufzeit
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bis 28.03.2013 bzw. 28.06.2013 und einer Quote Menge Cap/Swap zu jeweils 50 Prozent. Es wurden
Gesamtbezugsmengen von 2.100 bzw. 8.000 metrische Tonnen zu einem Festpreis von 716,80 Euro
bzw. 713,00 Euro vereinbart. Zahlungen erfolgen fiir die Geschafte erfolgen zum 31.10.2013 bzw.
31.01.2014.

Operative Chancen/Risiken

Das Unternehmen ist in hohem Male auf die kontinuierliche Belieferung mit Holz angewiesen. Da
wir Uber eine hohe Lagerkapazitdt verfligen, kdénnen wir kurzfristige Schwankungen auf dem
Holzmarkt bis zu sechs Monate ausgleichen. Die Lagerkapazitat betragt jedoch zwei bis drei Monate,
falls keine Holzlieferungen erfolgen sollten.

Die zur Verfeuerung in unserem Biomasse-Heizkraftwerk zu verwendenden Holzprodukte sind
hinsichtlich ihrer Qualitdt nach der Europadischen Norm EN 14961 festgelegt. Diese Rohstoffqualitat
wird beim Wareneingang und wahrend der Lagerdauer laufend liberwacht. Damit kann das Risiko
minimiert werden mangelhafte Rohstoffe, die nicht der Verfeuerung zugefiihrt werden konnen,
einzulagern oder im unginstigsten Fall auf eigene Kosten entsorgen zu missen.

Der Rohstoff Holz zur Befeuerung birgt ein erhéhtes Brandrisiko. Durch groRe Sorgfalt, insbesondere
bei der Lagerung der Biomasse unter Beachtung des Feuchtegehalts und der Lagerhohe kdnnen
Schaden durch Selbstentziindung minimiert werden. AuBerdem verhindern Loschanlagen, dass ein
etwaiger Brand einzelner Komponenten auf weitere oder das umliegende Betriebsgeldande
Gbergreifen kann.

Flr die Erzeugung von Fernwarme und Strom werden technisch komplexe Anlagen eingesetzt. Diese
bergen das Risiko einer ungeplanten Nichtverfiigbarkeit, die insbesondere in Bereich der Fernwarme
eine Versorgungsunterbrechung nach sich ziehen kdnnen. Diesen Risiken begegnet das Unternehmen
durch regelmaBige Wartungen, Instandsetzungen, der Aufrechterhaltung von Sicherheitsstandards
sowie Uberpriifungen und Notfallplanungen.

Im Bereich der Fernwdrme kodnnen Spitzenheizwerke, die mit anderen Energietragern versorgt
werden, eine Betriebsunterbrechung im Hauptwerk Uberbriicken sowie Verbrauchsspitzen
ausgleichen.

Im Rahmen der Stromerzeugung ware ein Ausfall einzelner Komponenten mit einer reduzierten
Einspeisung in das Stromnetz und damit einem geringeren Umsatz verbunden.

Das Risiko einer Betriebsunterbrechung wurde ferner mit einer Versicherung abgedeckt.

Im Bereich der Fernwarme agiert das Unternehmen in einem Markt, der durch einige regionale
Wettbewerber gepragt ist. Diese konkurrieren mit uns bei Neuausschreibungen z.B. durch
Gemeinden, o6ffentliche Einrichtungen oder auch private Wohnungsbaugesellschaften. Hier besteht
ein Risiko, dass Wettbewerber bessere Konditionen anbieten kénnen und damit ihr Geschaft zu
Lasten unseres Unternehmens etablieren bzw. ausdehnen. Bei Bestandskunden besteht aufgrund
von langfristigen Warmeliefervertragen, die in der Regel auch verlangert werden, wenig
Verdrangungswettbewerb.

Der Netzausbau der Vorjahre, insbesondere im Bereich Ottobrunn/Neubiberg im vergangen Jahr,
bietet weitere Chancen der Netzverdichtung. Intensive Marketing- und Vertriebsaktivitaten
unterstiitzen dieses Vorhaben, welches langfristig Umsatz- und Ergebnis erhéhen kann.

Finanzielle Chancen/Risiken
Das Unternehmen ist derzeit im hohen Mall durch Fremdkapital finanziert. Daraus besteht eine
Abhdngigkeit zu den kapitalgebenden Kreditinstituten. Bei Marktzinsanderungen sowie
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Bonitdtsverschlechterung des Unternehmens konnen die Kreditinstitute nach Ablauf der
Zinsbindungsfrist die Zinsen erhoéhen. Dariiber hinaus besteht ein Risiko, dass die vorzeitige
Riickzahlung der Darlehen im Falle einer Leistungsstérung verlangt oder Darlehen nicht verlangert
werden. Diesem Risiko wird durch Datentransparenz und ein regelmaliges Finanzreporting
gegeniber den kapitalgebenden Instituten begegnet.

AulRerdem erfolgte im Jahr 2012 auf Wunsch der finanzierenden Banken eine Beratung der
Geschaftsfiihrung mit dem Ergebnis des , Abschlussberichtes zur Restrukturierungsplanung 08.12
durch Herrn Dipl.-Ing. Peter Heinrich Halle/S., Bad Griesbach. Im Gutachten wurde ein
Malnahmenkatalog erarbeitet.
Laut Gutachter:
e sind die MalRnahmen ausreichend und geeignet, das Unternehmen zu hinreichender
Ertragskraft und Wettbewerbsfahigkeit zu fihren,
e ist das Unternehmen objektiv sanierungsfahig und -wirdig; die Sanierung ist in einem
angemessenen Zeitraum durchfiihrbar und
e es bestehen keine ernsthaften Zweifel an der objektiven Sanierbarkeit auf Basis der
umzusetzenden Malnahmen.

Ferner fuhrt der Gutachter aus, dass eine weitere Voraussetzung ist, dass die bereits eingeleiteten
sowie die noch vorgesehenen MaBnahmen konsequent verfolgt und umgesetzt werden und es
gelingt, die sich gegenwartig abzeichnende Finanzkrise mithilfe der vorgesehenen Beitrage des
Kommanditisten und mit Unterstitzung der beteiligten Finanziers zu (iberwinden. Vorgeschlagen
wurden Gesellschaftereinschiisse in Héhe von 5 Mio. EUR als Gesellschafterdarlehen bzw.
Eigenkapitaleinlage.

Zum 31.12.2012 wurden bereits 2,3 Mio. Euro eingelegt. Nach dieser Gesellschaftereinlage besteht
zum Bilanzstichtag keine bilanzielle Uberschuldung, sofern die Kapitalanteile der Kommanditisten
zusammengerechnet werden. Des Weiteren liegt auch keine tatsichliche Uberschuldung vor, da bei
Aufstellung einer Uberschuldungsbilanz das Vermégen die Verbindlichkeiten {iberdecken wiirde.
AuBerdem geht das Unternehmen von einer positiven Fortfihrungsprognose aus. Der Fortbestand
der Gesellschaft ist abhdngig von der Aufrechterhaltung der bestehenden Finanzierung und der
Gewadhrung weiterer Mittel durch die Gesellschafter.

Ferner wurde das Modell zur Tilgungsstreckung im August 2012 wie folgt umgesetzt: Zur Sicherung
der Liquiditdt haben die wesentlichen Finanzierungspartner die fir den Zeitraum 2012 bis Februar
2013 anstehenden Tilgungen in Hohe von insgesamt 2,3 Mio. EUR auf die Jahre 2017 bis 2020
umverteilt.

Es besteht des Weiteren ein Liquiditatsrisiko darin, dass das Unternehmen nicht Uber genligend
flissige Mittel verfiigt, um die finanziellen Verpflichtungen fristgerecht zu erfillen. Eine
vorausschauende Liquiditatsplanung soll sicherstellen, dass die Zahlungsfahigkeit gewahrleistet wird
und es zu keinerlei Leistungsstorungen gegeniber den Geschaftspartnern kommt.

Die BioEnergie Taufkirchen GmbH & Co. KG liefert Fernwarme an rund 270 Kunden, darunter
Immobilienverwaltungsgesellschaften, 6ffentliche Einrichtungen und Verwaltungen sowie private
Haus-und Wohnungseigentiimer. Die Liefervertrage werden grundsatzlich Gber 12 Jahre
abgeschlossen. 12 Hauptkunden erhalten Giber 70 Prozent der verkauften Warme. Der Verlust eines
oder mehrerer dieser Hauptkunden oder finanzielle Schwierigkeiten von Kunden, kdnnten zu einem
erheblichen Absatz- und Umsatzriickgang fiihren. Finanzielle Schwierigkeiten einzelner Kunden
werden durch die Bezahlung der Abschlage mittels Bankeinzug rasch erkannt, sodass unmittelbar
MalRnahmen ergriffen werden kénnen. Ein weiterer Netzausbau und die Gewinnung von solventen
Neukunden macht das Unternehmen dariiber hinaus unabhéangiger von einzelnen Hauptkunden.
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Rechtliche Chancen/Risiken

Das Unternehmen ist einer Vielzahl von Gesetzen, Verordnungen und Vorschriften unterworfen. Als
Unternehmen aus dem Bereich erneuerbare Energien hat das Unternehmen Chancen im Zuge der
derzeit gewollten sogenannten Energiewende von gesetzlichen Regelungen zu profitieren.

Rechtliche Risiken konnen jedoch aus Genehmigungsverfahren der Anlagen erwachsen sowie aus
regulatorischen Eingriffen in den Energiemarkt oder/und weitere Umweltauflagen durch den
Gesetzgeber.

Des Weiteren basiert die Geschaftstatigkeit auf umfangreichen, zum Teil juristisch sehr komplexen
Vertragswerken. Aus diesem Grunde wurde ein angemessenes Vertragsmanagement installiert,
sodass alle relevanten Vertrage verfiligbar sind und beachtet werden sowie Fristen und Termine
eingehalten bzw. Gberwacht werden kdnnen.

Prognosebericht 2013 / 2014

Das folgende Kapitel enthdlt zukunftsgerichtete Aussagen und Informationen. Diese sind an der
Verwendung von Formulierungen mit Wortern wie ,erwarten”, ,prognostizieren”, , beabsichtigen”,
,planen”, ,anstreben”, ,einschatzen” und ,werden“ zu erkennen. Solche vorausschauenden
Aussagen beruhen auf derzeitigen Erkenntnissen, Einschatzungen und Annahmen. Sie bergen daher
eine Reihe von Risiken, die bereits im Risikobericht behandelt wurden. Mehrere Faktoren, von denen
zahlreiche auBerhalb des Einflussbereiches der Gesellschaft liegen, beeinflussen den
Geschéftsverlauf und dessen Ergebnisse. Sie kdnnen dazu fiihren, dass der tatsachliche von dem fir
die Zukunft prognostizierten Geschaftsverlauf des Unternehmens abweicht.

Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Zwar haben sich die konjunkturellen Perspektiven im Winterhalbjahr 2012/2013 eingetriibt, es gibt
jedoch nach dem Bericht der Deutschen Bundesbank begriindete Aussicht darauf, dass Deutschland
wieder auf den Wachstumspfad zurilickkehrt. So wird erwartet, dass die Weltwirtschaft wieder an
Fahrt gewinnt und der Reformprozess im Euro-Raum voranschreitet. So wird das
Bruttoinlandsprodukt in Deutschland voraussichtlich 0,4 Prozent in 2013 und 1,9 Prozent in 2014
steigen.

Die International Energy Agency prognostiziert, dass sich der globale Energieverbrauch zwischen
2010 und 2035 um ein Drittel erhdhen wird. Dabei werden als Wachstumstreiber vor allem das
Bevolkerungswachstum und die zunehmende Industrialisierung in den Schwellen- und
Entwicklungslandern genannt.

Auf dem Strommarkt wird die Abnahme- und Verglitungspflicht fiir Strom aus erneuerbaren Energien
zu einer vermehrten Einspeisung dieser Energieformen fihren.

Die Nachfrageseite wird durch die wirtschaftliche Entwicklung und Witterungseinfliisse bestimmt.

Unternehmensentwicklung

Fiir Ende 2013 ist die Zuschaltung von zwei Blockheizkraftwerken, die mit Biogas bzw. Erdgas,
betrieben werden, geplant. Das durch Erdgas betriebene Blockheizkraftwerk wird den Eigenstrom fir
das Biomasse-Heizkraftwerk erzeugen, um drohenden Strompreiserhéhungen entgegenzuwirken.
Auf dem aktuellen Energiepreisniveau, welches in den letzten Jahren kontinuierlich anstieg, wird die
Eigenstromversorgung zu Kostenvorteilen fiihren. Die damit produzierte Abwarme kann auBerdem in
das Fernwdarmenetz eingespeist werden.

Eine weitere Ausbaustufe der Gesamtanlage stellt ein Geothermieheizkraftwerk dar, an dem die
BioEnergie Taufkirchen GmbH & Co. KG Anteile in Hohe von 5 Prozent halt sowie einen Liefervertrag
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abgeschlossen hat. Dieses Projekt wurde (iber die letzten Jahre erfolgreich zusammen mit Partnern
entwickelt. Da es noch Verzogerungen im Genehmigungsverfahren gibt, kann voraussichtlich erst
2014 die gewonnene Erdwarme in das Fernwarmenetz eingespeist werden. Im glinstigsten Fall ist
eine Einspeisung auch bereits Ende 2013 moglich. Die Warmegewinnung aus Geothermie bringt fir
das Unternehmen dann enorme Kostenvorteile gegeniiber den herkdmmlichen Energietragern.

Da das Unternehmen umfangreiche Fernwarmelieferverpflichtungen eingegangen ist, fir die das
Geothermieprojekt fest eingeplant war, muss dieser Bedarf durch die oben beschriebenen
Blockheizkraftwerke sowie Spitzenheizwerke mit anderen Energietragern gedeckt werden.

Fiir 2013 ist des Weiteren geplant das Fernwarmenetz sukzessive weiter auszubauen und zu
verdichten. Dies ist mit weiteren Investitionen im niedrigen einstelligen Millionenbereich verbunden.

Im Geschaftsbereich Strom wird das Vertriebsmodell gepriift. Bislang wurde der produzierte Strom in
das offentliche Netz der E.ON eingespeist. Die Vergitung ist durch das Erneuerbare-Energien-Gesetz
(EEG) festgelegt. Der Strom kann aber auch lber ein Direktvermarktungsmodell direkt den privaten
Abnehmern verkauft werden. Die Vergltung in diesem Modell ist abhdngig vom aktuellen
Energiepreisniveau. Das Vertriebsmodell wird daher 2013 voraussichtlich auf Direktvermarktung
umgestellt.

Die Liquiditatssituation der BioEnergie GmbH & Co. KG ist wie in den vorangegangenen
Geschaftsjahren aufgrund der hohen Investitionstatigkeit bei gleichzeitig starken Tilgungsleistungen
sehr geschwacht. Sofern die Zielsetzungen fir die Geschaftsjahre 2013 und 2014 erreicht werden, ist
die ausreichende Versorgung der BioEnergie GmbH & Co. KG mit liquiden Mitteln gesichert.

So gehen wir davon aus, auch im Jahr 2013 ein moderates, organisches Wachstum des Ergebnisses zu
erreichen. Insgesamt wird fiir das Geschaftsjahre 2013 mit einem Umsatzanstieg von 30 Prozent und
fir 2014 mit einem Umsatzanstieg von 2,5 Prozent gerechnet. Die Erwartungen fiir das Ergebnis im
Geschaftsjahr 2013 sind nach Abschluss der finanziellen Restrukturierung im positiven Bereich. Fir
das Geschiéftsjahr 2014 werden weitere Ergebnisverbesserungen erwartet.

Allerdings kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich im Energiebereich die Einkaufspreise erhéhen
und auf der Nachfrageseite Einsparungen vorgenommen werden, die das Ergebnis des
Unternehmens negativ beeinflussen.

Zweigniederlassungsbericht

Das Unternehmen unterhalt keine Zweigniederlassungen.

Taufkirchen im Februar 2012

Die Geschaftsfiihrung
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Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchflihrung und den Lagebericht der
BioEnergie Taufkirchen GmbH & Co. KG, Taufkirchen, fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31.
Dezember 2011 geprift. Die Buchfihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach
den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter
der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefihrten Prifung eine Be-
urteilung Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfliihrung und Uber den Lagebericht ab-
zugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung vorge-
nommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstéBe,
die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungs-
maBiger Buchfihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der
Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und tUber das wirtschaftliche und
rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen tUber mdégliche Fehler bertcksichtigt. Im Rah-
men der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems
sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfihrung, Jahresabschluss und Lagebericht Gberwiegend auf der
Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungs-
grundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere
Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen geflhrt.

Nach unserer Beurteilung der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss
den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buch-
fiuhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht im Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der klnftigen
Entwicklung zutreffend dar.

Ohne diese Beurteilung einzuschranken, weisen wir darauf hin, dass der Bestand der Gesellschaft durch
Risiken bedroht ist, die im Lagebericht unter der Position ,Finanzielle Chancen/Risiken™ dargestellt sind.
Dort ist ausgefihrt, dass der Fortbestand der Gesellschaft von der Aufrechterhaltung der bestehenden
Finanzierung und der Gewahrung weiterer Mittel durch die Gesellschafter abhéangig ist.

Miinchen, 22. Marz 2013
l0ke mull GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

Stephan Like Mirco Chrubasik
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer

Bei Verdffentlichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses und /oder des Lageberichts in einer von der bestatigten Fas-
sung abweichenden Form (einschlieBlich der Ubersetzung in andere Sprachen) bedarf es zuvor unserer erneuten Stellung-
nahme, sofern hierbei unser Bestatigungsvermerk zitiert oder auf unsere Prifung hingewiesen wird; wir weisen insbesonde-
re auf § 328 HGB hin.
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BIOENERGIE TAUFKIRCHEN GMBH & CO. KG

TAUFKIRCHEN

Bilanz zum 31. Dezember 2011 und 2010

AKTIVA
31.12.2011 31.12.2010
EUR EUR
A. ANLAGEVERMOGEN
. Immaterielle Vermégensgegenstande
Entgeltlich erworbene gewerbliche Schutzrechte und &hnliche
Rechte und Werte 8.134,00 4.046,00

Sachanlagen

1. Grundstlicke und grundstiicksgleiche Rechte

2. Technische Anlagen und Maschinen

3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéaftsausstattung

16.791.838,00
6.677.642,00
111.143,00

14.757.116,00
7.191.345,00
129.237,00

Finanzanlagen

23.580.623,00

22.077.698,00

Beteiligungen 291.196,32 291.696,32
GESAMT ANLAGEVERMOGEN 23.879.953,32 22.373.440,32
B. UMLAUFVERMOGEN
I. Vorrate
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 945.110,00 432.155,00
ll. Forderungen und sonstige Vermdégensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 698.101,33 299.156,26
2.  Forderungen gegen Kommanditisten 190.000,00 0,00
3. Sonstige Vermdgensgegenstande 244.418,44 2.384.517,47
1.132.519,77 2.683.673,73
lll. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 290.390,31 11.227,08
GESAMT UMLAUFVERMOGEN 2.368.020,08 3.127.055,81
C. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 288.309,62 302.959,07
D. NICHT DURCH VERMOGENSEINLAGEN VON KOMMANDITISTEN
GEDECKTER FEHLBETRAG 2.408.285,08 1.720.442,84
28.944.568,10 27.523.898,04

PASSIVA
31.12.2011 31.12.2010
EUR EUR
A. EIGENKAPITAL
Kapitalanteile Kommanditisten -2.598.285,08 -1.720.442,84
Umgliederung zur Aktivseite 2.598.285,08 1.720.442,84
GESAMT EIGENKAPITAL 0,00 0,00
B. RUCKSTELLUNGEN
Sonstige Rickstellungen 1.001.181,00 757.739,50
GESAMT RUCKSTELLUNGEN 1.001.181,00 757.739,50
C. VERBINDLICHKEITEN
1. Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 17.581.134,95 16.629.828,20
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.114.001,94 1.144.342,07
3.  Sonstige Verbindlichkeiten 4.688.834,59 3.113.288,08
davon aus Steuern: € 11.781,70 (Vj.: € 61.075,63)
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit: € 0,00 (Vj.: € 0,00)
GESAMT VERBINDLICHKEITEN 23.383.971,48 20.887.458,35
D. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 4.559.415,62 5.878.700,19
28.944.568,10 27.523.898,04
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BIOENERGIE TAUFKIRCHEN GMBH & CO. KG
TAUFKIRCHEN

Gewinn-und Verlustrechnung
fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2011 und 2010

2011 2010
EUR EUR

1. Umsatzerlése 10.029.076,95 9.252.028,36
2. Sonstige betriebliche Ertrage 460.228,68 1.808.420,82

Betriebliche Ertrage 10.489.305,63 11.060.449,18
3. Materialaufwand

a) Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe -4.434.695,17 -3.839.814,80

b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen -872.327,22 -1.299.501,95
4. Personalaufwand

a) Léhne und Gehélter -612.863,62 -596.680,04

b) Soziale Abgaben und Aufwendungen flr

Altersversorgung und flr Unterstitzung -115.433,85 -106.330,36

5. Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegen-

stédnde des Anlagevermdgens und Sachanlagen -2.108.885,55 -1.907.674,23
6. Sonstige betriebliche Aufwendungen -2.000.354,99 -2.721.434,51

Betriebliche Aufwendungen -10.144.560,40 -10.471.435,89

Betriebsergebnis 344.745,23 589.013,29
7. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 14.649,56 830,76
8. Zinsen und ahnliche Aufwendungen -1.103.849,77 -1.127.617,93
9. Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit -744.454,98 -537.773,88
10. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -27.333,00 -2.679,00
11. Sonstige Steuern -7.135,54 -7.023,94
12. Jahresfehlbetrag -778.923,52 -547.476,82
13. Belastung auf Kapitalkonten 778.923,52 547.476,82
14. Ergebnis nach Verwendungsrechnung 0,00 0,00
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BIOENERGIE TAUFKIRCHEN GMBH & CO. KG

TAUFKIRCHEN

ANHANG FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2011

A. Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss der BioEnergie Taufkirchen GmbH & Co. KG zum 31. Dezember 2011 wird nach
den deutschen handelsrechtlichen Rechnungslegungsvorschriften und den erginzenden Vorschriften
des GmbHG in Euro aufgestellt.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wird nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

Gemessen an den Grof3enkriterien des § 264a HGB i.V.m. § 267 Abs. 2 HGB handelt es sich bei der
Gesellschaft und eine mittelgrole Kapitalgesellschaft.

B. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze

Das Sachanlagevermdgen wurde zu Anschaffungskosten, vermindert um planméfBige Abschreibungen,
bewertet. Die abnutzbaren Vermogensgegenstinde werden nach ihrer voraussichtlichen Nutzungs-
dauer abgeschrieben. Die Abschreibungen wurden nach der linearen Methode vorgenommen.

Die Finanzanlagen sind mit den fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanziert.

Die Forderungen, sonstigen Vermogensgegenstinde und fliissigen Mittel sind zu Nominalwerten
bewertet. Auf die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wurde eine Pauschalwertberichtigung
in Hohe von 1 % des Nettoforderungsbestandes gebildet. Einzelwertberichtigungen auf uneinbring-
liche Forderungen waren nicht zu bilden. Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und die
sonstigen Forderungen haben eine Laufzeit bis zu einem Jahr.

Die aktiven Rechnungsabgrenzungsposten enthalten Betrige, die Aufwendungen fiir eine bestimmte
Zeit nach dem Abschlussstichtag darstellen.

Die Riickstellungen sind mit ihrem nach verniinftiger kaufménnischer Beurteilung notwendigen
Erfiillungsbetrag angesetzt und tragen allen erkennbaren Risiken in angemessenem Umfang
Rechnung, sie haben eine Laufzeit bis zu einem Jahr.

Verbindlichkeiten werden mit ihrem Erfiillungsbetrag bilanziert.

Forderungen und Verbindlichkeiten in Fremdwihrung bestehen nicht.

C. Erlduterungen zur Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung

Die Entwicklung des Anlagevermdgens im Geschiftsjahr ist in dem diesem Anhang beigefiigten
Anlagespiegel dargestellt.

Die Nutzungsdauern des Anlagevermogens sind wie folgt festgelegt:

Gebidude Hackschnitzelhalle und Spitzenlastheizwerk: 50 Jahre
Hackschnitzel-Trocknungshalle: 30 Jahre
Gebidude Biomasseheizkraftwerk: 25 Jahre
Fernwirmetrasse, Ubergabestation, Loschwasserteich: 20 Jahre
Heizung Biomasse- und Spitzenlastheizwerk, Auflenanlagen: 15 Jahre
Einhausung 2. Kessel: 15 Jahre
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschiftsausstattung, Fahrzeugwaage: 3 —10 Jahre
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Die sonstigen Vermogensgegenstinde beinhalten im Wesentlichen weiterbelastete Kosten.

Die aktive Rechnungsabgrenzung beinhaltet Betrdge, die Aufwendungen fiir das Jahr 2012 darstellen,
die aber schon im Jahr 2011 in Rechnung gestellt und bezahlt wurden, sowie zwei Disagien (T€ 160,
Vj.: TE€ 192).

Das Kommanditkapital betrdgt EUR 100.000,00. Die Komplementérin hat keine Einlage geleistet, sie
ist am Ergebnis und Vermogen der Gesellschaft nicht beteiligt.

Die sonstigen Riickstellungen bestehen im Wesentlichen aus Riickstellungen fiir bestrittene Boni

(T€ 375, Vj.: T€ 375), fiir vertraglich zugesicherte Erdarbeiten (T€ 100, Vj.: T€ 232) ausstehende
Rechnungen (T€ 136, Vj.: T€ 62), Abschlusskosten (T€ 22, Vj.: T€ 22) und aus Riickstellungen fiir
ausstehenden Urlaub der Mitarbeiter (T€ 67, Vj.: T€ 57). Die Riickstellungen haben, bis auf einen
Teilbetrag von T€ 10 (Vj.: T€ 10), der eine Laufzeit von tiber 5 Jahren hat, eine Laufzeit bis zu einem
Jahr.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten haben in Hohe von T€ 3.038 eine Laufzeit bis zu
einem Jahr, in Hohe von T€ 8.017 eine Laufzeit von iiber fiinf Jahren.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen haben eine Laufzeit bis zu einem Jahr.

Die sonstigen Verbindlichkeiten beinhalten im Wesentlichen eine Verbindlichkeit gegeniiber einem
privaten Finanzier, kreditorische Debitoren und Verbindlichkeiten aus Finanzierungsvertrigen. Die
sonstigen Verbindlichkeiten haben in Hohe von T€ 1.178 eine Laufzeit bis zu einem Jahr und in Hohe
von T€ 2.935 eine Laufzeit von mehr als fiinf Jahren. In den sonstigen Verbindlichkeiten sind T€ 4
(Vj.: T€ 3) Verbindlichkeiten gegeniiber dem Komplementir enthalten.

Der passive Rechnungsabgrenzungsposten beinhaltet Baukostenzuschiisse und Hausanschlusskosten,
die iiber einen Zeitraum von 20 Jahren aufgeldst werden. Des Weiteren sind Verbindlichkeiten aus
dem Verkauf von Forderungen bilanziert. Diese haben eine Laufzeit von bis zu fiinf Jahren.

Zum Bilanzstichtag bestehen keine angabepflichtigen Haftungsverhiltnisse gemifl § 268 Abs. 7 in
Verbindung mit § 251 HGB.

D. Sonstige Angaben

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Sonstige finanzielle Verpflichtungen bestehen zum Bilanzstichtag keine.

Mitglieder der Geschiftsfithrung

Die Geschiftsfithrung der Gesellschaft wird von personlich haftenden Gesellschafterin, der
BioEnergie Taufkirchen Verwaltungs GmbH, Taufkirchen (gezeichnetes Kapital € 25.000,00),
wahrgenommen. Die BioEnergie Taufkirchen Verwaltungs GmbH hat ihren Sitz in Taufkirchen und
ist im Handelsregister beim Amtsgericht Miinchen unter der Nummer B 174985 eingetragen.

Geschiftsfiihrer der BioEnergie Taufkirchen Verwaltungs GmbH im Geschiftsjahr 2011 war Herr
Josef Martin Leserer, technischer und kaufminnischer Geschéftsfithrer in Taufkirchen.

Der Geschiftsfiihrer ist einzelvertretungsberechtigt und von den Beschrinkungen des § 181 BGB
befreit.

Der Geschiftsfithrer hat keine Beziige von der Gesellschaft erhalten.
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Durchschnittliche Zahl der Beschiftigten

Die Gesellschaft beschiftigte im Geschiftsjahr 2011 durchschnittlich zwolf Mitarbeiter.

Leitende Angestellte 1
Angestellte
Gewerbliche Arbeitnehmer 9

Handelsrechtliche Uberschuldung

Die Gesellschaft ist zum Bilanzstichtag bilanziell iiberschuldet. Eine tatsichliche Uberschuldung liegt
nach Meinung der Geschiftsfithrung nicht vor, da bei Aufstellung einer Uberschuldungsbilanz das
Vermogen die Verbindlichkeiten iiberdecken wiirde. Die Geschiftsfithrung geht im Ubrigen von einer
positiven Fortfithrungsprognose aus.

Gewinnverwendungsvorschlag

Die Geschiftsfiihrung schlédgt vor, den Jahresfehlbetrag auf neue Rechnung vorzutragen.

Taufkirchen, im Mirz 2013

Die Geschiftsfiihrung
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IMMATERIELLE VERMOGENSGEGENSTANDE
Gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte

und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten
und Werten

SACHANLAGEN

Grundstiicke und grundstiicksgleiche Rechte
technische Anlagen und Maschinen
andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung

FINANZANLAGEN
Beteiligungen

ENTWICKLUNG DES ANLAGEVERMOGENS ZUM 31. DEZEMBER 2011

BIOENERGIE TAUFKIRCHEN GMBH & Co. KG

TAUFKIRCHEN

Seite 4

ANSCHAFFUNGSKOSTEN AUFGELAUFENE ABSCHREIBUNGEN NETTOBUCHWERTE
1. Jan. 2011 Zuginge Abginge Umgliederungen  31. Dez. 2011 1. Jan. 2011 Zuginge Abginge 31. Dez. 2011 31. Dez. 2011 31. Dez. 2010
€ € € € € € € € € €
5.265,06 6.000,01 531,33 0,00 10.733,74 1.219,06 1.816,01 435,33 2.599,74 8.134,00 4.046,00
5.265,06 6.000,01 531,33 0,00 10.733,74 1.219,06 1.816,01 435,33 2.599,74 8.134,00 4.046,00
20.939.869.,42 2.875.842,38 0,00 0,00 23.815.711,80 6.182.753,42 841.120,38 0,00 7.023.873,80 16.791.838,00 14.757.116,00
15.039.434,15 747.485,31 209.438,68 0,00 15.577.480,78 7.848.089,15 1.238.039,57 186.289,94 8.899.838,78 6.677.642,00 7.191.345,00
319.719,40 14.635,59 62.409,82 0,00 271.945,17 190.482,40 27.909,59 57.589,82 160.802,17 111.143,00 129.237,00
36.299.022,97 3.637.963,28 271.848,50 0,00 39.665.137,75 14.221.324,97 2.107.069,54 243.879,76 16.084.514,75 23.580.623,00 22.077.698,00
291.696,32 0,00 500,00 0,00 291.196,32 0,00 0,00 0,00 0,00 291.196,32 291.696,32
36.595.984,35 3.643.963,29 272.879,83 0,00 39.967.067,81 14.222.544,03 2.108.885,55 244.315,09 16.087.114,49  23.879.953,32 22.373.440,32
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Lagebericht der BioEnergie Taufkirchen GmbH & Co. KG
fiir das Geschaftsjahr 1.1. bis 31.12.2011

Unternehmensportrait

Die energetische Nutzung von Biomasse leistet heute und in Zukunft einen wichtigen ressourcen-,
umwelt- und klimaschonenden Beitrag zum Energiemix. Die genutzten Rohstoffe und Elemente
verbleiben im natirlichen Kreislauf, wodurch eine Verringerung des Treibhauseffekts in der
Erdatmosphére realisiert wird und das Ziel der von der Bundesregierung geforderten Energiewende
ein Stlick naher riickt.

Die Erzeugung von Strom und Warme aus Biomasse durch die BioEnergie Taufkirchen GmbH & Co.
KG schont die Umwelt. Denn das dazu verwendete Holz setzt bei der Verbrennung nur so viel
Kohlendioxid (CO2) frei, wie es zuvor in sich gespeichert hat — der Kohlendioxid-Kreislauf bleibt
geschlossen. Dadurch werden allein in Taufkirchen jahrlich 60.000 Tonnen des schadlichen CO2
eingespart. Die Verbrennung fossiler Brennstoffe wie Ol, Erdgas oder Kohle setzt dagegen den seit
Jahrmillionen gespeicherten Kohlenstoff zusatzlich frei, verstarkt also den immer bedrohlicher
werdenden Treibhauseffekt. Nicht zuletzt sind fossile Brennstoffen wie Erddl, Erdgas oder Kohle nur
endlich verflgbar. In Zeiten immer knapper werdender fossiler Energieressourcen setzen wir daher
auf den nachwachsenden Rohstoff Holz.

Die Energie unseres Heizkraftwerkes wachst zum gréBten Teil vor der Haustiire. Dies macht die
Energieversorgung unabhadngig von politischen Krisen oder Engpdssen beim Import fossiler
Brennstoffe. Auch muss die Energie nicht kostenintensiv liber hunderte von Kilometern transportiert
werden. Die biogenen Brennstoffe stammen zum groBten Teil aus der Region Taufkirchen, wie
beispielsweise das unbelastete Restholz sowie Hackschnitzel aus der regionalen Wald- und
Forstwirtschaft. Die BioEnergie Taufkirchen GmbH & Co. KG wandelt dieses Holz dann in Warme und
Strom um.

Das Unternehmen betreibt ein Biomasse-Heizkraftwerk mit einer Gesamtleistung von ca. 32 MW
sowie zwei Spitzenreserveheizwerke. Der erzeugte Strom wird nach EEG in das offentliche Netz
eingespeist. Des Weiteren liefert das Unternehmen Fernwdarme an Kunden, die an das eigene
Fernwdarmenetz angeschlossen sind. Dieses Fernwarmenetz mit einer Gesamtlange von derzeit rund
35 km erstreckt sich (iber die Gemeinden Taufkirchen, Ottobrunn, Hohenbrunn, Brunnthal und
Neubiberg im Siiden der Metropolregion Miinchen.

Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Das Weltwirtschaftswachstum hat sich 2011 gegeniiber 2010 etwas abgeschwiacht und auch die
Staatsschuldenkrise im Euroraum hatte Auswirkungen auf die wirtschaftliche Entwicklung. Das
Bruttoinlandsprodukt in Deutschland ist jedoch mit 3 Prozent deutlicher als in den anderen
Euroldandern gestiegen. Die wirtschaftliche Entwicklung spiegelt den Energiebedarf der Industrie
wider. Bei den privaten Haushalten sind Energienachfrage und Heizwarmebedarf von der Witterung
abhangig. Dies &duRert sich auch in den Umsatz- und Ergebnisschwankungen der BioEnergie
Taufkirchen GmbH & Co. KG.

An den internationalen Brennstoffmarkten hat sich das Preisniveau gegeniliber dem Vorjahr,
insbesondere fiir Rohdl, erhdht. Auf Eurobasis hat sich der Olpreis (Sorte Brent) um 33 Prozent
verteuert, da der US-Dollar gegeniiber dem Euro abwertete.

Mitte 2011 wurde vom Gesetzgeber der Ausstieg aus der Kernenergie beschlossen. Dies wird die
Umweltpolitik und die Energiewirtschaft nachhaltig prdgen. Eine weitere Forderung der
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erneuerbaren Energien ist auch vor dem Hintergrund der ehrgeizigen Klimaschutzziele in
Deutschland zu erwarten.

Unternehmensentwicklung

Bilanzentwicklung

Die Bilanzsumme belduft sich zum 31.12.2011 auf 28,9 Mio. Euro (VJ: 27,5 Mio. Euro). Davon
entfallen auf das Anlagevermoégen rund 23,9 Mio. Euro (VJ: 22,4 Mio. Euro). Das Unternehmen hat im
Jahr 2012 Investitionen ins Anlagevermoégen in Hohe von rund 3,6 Mio. Euro getatigt. Diese erfolgten
insbesondere in die technischen Anlagen sowie in die Fernwarmetrassen zur Ausweiterung der
Fernwarmversorgung. Der Anteil des Anlagevermogens an der Bilanzsumme betrdgt damit rund 82,5
Prozent.

Das Umlaufvermogen belduft sich auf rund 2,4 Mio. Euro und beinhaltet im Wesentlichen Vorrate in
Hohe von 945 TEuro (VJ: 432 TEuro) sowie Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige
Vermoégensgegenstande in Hohe von 1,1 Mio. Euro (VJ: 2,7 Mio. Euro).

Das Kommanditkapital betragt 100.000 Euro.

Das Unternehmen ist Uberwiegend durch Fremdkapital finanziert. Aufgrund von vorgetragenen
Jahresfehlbetrdgen betrdgt der nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag im Berichtsjahr rund
2,6 Mio. Euro. Damit ist das Unternehmen zum Bilanzstichtag bilanziell {iberschuldet. Eine
tatsdchliche Uberschuldung liegt jedoch nicht vor, da bei Aufstellung einer Uberschuldungsbilanz das
Vermogen die Verbindlichkeiten (iberdecken wiirde. AuBerdem gehen wir von einer positiven
Fortfiihrungsprognose aus.

Die Verbindlichkeiten betrugen zum Bilanzstichtag rund 23,4 Mio. Euro (VJ: 20,9 Mio. Euro), davon
rund 17,6 Mio. Euro gegeniber Kreditinstituten (VJ: 16,6 Mio. Euro), im Wesentlichen zur
Finanzierung des Anlagevermogens.

Ergebnisentwicklung

Der Umsatz belduft sich auf insgesamt rund 10 Mio. Euro (VJ: 9,25 Mio. Euro). Dies entspricht einer
Steigerung zum Vorjahr von 8,4 Prozent. Auf den Bereich Fernwarme entfielen dabei rund 5,9 Mio.
Euro (59 Prozent) und auf die Stromerzeugung rund 3,8 Mio. Euro (38 Prozent).

Die sonstigen betrieblichen Ertrage betragen rund 460 TEuro (VJ: 1,8 Mio. Euro) und ist damit um 75
Prozent gesunken. Hierbei ist anzumerken, dass in 2010 Sondererldse durch Sachanlagenverkadufe
generiert wurden.

Der Materialaufwand ist um 3 Prozent auf 5,3 Mio. Euro (VJ: 5,1 Mio. Euro), der Personalaufwand um
3,5 Prozent auf rund 728 TEuro (VJ: 703 TEuro), die Abschreibungen um 10,5 Prozent auf 2,1 Mio.
Euro (VJ: 1,9 Mio. Euro) gestiegen. Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen belaufen sich im
Berichtsjahr auf rund 2,0 Mio. Euro (VJ: 2,7 Mio. Euro). Diese konnten damit um 26,5 Prozent
reduziert werden.

Das Betriebsergebnis betragt damit im Berichtszeitraum rund 345 TEuro (VJ: 589 TEuro).

Das Finanzergebnis betragt im Berichtsjahr rund - 1,1 Mio. Euro (VJ: - 1,1 Mio. Euro) und wird vor
allem durch die Zinsen aus der Finanzierung des Anlagevermogens beeinflusst.

Daraus ergibt sich ein Ergebnis vor Steuern in Héhe von rund -744 TEuro (VJ: - 538 TEuro) bzw. ein
Jahresfehlbetrag in Héhe von -779 TEuro (VJ: - 547 TEuro).
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Finanzentwicklung

Im Geschéftsjahr 2011 wurde, insbesondere aufgrund der hohen Abschreibungen, ein Cash Flow aus
der laufenden Geschaftstatigkeit in Hohe von rund 2,6 Mio. Euro erwirtschaftet. Der Cash Flow aus
der Investitionstatigkeit betrdgt rund - 3,6 Mio. Euro (VJ: - 0,5 Mio. Euro) und aus
Finanzierungstatigkeit 1,8 Mio. Euro. Somit entsteht ein Free Cash Flow in Hohe von rund 827 TEuro,
was auch der Verdanderung der liquiden Mittel entspricht.

Chancen- und Risikobericht

Die Geschaftstatigkeit der BioEnergie Taufkirchen GmbH & Co. KG ist dem Einfluss von Chancen und
Risiken ausgesetzt.

Gesamtwirtschaftliche Chancen/Risiken

Fiir das Jahr 2012 werden leichte Wachstumsraten fiir Deutschland prognostiziert, diese sind jedoch
durch ein hohes MalR an Unsicherheit gekennzeichnet. Sollte das weltwirtschaftliche Wachstum
hinter den Erwartungen zuriickbleiben oder sich die Schuldenkrise im Euroraum erneut verscharfen,
sind schwachere Entwicklungen wahrscheinlich.

Die gesamtwirtschaftliche Entwicklung hat auch Auswirkungen auf den Energiebedarf. Allerdings
Gberlagern Witterungseffekte, insbesondere bei den Privathaushalten, den Konjunktureinfluss.

Marktpreischancen und -risiken
Die Entwicklung an den Rohstoffmarkten hat insbesondere Einfluss auf die Preise und damit auf die
Ertragslage.

Biogene Energietrager verzeichnen in den vergangen Jahren eine verstarkte Nachfrage, weshalb das
Preisniveau gestiegen ist. Steigende Einkaufspreise fir Holz, dem Hauptrohstoff bzw. -brennstoff des
Unternehmens, konnen das Ergebnis negativ beeinflussen. Hauptzulieferer im Bereich Holz sind ca.
150 lokale und regionale Forstbetriebe, Garten- und Landschaftsbaubetriebe etc. Um das glinstigste
Angebot fiir den Rohstoff zu erhalten, fihrt das Unternehmen mit ihren Lieferanten fortlaufend
Verhandlungen. Kurzfristige Wechsel der Lieferanten sind grundsatzlich moglich.

Auf der Einkaufsseite hat auch ein steigender Olpreis Einfluss auf die Produktionskosten im Bereich
der Spitzenheizwerke und beeinflusst damit das Ergebnis negativ. Auf der Verkaufsseite hat ein
steigender Olpreis aufgrund der Tarifstruktur im Fernwdrmeberich einen giinstigen Einfluss, der zu
héheren Umsétzen fiihrt. Das Risiko fallender Olpreise wird durch SWAP-Geschéfte abgesichert.

Operative Chancen/Risiken

Das Unternehmen ist in hohem MalRe auf die kontinuierliche Belieferung mit Holz angewiesen. Da
wir Uber eine hohe Lagerkapazitat verfligen, kdonnen wir kurzfristige Schwankungen auf dem
Holzmarkt bis zu sechs Monate ausgleichen. Die Lagerkapazitdt betragt jedoch zwei bis drei Monate,
falls keine Holzlieferungen erfolgen sollten.

Die zur Verfeuerung in unserem Biomasse-Heizkraftwerk zu verwendenden Holzprodukte sind
hinsichtlich ihrer Qualitat nach der Europadischen Norm EN 14961 festgelegt. Diese Rohstoffqualitat
wird beim Wareneingang und wahrend der Lagerdauer laufend Uberwacht. Damit kann das Risiko
minimiert werden mangelhafte Rohstoffe, die nicht der Verfeuerung zugefiihrt werden konnen,
einzulagern oder im unginstigsten Fall auf eigene Kosten entsorgen zu missen.

Der Rohstoff Holz zur Befeuerung birgt ein erhéhtes Brandrisiko. Durch groRe Sorgfalt, insbesondere
bei der Lagerung der Biomasse unter Beachtung des Feuchtegehalts und der Lagerhéhe kdnnen
Schaden durch Selbstentziindung minimiert werden. AuBerdem verhindern Loschanlagen, dass ein
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etwaiger Brand einzelner Komponenten auf weitere oder das umliegende Betriebsgeldande
Gbergreifen kann.

Flr die Erzeugung von Fernwarme und Strom werden technisch komplexe Anlagen eingesetzt. Diese
bergen das Risiko einer ungeplanten Nichtverfiigbarkeit, die insbesondere in Bereich der Fernwarme
eine Versorgungsunterbrechung nach sich ziehen kdnnen. Diesen Risiken begegnet das Unternehmen
durch regelmaBige Wartungen, Instandsetzungen, der Aufrechterhaltung von Sicherheitsstandards
sowie Uberpriifungen und Notfallplanungen.

Im Bereich der Fernwdarme konnen Spitzenheizwerke, die mit anderen Energietragern versorgt
werden, eine Betriebsunterbrechung im Hauptwerk Uberbriicken sowie Verbrauchsspitzen
ausgleichen.

Im Rahmen der Stromerzeugung ware ein Ausfall einzelner Komponenten mit einer reduzierten
Einspeisung in das Stromnetz und damit einem geringeren Umsatz verbunden.

Das Risiko einer Betriebsunterbrechung wurde ferner mit einer Versicherung abgedeckt.

Im Bereich der Fernwarme agiert das Unternehmen in einem Markt, der durch einige regionale
Wettbewerber gepragt ist. Diese konkurrieren mit uns bei Neuausschreibungen z.B. durch
Gemeinden, o6ffentliche Einrichtungen oder auch private Wohnungsbaugesellschaften. Hier besteht
ein Risiko, dass Wettbewerber bessere Konditionen anbieten kdnnen und damit ihr Geschaft zu
Lasten unseres Unternehmens etablieren bzw. ausdehnen. Bei Bestandskunden besteht aufgrund
von langfristigen Warmeliefervertragen, die in der Regel auch verlangert werden, wenig
Verdrangungswettbewerb.

Der weitere Netzausbau, insbesondere im Bereich Ottobrunn/Neubiberg bietet weitere Chancen der
Netzverdichtung in den Folgejahren. Intensive Marketing- und Vertriebsaktivitaten unterstiitzen
dieses Vorhaben, welches langfristig Umsatz- und Ergebnis erhhen kann.

Finanzielle Chancen/Risiken

Das Unternehmen ist derzeit im hohen Mal} durch Fremdkapital finanziert. Daraus besteht eine
Abhdngigkeit zu den kapitalgebenden Kreditinstituten. Bei Marktzinsanderungen sowie
Bonitatsverschlechterung des Unternehmens koénnen die Kreditinstitute nach Ablauf der
Zinsbindungsfrist die Zinsen erhéhen. Darliber hinaus besteht ein Risiko, dass die vorzeitige
Riickzahlung der Darlehen im Falle einer Leistungsstorung verlangt oder Darlehen nicht verlangert
werden. Diesem Risiko wird durch Datentransparenz und ein regelmaliges Finanzreporting
gegeniber den kapitalgebenden Instituten begegnet.

Des Weiteren besteht ein Liquiditatsrisiko darin, dass das Unternehmen nicht Gber gentigend fliissige
Mittel verfiigt, um die finanziellen Verpflichtungen fristgerecht zu erfiillen. Eine vorausschauende
Liquiditatsplanung stellt sicher, dass die Zahlungsfahigkeit gewahrleistet wird und es zu keinerlei
Leistungsstorungen gegeniiber unseren Geschaftspartnern kommt.

Die BioEnergie Taufkirchen GmbH & Co. KG liefert Fernwarme an rund 270 Kunden, darunter
Immobilienverwaltungsgesellschaften, 6ffentliche Einrichtungen und Verwaltungen sowie private
Haus-und Wohnungseigentiimer. Die Liefervertrage werden grundsatzlich Gber 12 Jahre
abgeschlossen. 12 Hauptkunden erhalten Giber 70 Prozent der verkauften Warme. Der Verlust eines
oder mehrerer dieser Hauptkunden oder finanzielle Schwierigkeiten von Kunden, kénnten zu einem
erheblichen Absatz- und Umsatzriickgang fiihren. Finanzielle Schwierigkeiten einzelner Kunden
werden durch die Bezahlung der Abschlage mittels Bankeinzug rasch erkannt, sodass unmittelbar
MalRnahmen ergriffen werden kdénnen. Ein weiterer Netzausbau und die Gewinnung von solventen
Neukunden macht das Unternehmen dariiber hinaus unabhéangiger von einzelnen Hauptkunden.

L-34



Teil L. Historische Finanzinformationen

Seite 5

Rechtliche Chancen/Risiken

Das Unternehmen ist einer Vielzahl von Gesetzen, Verordnungen und Vorschriften unterworfen. Als
Unternehmen aus dem Bereich erneuerbare Energien hat das Unternehmen Chancen im Zuge der
derzeit gewollten sogenannten Energiewende von gesetzlichen Regelungen zu profitieren.

Rechtliche Risiken kdonnen jedoch aus Genehmigungsverfahren der Anlagen erwachsen sowie aus
regulatorischen Eingriffen in den Energiemarkt oder/und weitere Umweltauflagen durch den
Gesetzgeber.

Des Weiteren basiert die Geschaftstatigkeit auf umfangreichen, zum Teil juristisch sehr komplexen
Vertragswerken. Aus diesem Grunde wurde ein angemessenes Vertragsmanagement installiert,
sodass alle relevanten Vertrage verfiligbar sind und beachtet werden sowie Fristen und Termine
eingehalten bzw. Gberwacht werden kdnnen.

Prognosebericht 2012/2013

Das folgende Kapitel enthdlt zukunftsgerichtete Aussagen und Informationen. Diese sind an der
Verwendung von Formulierungen mit Wortern wie ,erwarten”, ,prognostizieren”, , beabsichtigen”,
,planen”, ,anstreben”, ,einschatzen” und ,werden“ zu erkennen. Solche vorausschauenden
Aussagen beruhen auf derzeitigen Erkenntnissen, Einschatzungen und Annahmen. Sie bergen daher
eine Reihe von Risiken, die bereits im Risikobericht behandelt wurden. Mehrere Faktoren, von denen
zahlreiche auBerhalb des Einflussbereiches der Gesellschaft liegen, beeinflussen den
Geschéftsverlauf und dessen Ergebnisse. Sie kdnnen dazu fiihren, dass der tatsachliche von dem fir
die Zukunft prognostizierten Geschaftsverlauf des Unternehmens abweicht.

Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die Weltkonjunktur verliert an Schwung und MaBnahmen zur Konsolidierung der Staatsfinanzen
bremsen das Wachstum im Euroraum. In Deutschland wird das Bruttoinlandsprodukt Schatzungen
zufolge 2012 mit 0,7 und 2013 mit 0,4 Prozent leicht ansteigen.

Die International Energy Agency prognostiziert, dass sich der globale Energieverbrauch zwischen
2010 und 2035 um ein Drittel erhdhen wird. Dabei werden als Wachstumstreiber vor allem das
Bevolkerungswachstum und die zunehmende Industrialisierung in den Schwellen- und
Entwicklungslandern genannt.

Auf dem Strommarkt wird die Abnahme- und Verglitungspflicht fiir Strom aus erneuerbaren Energien
zu einer vermehrten Einspeisung dieser Energieformen fihren.

Die Nachfrageseite wird durch die wirtschaftliche Entwicklung und Witterungseinfliisse bestimmt.

Unternehmensentwicklung

Flr 2012 und 2013 sind weitere Investitionen in die technischen Anlagen und Trassen, insbesondere
fiir die Fernwarmeversorgung geplant. AuBerdem sind zwei weitere Blockheizkraftwerke, die mit
Biogas bzw. Erdgas betrieben werden sollen, in Planung. Das durch Erdgas betriebene
Blockheizkraftwerk wird den Eigenstrom fiir das Biomasse-Heizkraftwerk erzeugen, um drohenden
Strompreiserhohungen entgegenzuwirken. Auf dem aktuellen Energiepreisniveau, welches in den
letzten Jahren kontinuierlich anstieg, wird die Eigenstromversorgung zu Kostenvorteilen fiihren. Die
damit produzierte Abwarme kann auBerdem in das Fernwarmenetz eingespeist werden.

Eine weitere Ausbaustufe der Gesamtanlage stellt ein Geothermieheizkraftwerk dar, an dem die
BioEnergie Taufkirchen GmbH & Co. KG Anteile in Hohe von 5 Prozent halt sowie einen Liefervertrag
abgeschlossen hat. Dieses Projekt wurde liber die letzten Jahre erfolgreich zusammen mit Partnern
entwickelt. Da es noch Verzogerungen im Genehmigungsverfahren gibt, kann voraussichtlich erst
2014 die gewonnene Erdwarme in das Fernwarmenetz eingespeist werden. Im glinstigsten Fall ist
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eine Einspeisung auch bereits Ende 2013 moglich. Die Warmegewinnung aus Geothermie bringt fir
das Unternehmen dann enorme Kostenvorteile gegeniiber den herkdmmlichen Energietragern.

Da das Unternehmen bereits umfangreiche Fernwarmelieferverpflichtungen eingegangen ist, fiir die
das Geothermieprojekt fest eingeplant war, muss dieser Bedarf durch die oben beschriebenen
Blockheizkraftwerke sowie Spitzenheizwerke mit anderen Energietragern gedeckt werden. Fiir 2013
ist des Weiteren geplant, das Fernwarmenetz sukzessive weiter auszubauen und zu verdichten. Dies
ist mit weiteren Investitionen im niedrigen einstelligen Millionenbereich verbunden.

So wird fiir das Geschaftsjahr 2012 noch mit einem Umsatz auf Vorjahresniveau bei einem positiven
Ergebnis gerechnet. Fir das Jahr 2013 erwarten wir einen Umsatzanstieg von 30 Prozent und ein
leicht positives Ergebnis.

Sofern die Zielsetzungen fir die kommenden Geschaftsjahre erreicht werden, ist auch die
ausreichende Versorgung der BioEnergie GmbH & Co. KG mit liquiden Mitteln gesichert.

Allerdings kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich im Energiebereich die Einkaufspreise erhéhen
und auf der Nachfrageseite Einsparungen vorgenommen werden, die das Ergebnis des
Unternehmens negativ beeinflussen.

Zweigniederlassungsbericht
Das Unternehmen unterhalt keine Zweigniederlassungen.

Nachtragsbericht
Die Liquiditatssituation der BioEnergie GmbH & Co. KG ist wie in den vorangegangenen
Geschaftsjahren aufgrund der hohen Investitionstatigkeit bei gleichzeitig starken Tilgungsleistungen
sehr geschwacht. Aus diesem Grund erfolgte im Jahr 2012 auf Wunsch der finanzierenden Banken
eine Beratung der Geschéaftsfihrung mit dem Ergebnis des ,Abschlussberichtes zur
Restrukturierungsplanung 08.12“ durch Herrn Dipl.-Ing. Peter Heinrich Halle/S., Bad Griesbach. Im
Gutachten wurde ein MaBnahmenkatalog erarbeitet.
Laut Gutachter:
e sind die MalRnahmen ausreichend und geeignet, das Unternehmen zu hinreichender
Ertragskraft und Wettbewerbsfahigkeit zu fihren,
e ist das Unternehmen objektiv sanierungsfahig und -wirdig; die Sanierung ist in einem
angemessenen Zeitraum durchfiihrbar und
e es bestehen keine ernsthaften Zweifel an der objektiven Sanierbarkeit auf Basis der
umzusetzenden MalBnahmen.

Ferner fuhrt der Gutachter aus, dass eine weitere Voraussetzung ist, dass die bereits eingeleiteten
sowie die noch vorgesehenen MaBnahmen konsequent verfolgt und umgesetzt werden und es
gelingt, die sich gegenwartig abzeichnende Finanzkrise mithilfe der vorgesehenen Beitrdage des
Kommanditisten und mit Unterstitzung der beteiligten Finanziers zu liberwinden. Vorgeschlagen
wurden Gesellschaftereinschiisse in Héhe von 5 Mio. EUR als Gesellschafterdarlehen bzw.
Eigenkapitaleinlage.

Im Jahr 2012 wurden bereits 2,3 Mio. Euro vom Gesellschafter eingelegt. Das Unternehmen geht
von einer positiven Fortfiihrungsprognose aus. Der Fortbestand der Gesellschaft ist abhangig von der
Aufrechterhaltung der bestehenden Finanzierung und der Gewahrung weiterer Mittel durch die
Gesellschafter.

Ferner wurde das Modell zur Tilgungsstreckung im August 2012 wie folgt umgesetzt: Zur Sicherung
der Liquiditdt haben die wesentlichen Finanzierungspartner die fir den Zeitraum 2012 bis Februar
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2013 anstehenden Tilgungen in Hohe von insgesamt 2,3 Mio. EUR auf die Jahre 2017 bis 2020
umverteilt.

Taufkirchen im Marz 2013

Die Geschaftsflihrung
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BIOENERGI E TAUFKIRCHEN GMBH & CO. KG

TAUFKIRCHEN

~ FURDIE
GESCHAFTSJAHRE 2011 UND 2012
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Bescheinigung des Abschlusspriifers
An die Bioenergie Taufkirchen GmbH & Co KG.

Wir haben die von der Gesellschaft aus den Jahresabschliissen fiir die Geschaftsjahre 2011 und 2012
sowie der zugrunde liegenden Buchfihrung abgeleiteten Eigenkapitalverdnderungsrechnungen und Kapi-
talflussrechnungen fir die Geschaftsjahre 2011 und 2012 geprift. Die Eigenkapitalveranderungsrech-
nungen und Kapitalflussrechnungen erganzen die auf Grundlage der deutschen handelsrechtliehen Vor-
schriften aufgestellten Jahresabschliisse der BioEnergie Taufkirchen GmbH & Co KG fir die Geschéafts-
jahre 2011 und 2012.

Die Aufstellung der Eigenkapitalveranderungsrechnungen und der Kapitalflussrechnungen fiir die Ge-
schaftsjahre 2011 und 2012 nach den deutschen handelsrechtliehen Vorschriften liegt in der Verantwor-
tung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.

Unsere Aufgabe ist es, auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung ein Urteil darlber abzugeben,
ob die Eigenkapitalverdnderungsrechnungen und Kapitalflussrechnungen fir die Geschaftsjahre 2011
und 2012 ordnungsgem@B aus den Jahresabschlissen fir die Geschéaftsjahre 2011 und 2012 sowie der
zugrunde liegenden Buchfuhrung nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften abgeleitet wurde.

Wir haben unsere Prifung unter Beachtung des IDW Priafungshinweises: Prifung von zusétzlichen Ab-
schlusselementen (IDW PH 9.960.2) so geplant und durchgefiihrt, dass wesentliche Fehler bei der Ablei-
tung der Eigenkapitalverdnderungsrechnungen und Kapitalflussrechnungen aus dem Jahresabschluss
sowie der zugrunde liegenden Buchfiihrung mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt. Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der
Prifung gewonnenen Erkenntnisse wurden die Eigenkapitalveranderungsrechnungen und Kapitalfluss-
rechnungen fir die Geschéftsjahre 2011 und 2012 ordnungsgeman aus den Jahresabschliissen fiir die
Geschéaftsjahre 2011 und 2012 sowie der zugrunde liegenden Buchfliihrung nach den deutschen handels-
rechtliehen Vorschriften abgeleitet.

Munchen, 12. April 2013
l0ke mill GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

Stephan Like Mirco Chrubasik
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer

Bei Verdffentlichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses und /oder des Lageberichts in einer von der bestatigten Fas-
sung abweichenden Form (einschlieBlich der Ubersetzung in andere Sprachen) bedarf es zuvor unserer erneuten Stellung-
nahme, sofern hierbei unser Bestatigungsvermerk zitiert oder auf unsere Prifung hingewiesen wird; wir weisen insbesonde-
re auf § 328 HGB hin.
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BIOENERGIE TAUFKIRCHEN GMBH & CO KG, TAUFKIRCHEN

EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG 1.1.2010-31.12.2012

Josef Martin Josef Zwischen- Umgliederung Gesamt
Leserer Leserer summe Aktivseite Eigenkapital
EUR EUR EUR EUR EUR
Haftkapital 99.900,00 100,00 100.000,00
Aufgelaufene Entnahmen -169.169,14 -4,72 -169.173,86
aufgelaufene Verlustanteile -1.211.014,16 -1.587.472,87 -2.798.487,03
Stand 1.1.2010 -1.280.2883,30 -1.587.377,59 -2.867.660,89 2.867.660,89 0,00
Einlagen 2010 1.760.000,00 0,00 1.760.000,00
Entnahmen 2010 -65.305,13 0,00 -65.305,13
Jahresergebnis 2010 -546.929,34 -547,48 -547.476,82
Ausweis Kapitalanteile 31.12.2010 -132.517,77 -1.587.925,07 -1.720.442,84 1.720.442,84 0,00
Einlagen 2011 100.000,00 0,00 100.000,00
Entnahmen 2011 -198.914,79 -3,93 -198.918,72
Jahresergebnis 2011 -778.144 .60 -778,92 -778.923,52
Ausweis Kapitalanteile 31.12.2011 -1.009.577,16 -1.588.707,92 -2.598.285,08 2.598.285,08 0,00
Einlagen 2012 2.300.000,00 0,00 2.300.000,00
Entnahmen 2012 -279.185,21 -1,10 -279.186,31
Jahresergebnis 2012 607.453,47 608,06 608.061,53
Ausweis Kapitalanteile 31.12.2012 1.618.691,10 -1.588.100,96 30.590,14 1.588.100,96 1.618.691,10
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Kapitalflussrechnung 2012 2011
TEUR TEUR TEUR TEUR

Jahresergebnis 608 -779
Abschreibungen 2.358 2.966 2.109 1.330
Veranderung der Rickstellungen -478 243
Verluste aus Anlageabgangen 1 29
Veranderung Vorrate, Forderungen Lieferungen/Leistungen u. andere Aktiva 331 1.243
Veranderung Verbindlichkeiten Lieferungen/Leistungen u. andere Passiva 799 1.130 -219 1.024
Cash Flow aus der laufenden Geschaftstatigkeit 3.618 2.626

Investitionen in Anlagevermdogen

Immaterialle Vermogensgegenstande 0 -6

Sachanlagen -2.647  -2.647 -3.638  -3.644
Cash Flow aus der Investitionstatigkeit -2.647 -3.644
Einzahlungen vom Gesellschafter 2.300 100
Auszahlungen an Gesellschafter -279 -199
Einzahlungen aus der Aufnahme von Krediten 0 6.000
Auszahlungen Forderungsverkauf -1.617 -1.405
Auszahlungen aus der Tilgung von Darlehen -1.363 -959 -2.651 1.845
Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit -959 1.845
Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds 13 827
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode -678 -1.505
Finanzmittelfonds am Ende der Periode -665 -678
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