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Fondsfakten
Fondsmanager Matthew Vaight
Fondsmanager seit 29. Februar 2008
Stellv. Fondsmanager Colm D’Olier
Auflegungsdatum* 16. August 1996
Auflegungsdatum der
Anteilsklasse 28. November 2001

Fondsvolumen (Mio.) €671,61
Fondstyp Im Vereinigten Königreich

registrierter OEIC
Vergleichsindex MSCI AC Asia Pacific ex

Japan Index
Vergleichssektor Sektor Morningstar Aktien

Asien-Pazifik ohne Japan
Anzahl der Positionen 52
Portfolio-Umschlag über
12 Monate -2,3 %
Anteilstyp Thesaurierungsanteile
Laufende Kosten 1,72 %

* Der Fonds wurde ursprünglich am 14. September 1973 aufgelegt
(Börsengang des Fonds in Großbritannien). Da der Fonds jedoch am
16. August 1996 umstrukturiert wurde, wird fortan dieses Datum als
Auflegungsdatum gewählt. An diesem Datum änderte sich der
Fondsname, das Anlageziel, der Vergleichsindex und der Sektor.

Fondsratings
Morningstar-Gesamtrating ����
Morningstar Analyst Rating Bronze
Quelle: Morningstar. Stand 31. Mai 2013

Ratings sollten nicht als Empfehlung verstanden werden.

Wertentwicklung über 5 Jahre

Wertentwicklung des Fonds
Seit

Übernahme Seit
1 Monat 3 Monate Lfd. Jahr 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre des Fonds Auflegung

(%) (%) (%) (%) (%) p.a. (%) p.a. (%) p.a. (%) p.a.

Fonds -0,5 -0,5 +5,2 +19,0 +10,3 +6,5 +6,6 +7,2

Index -2,6 -2,5 +1,9 +15,6 +8,0 +6,2 +5,4 +6,2

Sektor -1,7 -0,7 +4,3 +17,5 +8,8 +6,4 +5,7 +6,9

Rang 18/60 28/60 21/60 22/58 17/53 20/46 16/46 5/12

Quartil 2 2 2 2 2 2 2 2

Jährliche Wertentwicklung (%)
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Zusammenfassung
• In Asien standen die Aktienmärkte im Mai unter Druck. Die Anleger waren besorgt über die Konjunkturaussichten und ein mögliches Ende der expansiven

Geldpolitik in den USA.

• Der Fonds profitierte von einer günstigen Titelauswahl, besonders im Finanzsektor und in Hongkong.

• Fondsmanager Matthew Vaight verringerte das Engagement in mehreren Titeln, die in letzter Zeit gut gelaufen waren, und investierte den Erlös in Aktien,
die seiner Ansicht nach ein größeres langfristiges Potenzial besitzen. Es wurden keine Positionen komplett aufgelöst, und es gab auch keine Neuzugänge.
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Risikomerkmale

Stand 30.04.13 (über die Dauer von 3 Jahren)

Alpha: 2,08

Information Ratio: 0,45

Sharpe Ratio: 0,51

Historischer Tracking Error: 4,33

Beta: 0,97

Standardabweichung: 17,09

Prognostizierter Tracking Error
(Active Risk): 4,58

Active Money: 178,28

Alpha: Portfoliorendite abzüglich Benchmarkrendite, annualisiert.
Information Ratio: Risikobereinigte relative Rendite, gemessen als das
Verhältnis der aktiven Rendite (Unterschied zwischen mittlerer
Portfoliorendite und index return) dividiert durch den Tracking Error
(Standardabweichung der aktiven Renditen). Sharpe-Ratio:
Risikobereinigte absolute Rendite, gemessen als das Verhältnis der
Portfolio-Überschussrendite (Unterschied zwischen mittlerer
Portfoliorendite und risikolosem Zinssatz) dividiert durch die
Standardabweichung der Portfoliorenditen. Historischer Tracking Error:
Maßzahl für die tatsächliche Abweichung der Portfoliorenditen von den
comparative index returns. Diese vier Risiko-Maßzahlen werden unter
Verwendung realisierter Fondsrenditen auf gleitender Basis über drei
Jahre ermittelt. Beta: Prognostizierte Sensitivität von Portfoliorenditen
gegenüber der comparative index. Standardabweichung:
Prognostizierte absolute Volatilität von Portfoliorenditen.
Prognostizierter Tracking Error (aktives Risiko): Prognostizierte
Standardabweichung der Rendite eines Portfolios im Vergleich zu seiner
comparative index. Aktives Geld: Summe der gegenüber der
Benchmark übergewichteten und untergewichteten Positionen
innerhalb des Portfolios. Diese vier Risikomaßzahlen werden unter
Bezugnahme auf die Renditen der zugrunde liegenden
Wertpapierportfolios – nicht die Fondsrenditen – ermittelt. Die Angaben
basieren auf Daten aus 180 Wochen.

Gewichtung von Industrien (%)
Relative

Fonds Index Gewichtung

Finanzdienstleistungen 25,2 37,7 -12,5

Informationstechnologie 20,2 14,3 5,9

Roh-, Hilfs-
& Betriebsstoffe 13,0 9,2 3,8

Industrie 12,6 7,7 4,9

Versorger 6,2 3,3 2,9

Nicht-Basiskonsumgüter 5,8 7,5 -1,7

Telekommunikation 5,4 5,4 0,0

Gesundheitswesen 4,1 2,0 2,1

Energie 3,1 6,2 -3,1

Basiskonsumgüter 3,0 6,7 -3,7

Barmittel u.
hochliquide Anlagen 1,4 0,0 1,4

Größte Positionen %
Relative

Fonds Index Gewichtung

Samsung Electronics 5,1 3,9 1,2

Taiwan Semiconductor 3,7 2,3 1,4

Hutchison Whampoa 3,5 0,6 2,9

HSBC 3,4 0,0 3,4

Delta Electronics 3,3 0,2 3,1

Jardine Matheson 3,0 0,0 3,0

DBS 2,7 0,6 2,1

Mindray Medical 2,6 0,0 2,6

United Overseas Bank 2,6 0,6 2,0

AZ Electronic 2,6 0,0 2,6

Übergewichtete Positionen (%)
Relative

Fonds Index Gewichtung

HSBC 3,4 0,0 3,4

Delta Electronics 3,3 0,2 3,1

Jardine Matheson 3,0 0,0 3,0

Hutchison Whampoa 3,5 0,6 2,9

Mindray Medical 2,6 0,0 2,6

AZ Electronic 2,6 0,0 2,6

Prudential 2,5 0,0 2,5

Energy Development 2,5 0,0 2,5

Techtronic Industries 2,5 0,0 2,5

Genpact 2,5 0,0 2,5

Untergewichtete Positionen (%)
Relative

Fonds Index Gewichtung

BHP Billiton 0,0 2,8 -2,8

Commonwealth Bank 0,0 2,6 -2,6

Westpac Banking 0,0 2,2 -2,2

ANZ Banking 0,0 1,9 -1,9

National Australia
Bank 0,0 1,7 -1,7

China Mobile 0,0 1,6 -1,6

China Construction
Bank 0,0 1,5 -1,5

AIA 0,0 1,4 -1,4

ICBC 0,0 1,3 -1,3

Tencent 0,0 1,0 -1,0

Geografische Aufteilung (%)
Relative

Fonds Index Gewichtung

Hongkong 26,4 19,9 6,5

Südkorea 12,9 14,3 -1,4

China 9,8 7,5 2,3

Indien 9,3 6,6 2,7

Australien 8,7 24,9 -16,2

Singapur 8,3 5,1 3,2

Taiwan 8,0 11,0 -3,0

Großbritannien 6,4 0,0 6,4

Sonstige 8,7 10,8 -2,1

Barmittel u.
hochliquide Anlagen 1,4 0,0 1,4

Marktkapitalisierung (%)
Relative

Fonds Index Gewichtung

Mega-Cap (>
$50 Mrd.) 16,6 23,2 -6,6

Large-Cap ($10-$50
Mrd.) 30,1 32,2 -2,1

Mid-Cap ($2-$10 Mrd.) 33,8 36,2 -2,4

Small-Cap (<$2
Mrd.) 18,2 8,5 9,7

Barmittel u.
hochliquide Anlagen 1,4 0,0 1,4

Wertentwicklung

Den asiatischen Aktienmärkten fehlte es auch im
Mai wieder an Schwung. Zweifel, wie robust die
Konjunktur in China wirklich ist, und Befürchtungen,

die stimulativen Maßnahmen in den USA könnten
früher als erwartet auslaufen, erschütterten das
Vertrauen der Anleger. Im Unterschied zu den USA,
wo sich die Konjunkturaussichten aufhellen, sind
viele asiatische Länder, darunter China und Indien,
mit einem Rückgang des Wachstums konfrontiert.
Australien, Indien und Korea haben im Mai die
Leitzinsen gesenkt, um die Konjunktur
anzuschieben. Gegen Ende Mai gaben die
Aktienkurse nach. Sie reagierten auf Kommentare
über den möglichen Zeitpunkt, an dem die US-
Notenbank ihr Anleihenkaufprogramm
beziehungsweise die Geldmengenlockerung
beenden wird.

Vor diesem Hintergrund gaben die Kurse an
mehreren Märkten nach. Australien und
Neuseeland verloren an Boden, und auch in
Thailand und Indonesien nahmen die Anleger nach
einer Phase beeindruckender Zuwächse Gewinne
mit. Dagegen kam es in Malaysia nach der
Wiederwahl der Regierungspartei zu einer
Aktienrally. Auch in China und Korea stiegen die
Kurse. Im Branchenvergleich legten IT- und
zyklische Konsumwerte zu, während Finanz- und
Versorgertitel zurückfielen.

Der Fonds profitierte von einer günstigen
Titelauswahl in verschiedenen Ländern und
Branchen, unter anderem in Hongkong und im
Finanzsektor.

Positive Beiträge

Die wichtigsten positiven Beiträge leisteten AZ
Electronic Materials, ein britisches
Chemieunternehmen, und der chinesische
Lieferant von Industriegasen Yingde Gases. In
beiden Fällen erholten sich die Aktien, nachdem
sie im April stark gefallen waren. Vaight hatte zu
dem Zeitpunkt die Reaktionen der Anleger auf AZs
Gewinnwarnung und die Führungsprobleme bei
Yingde für übertrieben gehalten und sein
Engagement verstärkt.

Vaight hält sich von australischen Unternehmen
mit binnenwirtschaftlicher Ausrichtung fern, und
auch die Meidung einer Reihe australischer Banken
erwies sich im Mai als vorteilhaft. Nach einer Phase,
in der die Aktien der Geldinstitute gut gelaufen
waren, gaben ihre Kurse nach. Grund dafür waren
Zweifel an den wirtschaftlichen Aussichten des
Landes, die zu einer Zinssenkung führten.

Das Engagement in dem australischen
Mineralsandproduzenten Iluka Resources hatte
dagegen einen positiven Effekt. Iluka ist der
weltgrößte Produzent von Zirkon. Grund für die
Erholung der Aktie von niedrigen Kursständen ist
die wachsende Zuversicht der Anleger, dass die
Zirkonnachfrage wieder anzieht.

Erneut zugelegt hat im Berichtsmonat auch die Aktie
von Techtronic Industries, einem in Hongkong
ansässigen Hersteller von Elektrowerkzeugen.
Techtronic erwirtschaftet einen erheblichen Teil
seiner Erlöse in den USA und profitiert dort von der
stetigen Erholung des Häusermarkts.
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Negative Beiträge

Downer EDI, eine australische
Ingenieurgesellschaft, die vor allem im
Bergbausektor tätig ist, leistete den größten
negativen Beitrag. Die Aktie fiel aufgrund von
Befürchtungen, das Unternehmen werde die
schwächere Investitionstätigkeit in der
Bergbauindustrie zu spüren bekommen. Vaight
sieht das jedoch nicht so, da das Unternehmen
mehr in der Wartung und Instandhaltung tätig ist
als im Bau neuer Anlagen. Downer ist breit
aufgestellt, mit Aktivitäten in den Bereichen Straße
und Schiene, außerdem ist der Konzern in
Neuseeland am Wiederaufbau der Stadt
Christchurch beteiligt. Vaight hat das Engagement
in dem Titel ausgebaut, da das Management
seiner Ansicht nach die operative Effizienz
verbessert und die Rentabilität stets im Blick hat.

Die Position in dem chinesischen Stromerzeuger
China Resources Power (CRP) bescherte dem
Fonds ebenfalls leichte Einbußen. Der Markt
reagierte enttäuscht auf die Ankündigung einer
Fusion von CRP mit einem Gasversorger. Vaight ist
nicht überzeugt, dass die Konditionen des
geplanten Zusammenschlusses vorteilhaft sind – er
wird die weitere Entwicklung genau beobachten.

Die Aktie des brasilianischen Bergbauriesen Vale
verlor im Monatsverlauf erneut an Boden.
Außerdem nahmen die Anleger bei der staatlichen
thailändischen Krung Thai Bank Gewinne mit,
nachdem der Titel eine Zeit lang imposante
Zuwächse verbucht hatte. Einen negativen Beitrag
leistete auch Bank of India.

Wichtigste Veränderungen

Im Mai wurden keine Positionen neu aufgebaut
oder komplett aufgelöst. Vaight verringerte jedoch
aus Bewertungsgründen unter anderem das
Engagement in Krung Thai Bank, dem britischen
Versicherer Prudential, Techtronic Industries und
Taiwan Semiconductor. Mit dem Erlös baute er
bestehende Positionen aus, die ihm zurzeit
attraktiver erscheinen. Darunter waren Downer
(siehe oben), der chinesische Spezialist für
Bahnsignaltechnik Hollysys Automation
Technologies, der australische Hersteller von
Ausrüstungen für geologische Tests ALS und der
taiwanische Aufzugbauer Yungtay Engineering.
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Fondskennzahlen und Gebühren
Jährliche Mindest- Mindest-
Manage- betrag betrag

ment- Laufende für die für weitere
ISIN Bloomberg gebühr- Kosten Erstanlage Anlagen

Euro-Anteilsklasse A GB0030939770 MGSEEAA LN 1,50 % 1,72 % €1.000 €75

Euro-Anteilsklasse C GB0030939994 MGSEECA LN 0,75 % 0,97 % €500.000 €50.000

Wichtige Informationen
Barmittel und hochliquide Anlagen können als Einlage und/oder in Northern Trust Cash Funds (sogenannten Organismen für gemeinsame Anlagen)
und/oder in kurzfristigen Staatsanleihen gehalten werden.
Quelle aller Angaben zur Wertentwicklung: Morningstar, Inc., Stand: 31. Mai 2013, Anteile der Euro-Klasse A, bei Wiederanlage des Nettoertrags, Preis-
zu-Preis-Basis. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind keine Garantie für zukünftige Wertentwicklungen. Alle anderen statistischen Angaben
stammen von internen M&G-Quellen, Stand 31. Mai 2013, sofern nicht anders angegeben. Bitte beachten Sie, dass die Angaben zu den laufenden Kosten
bei Fonds und/oder Anteilsklassen, die noch keine 12 Monate alt sind, eine Schätzung sein können. Aktuelle Änderungen der jährlichen
Verwaltungsgebühr des Fonds oder anderer Kosten können sich auf die Zuverlässigkeit dieser Zahl auswirken.
Kurse können schwanken und Sie erhalten möglicherweise nicht Ihre ursprüngliche Anlage zurück. Nur für professionelle Anleger. Darf nicht
weitergegeben werden. Keine anderen Personen sollten sich auf die hierin enthaltenen Informationen verlassen. Für die Schweiz: Dieses
Dokument darf in der Schweiz oder von der Schweiz aus nur an qualifizierte Anleger gemäß der Verordnung über die kollektiven Kapitalanlagen
und gemäß dem entsprechenden, von der Schweizer Aufsichtsbehörde herausgegebenen Rundschreiben („qualifizierte Anleger“) ausgegeben
werden. Darf nur vom anfänglichen Empfänger verwendet werden (vorausgesetzt, dieser ist ein qualifizierter Anleger). Die Organismen für
gemeinsame Anlagen, auf die in diesem Dokument verwiesen wird (die „Organismen“), sind offene Investmentgesellschaften mit variablem Kapital,
die in England und Wales gegründet wurden. Diese Informationen stellen kein Angebot und keine Aufforderung zum Kauf von Anteilen eines der hierin
genannten Fonds dar. Der Kauf eines Fonds sollte auf dem aktuellen Verkaufsprospekt basieren. Die Satzung, der Verkaufsprospekt, das Dokument mit
den wesentlichen Informationen für den Anleger, der Jahres- oder Zwischenbericht sowie der Jahresabschluss sind kostenlos in Papierform beim ACD:
M&G Securities Limited, Laurence Pountney Hill, London, EC4R 0HH, Großbritannien oder bei einer der folgenden Adressen erhältlich: M&G International
Investments Limited, deutsche Niederlassung, mainBuilding, Taunusanlage 19, 60325 Frankfurt am Main, der deutschen Zahlstelle: J.P. Morgan AG,
Junghofstraße 14, D-60311 Frankfurt am Main, der österreichischen Zahlstelle: Raiffeisen Bank International A.G., Am Stadtpark 9, A-1030 Wien, der
luxemburgischen Zahlstelle: J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A., European Bank & Business Center, 6 c route de Treves, 2633 Senningerberg, Luxemburg.
Für die Schweiz: Bitte wenden Sie sich an M&G International Investments Ltd., deutsche Niederlassung, mainBuilding, Taunusanlage 19, 60325 Frankfurt
am Main. Vor dem Zeichnen sollten Sie den Verkaufsprospekt lesen, der Informationen zu den mit diesen Fonds verbundenen Anlagerisiken enthält.
Diese Werbung für Finanzprodukte wurde herausgegeben von M&G International Investments Ltd. Eingetragener Sitz: Laurence Pountney Hill, London
EC4R 0HH, zugelassen und beaufsichtigt von der Financial Conduct Authority im Vereinigten Königreich.

Kontakt

Österreich
www.mandg.at

Deutschland
www.mandg.de

Schweiz
www.mandg.ch
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