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Zusammenfassung

M&G Global Dividend Fund

INVESTMENTS

 Der Fonds blieb im Juni hinter dem MSCI AC World Index und der Vergleichsgruppe zuriick. Obwohl die Titelselektion erfolgreich war, wirkte sich die Sektor-
und Landerallokation negativ auf die Fondsperformance aus.

» Fondsmanager Stuart Rhodes hat den Schwerpunkt des Portfolios zuletzt aufgrund von attraktiven Bewertungen auf stark aufgestellte Unternehmen in
zyklischen Industrien sowie auf Unternehmen der Kategorie ,schnelles Wachstum* verlagert, wobei auch die Marktkorrektur im Juni nichts an seiner Sichtweise
dnderte. Der Fondsmanager nutzte eine Kursschwdche, um Positionen aus beiden Kategorien, von denen er besonders (iberzeugt ist, aufzustocken.
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Risikomerkmale

Stand 31.05.13 (tiber die Dauer von 3 Jahren)

Alpha: 6,07
Information Ratio: 1,73
Sharpe Ratio: 1,37
Historischer Tracking Error: 315
Beta: 0,99
Standardabweichung: 14,43
Prognostizierter Tracking Error

(Active Risk): 3,35
Active Money: 184,22

Alpha: Portfoliorendite abziiglich Benchmarkrendite, annualisiert.
Information Ratio: Risikobereinigte relative Rendite, gemessen als das
Verhdltnis der aktiven Rendite (Unterschied zwischen mittlerer
Portfoliorendite und index return) dividiert durch den Tracking Error
(Standardabweichung  der aktiven Renditen). Sharpe-Ratio:
Risikobereinigte absolute Rendite, gemessen als das Verhdiltnis der
Portfolio-Uberschussrendite ~ (Unterschied ~ zwischen  mittlerer
Portfoliorendite und risikolosem Zinssatz) dividiert durch die
Standardabweichung der Portfoliorenditen. Historischer Tracking Error:
MaBzahl fiir die tatsédchliche Abweichung der Portfoliorenditen von den
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Wertentwicklung

Der Juni war ein schwieriger Monat fir die globalen
Aktienmdrkte. Die Anleger zeigten sich tber die
Anzeichen besorgt, dass die US-Notenbank Fed
damit beginnen konnte, ihre quantitativen
LockerungsmaBnahmen auslaufen zu lassen. Der

Markt konzentrierte sich auf die voraussichtliche
Reduzierung des Anleihenkaufprogramms gegen
Ende 2013 und erwartete eine Zinserhéhung fir
Ende 2014. Die meisten filhrenden Landerindizes
fielen, wobei die USA und Japan eine
Outperformance erzielten, wdhrend Europa, die
asiatisch-pazifischen Markte (ohne Japan) sowie
die Emerging Markets eine Underperformance
verzeichneten. Aus Sektorsicht sorgten die
zyklischen Sektoren, insbesondere der Roh-, Hilfs-
und Betriebsstoffsektor, fir die groBten Verluste,
wobei die Riickgénge in den defensiven Sektoren
weniger drastisch ausfielen.

In diesem Umfeld blieb der Fonds hinter dem MSCI
AC World Index und der Vergleichsgruppe zuriick.
Obwohl die Titelselektion insbesondere in
Grofbritannien erfolgreich war, wirkte sich die
Sektor- und Ldnderallokation negativ auf die
Fondsperformance aus. Eine (bergewichtete
Position im Grundstoffsektor und die Titelselektion
in  Australien sorgten flir bedeutende
Performanceeinbuf3en. Nicht im
Telekommunikationssektor und in Japan investiert
zu sein, wirkte sich ebenfalls negativ aus.

Positive Beitrage

Drei in den USA ansdssige Unternehmen zdhlten
im Juni zu den Performancespitzenreitern, wobei
der Betreiber fiihrender Derivatebérsen CME den
groBten positiven Beitrag zur Wertentwicklung
leistete, nachdem das Unternehmen weiterhin von
dem kiirzlichen volatilen Handelsumfeld profitierte.

Der Tabakproduzent Reynolds American und der
Pharmariese Johnson & Johnson trugen ebenfalls
positiv zur Performance bei und spiegelten somit
die Marktrotation in defensive Titel wider.

Negative Beitrdge

Im vierten Monat in Folge sorgte der australische
Anbieter von Sprengstoff und Sprengsystemen
Orica fir einige der gro3ten Negativbeitrdige, da er
weiterhin  unter seinem Engagement im
Bergbausektor litt. Dariiber hinaus wurden die
Nerven der Anleger durch den Abgang des
geschatzten Finanzvorstands des Unternehmens auf
die Probe gestellt. Trotz dieser Herausforderungen
liegt Orica auf Kurs, um seine Wachstumsziele fiir das
Geschdftsjahr 2013 zu erreichen.

Die Aktien der in Singapur ansdssigen Bank DBS
gaben nach, da die Banken weltweit unter dem
Ausverkauf bei zyklischen Titeln litten, wéhrend in
Kanada der Kaliproduzent PotashCorp aufgrund
der Unsicherheit in Bezug auf die Nachfrage in
China und Brasilien an Boden verlor.

Wichtigste Verdnderungen

Im Juni wurden zwei neue Positionen ins Portfolio
aufgenommen: Standard Chartered Bank in der
Kategorie ,schnelles Wachstum“ und Cenovus
Energy in der Kategorie ,,Vermdgenswerte®.

Standard Chartered ist eine in GroBbritannien
ansdssige Bank mit starken Marktpositionen in
Asien, Afrika und im Nahen Osten. Das
Unternehmen ist gut platziert, um von dem
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Finanzierungsbedarf in den am schnellsten
wachsenden Volkswirtschaften der Welt zu
profitieren und kann ein langjchriges profitables
Wachstum vorweisen. Das Managementteam fiihlt
sich deutlich den Interessen der Aktiondre
verpflichtet, verfligt tiber eine solide Bilanz und die
Aktien sind nach Ansicht des Fondsmanagers bei
einer Rendite von 4% attraktiv bewertet.

Cenovus Energy ist ein kanadischer Olkonzern mit
Olsandanlagen in Nordalberta. Das Unternehmen
ist ein kostenglinstiger Produzent mit einer
nachgewiesenen Erfolgsbilanz, der sich auf die
Wertschopfung fir Aktiondre konzentriert. Das
Managementteam zeichnet sich durch seine
Fokussierung auf eine Dividendenerhéhung aus
und Stuart Rhodes ist der Ansicht, dass die Aktien
bei einer Rendite von 3,3 % attraktiv bewertet sind.

Der Fondsmanager verkaufte die Positionen in
Banco do Brasil (schnelles Wachstum) und Norfolk
Southern (Vermégenswerte). Rhodes hat aufgrund
des AusmaBes an staatlicher Einflussnahme und
deren Auswirkung auf die Kapitaldisziplin kein
Vertrauen mehr in Banco do Brasil. Die Aktien des
US-Eisenbahnbetreibers Norfolk Southern hatten
sich seit ihrem Erwerb bei der Auflegung des Fonds
im Juli 2008 sehr gut entwickelt, allerdings war
Rhodes der Ansicht, dass das Potenzial fir
langfristiges Dividendenwachstum nicht attraktiv
genug ist, um die niedrige Rendite zu rechtfertigen.

Fondskennzahlen und Gebiihren

Jahrliche Mindest- Mindest-

Manage- betrag betrag

ment- Laufende fur die fir weitere

ISIN  Bloomberg gebiihr- Kosten Erstanlage  Anlagen

Euro-Anteilsklasse A GBOOB39R2S49 MGGDAAE LN 1,75 % 1,92 % €1.000 €75
Euro-Anteilsklasse C GBOOB39R2T55 MGGDCAE LN 0,75 % 091 %  €500.000 €50.000

Wichtige Informationen

Barmittel und hochliquide Anlagen kdnnen als Einlage und/oder in Northern Trust Cash Funds (sogenannten Organismen fiir gemeinsame Anlagen)
und/oder in kurzfristigen Staatsanleihen gehalten werden.

Quelle aller Angaben zur Wertentwicklung: Morningstar, Inc., Stand: 30. Juni 2013, Anteile der Euro-Klasse A, bei Wiederanlage des Nettoertrags, Preis-
zu-Preis-Basis. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind keine Garantie fiir zukiinftige Wertentwicklungen. Alle anderen statistischen Angaben
stammen von internen M&G-Quellen, Stand 30. Juni 2013, sofern nicht anders angegeben. Bitte beachten Sie, dass die Angaben zu den laufenden Kosten
bei Fonds und/oder Anteilsklassen, die noch keine 12 Monate alt sind, eine Schatzung sein kénnen. Aktuelle Anderungen der jdhrlichen
Verwaltungsgebiihr des Fonds oder anderer Kosten kdnnen sich auf die Zuverldssigkeit dieser Zahl auswirken.

Bitte beachten Sie, dass der Wert von Anlagen schwanken kann und dass Sie den urspriinglich investierten Betrag maoglicherweise nicht
zuriickerhalten. Das vorliegende Dokument richtet sich ausschlieBlich an professionelle Anleger und ist nicht zur Weitergabe bestimmt. Andere
Personen sollten sich nicht auf die hierin enthaltenen Informationen verlassen. In der Schweiz: Die Weiterteilung dieses Dokuments in oder von
der Schweiz aus ist nicht zuldssig mit Ausnahme der Weitergabe an qualifizierte Anleger im Sinne des Schweizerischen Kollektivanlagengesetzes,
der Schweizerischen Kollektivanlagenverordnung und des entsprechenden Rundschreibens der Schweizerischen Aufsichtsbehérde (,,Qualifizierte
Anleger“). AusschlieBlich fir den Gebrauch durch den urspriinglichen Empfanger bestimmt (vorausgesetzt dieser ist ein ,Qualifizierter Anleger”).
Die in diesem Dokument genannten Organismen fiir die gemeinsame Anlage (die ,,0GAW*) sind offene Investmentfonds mit variablem Kapital, die in
England und Wales gegriindet wurden. Diese Informationen sind nicht als Angebot oder Aufforderung zum Kauf von Anteilen an einem der hier
erwdhnten Fonds zu verstehen. Zeichnungen von Anteilen eines Fonds sollten nur auf der Grundlage des aktuellen Verkaufsprospekts erfolgen. Die
Satzungen, der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, der Jahres- oder Halbjahresbericht sind in gedruckter Form kostenlos beim
ACD erhdltlich: M&G Securities Limited, Laurence Pountney Hill, London, EC4R OHH, GB, sowie bei: M&G International Investments Limited,
Niederlassung Deutschland, mainBuilding, Taunusanlage 19, D-60325 Frankfurt am Main, bei der deutschen Zahlstelle: J.P. Morgan AG, JunghofstraBe
14, D-60311 Frankfurt am Main, bei der osterreichischen Zahlstelle: Raiffeisen Bank International A.G., Am Stadtpark 9, A-1030 Wien, und bei der
luxemburgischen Zahlstelle: .P. Morgan Bank Luxembourg S.A., European Bank & Business Center, 6 c route de Treves, 2633 Senningerberg, Luxembourg.
Kunden in der Schweiz wenden sich bitte an: M&G International Investments Ltd., Niederlassung Deutschland, mainBuilding, Taunusanlage 19, D-
60325 Frankfurt am Main. Bitte lesen Sie vor der Zeichnung von Anteilen den Verkaufsprospekt, in dem die mit diesen Fonds verbundenen Anlagerisiken
aufgefihrt sind. Diese Finanzwerbung wird herausgegeben von M&G International Investments Ltd. Eingetragener Sitz: Laurence Pountney Hill, London
EC4R OHH, von der Financial Conduct Authority in GroBbritannien autorisiert und beaufsichtigt.
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