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/ WKN A1H3HQ der SiC Processing GmbH, Hirschau 

- 19. August 2013 -  

 

Sehr geehrte Anleihegläubiger, 

hiermit möchten wir Sie über den derzeitigen Stand des Verfahrens sowie die gemachten Fortschritte 
zusammenfassend unterrichten: 

• Auf Basis der erhaltenen Massekreditfinanzierung war es dem Insolvenzverwalter und 
Gläubigerausschuss gelungen, die insolvente SiC Processing GmbH finanziell zu stabilisieren und 
damit weitere Sanierungsmaßnahmen bei ihren Tochtergesellschaften vorzubereiten 

• Die verarbeitete Menge auf Gruppenebene hat per Juni ca. 60 kto betragen, Umsatz, Ergebnis und 
Cash Flow liegen über Budget   

• Im Laufe des Monats Juli hat der Insolvenzverwalter zusammen mit dem Gläubigerausschuß einen 
sog. Chief Restructuring Officer ausgewählt, der für die chinesischen Tochtergesellschaften tätig sein 
wird. Dieser Manager wird am 16. August seine Tätigkeit vor Ort in China aufnehmen und gemeinsam 
mit dem lokalen Management sein Hauptaugenmerk auf die Normalisierung des Zahlungsverkehrs, 
die Stabilisierung des operativen Geschäftes sowie den allmählichen Aufbau von Neugeschäft legen. 
Parallel werden zusätzliche personelle Verstärkungen, insb. im Bereich Sales und Marketing sowie 
Finanzen, gesucht 

• Die Beratungsgesellschaft Rödl&Partner hat mit ihrer chinesischen Niederlassung eine kritische 
Durchleuchtung der dortigen Tochtergesellschaften mit Schwerpunkt auf Buch- und Kontoführung 
und etwaige Steuerrisiken durchgeführt und dem Gläubigerausschuß einen entsprechenden Bericht 
vorgelegt, welcher der Analyse und Vorbereitung der weiteren Sanierungsschritte dient. Ohne an 
dieser Stelle auf Details des Berichtes einzugehen, läßt sich sagen, daß keine erkennbaren 
Unregelmäßigkeiten oder unerwartete Risiken festgestellt wurden 

• Die Beratungsgesellschaft Roland Berger hatte eine tiefgreifende Wettbewerbs- und 
Marktuntersuchung durchgeführt und bestätigt dass sich die Recycling Industrie in China noch unter 
Überkapazitäten leidet. Nach einer detaillierten Marktanalyse und Kundenumfrage ist SiC Processing 
nachwievor führend in den Bereichen Recycling-Wirkungsgrad, Service und Technologie, und kann 
daher auf zunehmende Nachfrage in einem sich langsam erholenden Marktumfeld hoffen 

• Zum Zwecke der Einführung des Chief Restructuring Officers, zur Weiterführung der Gespräche mit 
den lokalen Banken und wichtigen Kunden reist der Insolvenzverwalter Mitte August erneut nach 
China 

• Der Insolvenzverwalter ist ebenfalls in Gesprächen mit dem Mehrheitsgesellschafter, einem Nordic 
Capital-Fonds, sowie weiteren, früheren Beratern der Insolvenzschuldnerin zum Zwecke der 
Aufarbeitung vergangener Geschäftsvorfälle vertieft 
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• Mit dem Insolvenzverwalter haben wir als Gemeinsamem Vertreter der Anleihegläubiger und ein 
großer Anleihegläubiger Möglichkeiten eines Insolvenzplanes als Alternative zu einem unmittelbaren 
Verkauf erörtert. Sobald dieser im Detail vorliegt und die Vorstudie des in diesen Tagen 
auszuwählenden M&A Beraters fertiggestellt worden ist, werden wir Sie über die anstehenden 
Handlungsalternativen informieren und unsere Empfehlung aussprechen 

• Wir gehen zum jetzigen Zeitpunkt davon aus, daß dieses bis Mitte-Ende Oktober erfolgen wird 

• Dementsprechend ist eine konkretere Aussage zu einer zu erwartenden Quote erst frühestens dann 
möglich 

Wir werden Sie bei Bedarf, jedoch spätestens im Laufe des Septembers, über den weiteren Fortgang 
unterrichten. 

Mit freundlichen Grüßen, 

 

Frank Günther 


