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Bruttoaktienquote : 43.66% | Nettoaktienquote : 31.66% | Mod. Duration : -1.94 | Yield to Maturity : 2.47 | Durch.rating : BBB+
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*Referenzindikator :
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1 Woche

Monatsbeginn

Jahresbeginn

Der Carmignac Patrimoine verzeichnete eine negative Performance, aber übertraf seinen Referenzindex.  Die 

Berichtswoche war geprägt von anziehenden US-Zinsen im Zusammenhang mit der Befürchtung, dass die 

quantitative Geldpolitik der Fed reduziert werden könnte, trotz neuer durchwachsener makroökonomische 

Daten. Vor diesem Hintergrund kam dem Fonds seine negative Durationsposition gegenüber 

US-Staatsanleihen zugute. Außerdem trug die Untergewichtung von Aktien und insbesondere des 

Technologie- und Industriesektors zur Performance bei. Die Währungskomponente des Fonds profitierte 

von ihrer übergewichteten Position im US-Dollar gegenüber Schwellenländerwährungen wie insbesondere 

dem brasilianischen Real und der indischen Rupie, die sich in der Berichtswoche abschwächten. Angesichts 

der Marktvolatilität fuhren wir unser Aktienexposure zurück. Wir halten an einer negativen 

Durationsposition fest.
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Top Ten Positionen - Anleihen
Vermögen (in %)RatingLandName

AAAUSAUSA 0.25% 31/03/2015  3.66%

BBB+ItalienITALY 3.50% 01/06/2018  3.57%

BBBSpanienSPAIN 3.75% 31/10/2015  1.30%

BBB+IrlandIRELAND 3.90% 20/03/2023  1.09%

BBBSpanienSPAIN 4.00% 30/07/2015  1.09%

BBPortugalPORTUGAL 3.35% 15/10/2015  0.87%

BBBSpanienSPAIN 5.40% 31/01/2023  0.58%

AAAUSAUSA 0.25% 31/05/2015  0.57%

BBB+SpanienSANTANDER 4.38% 04/09/2014  0.56%

AAAUSAUSA 0.25% 31/01/2014  0.52%

 13.82%
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Portfoliostruktur

 41.56% 44.19% 43.66%Aktien

 29.17% 35.28% 35.33%Industriestaaten

 12.48% 12.80% 12.95%Europa

 15.01% 17.56% 17.67%Nordamerika

 1.69% 4.92% 4.71%Japan

 12.39% 8.91% 8.33%Schwellenländer

 9.17% 7.09% 6.65%Asien

 2.77% 1.49% 1.38%Lateinamerika

 0.45% 0.33% 0.30%Naher Osten

 50.80% 40.00% 39.48%Anleihen

 13.03% 14.40% 14.55%Staatsanleihen aus Industriestaaten

 8.49% 0.04% 0.01%Staatsanleihen aus Schwellenländern

 22.76% 20.99% 20.80%Unternehmensanleihen aus 

Industriestaaten

 6.51% 4.57% 4.13%Unternehmensanleihen aus 

Schwellenländern

 7.64% 15.81% 16.86%Liquidität, Einsatz von 

Bargeldbestand und Derivate

Sektoren (1)

Finanzwesen

Gebrauchsgüter

Energie

Verbrauchsgüter

Gesundheitswesen

IT

Roh-, Hilfs- &
Betriebsstoffe

Industrie

Versorgungsbetriebe

28.88%

23.65%

13.31%

11.63%

9.44%

6.79%

4.10%

1.34%

0.86%

Marktkapitalisierung

Large (>8000
MEUR)

Mid (1000 - 8000
MEUR)

Small (<1000
MEUR)

95.59%

4.07%

0.34%

Bruttowährungsexposure

44.85%

36.84%

5.07%

4.73%

4.61%

1.53%

1.26%

0.59%

0.30%

0.22%

EUR

USD

Asiatische Schwellenländer

Yen

Franc Suisse

Sonstige

GBP

AUD und CAD

Osteuropa, Mittlerer Osten und Afrika

Lateinamerika

Top Ten Positionen - Aktien
Vermögen (in %)Name Land Sektor

GebrauchsgüterSchweizCIE FINANCIERE RICHEMONT  1.97%

EnergieUSAANADARKO PETROLEUM  1.94%

VerbrauchsgüterSchweizNESTLE SA  1.66%

FinanzwesenHongkongAIA GROUP  1.57%

GesundheitswesenDänemarkNOVO NORDISK AS  1.52%

GebrauchsgüterUSAYUM! BRANDS INC  1.51%

FinanzwesenUSABANK OF AMERICA  1.41%

ITChinaBAIDU.COM  1.37%

GebrauchsgüterSpanienINDITEX  1.18%

EnergieUSASCHLUMBERGER  1.13%

 15.26%

Devisenpositionen gegenüber dem Euro

EUR USD
EUR GBP

JPY EUR
 2.00%
 4.00%

 6.80%

Nettovermögen

Nettovermögen
Nettovermögen

Short Long

Aktienderivate

-12.00% NIKKEI - TOPIXE.STOXX 50 - HSI - 

KOSPI - S&P 500

LongShort

(1) Aktienanteil

*Referenzindikator: 50% MSCI ACW (Eur) + 50% Citigroup WGBI All Maturities (Eur), Jährliche Anpassung, Ausgeschüttete, Reinvestierte Erträge (MSCI)

Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Rückschlüsse auf die künftigen Wertentwicklungen zulassen und 

diese über die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung berück

www.carmignac.com


