130822104722 DE A1 FARE EUR A DE PE 3 0006

Fondsreport

31. Juli 2013

Euro-Anteilsklasse A

Zusammenfassung

M&G Asian Fund

INVESTMENTS

» Die asiatischen Aktienmdrkte erholten sich von dem Rickgang im Juni, da die Anleger gréBeres Vertrauen in das Engagement der politischen
Entscheidungstréger in Bezug auf die Unterstitzung des Wirtschaftswachstums zeigten.

« Die Titelselektion in Indien und im Finanzsektor sorgte fiir Performanceeinbufen, obwohl diese zum Teil durch die Titelauswahl in Taiwan sowie die
untergewichteten Positionen in Indonesien und Malaysia aufgewogen wurden.

» Fondsmanager Matthew Vaight kaufte im Juli Aktien von zwei Autoherstellern: Hyundai Motor aus Korea und Dongfeng Motor aus China.
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Risikomerkmale

Stand 30.06.13 (tiber die Dauer von 3 Jahren)

Alpha: 2,71
Information Ratio: 0,56
Sharpe Ratio: 0,56
Historischer Tracking Error: 4,51
Beta: 0,96
Standardabweichung: 16,98
Prognostizierter Tracking Error

(Active Risk): 4,71
Active Money: 178,19

Alpha: Portfoliorendite abziiglich Benchmarkrendite, annualisiert.
Information Ratio: Risikobereinigte relative Rendite, gemessen als das
Verhdltnis der aktiven Rendite (Unterschied zwischen mittlerer
Portfoliorendite und index return) dividiert durch den Tracking Error
(Standardabweichung  der aktiven Renditen). Sharpe-Ratio:
Risikobereinigte absolute Rendite, gemessen als das Verhdiltnis der
Portfolio-Uberschussrendite ~ (Unterschied ~ zwischen  mittlerer
Portfoliorendite und risikolosem Zinssatz) dividiert durch die
Standardabweichung der Portfoliorenditen. Historischer Tracking Error:
MaBzahl fiir die tatsédchliche Abweichung der Portfoliorenditen von den
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Wertentwicklung

Die asiatischen Aktienmdrkte erholten sich im Juli
von den starken Kurseinbriichen im Monat zuvor.
Die Sorgen der Anleger iber das Ende der

quantitativen  LockerungsmaBnahmen lieBen
etwas nach, nachdem ihnen versichert wurde, dass
die unterstlitzenden MaBnahmen noch fir einige
Zeit fortgefiihrt werden. Grund zur Sorge lieferte
jedoch weiterhin Chinas Wirtschaft, da die Daten
immer noch auf eine Konjunkturabkiihlung
hindeuteten. Die Anlegerstimmung verbesserte sich
allerdings durch die Aussagen der chinesischen
Regierung, die andeutete, MaBnahmen zur
Stabilisierung der Wirtschaft zu ergreifen.

In diesem optimistischeren Umfeld verzeichneten
die Aktienmdrkte in China und Hongkong sowie in
Korea und Singapur einen Anstieg. Indonesien,
Malaysia und Thailand schnitten dagegen schwach
ab. Indien hatte ebenfalls mit Schwierigkeiten zu
kampfen, da die Politiker Schritte zur Stabilisierung
ihrer Wahrung unternahmen. In Umkehrung zu
den kiirzlichen Trends erzielten der Energie- sowie
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffsektor Gewinne,
wdhrend der Basiskonsumguitersektor nachgab.

Die Titelselektion in Indien und im Finanzsektor
sorgte fiir Performanceeinbuf3en, obwohl diese zum
Teil durch eine erfolgreiche Titelauswahl in Taiwan
ausgeglichen wurden. Die Asset-Allokation erwies
sich ebenfalls als hilfreich, da die untergewichteten
Positionen in Indonesien und Malaysia, die einen
Riickgang verzeichneten, positiv zur
Wertentwicklung beitrugen.

Positive Beitrdge

Mit Beginn der Berichtssaison wurden die
Marktbewegungen von titelspezifischen Faktoren
beeinflusst. Die  Aktien des indischen
Mobilfunkunternehmens Idea Cellular
verzeichneten nach ihren kiirzlichen Kursgewinnen
einen weiteren Anstieg, da die Anleger von der
Konsolidierung im  Telekomsektor weiterhin
begeistert waren. Die Entscheidung der indischen
Regierung, die Beschrdnkungen fiir ausldndische
Investitionen aufzuheben, wurde ebenfalls von den
Anlegern begrii3t. Matthew Vaight ist der Ansicht,
dass Idea als Unternehmen der Kategorie ,,externe
Verdnderungen“ im Laufe der Zeit von der
zunehmenden Nutzung des mobilen Internets
profitieren sollte.

Auch die grofen aktiven Positionen in dem
taiwanesischen Hersteller von
Elektronikkomponenten Delta Electronics und dem
chinesischen  Hersteller von medizinischen
Ausriistungen Mindray Medical trugen positiv zur
Wertentwicklung bei. Ein Kursfeuerwerk erlebten
unterdessen die Aktien des taiwanesischen
Notebook-Herstellers Compal aufgrund der
Anzeichen fir eine Stabilisierung am Laptop-Markt
und einer Verbesserung der Margen. Das in
Australien ansdssige Unternehmen Bluescope
Steel wurde durch die aktuelle Schwdche des
australischen Dollars befliigelt.

Negative Beitrige

Die Talfahrt der indischen Rupie in den letzten
Monaten hat die Zentralbank des Landes
veranlasst, MaBnahmen zur Stabilisierung der
Wiahrung zu ergreifen, indem sie im Juli eine
Zinserhohung durchfiihrte. Dieser politische Schritt
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belastete die Bankaktien, da sich die Anleger tber
ihre Rentabilitat besorgt zeigten.
Dementsprechend sorgten die Fondspositionen in
Axis Bank, Bank of India, Punjab National Bank
und dem Hypothekengeber Indiabulls Housing
Finance allesamt fiir Performanceeinbufen. Der
Fondsmanager nutzte die Gelegenheit, um seine
Position in der nicht staatlichen Axis Bank
aufzustocken, die im friheren Monatsverlauf
erfreuliche Ergebnisse gemeldet hatte.

Jardine Matheson, ein in Singapur notiertes
Konglomerat mit Interessen in den Bereichen
Hotels, Autohandel und Finanzdienstleistungen,
hatte im Juli mit Schwierigkeiten zu kampfen, da die
Anleger tiber die Performance seiner indonesischen
Geschdftsbereiche besorgt waren. Auch die Aktien
des australischen Priifdienstleisters ALS brachen ein,
als das Unternehmen eine Ubernahme bekannt
gab, die zum Teil durch die Ausgabe von Aktien
finanziert werden soll. Matthew Vaight ist mit
diesem Schritt zufrieden, da er der Meinung ist, dass
sich die Geschdftsaktivitdten von ALS mit der
Ubernahme ergdnzen.

Wichtigste Verdnderungen

Vaight nahm im Juli zwei Autohersteller ins Portfolio
auf: Hyundai Motor aus Korea und Dongfeng
Motor aus China. Seiner Ansicht nach verlagert
Hyundai seinen Fokus von Massenprodukten zu
profitableren Premiumprodukten. Die Anleger
waren (ber Arbeitsunterbrechungen und die
Konkurrenz japanischer Firmen besorgt, die von der
Schwdche des Yen profitieren. Der Fondsmanager
ist jedoch der Meinung, dass sich durch Hyundais
neue Fokussierung auf Qualitét die Ertrige im
Laufe der Zeit verbessern sollten.

Das staatseigene Unternehmen Dongfeng hat Joint
Ventures mit Nissan, Honda und Peugeot und ist
eine der effizientesten und profitabelsten Firmen in
der Branche. In den letzten beiden Jahren wurden
die Umsdtze durch die Konjunkturabkiihlung in
China beeintréchtigt, wahrend die geopolitischen
Spannungen zwischen China und Japan einen
Riickgang der Nachfrage nach japanischen
Produkten bewirkt haben. Nach Ansicht des
Fondsmanagers sind die Aktien des Unternehmens
angesichts seines Wettbewerbsvorteils und des
langfristigen ~ Trends  eines  steigenden
Automobilabsatzes in China, unterbewertet.

Unterdessen stockte Vaight seine Position in dem
indischen  Maschinenbaukonzern ~ Crompton
Greaves auf, der im Juni ins Portfolio
aufgenommen wurde.

Auf der Verkaufsseite wurden bei einigen
Positionen, die in jlingster Zeit gut abgeschnitten
haben, Gewinnmitnahmen getdtigt, darunter der
Schokoladenhersteller Petra Foods und die United
Overseas Bank, die beide in Singapur ansdssig sind,
sowie der taiwanesische Hersteller von
Elektronikkomponenten ~ Delta  Electronics.
AufBerdem reduzierte er die Position in dem in
Hongkong notierten Bekleidungskonzern Esprit auf
eine GroBe, die die frihe Phase des Turnaround-
Prozesses des Unternehmens widerspiegelt.

Fondskennzahlen und Gebiihren

Jahrliche Mindest- Mindest-
Manage- betrag betrag
ment- Laufende fur die fir weitere
ISIN Bloomberg  gebiihr- Kosten Erstanlage  Anlagen
Euro-Anteilsklasse
A Thes. GB0030939770 MGSEEAA LN 1,50 % 1,72 % €1.000 €75
Euro-Anteilsklasse
CThes. GB0030939994 MGSEECALN 0,75 % 097 %  €500.000 €50.000

Wichtige Informationen

Barmittel und hochliquide Anlagen kénnen als Einlage und/oder in Northern Trust Cash Funds (sogenannten Organismen fiir gemeinsame Anlagen)
und/oder in kurzfristigen Staatsanleihen gehalten werden.

Quelle aller Angaben zur Wertentwicklung: Morningstar, Inc., Stand: 31. Juli 2013, Anteile der Euro-Klasse A, bei Wiederanlage des Nettoertrags, Preis-
zu-Preis-Basis. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind keine Garantie fiir zukiinftige Wertentwicklungen. Alle anderen statistischen Angaben
stammen von internen M&G-Quellen, Stand 31. Juli 2013, sofern nicht anders angegeben. Bitte beachten Sie, dass die Angaben zu den laufenden
Kosten bei Fonds und/oder Anteilsklassen, die noch keine 12 Monate alt sind, eine Schatzung sein kénnen. Aktuelle Anderungen der jéhrlichen
Verwaltungsgebiihr des Fonds oder anderer Kosten kénnen sich auf die Zuverléssigkeit dieser Zahl auswirken.

Bitte beachten Sie, dass der Wert von Anlagen schwanken kann und dass Sie den urspriinglich investierten Betrag méglicherweise nicht
zuriickerhalten. Das vorliegende Dokument richtet sich ausschlieBlich an professionelle Anleger und ist nicht zur Weitergabe bestimmt. Andere
Personen sollten sich nicht auf die hierin enthaltenen Informationen verlassen. In der Schweiz: Die Weiterteilung dieses Dokuments in oder von
der Schweiz aus ist nicht zuléssig mit Ausnahme der Weitergabe an qualifizierte Anleger im Sinne des Schweizerischen Kollektivanlagengesetzes,
der Schweizerischen Kollektivanlagenverordnung und des entsprechenden Rundschreibens der Schweizerischen Aufsichtsbehorde (,,Qualifizierte
Anleger“). AusschlieBlich fir den Gebrauch durch den urspriinglichen Empféanger bestimmt (vorausgesetzt dieser ist ein ,,Qualifizierter Anleger®).
Die in diesem Dokument genannten Organismen fiir die gemeinsame Anlage (die , 0GAW*) sind offene Investmentfonds mit variablem Kapital, die in
England und Wales gegriindet wurden. Diese Informationen sind nicht als Angebot oder Aufforderung zum Kauf von Anteilen an einem der hier
erwdhnten Fonds zu verstehen. Zeichnungen von Anteilen eines Fonds sollten nur auf der Grundlage des aktuellen Verkaufsprospekts erfolgen. Die
Satzungen, der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, der Jahres- oder Halbjahresbericht sind in gedruckter Form kostenlos beim
ACD erhdltlich: M&G Securities Limited, Laurence Pountney Hill, London, EC4R OHH, GB, sowie bei: M&G International Investments Limited,
Niederlassung Deutschland, mainBuilding, Taunusanlage 19, D-60325 Frankfurt am Main, bei der deutschen Zahlstelle: J.P. Morgan AG, JunghofstraBe
14, D-60311 Frankfurt am Main, bei der Gsterreichischen Zahlstelle: Raiffeisen Bank International A.G., Am Stadtpark 9, A-1030 Wien, und bei der
luxemburgischen Zahlstelle: J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A., European Bank & Business Center, 6 c route de Treves, 2633 Senningerberg, Luxembourg.
Kunden in der Schweiz wenden sich bitte an: M&G International Investments Ltd., Niederlassung Deutschland, mainBuilding, Taunusanlage 19, D-
60325 Frankfurt am Main. Bitte lesen Sie vor der Zeichnung von Anteilen den Verkaufsprospekt, in dem die mit diesen Fonds verbundenen Anlagerisiken
aufgefihrt sind. Diese Finanzwerbung wird herausgegeben von M&G International Investments Ltd. Eingetragener Sitz: Laurence Pountney Hill, London
EC4R OHH, von der Financial Conduct Authority in GroBbritannien autorisiert und beaufsichtigt.
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