Allgemeine Bedingungen fiir eine Fondsgebundene
Rentenversicherung (Flexibler VorsorgePlan Invest)

1 Welche Leistungen erbringen wir?
Wie erfolgt die Uberschussheteiligung?
Wann beginnt Ihr Versicherungsschutz?

Was haben Sie bei der Beitragszahlung zu beachten?
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Was geschieht, wenn Sie einen Beitrag nicht rechtzeitig zah-
len?

Wie kénnen Sie bis zum Ende der vereinbarten Ansparphase
die Beitrage an lhre personlichen Verhéltnisse anpassen?

Wie verwenden wir lhre Beitrage?

Wann konnen Sie die Aufteilung der Anlagebetréage @ndern
oder Anteileinheiten umschichten lassen?

Was geschieht, wenn Fonds nicht mehr zur Verfiigung stehen?
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10 Wann konnen Sie lhre Versicherung beitragsfrei stellen bzw.
die vereinbarte Beitragshohe reduzieren?

wn

11 Wann konnen Sie lhre Versicherung kiindigen bzw. Teilentnah-

Sehr geehrte Kundin, sehr geehrter Kunde,

als Versicherungsnehmer und versicherte Person sind Sie unser Ver-
tragspartner.

Auf den folgenden Seiten finden Sie wichtige Informationen, die fiir Ih-
ren Versicherungsvertrag von Bedeutung sind.

Dabei bilden die Versicherungsbedingungen die rechtliche Grundlage
fiir unser gemeinsames Vertragsverhéltnis. In ihnen werden u.a. die
Rechte und Pflichten der Vertragsparteien geregelt sowie die vertrag-
lichen Leistungen beschrieben.

Informationen zur steuerlichen Behandlung der Versicherung finden Sie
in den separat vorliegenden Steuerinformationen.

Wir fiihren die lhrem Flexiblen VorsorgePlan Invest zugeordneten
Fondsanteile in Anlagestdcken. Die Regelungen zur Anlage und Ab-
wicklung unserer Anlagestdcke bzw. zu deren Verwaltung entsprechen
den marktiiblichen Standards. Die jeweils aktuell giiltigen Regelungen
stellen wir lhnen mit der ,,Information zur technischen Abwicklung von
Ein- und Auszahlungen sowie von Fondsumschichtungen” in Ihrer Ver-
tragsverwaltung im Internet zur Verfiigung.

Bei dem Flexiblen VorsorgePlan Invest handelt es sich um eine aufge-
schobene fondsgebundene Rentenversicherung gegen laufende Bei-
tragszahlung mit garantiertem Mindestrentenfaktor. Wahrend der An-
sparphase bietet es Ihnen die Mdglichkeit des flexiblen Kapitalaufbaus
im Rahmen einer Fondsanlage. Die jeweils aktuelle Liste der zu lhrer
Versicherung abschlieBbaren Fonds stellen wir Ihnen in lhrer Vertrags-
verwaltung im Internet zur Verfligung.

Da die Kursentwicklung der von Ihnen gewahlten Fondsanteile nicht vo-
rauszusehen ist, haben Sie die Chance, bei Kurssteigerung der Fonds-
anteile einen Wertzuwachs zu erzielen; andererseits tragen Sie aber
auch das Risiko von Kursriickgdngen und Wertverlusten.

Auf lhren Namen kann nur ein Flexibler VorsorgePlan Invest abge-
schlossen werden.

Die folgenden grundlegenden Begrifflichkeiten méchten wir lhnen vor-
ab néher erldutern:

Vertragsteile

Die aus den zu Vertragsbeginn vereinbarten laufenden Beitragen (Start-
beitrdge) sowie aus ggf. erfolgten Beitragserhdhungen (Erhohungs-
beitrédge) jeweils resultierenden Fondsguthaben (Fondsdeckungskapi-
talien) werden innerhalb lhres Flexiblen VorsorgePlan Invest als jeweils
gesonderte Vertragsteile gefiihrt. Ein Vertragsteil umfasst dabei alle im
Rahmen der Startbeitrége bzw. Erhohungsbeitrage jeweils gewéhlten
Fonds. Die Fondsaufteilung auf die einzelnen Vertragsteile kann sich
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men vornehmen?

Wie verteilen wir die bei der Kalkulation in Ansatz gebrachten
Kosten?

Was ist zu beachten, wenn eine Versicherungsleistung verlangt
wird?

Was gilt fiir Mitteilungen, die sich auf das Versicherungsver-
héltnis beziehen?

§15
§ 16

Wer erhilt die Versicherungsleistungen?

Welche Informationen erhalten Sie wahrend der Vertragslauf-
zeit?

§ 17 Welches Recht findet auf Ihren Vertrag Anwendung?

Wo ist der Gerichtsstand und wann verjahren Ihre Anspriiche?
Welche Vertragshestimmungen konnen geéndert werden?

§ 20 Was gilt bei Unwirksamkeit einzelner Bestimmungen dieses

Vertrags?

durch zukiinftige Anpassungen andern.
Anlagesticke

lhre Beitrdge werden nach Abzug von Kosten im jeweiligen Anlagestock
angelegt. lhrem Vertrag wird dafiir eine bestimmte Anzahl von Antei-
leinheiten von Investmentfonds entsprechend der von Ihnen gewéhlten
Fondsaufteilung zugeordnet. Die Anlagestdcke bilden sich demnach aus
den Anteilbestdnden der einzelnen Fonds aller Fondsgebundener Ren-
tenversicherungen.

Fondsdeckungskapital (Fondsguthaben)

Das Fondsdeckungskapital — auch als Fondsguthaben bezeichnet —
eines Vertragsteils ergibt sich aus der Anzahl der auf diesen Vertrag-
steil entfallenden Anteileinheiten der jeweiligen Anlagestdcke. Den
Euro-Wert des Fondsdeckungskapitals eines Vertragsteils ermitteln wir
dadurch, dass die Zahl der Anteileinheiten der zu Grunde liegenden An-
lagestdcke des Vertragsteils mit dem tagesaktuell ermittelten Wert einer
Anteileinheit des entsprechenden Anlagestocks multipliziert wird. Der
Anlagestock bildet sich aus den Anteilbestédnden der einzelnen Fonds.

Das Fondsdeckungskapital des gesamten Vertrages ergibt sich aus der
Summe der Fondsdeckungskapitalien iiber alle Vertragsteile.

§ 1 Welche Leistungen erbringen wir?

(1) Ihr Flexibler VorsorgePlan Invest ist wahrend der Ansparphase, also
vor Beginn der Rentenzahlung bzw. vor dem Termin einer stattdessen
gewiinschten Kapitalabfindung, unmittelbar an der Wertentwicklung
eines oder mehrerer Sondervermdgen (Anlagestdcke) entsprechend
der mit Ihnen im Rahmen lhrer Fondsauswahl getroffenen Vereinbarung
beteiligt. Die Anlagestdcke werden gesondert vom iibrigen Vermdgen
iberwiegend in Wertpapieren angelegt und in Anteileinheiten aufgeteilt.
Mit Beginn der Rentenzahlung wird der auf die einzelne Versicherung
entfallende Anteil an den Anlagestdcken in unserem iibrigen Vermdgen
angelegt (vgl. Absatz 6).

Leistungen vor Ende der vereinbarten Ansparphase

(2) Die Startbeitrdge hilden einen Vertragsteil, fiir den die mit Ihnen
vereinbarte Fondsauswahl giiltig ist. Ggf. spater von Ihnen gewiinschte
Beitragserhohungen (im Sinne von § 6) werden jeweils in einem geson-
derten Vertragsteil gefiihrt.

Vor Ende der vereinbarten Ansparphase steht Ihnen fiir (Teil-)Entnah-
men (Auszahlungen) das in lhrem Flexiblen VorsorgePlan Invest vorhan-
dene Fondsguthaben gemé&R den Regelungen des § 11 zur Verfligung.

(3) Sterben Sie vor dem vereinbarten Rentenbeginn, werden wir unver-



ziiglich nach Zugang der Todesfallmeldung (vgl. § 13) den jeweiligen Eu-
ro-Wert der Ihrem Flexiblen VorsorgePlan Invest zugeordneten Fonds-
anteile ermitteln. Bei der Ermittlung des jeweiligen Euro-Wertes legen
wir den néchsten Borsentag bzw. — bei Investmentfonds, bei denen der
Anteilpreis nicht borsentéglich ermittelt wird — den Tag der néchsten
Preisfeststellung (bei der jeweiligen Kapitalanlage- bzw. Investmentge-
sellschaft) nach Zugang der Todesfallmeldung zu Grunde.

Das zur Auszahlung kommende Fondsguthaben ergibt sich — unter Be-
riicksichtigung der Regelungen des § 12 Abs. 1 und 3 — aus den jeweils
ermittelten Euro-Werten und den dazugehdrigen Anteileinheiten. Mit
der Auszahlung erlischt die Versicherung.

Leistungen ab Ende der vereinbarten Ansparphase

(4) Erlebt die versicherte Person den vereinbarten Rentenzahlungsbe-
ginn, zahlen wir —vorbehaltlich von Absatz 6 — eine lebenslange Rente in
Euro an den vereinbarten Félligkeitstagen. Diese Rente zahlen wir min-
destens bis zum Ablauf der Mindestlaufzeit der Rente (Rentengarantie-
zeit, vgl. Absatz 13), unabhéngig davon, ob Sie diesen Termin erleben.

(5) Da die Entwicklung der Werte der Anlagesticke nicht vorauszuse-
hen ist, konnen wir die Hohe der Rente vor Beginn der Rentenzahlung
nicht garantieren. Sie haben die Chance, bei Kurssteigerung der Wert-
papiere der zu Grunde liegenden Anlagestocke einen Wertzuwachs
zu erzielen; es kann im Falle eines Kursriickgangs aber auch zu einer
Wertminderung kommen. Das bedeutet, dass die Rente bei einer guten
Fondsentwicklung hoher sein wird als bei einer weniger guten Fonds-
entwicklung.

(6) Die Hohe der Rente ist vom Wert der gesamten Anteileinheiten
(Fondsdeckungskapital) des Vertrages beim Beginn der Rentenzahlung
abhéngig. Bei der Ermittlung des Euro-Wertes des Fondsguthabens le-
gen wir den letzten Bérsentag bzw. — bei Investmentfonds, bei denen
der Anteilpreis nicht bérsentédglich ermittelt wird — den Tag der letzten
Preisfeststellung (bei der jeweiligen Kapitalanlage- bzw. Investment-
gesellschaft) des letzten Versicherungsmonats vor Rentenbeginn zu
Grunde.

Die Rente zum Ende der vereinbarten Ansparphase berechnet sich aus
dem so ermittelten Euro-Wert des Fondsguthabens je Vertragsteil — un-
ter Beriicksichtigung der Regelungen des § 12 Abs. 1 und 3 — und dem
dann jeweils giiltigen Rentenfaktor.

Der Rentenfaktor zu Rentenbeginn ergibt sich aus den dann giiltigen
Rechnungsgrundlagen (inshesondere Sterbetafel und Rechnungszins),
lhrem Geburtsjahr sowie dem Kalenderjahr des vertraglich vereinbar-
ten Rentenbeginns und gibt die Hohe der Rente je 10.000,- EUR Fonds-
guthaben an. Fiir die Verrentung der Fondsguthaben der einzelnen
Vertragsteile garantieren wir Ilhnen jedoch mindestens 75 Prozent des
auf Basis der zu Vertragsheginn bzw. zum Erhéhungszeitpunkt giiltigen
Rechnungsgrundlagen ermittelten Rentenfaktors (garantierter Minde-
strentenfaktor je Vertragsteil). Dieser wird Ihnen auch in lhrer Police
bzw. dem jeweiligen Nachtrag ausgewiesen.

Um die langfristige Erfiillbarkeit lhrer Rente zu sichern, konnen wir,
wenn die Beibehaltung der bisherigen Rechnungsgrundlagen zu ei-
ner erheblichen Storung des bei Vertragsabschluss oder zum Erho-
hungszeitpunkt bestehenden Austauschverhéltnisses von Beitrag und
Versicherungsleistung fiihren wiirde, die Rechnungsgrundlagen -
Sterbetafel und Rechnungszins — zur Ermittlung der Rente zum Renten-
zahlungsbeginn anpassen. Eine Anpassung kann nur erfolgen, sofern
sich die lhrem Vertrag zu Grunde gelegte Lebenserwartung zukiinftig
starker als bisher von uns angenommen andern sollte bzw. sofern von
uns fiir neu abzuschlieBende Rentenversicherungen ein von Ihrem Ver-
trag abweichender Rechnungszins festgelegt wird.

Auf dieser Basis wird eine ab Rentenbeginn garantierte, konstante
Rente im Sinne von Absatz 4 gezahlt. Eine Anpassung der Rechnungs-
grundlagen und somit auch der Rente erfolgt nur mit Zustimmung eines
unabhéngigen Treuhénders, der die Voraussetzungen und die Ange-
messenheit der Anderung priift. Uber eine Anderung der Rechnungs-
grundlagen bzw. der Rente werden wir Sie vor Rentenbeginn schrift-
lich informieren. Die Hohe des garantierten Mindestrentenfaktors je
Vertragsteil bleibt hierbei unverandert. Nahere Informationen iiber die
jeweiligen Rentenfaktoren konnen Sie lhrer Police sowie den entspre-
chenden Nachtrdgen entnehmen.

Zum Rentenbeginn muss die jahrliche Rente mindestens 300,- EUR be-
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tragen. Wird dieser Betrag auf Grund eines zu niedrigen Euro-Wertes
des zu verrentenden Fondsguthabens nicht erreicht, wird das gesamte
Fondsguthaben (als Euro-Wert oder in Form von ganzen Anteileinheiten)
einmalig erbracht. Hierzu gelten Absatz 8 und 10 entsprechend. Mit der
Auszahlung bzw. Ubertragung des gesamten Fondsguthabens erlischt
lhre Versicherung.

(7) An Stelle der Rentenzahlungen leisten wir zum Félligkeitstag der er-
sten Rente eine Kapitalabfindung, wenn Sie diesen Termin erleben und
uns der Antrag auf Kapitalabfindung spétestens bis zum 15. des Monats
vor dem Falligkeitstag der ersten Rente zugegangen ist. In diesem Fall
zahlen wir das wéhrend der Ansparphase bis dahin gebildete Fonds-
guthaben (vgl. Absatz 8 bis 10) aus. Durch die Kapitalabfindung erlischt
lhre Versicherung.

Ihr Kapitalwahlrecht kdnnen Sie auch nur fiir einen Teil Ihres Vertrags in
Anspruch nehmen, sofern die in Absatz 6 festgelegte monatliche Minde-
strente nicht unterschritten wird.

(8) Die Kapitalabfindung erbringen wir als Geldleistung bzw. auf Ihren
Waunsch in Wertpapieren der zu Grunde liegenden Anlagestécke. Bei ei-
ner Kapitalabfindung in Wertpapieren kdnnen lediglich ganze Anteilein-
heiten iibertragen werden. Der Euro-Wert des Fondsdeckungskapitals
lhres Vertrages verringert sich vor der Bemessung der Anzahl der zu
iibertragenden Wertpapiere um die geméaR § 12 Abs. 1zu entnehmenden
Kosten sowie ggf. noch um die uns von Ihrer Depotbank fiir die Uber-
tragung in Rechnung gestellten Gebiihren. Uber ganze Anteileinheiten
hinausgehende Bruchteile bzw. einen Fondsdeckungskapitalwert bis
zur Héhe von 500,- EUR erbringen wir als Geldleistung. Bei einer Kapi-
talabfindung in Form einer Geldleistung zahlen wir den Euro-Wert des
Fondsdeckungskapitals — unter Beriicksichtigung der Regelungen des
§12 Abs. 1 und 3 - aus.

(9) Zur Ausiibung des Wahlrechts werden wir Sie spatestens sechs
Wochen vor dem Ende der vereinbarten Ansparphase auffordern. Wiin-
schen Sie die Leistung in Form von Wertpapieren, muss uns eine ent-
sprechende Mitteilung spétestens bis zum 15. des letzten Monats der
Ansparphase zugegangen sein. Andernfalls zahlen wir die Kapitalabfin-
dung als Geldleistung aus.

(10) Endet Ihre Versicherung durch Verlangen der Kapitalabfindung
oder Kiindigung, legen wir der Ermittlung des Euro-Wertes des Fonds-
deckungskapitals den letzten Bérsentag bzw. — bei Investmentfonds, bei
denen der Anteilpreis nicht borsentéglich ermittelt wird — den Tag der
letzten Preisfeststellung (bei der jeweiligen Kapitalanlage- bzw. Invest-
mentgesellschaft) des letzten Versicherungsmonats zu Grunde.

(11) Wenn Sie von uns Geldleistungen (vgl. Absatz 8 und 10) erhalten,
wird der fiir die Ermittlung zu Grunde liegende Wert der Anteile be-
stimmt, sobald die VerduRerung der entsprechenden Anteile aus un-
serem Anlagestock erfolgt ist.

Ist der Verkauf von Anteilen beispielsweise auf Grund einer Fondssper-
rung nicht mdglich, behalten wir uns vor, den Fondsdeckungskapital-
wert erst dann zu ermitteln, nachdem wir die entsprechenden Anteilein-
heiten der zu Grunde liegenden Anlagestocke verauRRert haben. Uber
eine Fondssperrung werden wir Sie unverziiglich informieren. In diesem
Fall finden die Bestimmungen {iber den Stichtag fiir die Berechnung des
Fondsdeckungskapitalwerts in Absatz 10 keine Anwendung.

Flexibler Abrufzeitraum

(12) Das Ende der vereinbarten Ansparphase kann einheitlich fiir alle
Vertragsteile ab der Vollendung des 62. Lebensjahres flexibel gestaltet
werden.

a) Vorgezogener Rentenbeginn

Dabei kdnnen Sie verlangen, dass die Ansparphase lhrer Versicherung
verkiirzt und somit der Beginn der Rentenzahlung (Falligkeitstag der er-
sten Rente) unter Herabsetzung der Rente je 10.000,- EUR Fondsgutha-
ben vorverlegt wird. Der Antrag auf Vorverlegung muss uns spétestens
bis zum 15. des Vormonats des von Ihnen gewiinschten Rentenbeginns
zugegangen sein. Fiir die Ermittlung der herabgesetzten Rente je 10.000,-
EUR Fondsguthaben gilt Absatz 6 entsprechend. Ndhere Informationen
zur Hohe lhrer Rentenfaktoren bei einem vorgezogenen Rentenbeginn
innerhalb des Abrufzeitraums kénnen Sie Ihrer Police bzw. ggf. den ent-
sprechenden Nachtrégen entnehmen.



b) Aufgeschobener Rentenbeginn

Unabhéngig davon, ob Ihre Versicherung in beitragsfreier oder -pflich-
tiger Form besteht, kdnnen Sie einmalig das urspriinglich vereinbarte
Ende der Ansparphase bis zum Alter von 85 Jahren aufschieben. Durch
den Aufschub des Rentenbeginns verldngert sich der Zeitraum fiir einen
mdglichen vorgezogenen Rentenbeginn entsprechend um die neu hin-
zukommende Aufschubdauer.

Bei beitragspflichtigen Versicherungen sind die laufenden Beitrége
entsprechend bis zum neu festgelegten Rentenbeginn weiterzuzahlen,
sofern Sie nicht verlangen, dass die Versicherung gemaR § 10 beitrags-
frei gestellt wird.

Der Antrag auf Aufschub des Rentenbeginns muss uns spétestens bis
zum 15. des Monats vor dem Falligkeitstag der ersten Rente zugegangen
sein.

Die Hohe der Rente je 10.000,- EUR Fondsguthaben wird fiir die neu hin-
zukommende Aufschubdauer entsprechend angepasst. Fiir die Ermitt-
lung der angepassten Rente je 10.000,- EUR Fondsguthaben gilt Absatz
6 entsprechend.

Nahere Informationen zur Hohe Ihrer Rentenfaktoren bei einem aufge-
schobenen Rentenbeginn kdnnen Sie dem entsprechenden Nachtrag zu
Ihrer Police entnehmen.

Rentengarantiezeit

(13) Sterben Sie nach Zahlungsbeginn der Rente und vor Ablauf der
vereinbarten Rentengarantiezeit, zahlen wir die vereinbarte Rente bis
zum Ablauf dieser Zeit. Alternativ kann der Anspruchsberechtigte die
Abfindung der bis zum Ablauf der Rentengarantiezeit noch ausstehen-
den garantierten Renten beantragen.

Die Hohe der Abfindung entspricht dem fiir die Rentengarantiezeit zum
Todeszeitpunkt zur Verfiigung stehenden garantierten Deckungskapital.
Dieses sollte zur Finanzierung der Altersrentenzahlungen in der zum To-
deszeitpunkt garantierten Hohe, die ohne Eintritt Ihres Todes bis zum
Ablauf der Rentengarantiezeit an Sie noch fallig geworden wéren, die-
nen.

Eine vereinbarte Rentengarantiezeit kann sich durch den Aufschub des
vereinbarten Endes der Ansparphase (vgl. Absatz 12 b)) verkiirzen. N&-
here Informationen zu einer ggf. angepassten Rentengarantiezeit bei
einem aufgeschobenen Rentenbeginn kénnen Sie dem entsprechenden
Nachtrag zu lhrer Police entnehmen.

§ 2 Wie erfolgt die Uberschusshbeteiligung?

Entscheidend fiir den Gesamtertrag des Vertrages vor Rentenbeginn ist
die Entwicklung des Sondervermdgens, an der Sie unmittelbar beteiligt
sind (vgl. § 1 Abs. 1).

Dariiber hinaus beteiligen wir Sie und die anderen Versicherungsneh-
mer geméR § 153 des Versicherungsvertragsgesetzes (VVG) im Rahmen
der Uberschussbeteiligung an den Uberschiissen und Bewertungsre-
serven. Eine Beteiligung an den Bewertungsreserven erfolgt bei Ihrer
Versicherung jedoch nur nach Beginn der Rentenzahlung. Innerhalb der
Aufschubzeit erfolgt keine Beteiligung an den Bewertungsreserven. Die
Uberschiisse werden nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches
ermittelt und in der Ansparphase quartérlich bzw. wéhrend des Renten-
bezugs jahrlich im Rahmen unserer Quartals- bzw. Jahresabschluss-
arbeiten festgestellt. Die Quartalsabschliisse bzw. der Jahresabschluss
werden von einem unabhéngigen Wirtschaftspriifer gepriift und der
Jahresabschluss ist zudem unserer Aufsichtshehdrde einzureichen.

(1) Grundsitze und MaBstibe fiir die Uberschusshbeteiligung der Versi-
cherungsnehmer

a) Vor Beginn der Rentenzahlung entstehen Uberschiisse insbesondere
dann, wenn die Kosten niedriger sind, als bei der Tarifkalkulation an-
genommen. An diesen Uberschiissen werden die Versicherungsnehmer
nach der Verordnung iiber die Mindestbeitragsriickerstattung in der
Lebensversicherung (Mindestzufiihrungsverordnung) angemessen be-
teiligt.

b) Nach Rentenbeginn stammen die Uberschiisse im Wesentlichen
aus den Ertrdgen der Kapitalanlagen des sonstigen Vermdgens (vgl. §
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1 Abs. 1 Satz 3). Von den Nettoertrdgen derjenigen Kapitalanlagen, die
fiir kiinftige Versicherungsleistungen vorgesehen sind (§ 3 Mindestzu-
flihrungsverordnung), erhalten die Versicherungsnehmer insgesamt
mindestens den in dieser Verordnung genannten Prozentsatz. Derzeit
betréagt dieser 90 Prozent (§ 4 Abs. 3, § 5 Mindestzufiihrungsverordnung).
Aus diesem Betrag werden zunéchst die Zinsen gedeckt, die zur Finan-
zierung der garantierten Versicherungsleistungen benétigt werden. Die
verbleibenden Mittel verwenden wir fir die Uberschussbeteiligung der
Versicherungsnehmer. Weitere Uberschiisse entstehen inshesondere
dann, wenn Lebenserwartung und Kosten niedriger sind, als bei der Ta-
rifkalkulation angenommen. Auch an diesen Uberschiissen werden die
Versicherungsnehmer angemessen — unter Beachtung der Mindestzu-
fiihrungsverordnung — beteiligt.

c) Die verschiedenen Versicherungsarten tragen unterschiedlich zum
Uberschuss bei. Wir haben deshalb gleichartige Versicherungen zu
Bestandsgruppen zusammengefasst. Diese bilden wir beispielsweise,
um das versicherte Risiko wie das Langlebigkeitsrisiko zu beriicksich-
tigen. Die Verteilung des Uberschusses fiir die Versicherungsnehmer
auf die einzelnen Bestandsgruppen orientiert sich daran, in welchem
Umfang sie zu seiner Entstehung beigetragen haben. Den Uberschuss
fiihren wir der Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung zu, soweit er
nicht in Form der sog. Direktgutschrift bereits unmittelbar den iiber-
schussberechtigten Versicherungen gutgeschrieben wird. Diese Riick-
stellung dient dazu, Ergebnisschwankungen im Zeitablauf zu glétten.
Sie darf grundsétzlich nur fiir die Uberschussbeteiligung der Versi-
cherungsnehmer verwendet werden. Nur in Ausnahmefallen und mit
Zustimmung der Aufsichtsbehdrde kénnen wir hiervon nach § 56a des
Versicherungsaufsichtsgesetzes (VAG) abweichen, soweit die Riick-
stellung nicht auf bereits festgelegte Uberschussanteile entféllt. Nach
der derzeitigen Fassung des & 56a VAG kdnnen wir die Riickstellung, im
Interesse der Versicherungsnehmer auch zur Abwendung eines dro-
henden Notstandes, zum Ausgleich unvorhersehbarer Verluste aus den
iiberschussberechtigten Versicherungsvertrdgen, die auf allgemeine
Anderungen der Verhéltnisse zuriickzufiihren sind, oder — sofern die
Rechnungsgrundlagen auf Grund einer unvorhersehbaren und nicht nur
voriibergehenden Anderung der Verhaltnisse angepasst werden miis-
sen —zur Erhéhung der Deckungsriickstellung heranziehen.

d) Bewertungsreserven entstehen, wenn der Marktwert der Kapital-
anlagen {iber dem Wert liegt, mit dem die Kapitalanlagen in der Bilanz
ausgewiesen sind. Die Bewertungsreserven sorgen fiir Sicherheit und
dienen dazu, kurzfristige Ausschldge an den Kapitalméarkten auszu-
gleichen. Ein Teil der Bewertungsreserven flieBt den Versicherungs-
nehmern unmittelbar zu. Hierzu wird die Hohe der Bewertungsreserven
monatlich neu ermittelt. Der so ermittelte Wert wird den Vertrdgen nach
einem verursachungsorientierten Verfahren zugeordnet und Ihrer Ver-
sicherung innerhalb des Rentenbezugs gemaR den in Absatz 2 e) be-
schriebenen Grundsétzen zugeteilt. Aufsichtsrechtliche Regelungen zur
Kapitalausstattung bleiben unberiihrt.

(2) Grundsitze und MaBstbe fiir die Uberschussbeteiligung Ihres Ver-
trages

a) lhre Versicherung gehort innerhalb der Aufschubzeit zur Bestands-
gruppe 131, ab Rentenbeginn zur Bestandsgruppe 113 und erhélt Anteile
an den Uberschiissen der jeweiligen Bestandsgruppe. Die Mittel fiir die
Uberschussanteile werden bei der Direktgutschrift zu Lasten des Er-
gebnisses des Geschéftsjahres finanziert, ansonsten der Riickstellung
fiir Beitragsriickerstattung entnommen. Die Hohe der Uberschussan-
teilsdtze wird fiir die Ansparphase quartarlich und fiir den Rentenbe-
zug jahrlich vom Vorstand unseres Unternehmens auf Vorschlag des
Verantwortlichen Aktuars festgelegt. Die Uberschussanteilsétze fiir die
Ansparphase kdnnen Sie jeder Zeit Ihrer Vertragsverwaltung im Internet
entnehmen. Zudem verdffentlichen wir die Uberschussanteilsétze in un-
serem jahrlichen Geschéftsbericht, den Sie jederzeit bei uns anfordern
kénnen bzw. in der Gesonderten Anlage zum Geschaftshericht, die Sie
jederzeit in unserem Internetauftritt einsehen oder bei uns anfordern
konnen.

Vor Rentenbeginn

b) Entscheidend fiir den Gesamtertrag des Vertrags vor Rentenbeginn
ist die Entwicklung des Sondervermdgens, an der Sie unmittelbar be-
teiligt sind.

Vor Rentenbeginn erfolgt die Uberschussheteiligung in Form eines So-
fortrabatts auf den von der Fondsgesellschaft festgelegten Ausgabeauf-



schlag. Der Sofortrabatt hangt in seiner Hohe von der Entwicklung der
Kosten sowie von den Kapitalertragen ab. Durch die direkte Verrech-
nung des jeweils gewahrten Sofortrabatts werden bei Ermittlung der
lhrem Vertrag zuzuordnenden Anteileinheiten fiir Sie nur die entspre-
chend reduzierten Ausgabeaufschldge angerechnet.

Der von einer Fondsgesellschaft festgelegte Ausgabeaufschlag fiir
einen Fonds kann von dieser gedndert werden. Daher konnen wir lh-
nen die im Produktinformationsblatt genannten Betrdge nicht fiir die
gesamte Dauer lhres Vertrags garantieren. Die jeweils aktuell fiir die
einzelnen Fonds giiltigen Ausgabeaufschldge kénnen Sie der entspre-
chenden Ubersicht in lhrer Vertragsverwaltung im Internet entnehmen.

Zum Rentenbeginn

c) Das Uberschusssystem Ihrer Versicherung im Rentenbezug kénnen
Sie bis drei Monate vor dem von Ihnen gewéhlten Rentenbeginn wech-
seln. Folgende Systeme stehen lhnen zur Auswahl:

— jahrliche Rentensteigerung (dynamische Rente) oder
— Zusatzrente (flexible Rente).

Sofern Sie keinen Wechsel des Uberschusssystems beantragen, erhal-
ten Sie eine dynamische Rente.

Nach Rentenbeginn

d) Innerhalb der Rentenbezugsphase ist eine Anpassung der Ihrem Ver-
trag zu Grunde liegenden Rechnungsgrundlagen (Sterbetafel und Rech-
nungszins) nur fiir zukiinftige — noch nicht zugeteilte — Uberschusszu-
fiihrungen bzw. Bewertungsreservenbeteiligungen maglich.

e) Nach Rentenbeginn wird jeweils bei Erleben des Versicherungsjah-
restages eine nach einem verursachungsorientierten Verfahren ermit-
telte Beteiligung an den Bewertungsreserven fallig. Die Hohe der Betei-
ligung an den Bewertungsreserven wird unmittelbar zu diesem Zeitpunkt
ermittelt und der entsprechende Wert Ihrem Vertrag zugeteilt.

Voraussetzung dafiir ist, dass sich fiir unsere Kapitalanlagen am maR-
gebenden Stichtag eine positive Bewertungsreserve ergibt. Die entspre-
chenden Stichtage des auf das Berichtsjahr folgenden Geschéftsjahrs
sind im jeweiligen Geschéftsbericht festgelegt.

Von den an dem entsprechenden Stichtag festgestellten Bewertungsre-
serven wird der Teilbetrag ermittelt, der auf den Bestand an Versiche-
rungen entfallt, fiir die ein Anspruch auf die Beteiligung an den Bewer-
tungsreserven besteht.

Die aus diesem Teilbetrag gemaR Satz 1 jéhrlich lhrer Versicherung zur
Hélfte zuzuteilende Bewertungsreservenbeteiligung — die zur Bildung
einer zusétzlichen Rente (vgl. Absatz h)) verwendet wird — berechnet
sich wie folgt:

Zu dem Zeitpunkt, zu dem lhrer Versicherung gemaR Satz 1 Bewertungs-
reserven zuzuteilen sind, ermitteln wir den Betrag, der dem Verhltnis
der Summe der Deckungskapitalien und Uberschussguthaben Ihrer
Versicherung an den bisherigen — seit Rentenbeginn verstrichenen —
jahrlichen Bilanzstichtagen (31. Dezember) zur entsprechenden Summe
aller berechtigten Vertrdge an ihren jeweiligen jahrlichen Bilanzstichta-
gen entspricht.

Da die Beteiligung lhrer Versicherung an den Bewertungsreserven im
Rentenbezug jéhrlich erfolgt, werden zum einen die jeweiligen Summen
der Deckungskapitalien und Uberschussguthaben um die Anteile, die
auf die bis zu diesem Zeitpunkt bereits gezahlten Renten entfallen, ver-
mindert und zum anderen wird Ihrer Versicherung zu jedem Versiche-
rungsjahrestag ein anteiliger Betrag — der dem Verhaltnis der zwischen
den beiden letzten Bilanzstichtagen gezahlten garantierten Renten und
dem Deckungskapital inkl. Uberschussguthaben zum letzten Bilanz-
stichtag entspricht — zugeteilt.

Sterben Sie innerhalb der Rentengarantiezeit und wiinscht der An-
spruchsherechtigte die einmalige Auszahlung des fiir die Rentenga-
rantiezeit zur Verfligung stehenden Deckungskapitals, wird eine Be-
teiligung an den Bewertungsreserven féllig, deren Hohe zum Zeitpunkt
lhres Todes ermittelt wird. Dabei wird nicht die Halfte des anteiligen
Betrags —wie vorangehend beschrieben — sondern die Hélfte des vollen
Betrags entsprechend angerechnet.

Erfolgt aus technischen oder rechtlichen Griinden eine Anderung des
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Verfahrens oder der Stichtage, so wird dies im jeweils aktuellen Ge-
schaftsbericht mit Wirkung fiir das auf das Berichtsjahr folgende Ge-
schéftsjahr festgelegt.

f) Jahrliche Rentensteigerung (im Rahmen der dynamischen Rente)

Ihre Versicherung erhélt zum Ende eines jeden Versicherungsjahrs
— erstmals zum Ende des ersten Rentenbezugsjahrs — laufende Uber-
schussanteile. Die Uberschussanteile werden zur Rentensteigerung
verwendet. Die Hohe der Rentensteigerung ergibt sich aus der jéhrlich
neu festgelegten Uberschussdeklaration und kann fiir die Zukunft nicht
garantiert werden. Falls wir in einem Jahr nicht ausreichend Uber-
schiisse erwirtschaften, kann die Rentensteigerung in diesem Jahr
gegeniiber dem Vorjahr geringer ausfallen oder sogar ganz entfallen.
Bereits erfolgte jahrliche Rentensteigerungen bleiben erhalten.

g) Zusatzrente (im Rahmen der flexiblen Rente)

Ab Rentenbeginn erhéhen wir die versicherte Rente um eine Zusatz-
rente. Die Hohe dieser Zusatzrente ergibt sich aus der jahrlich neu
festgelegten Uberschussheteiligung und kann fiir die Zukunft nicht
garantiert werden. Die zukiinftigen — aber noch nicht zugeteilten —
Uberschussanteile werden dabei unter der Annahme, dass die maBge-
benden Uberschussanteilsétze unverandert bleiben, so aufgeteilt, dass
sich eine iiber die Rentenbezugszeit gleich bleibende Rente aus diesen
Uberschussanteilen ergibt. Diese Zusatzrente bleibt solange unverén-
dert, wie sich die maBgebenden Uberschussanteilsétze nicht dndern.
Falls wir in einem Jahr nicht ausreichend Uberschiisse erwirtschaften,
kann die Zusatzrente reduziert werden. Bereits erfolgte Erh6hungen
der versicherten Rente bleiben erhalten.

h) Zusitzliche Rente aus der Beteiligung an den Bewertungsreserven

Zu jedem Versicherungsjahrestag — erstmals nach Ablauf des ersten
Rentenbezugsjahres — kann eine zusétzliche, dauerhafte Erhohung der
Rente aus der Beteiligung an den Bewertungsreserven erfolgen. Die
Hdhe der jahrlich neu hinzukommenden zusétzlichen Rente ergibt sich
aus der jeweiligen Beteiligung an den Bewertungsreserven und kann
fiir die Zukunft nicht garantiert werden. Falls zu einem Versicherungs-
jahrestag nur eine geringere oder keine Beteiligung aus den Bewer-
tungsreserven vorhanden ist, kann die zusétzliche Rente in diesem
Jahr gegeniiber dem Vorjahr geringer ausfallen oder sogar ganz entfal-
len. Bereits erfolgte jahrliche Rentenerhohungen bleiben erhalten.

(3) Information iiber die Hohe der Uberschussheteiligung

Die Hohe der Uberschussbeteiligung héngt von vielen Einfliissen ab.
Diese sind nicht vorhersehbar und von uns nur begrenzt beeinflussbar.
Wichtigster Einflussfaktor vor Rentenbeginn ist dabei die Entwicklung
der Kosten. Aber auch die Entwicklung des versicherten Risikos ist von
Bedeutung. Nach Rentenbeginn treten die Ertrdge aus den sonstigen
Kapitalanlagen hinzu. Die Héhe der kiinftigen Uberschussbeteiligung
kann also nicht garantiert werden.

§ 3 Wann beginnt Ihr Versicherungsschutz?

lhr Versicherungsschutz beginnt, wenn der Vertrag abgeschlossen
worden ist, jedoch nicht vor dem mit lhnen vereinbarten, in der Police
angegebenen Versicherungsheginn. Allerdings entféllt unsere Lei-
stungspflicht bei nicht rechtzeitiger Zahlung des ersten Beitrags (Einl6-
sungsbeitrag) (vgl. § 4 Abs. 2 und § 5).

§ 4 Was haben Sie bei der Beitragszahlung zu beachten?

(1) Fiir Ihre Versicherung sind laufende Beitrage fiir jede Zahlungspe-
riode zu entrichten. Zahlungsperiode ist entsprechend der von lhnen
ausgewahlten Zahlweise ein Monat, ein Vierteljahr, ein Halbjahr oder
ein Jahr.

(2) Der Einlosungsbeitrag (der erste laufende Beitrag) ist unverziiglich
nach Abschluss des Vertrags zu zahlen, jedoch nicht vor dem mit lh-
nen vereinbarten, in der Police angegebenen Versicherungsbeginn. Alle
weiteren Beitrage (Folgebeitrdge) werden jeweils zu Beginn der verein-
barten Zahlungsperiode féllig und sind bis zum Ende der Ansparphase,
langstens jedoch bis zu lhrem Tod zu entrichten.



(3) Die Ubermittlung Ihrer Beitrage erfolgt auf Ihre Gefahr und Ihre Ko-
sten.

(4) Bei Falligkeit der Versicherungsleistung kénnen wir etwaige Bei-
tragsriickstdnde verrechnen.

§ 5 Was geschieht, wenn Sie einen Beitrag nicht rechtzeitig zahlen?

(1) Fiir die Rechtzeitigkeit der Beitragszahlung geniigt es, wenn Sie
fristgerecht alles getan haben, damit der Beitrag bei uns eingeht. Ist
der Einzug des Beitrags von einem Konto vereinbart, gilt die Zahlung
als rechtzeitig, wenn der Beitrag zu dem in der Police angegebenen
Falligkeitstag eingezogen werden kann und Sie einem berechtigten
Einzug nicht widersprechen. Konnte der féllige Beitrag ohne lhr Ver-
schulden von uns nicht eingezogen werden, ist die Zahlung auch dann
noch rechtzeitig, wenn sie unverziiglich nach unserer schriftlichen
Zahlungsaufforderung erfolgt. Haben Sie zu vertreten, dass der Beitrag
nicht eingezogen werden kann, sind wir berechtigt, kiinftig die Zahlung
aullerhalb des Lastschriftverfahrens zu verlangen.

Einlosungsbeitrag

(2) Wenn Sie den Einlosungsbeitrag nicht rechtzeitig zahlen, kénnen wir
—solange die Zahlung nicht bewirkt ist — vom Vertrag zuriicktreten. Dies
gilt nicht, wenn uns nachgewiesen wird, dass Sie die nicht rechtzeitige
Zahlung nicht zu vertreten haben.

(3) Ist der Einlésungsbeitrag bei Eintritt des Versicherungsfalles noch
nicht gezahlt, sind wir nicht zur Leistung verpflichtet, sofern wir Sie
durch gesonderte Mitteilung in Textform oder durch einen auffélligen
Hinweis in der Police auf diese Rechtsfolge aufmerksam gemacht ha-
ben. Unsere Leistungspflicht besteht jedoch, wenn uns nachgewiesen
wird, dass Sie die Nicht-Zahlung nicht zu vertreten haben.

Folgebeitrag

(4) Wenn Sie einen Folgebeitrag oder einen sonstigen Betrag, den Sie
aus dem Versicherungsverhéltnis schulden, nicht rechtzeitig zahlen, er-
halten Sie von uns eine schriftliche Zahlungserinnerung. Begleichen Sie
den Riickstand nicht innerhalb der in der Zahlungserinnerung gesetz-
ten Frist, so vermindert sich damit lhr Versicherungsschutz. Auf diese
Rechtsfolgen werden wir Sie in der Zahlungserinnerung ausdriicklich
hinweisen. lhre Versicherung wird dann bis zur Wiederaufnahme der
Beitragszahlung in eine beitragsfreie Versicherung umgewandelt.

§6 Wie konnen Sie bis zum Ende der vereinbarten Ansparphase die
Beitrage an Ihre personlichen Verhaltnisse anpassen?

(1) Sie kénnen den vereinbarten Beitrag zur nachsten Beitragsfalligkeit
erhdhen, sofern uns lhr Erhdhungswunsch bis zum 15. des entspre-
chenden Vormonats zugegangen ist und lhr bisheriger Beitrag {iber
alle Vertragsteile die Héhe von 30.000,- EUR jahrlich noch nicht erreicht
hat. Die Beantragung der Beitragserhdhung kann nur in lhrer Vertrags-
verwaltung im Internet erfolgen. Auf ein volles Vertragsjahr berechnet
muss jede Erhéhung mindestens 300,- EUR betragen und der nach Er-
hohung vereinbarte Beitrag {iber alle Vertragsteile darf die Hohe von
30.000,- EUR jahrlich nicht {ibersteigen. Bei einer spédteren Beantragung
wird die Beitragserhéhung zum {iberndchsten Beitragsfalligkeitstermin
beriicksichtigt.

(2) Durch Beitragserhéhungen erhoht sich der Betrag, mit dem wir
Fondsanteile erwerben. Fiir den Erwerb der zusatzlichen Fondsanteile
ist die bis zu diesem Zeitpunkt in Threm Vertrag vereinbarte Fondsauftei-
lung maBgebend. Einzelheiten dariiber, wie lhre Beitragserhohung den
Anlagestdcken zugefiihrt wird, sind in § 7 geregelt.

(3) Nahere Informationen zu dem aus lhrer Beitragserhdhung entste-
henden Vertragsteil konnen Sie dem jeweiligen Nachtrag zu lhrer Police
entnehmen. Die Regelungen zur Verrentung des aus diesem Vertragsteil
resultierenden Fondsguthabens konnen Sie § 1 Abs. 6 entnehmen.

§ 7 Wie verwenden wir lhre Beitrage?

(1) lhren Beitrag (Startbeitrag bzw. Erhéhungsbeitrag) fiihren wir ent-
sprechend der mit [hnen getroffenen Vereinbarung den Anlagestdcken
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(vgl. 8 1 Abs. 1) zu und rechnen ihn — unter Beriicksichtigung der jeweils
erhobenen Ausgabeaufschldge bzw. der bei Indexfonds (ETF's) anfal-
lenden Transaktionsgebiihren — in Anteileinheiten um. Dabei muss der
Anlagebetrag pro von lhnen gewiinschten Fonds auf ein volles Vertrags-
jahr berechnet mindestens 300,- EUR betragen.

(2) Der Wert einer Anteileinheit pro Anlagestock richtet sich nach der
Wertentwicklung des entsprechenden Anlagestocks. Der Wert einer
Anteileinheit wird dadurch ermittelt, dass der Euro-Gesamtwert des An-
lagestocks am ersten Borsentag bzw. — bei Investmentfonds, bei denen
der Anteilpreis nicht borsentéglich ermittelt wird — am Tag der ersten
Preisfeststellung (bei der jeweiligen Kapitalanlage- bzw. Investmentge-
sellschaft) eines Beitragszahlungsmonats durch die Zahl der zu diesem
Zeitpunkt vorhandenen Anteileinheiten des Anlagestocks geteilt wird.

(3) Bei der Anlage lhres Beitrags (Startbeitrag bzw. Erhéhungsbeitrag)
wird der jeweilige Anteilwert — unter Beriicksichtigung der Regelungen
des 8 12 Abs. 2 und 3—-zu Grunde gelegt, der sich gemaR der in Absatz 2
beschriebenen Wertermittlung fiir den Monat der entsprechenden Bei-
tragsfélligkeit ergibt. Auf den so ermittelten Anteilwert haben wir keinen
Einfluss. Zudem kann beispielsweise eine kurzfristige Fondssperrung zu
einer Verschiebung des Ausfiihrungszeitpunktes der Anlage Ihres Bei-
trags flihren. In diesem Fall werden wir Sie unverziiglich informieren.

(4) Die Thesaurierungen bzw. Ausschiittungen eines Fonds werden
zeitnah den jeweiligen Anlagestécken gutgeschrieben und erhdhen bei
thesaurierenden Fonds den Wert der Anteileinheiten bzw. ergeben bei
ausschiittenden Fonds zusétzliche Anteileinheiten.

§ 8 Wann konnen Sie die Aufteilung der Anlagebetrdge @andern oder
Anteileinheiten umschichten lassen?

Beitragssplitting (Switch)

(1) Sie konnen die Aufteilung Ihrer zukiinftigen Anlagebetrage zur nach-
sten Beitragsfilligkeit in Ihrer Vertragsverwaltung im Internet &ndern
(Beitragssplitting), sofern uns lhr Anderungswunsch bis zum 15. des
entsprechenden Vormonats zugegangen ist. Die Aufteilung erfolgt nach
lhrer Wahl und in Euro-Betrdgen unter Beachtung der Mindestanlage je
Fonds. Auf ein volles Vertragsjahr berechnet betrdgt diese mindestens
300,- EUR, was beispielsweise bei einer monatlichen Zahlweise einer
Mindestanlage in Héhe von 25,- EUR je Fonds entspricht. Bei einer spa-
teren Beauftragung wird die gednderte Beitragsaufteilung zum {iber-
nachsten Beitragsfalligkeitstermin beriicksichtigt. Fiir die auf der geén-
derten Beitragsaufteilung basierenden Anlage gelten die Regelungen
des § 7 Abs. 2 und 3 entsprechend. Die von lhnen jeweils gewéhlten
Euro-Betrdge werden anteilig gemaR der fiir das jeweilige Vertragsteil
vereinbarten Beitragshdhe auf alle Vertragsteile aufgeteilt.

Fondswechsel (Shift)

(2) Zudem haben Sie in lhrer Vertragsverwaltung im Internet jeder Zeit
die Mdglichkeit, die Umschichtung der auf Ihre Versicherung entfal-
lenden Anteileinheiten in andere Fonds zu beauftragen (Fondswech-
sel bzw. Shift), wobei der Umschichtungsbetrag mindestens 25,- EUR
betragen muss. Der Wert der ganz oder teilweise umzuschichtenden
Anteileinheiten eines Fonds wird hierbei in Anteileinheiten des neu ge-
wahlten Fonds — unter Beriicksichtigung der Regelungen des § 12 Abs.
2 und 3 - angelegt.

Der voraussichtliche zeitliche Ablauf der Ausfiihrung lhres Auftrags
wird lhnen — vor der Absendung lhres Umschichtungswunsches —
entsprechend angezeigt. Der Ausfiihrungszeitpunkt sowie der fiir die
Umschichtung relevante Wert der Anteile werden bestimmt, sobald die
VerduBerung bzw. der Erwerb der entsprechenden Anteile aus bzw. fiir
unseren Anlagestock erfolgt ist. Kdnnen wir Ihren Auftrag beispielswei-
se auf Grund einer Fondssperrung nicht ausfiihren, werden wir Sie hie-
riiber unverziiglich informieren.

(3) Die umzuschichtenden Anteileinheiten eines Fonds werden wie folgt
aus dem Fondsdeckungskapital iiber die entsprechenden Vertragsteile
entnommen: Fiir die Umschichtung wird der durch die Startbeitrdge
bzw. eine Beitragserhdhung zuletzt vereinbarte Vertragsteil —in dem der
umzuschichtende Fonds enthalten ist — herangezogen. Ubersteigt die
Anzahl der umzuschichtenden Anteileinheiten die in diesem Vertrags-
teil — fiir den betreffenden Fonds — vorhandenen Anteileinheiten, wird
der davor vereinbarte Vertragsteil —in dem der umzuschichtende Fonds



enthalten ist — herangezogen. Dies geschieht so lange, bis die Anzahl
der umzuschichtenden Anteileinheiten erreicht ist.

Sonstiges

(4) Bei der Ausiibung Ihres Rechts auf Beitragssplitting bzw. Fonds-
wechsel stehen lhnen alle zu diesem Zeitpunkt von uns fiir Ihre Versi-
cherung angebotenen Fonds zur Verfiigung.

(5) Die Beauftragung eines Beitragssplittings bzw. Fondswechsels kann
nurin Ihrer Vertragsverwaltung im Internet erfolgen.

§ 9 Was geschieht, wenn Fonds nicht mehr zur Verfiigung stehen?

(1) Das bei Abschluss lhrer Versicherung zur Verfiigung stehende
Fondsangebot kann wéhrend der gesamten Ansparphase Anderungen
und Erweiterungen unterliegen. Die jeweils aktuelle Liste der zu Ihrer
Versicherung abschlieBbaren Fonds konnen Sie Ihrer Vertragsverwal-
tung im Internet entnehmen.

(2) Sollten die lhrer Versicherung zu Grunde liegenden Fonds nicht mehr
zur Verfligung stehen, insbesondere weil sie uns nicht mehr wie bis-
her von der Kapitalanlage- bzw. Investmentgesellschaft zur Verfiigung
gestellt werden, kdnnen wir stattdessen solche Fonds aus dem jeweils
aktuellen Fondsangebot zu Ihrer Versicherung zu Grunde legen, die
nach unserer Einschétzung den von Ihnen gewéhlten Fonds am ehesten
entsprechen. Das gilt im Rahmen der notwendigen Umschichtung so-
wohl fiir den Verkauf der Anteileinheiten der nicht mehr zur Verfiigung
stehenden Fonds als auch fiir den Neuerwerb der Anteileinheiten der
neu hinzukommenden Fonds.

Uber Anderungen werden wir Sie vorab schriftlich informieren. Dabei
raumen wir lhnen eine angemessene Frist ein, innerhalb derer Sie die
Madglichkeit haben, die auf lhre Versicherung entfallenden Anteilein-
heiten ganz oder teilweise auch in andere Fonds aus dem Ihrer Versiche-
rung zu Grunde liegenden jeweils aktuellen Fondsangebot umschichten
zu lassen und die Aufteilung der Anlagebetrége neu festzulegen.

§ 10 Wann konnen Sie Ihre Versicherung beitragsfrei stellen bzw. die
vereinbarte Beitragshdohe reduzieren?

(1) Umwandlung in eine beitragsfreie Versicherung

Wenn Sie die laufenden Beitrdge nicht weiterbezahlen wollen, kénnen
Sie lhre Versicherung (alle Vertragsteile) vor Beginn der Auszahlungs-
phase zur néachsten Beitragsfélligkeit in Ihrer Vertragsverwaltung im
Internet beitragsfrei stellen. Dieser Wunsch muss uns bis zum 15. des
entsprechenden Vormonats zugegangen sein. Bei einer spéateren Be-
auftragung wird die Beitragsfreistellung zum {ibernachsten Beitragsfal-
ligkeitstermin beriicksichtigt.

Die Beauftragung der Anderung kann nur in Ihrer Vertragsverwaltung
im Internet erfolgen.

(2) Reduzierung der Beitragshohe

An Stelle einer Beitragsfreistellung des gesamten Vertrages nach Ab-
satz 1 kdnnen Sie vor Beginn der Auszahlungsphase unter Beachtung
der Regelungen des Absatz 1 zur nachsten Beitragsfélligkeit verlangen,
dass lhre Versicherung teilweise (im Sinne einer Reduzierung der Bei-
tragshohe) von der Beitragszahlungspflicht befreit wird. Hierbei wird
der durch die Startbheitrdge bzw. eine Beitragserhéhung zuletzt verein-
barte Vertragsteil herangezogen und der in diesem bisher vereinbarte
Beitrag entsprechend reduziert. Ubersteigt der zu reduzierende Betrag
den bisher vereinbarten Beitrag in diesem Vertragsteil, wird der davor
vereinbarte Vertragsteil herangezogen. Dies geschieht so lange, bis der
von lhnen gewiinschte Reduzierungsbetrag erreicht ist.

(3) Eine Fortfiihrung lhrer Versicherung unter teilweiser Befreiung von

der Beitragszahlungspflicht ist nur méglich, wenn der reduzierte Beitrag

den Mindestbetrag von 300,- EUR jéhrlich nicht unterschreitet. Andern-

falls wird Ihr Vertrag — sofern méglich — beitragsfrei gestellt.

(4) Eine Fortfiihrung der Versicherung unter vollstandiger Befreiung von

der Beitragspflicht ist allerdings nur méglich, wenn das vorhandene ge-

samte Fondsguthaben einen Betrag von 500,- EUR nicht unterschreitet.
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Andernfalls erlischt lhre Versicherung und Sie erhalten das zum Zeit-
punkt der Beitragsfreistellung vorhandene gesamte Fondsguthaben
(val. 8 11 Abs. 8 bis 10) ausgezahlt.

(5) Die Hohe der Rentenfaktoren je 10.000,- EUR Fondsguthaben bleibt
durch die Beitragsfreistellung bzw. -reduzierung unveréndert. Néhere
Informationen zum danach vorhandenen Fondsguthaben kdnnen Sie |h-
rer Vertragsverwaltung im Internet entnehmen.

Wiederinkraftsetzung bzw. Beitragsanpassung

(6) Ihre Versicherung bzw. die entsprechenden Vertragsteile konnen Sie
vor Beginn der Auszahlungsphase unter Beachtung der Regelungen des
Absatz 1 zur ndchsten Beitragsfalligkeit durch Fortsetzung der Beitrags-
zahlung wieder in Kraft setzen. Dies kann nur unter Beachtung eines
Mindestbetrags von 300,- EUR jahrlich sowie des maximalen jahrlichen
Beitrags in Hohe von 30.000,- EUR (jeweils iiber alle Vertragsteile) er-
folgen. Eine Fortfiihrung Ihrer reduzierten Versicherung mit einem er-
hohten Beitrag ist unter Beachtung von § 6 Abs. 1 und 2 mdglich. Bitte
beachten Sie jedoch die bzgl. der steuerlichen Behandlung lhres Ver-
trages geltenden Restriktionen.

(7) Innerhalb eines Zeitraums von drei Jahren ab dem Zeitpunkt der Bei-
tragsfreistellung bzw. -reduzierung sind bei einer Wiederinkraftsetzung
bzw. Beitragsanpassung bis zur urspriinglich jeweils vereinbarten Bei-
tragshdhe die fiir den entsprechenden Vertragsteil garantierten Minde-
strentenfaktoren (vgl. 8 1 Abs. 6) weiterhin maRgebend. Fiir den die ur-
spriinglich vereinbarte Beitragshdhe iibersteigenden Teil des Beitrags
gilt § 6 entsprechend.

(8) Bei einer Wiederinkraftsetzung bzw. Beitragsanpassung nach dem
Dreijahreszeitraum gilt fiir die gesamte Beitragserhdhung — auch fiir
den die urspriinglich vereinbarte Beitragshéhe nicht iibersteigenden
Teil — § 6 entsprechend.

§ 11 Wann kdnnen Sie Ihre Versicherung kiindigen bzw. Teilentnahmen
vornehmen?

(1) Sie kénnen Ihre Versicherung vor Rentenbeginn bis zum 15. eines
Monats zum jeweils ndchsten Monatsersten ganz kiindigen oder jeder
Zeit Teilentnahmen vornehmen.

Auszahlungsoption (Teilentnahme)

(2) Bei der Teilentnahme kénnen Sie sich einen Euro-Wert aus dem
Fondsguthaben des gesamten Vertrages auszahlen lassen. Der ge-
wiinschte Entnahmebetrag wird dabei auf Basis der aktuell giiltigen
Kurse in Anteileinheiten der vorhandenen Fonds umgerechnet und wie
folgt aus den Fondsdeckungskapitalien der einzelnen Vertragsteile ent-
nommen: Fiir die Entnahme wird der durch die Startbeitrége bzw. eine
Beitragserhdhung zuletzt vereinbarte Vertragsteil herangezogen, wobei
die Entnahme anteilig aus den in diesem Vertragsteil vorhandenen Fonds
erfolgt. Ubersteigt die Anzahl der zu entnehmenden Anteileinheiten das
in diesem Vertragsteil vorhandene Fondsdeckungskapital, wird der da-
vor vereinbarte Vertragsteil herangezogen. Dies geschieht so lange,
bis der von Ihnen gewiinschte Entnahmebetrag in Anteileinheiten er-
reicht ist. Die Kurse bei Ausfiihrung Ihres Auftrags kdnnen jedoch von
den aktuell giiltigen Kursen abweichen. Aus diesem Grund kann der
tatsdchliche Entnahmebetrag von dem von lhnen angegebenen Betrag
abweichen.

(3) Alternativ kénnen Sie sich einen Euro-Wert aus einem |hrem Ver-
trag zu Grunde liegenden Fonds auszahlen lassen. Der Entnahmebetrag
wird dabei auf Basis des aktuell giiltigen Kurses in Anteileinheiten des
entsprechenden Fonds umgerechnet und wie folgt aus dem Fondsde-
ckungskapital des gewiinschten Fonds iiber die entsprechenden Ver-
tragsteile entnommen: Fiir die Entnahme wird der durch die Startbei-
trdge bzw. eine Beitragserhohung zuletzt vereinbarte Vertragsteil — in
dem der gewiinschte Fonds enthalten ist — herangezogen. Ubersteigt
die Anzahl der zu entnehmenden Anteileinheiten das in diesem Vertrag-
steil —fiir den betreffenden Fonds — vorhandene Fondsdeckungskapital,
wird der davor vereinbarte Vertragsteil — in dem der gewiinschte Fonds
enthalten ist—herangezogen. Dies geschieht so lange, bis der von [hnen




gewiinschte Entnahmebetrag in Anteileinheiten erreichtist. Der Kurs bei
Ausfiihrung lhres Auftrags kann jedoch von dem aktuell giiltigen Kurs
abweichen. Aus diesem Grund kann der tatsachliche Entnahmebetrag
von dem von lhnen angegebenen Betrag abweichen.

(4) Teilentnahmen kdnnen von lhnen nur in lhrer Vertragsverwaltung im
Internet beauftragt werden. Dabei bekommen Sie — vor der Absendung
lhres Entnahmewunsches — den voraussichtlichen Zeitpunkt (bei Absatz
2) bzw. den zeitlichen Ablauf (bei Absatz 3) der Ausfiihrung Ihres Auftrags
angezeigt. Der Ausfiihrungszeitpunkt sowie der fiir die Teilentnahme re-
levante Wert der Anteile werden bestimmt, sobald die VerduRBerung der
entsprechenden Anteile aus unserem Anlagestock erfolgt ist. Kénnen
wir Ihren Auftrag beispielsweise auf Grund einer Fondssperrung nicht
ausfiihren, werden wir Sie hieriiber unverziiglich informieren.

(5) Eine Teilentnahme ist ab einem Betrag von mindestens 10,- EUR még-
lich.

Bei Teilentnahmen gem&R Absatz 2 und 3 werden nur die Fonds antei-
lig beriicksichtigt bzw. kénnen nur Fonds ausgewéhlt werden, deren
Fondsanteile frei verfiighar sind.

In dem tatséchlich zur Auszahlung kommenden Betrag sind ggf. gemaR
§ 12 Abs. 3 anfallende Kosten sowie — auf ggf. enthaltene Wertsteige-
rungen — anfallende Steuern beriicksichtigt bzw. in Abzug gebracht.

(6) Das nach Auszahlung verbleibende Fondsguthaben (iiber alle Ver-
tragsteile) darf jedoch bei einem beitragsfrei gestellten Vertrag den
Betrag von 500,- EUR nicht unterschreiten. In diesem Fall erlischt — im
Sinne einer Kiindigung — der Vertrag und wir zahlen Ihnen das zum Zeit-
punkt der Kiindigung vorhandene Fondsguthaben (vgl. Absatz 8 bis 10)
aus.

(7) Die Rentenfaktoren bzw. Rechnungsgrundlagen dndern sich durch
gaf. erfolgte Teilentnahmen nicht.

Kiindigung des gesamten Vertrags

(8) Bei Kiindigung werden wir entsprechend § 169 VVG — soweit vorhan-
den — den Riickkaufswert erstatten. Dieser entspricht dem Euro-Wert
des Fondsdeckungskapitals (vgl. § 1 Abs. 10 und 11) abziiglich der ge-
maR § 12 Abs. 1 und 3 anfallenden Kosten — und nicht z.B. der Summe
der von lhnen eingezahlten Beitrdge — zum maRgeblichen Kiindigungs-

termin (vgl. Absatz 1).

(9) Die Kiindigung Ihrer Versicherung kann mit Nachteilen verbunden
sein. So erreicht der Riickkaufswert nicht unbedingt die Summe der
eingezahlten Beitrage. Néhere Informationen zum Riickkaufswert und
seiner Hohe kdnnen Sie lhrer Vertragsverwaltung im Internet sowie den
jahrlich erfolgenden Wertmitteilungen entnehmen.

(10) Den Riickkaufswert erbringen wir als Geldleistung. Die Bestim-
mungen des § 1 Abs. 10 und 11 gelten entsprechend.

Auszahlungsmodalitdten

(11) Auszahlungen (Kiindigung des gesamten Vertrags bzw. Teilent-
nahmen) kénnen von lhnen in lhrer Vertragsverwaltung im Internet
beauftragt werden und erfolgen gemaR Ihrer Wahl auf das mit lhnen
vereinbarte Referenzkonto oder auf andere von CosmosDirekt fiir Sie
vorgesehene Produkte. Das Referenzkonto muss ein Girokonto sein, das
bei einem inlédndischen Kreditinstitut gefiihrt wird und auf lhren Namen
lautet.

Beitragsriickzahlung

(12) Die Riickzahlung der Beitrage kdnnen Sie nicht verlangen.

§12 Wie verteilen wir die bei der Kalkulation in Ansatz gebrachten
Kosten?

(1) Zur Deckung der fiir Ihren Vertrag anfallenden Aufwénde (u.a. fiir
die Vertragsfiihrung) berechnen wir bis zum Ende der Ansparphase
Verwaltungskosten in Euro, die wir jahrlich nachschiissig dem Fonds-
deckungskapital entnehmen. Aufgrund der nachschiissigen Entnahme
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wird bei Tod, Kiindigung oder im Erlebensfall der féllige bzw. zu verren-
tende Betrag noch um anteilige Verwaltungskosten gekiirzt.

Bei beitragsfrei gestellten Vertrdgen kann die Entnahme der Verwal-
tungskosten — bei ungiinstiger Entwicklung der Werte der zu Grunde
liegenden Anlagestocke — dazu fiihren, dass das Fondsdeckungska-
pital eines Vertragsteils bzw. des gesamten Vertrages vor Ablauf der
vereinbarten Versicherungsdauer aufgebraucht ist. Der Versicherungs-
schutz aus dem jeweiligen Vertragsteil bzw. aus dem gesamten Ver-
trag erlischt damit. Wir werden Sie jedoch rechtzeitig auf ein Erléschen
lhres gesamten Vertrages hinweisen.

(2) Zudem werden bei jedem Fondskauf (auch bei Umschichtung) die
von der jeweiligen Kapitalanlage- bzw. Investmentgesellschaft fest-
gesetzten Ausgabeaufschldge jeweils in Prozent des Anteilwertes der
entsprechenden Fonds erhoben. Durch die direkte Verrechnung der im
Rahmen der Uberschussbeteiligung gewahrten Sofortrabatte (vgl. § 2
Abs. 2 b)) werden bei Ermittlung der Ihrem Vertrag zuzuordnenden An-
teileinheiten fiir Sie jedoch nur die entsprechend reduzierten Ausgabe-
aufschldge angerechnet.

(3) Die bei Indexfonds (ETF's) anfallenden Transaktionsgebiihren be-
rechnen sich in Prozent des jeweiligen Transaktionsvolumens und fallen
bei jedem Kauf bzw. Verkauf an.

(4) Nghere Informationen zur Hohe der bei der Kalkulation in Ansatz ge-
brachten Kosten finden Sie unter Punkt 3 im Produktinformationsblatt
bzw. die jeweils aktuell fiir die einzelnen Fonds giiltigen Ausgabeauf-
schlage konnen Sie der entsprechenden Ubersicht in lhrer Vertragsver-
waltung im Internet entnehmen.

§ 13 Was ist zu beachten, wenn eine Versicherungsleistung verlangt
wird?

(1) Leistungen aus dem Versicherungsvertrag — bei bzw. ab Beendigung
der vereinbarten Ansparphase oder bei lhrem Tod (vgl. § 1) — erbringen
wir gegen Vorlage der Police und eines amtlichen Zeugnisses iiber den
Tag lhrer Geburt.

(2) Wir konnen vor jeder Rentenzahlung auf unsere Kosten ein amtliches
Zeugnis dariiber verlangen, dass Sie noch leben.

(3) Ihr Tod ist uns unverziiglich anzuzeigen. AuRer den in Absatz 1 ge-
nannten Unterlagen ist uns eine amtliche, Alter und Geburtsort enthal-
tende Sterbeurkunde einzureichen. Zu Unrecht empfangene Rentenzah-
lungen sind an uns zuriickzuzahlen.

(4) Die mit den Nachweisen verbundenen Kosten tréagt derjenige, der die
Versicherungsleistung beansprucht.

(5) Unsere Leistungen iiberweisen wir dem Empfangsberechtigten auf
seine Kosten. Bei Uberweisungen in Lénder auBerhalb des Europa-
ischen Wirtschaftsraums tragt der Empfangsberechtigte auch die damit
verbundene Gefahr.

§ 14 Was gilt fiir Mitteilungen, die sich auf das Versicherungsverhaltnis
beziehen?

(1) Viele Vertragsanpassungen kdnnen Sie nur in lhrer Vertragsverwal-
tung im Internet beantragen bzw. beauftragen. Darauf werden Sie in
den entsprechenden Paragrafen explizit hingewiesen. Sonstige Mittei-
lungen, die das Versicherungsverhaltnis betreffen, miissen — ahgese-
hen von den in lhrer Vertragsverwaltung im Internet hinterlegten Mdg-
lichkeiten — grundsétzlich schriftlich erfolgen.

Zur Anderung Ihres Referenzkontos ist lhre persdnliche ldentifikation
mittels Identitétspriifung (wie etwa Postldent-Verfahren) erforderlich.
Dies gilt ebenfalls bei der Ubertragung von Wertpapieren geméal§ § 1
Abs. 8 und 9 fiir die Angabe des Depots.

Fiir uns bestimmte Mitteilungen werden wirksam, sobald sie uns zuge-
gangen sind. Vermittler sind zu ihrer Entgegennahme nicht bevollméch-
tigt.

(2) Bitte teilen Sie uns eine Anderung lhrer Postanschrift unverziglich
mit. Andernfalls kdnnen fiir Sie Nachteile entstehen, da wir eine an Sie
zu richtende Willenserklarung mit eingeschriebenem Brief an Ihre uns



zuletzt bekannte Anschrift senden kdnnen. In diesem Fall gilt unsere Er-
klarung drei Tage nach Absendung des eingeschriebenen Briefes als
zugegangen.

(3) Bei Anderung Ihres Namens gilt Absatz 2 entsprechend.

(4) Wenn Sie sich fiir ldngere Zeit auferhalb der Bundesrepublik
Deutschland aufhalten, sollten Sie uns, auch in Ihrem Interesse, eine im
Inland anséssige Person benennen, die bevollméchtigt ist, unsere Mit-
teilungen fiir Sie entgegenzunehmen (Zustellungshevollméchtigter).

§ 15 Wer erhilt die Versicherungsleistungen?

(1) Die Leistungen aus dem Versicherungsvertrag erbringen wir an Sie
als unseren Versicherungsnehmer.

(2) Werden nach lhrem Tod Leistungen fallig, erbringen wir diese an lhre
Erben, soweit Sie uns keine andere Person als Bezugsherechtigten be-
nannt haben. Dieses Bezugsrecht kdnnen Sie jederzeit widerrufen; nach
lhrem Tod kann es nicht mehr widerrufen werden. Die Einrdumung und
der Widerruf eines Bezugsrechts sind uns gegeniiber nur und erst dann
wirksam, wenn sie uns von lhnen schriftlich angezeigt worden sind.

(3) Die Abtretung von Forderungen und Rechten aus dem Versiche-
rungsvertrag sowie seine Verpfandung sind ausgeschlossen. Ausge-
schlossen ist ferner jede sonstige Ubertragung von Forderungen oder
Eigentumsrechten aus dem Vertrag an Dritte (wie z. B. die Einrdumung
eines unwiderruflichen Bezugsrechts), mit Ausnahme von Bezugs-
rechten nach Absatz 2.

§ 16 Welche Informationen erhalten Sie wahrend der Vertragslaufzeit?

(1) Sie konnen sich iiber den Verlauf lhres Fondsguthabens jederzeit
in lhrer Vertragsverwaltung im Internet informieren. Zusétzlich stellen
wir lhnen wéhrend der Vertragslaufzeit mindestens einmal jéhrlich eine
Ubersicht zum Stand Ihres Flexiblen VorsorgePlan Invest zur Verfi-

gung.

(2) Uber die jeweils aktuellen Anlagegrundsitze bzw. die Art der Vermd-
genswerte des (der) lhrem Flexiblen VorsorgePlan Invest zu Grunde lie-
genden Fonds konnen Sie sich wahrend der gesamten Vertragslaufzeit
in Ihrer Vertragsverwaltung im Internet informieren.

§ 17 Welches Recht findet auf lhren Vertrag Anwendung?

Auf lhren Vertrag findet das Recht der Bundesrepublik Deutschland An-
wendung.

§ 18 Wo ist der Gerichtsstand und wann verjahren lhre Anspriiche?

(1) Anspriiche aus lhrem Versicherungsvertrag kénnen gegen uns bei
dem Gericht geltend gemacht werden, in dessen Bezirk Sie Ihren Wohn-
sitz oder Ihren gewdhnlichen Aufenthalt haben, ferner bei dem fiir un-
seren Geschaftssitz értlich zustéandigen Gericht.

(2) Sofern Sie nach Vertragsschluss Ihren Wohnsitz oder gewdhnlichen
Aufenthalt ins Ausland verlegen, ist das Gericht ortlich zusténdig, in
dessen Bezirk wir unseren Geschéftssitz haben.

(3) Anspriiche aus dem Versicherungsvertrag verjahren in drei Jahren.
Die Verjahrung beginnt mit dem Schluss des Jahres, in welchem die Lei-
stung verlangt werden kann.

§ 19 Welche Vertragsbestimmungen konnen gedndert werden?

(1) Ist eine Bestimmung in diesen Allgemeinen Versicherungshedin-
gungen durch hdchstrichterliche Entscheidung oder durch bestands-
kraftigen Verwaltungsakt fiir unwirksam erklart worden, kénnen wir
sie durch eine neue Regelung ersetzen, wenn dies zur Fortfiihrung des
Vertrags notwendig ist oder wenn das Festhalten an dem Vertrag ohne
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neue Regelung fiir eine Vertragspartei auch unter Beriicksichtigung der
Interessen der anderen Vertragspartei eine unzumutbare Hérte darstel-
len wiirde. Die neue Regelung ist nur wirksam, wenn sie unter Wahrung
des Vertragsziels die Belange der Versicherungsnehmer angemessen
beriicksichtigt.

(2) Die neue Regelung nach Absatz 1 wird zwei Wochen, nachdem wir
lhnen die neue Regelung und die hierfiir mageblichen Griinde mitge-
teilt haben, Vertragsbestandteil.

§ 20 Was gilt bei Unwirksamkeit einzelner Bestimmungen dieses Ver-
trags?

Sind einzelne Bestimmungen dieses Vertrags nicht wirksam, so wird
hierdurch die Wirksamkeit des iibrigen Vertrags nicht beriihrt.



