BMW Finance N.V.

's-Gravenhage, Niederlande

Prospekt

fir die Zulassung zum Borsenhandel mit amtlicher Notierung der

Deutsche Mark InhaberTeilschuldverschreibungen

der

DM 117971 000 Annuitdten-Anleihe — A — von 1987/1993-1997

35 471 Teilschuldverschreibungen zu je DM 1000,—, Nr. 00 001-35 471
8 250 Teilschuldverschreibungen zu je DM 10 000,—, Nr. 35 472—-43 721,

der

DM 83259000 Annuitdten-Anleihe — B — von 1987/1998-2002

25 259 Teilschuldverschreibungen zu je DM 1 000,—, Nr. 00 001-25 259
5800 Teilschuldverschreibungen zu je DM 10 000,—, Nr. 25 260--31 059,

der

DM 56 739000 Annuitaten-Anleihe — C — von 1987/2003-2007

17 739 Teilschuldverschreibungen zu je DM 1000,—, Nr. 00 001-17 739
3900 Teilschuldverschreibungen zu je DM 10 000,—, Nr. 17 740—-21 639,

der

DM 39389000 Annuitiaten-Anleihe — D — von 1987/2008-2012

12 389 Teilschuldverschreibungen zu je OM  1000,—-, Nr. 00 001-12 389
2 700 Teilschuldverschreibungen zu je DM 10 000,~, Nr. 12 390—15 089,

sowie der

DM 27028000 Annuitaten-Anleihe — E — von 1987/2013-2017

9 028 Teilschuldverschreibungen zu je DM 1000,—, Nr. 00 001-09 028
1800 Teilschuldverschreibungen zu je DM 10 000,—~. Nr. 09 029-10 828,

jeweils unter der unbedingten und unwiderruflichen Garantie der

Bayerische Motoren Werke Aktiengesellschaft

Munchen

an der Frankfurter Wertpapierborse



{ibernahme, Underwriting und Verkauf

Die Teilschuldverschreibungen der Annuitidten-Anleihen (die _Teilschuldverschreibungen"), wurden von
einem internationalen Bankenkonsortium unter Fihrung der Deutsche Bank Aktiengesellschaft, Baye-
rische Vereinsbank Aktiengesellschaft und Dresdner Bank Aktiengesellschaft Gbernommen und vom
21. April 1987 an spesenfrei zum Kurs von jeweiis 100 %, zuzliglich Borsenumsatzsteuer, freibleibend zum
Verkauf angeboten.

Lieferung der Teilschuldverschreibungen

Die Einzelurkunden Gber die Teilschuldverschreibungen sind ausgeliefert. Sie tragen den Ausstellungs-
vermerk ,’s-Gravenhage, im April 1987 Jede Teilschuldverschreibung ist im Zeitpunkt der Ausgabe mit
vier Einldsungsscheinen ausgestattet.

Verwendung der Anleiheerlose

Der Gesamtnettoerlds der Annuititen-Anleihen von ca. DM 314,6 Mio dient der langfristigen Finanzie-
rung des BMW-Konzerns.

Wertpapier-Kenn-Nummem:

Teilschuldverschreibungen der Annuitdten-Anleihe — A —: 480 460
Annuitaten-Anleihe — B —: 480 461
Annuitaten-Anleihe — C —: 480 462
Annuitdten-Anleihe — D —: 480 463
Annuitaten-Anleihe — E — : 480 464



Besteuerung/Sonderkiindigung aus Steuergriinden

In der Bundesrepublik Deutschland einschlieBlich Berlin (West) werden die Zinsen der Anieihe nach dem
derzeit geltenden Recht ohne Abzug einer deutschen Kapitalertragsteuer ausgezahlt. Das Bundesfinanz-
ministerium hat bekanntgegeben, daB auf bestimmte Zinszahlungen ab 1. Januar 1989 eine 10 %ige
Quellensteuer eingefihrt werden soll. Nach den bisherigen Verlautbarungen sollen Zinszahlungen von
Schuldnern mit Sitz und Geschéftsleitung im Ausland nicht diesem Quellensteuerabzug unterliegen.
Sollte jedoch eine Quellensteuer der nachstehend beschriebenen Art auf die Teilschuldverschreibungen
erhoben werden, gelten die Bestimmungen des § 4 der jeweiligen Anleihebedingungen. Dessen jeweilige
Absétze (1) und (2) lauten wie folgt:

Die nach den jeweiligen Anleihebedingungen falligen Annuititen werden chne Abzug irgendwelcher
gegenwartig oder zukdnftig von oder in den Niederlanden oder der Bundesrepublik Deutschland erhobe-
nen Steuern oder Abgaben gleich welcher Art gezahlt. Sofern irgendwelche solche Steuern oder Abga-
ben im Wege des Quellenabzuges erhoben werden sollten, wird die Anleiheschuldnerin die zuséatzlichen
Betrage zahlen, die erforderlich sind, damit die Anleihegldubiger den vollen Betrag der Zahiungen erhal-
ten, die im Zeitpunkt einer solchen Zahlung fallig sind. itn keinem Fall ist die Anleiheschuldnerin ver-
pflichtet, aufgrund der jeweiligen Bestimmungen der Anleihebedingungen irgendwelche zusitzlichen
Betrage wegen Steuern oder Abgaben zu zahlen, denen ein Anleiheglaubiger wegen seiner Eigenschaft
als Ansassiger der Niederlande oder der Bundesrepublik Deutschland oder aufgrund sonstiger persén-
licher oder geschéftlicher Beziehungen zu den Niederlanden oder der Bundesrepublik Deutschland
unterliegt und nicht allein aufgrund der Tatsache, daB Zahlungen im Zusammenhang mit den jeweiligen
Anleihebedingungen aus den Niederlanden oder der Bundesrepublik Deutschland stammen oder steuer-
lich so behandelt werden.

Falls eine Rechtsvorschrift gleich welcher Art in den Niederlanden oder der Bundesrepublik Deutschland
erlassen oder geschaffen oder in ihrer Anwendung oder Auslegung geandert wird, derzufolge irgend-
welche Steuern oder Abgaben gleich welcher Art auf die Zahlungen von Annuitaten gemag den jeweili-
gen Anleihebedingungen im Wege des Quellenabzuges anfallen, ist die Anleiheschuldnerin berechtigt,
alle ausstehenden Teilschuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, unter Einhaltung einer
Kundigungsfrist von mindestens 90 Tagen zum ersten Tag eines jeden Kalendermonats zu folgenden Kur-
sen zu tilgen:

Bei Tilgung wahrend des 12-Monats-Zeitraums ab
— in Prozent des Nennbetrages —

21.4. Annuitdten- Annuitaten- Annuitaten- Annuitidten- Annuitdten-
Anleihe — A — Anleihe — B — Anleihe — C — Anleihe — D —  Anleihe — E —

1987 100 % 100 % 100 % 100 % 100 %
1988 106,25 106,62 107,00 107,12 107,25
1989 112,89 113,68 114,49 114,75 115,02
1990 119,94 121,22 122,50 122,93 123,36
1591 127,44 129,25 131,07 131,69 132.30
1992 135,40 137,81 140,25 141,07 141,90
1993 111,50 146,94 150,07 151,12 152,18
1994 86,11 156,67 160,57 161,89 163.22
1995 59,12 167,06 171,81 173,43 175,05
1996 30,46 178,12 183,84 185,78 187,74
1997 189,92 196,71 199,02 201.35
1998 156,65 210,48 213,20 215,95
1999 121,17 225,21 228,39 231,61
2000 33,34 240,38 244 67 248.40
2001 43,00 257,85 262,10 266.41
2002 275,90 280,77 285.7
2003 227,92 300,78 306.44
2004 176,58 322,21 328.66
2005 121,66 34517 352.49
2006 62,88 369,76 378.04
2007 396,11 405.45
2008 327,40 434,85
2009 253,79 466.38
2010 174,95 500.19
2011 90,48 536.45
2012 575.35
2013 475,80
2014 369.03
2015 254.52
2016 131.71

[e3]




Ausstattung der Teilschuldverschreibungen
Stiickelung

Jede Emission ist eingeteilt in auf den Inhaber lautende, innerhalb der jeweiligen Annuitaten-Anleihen
untereinander gleichberechtigte Teilschuldverschreibungen mit folgenden Nummernkreisen:

Annuitaten-Anleihe — A — in 35 471 Teilschuldverschreibungen zu je DM 1000,—
mit den Nummern 00 001-35 471 und in 8 250 Teilschuldverschreibungen zu je DM 10 000,—
mit den Nummern 35 472-43 721,

Annuitéten-Anleihe — B — in 25 259 Teilschuldverschreibungen zu je DM 1 000,—
mit den Nummern 00 001-25 259 und in 5 800 Teilschuldverschreibungen zu je DM 10 000,—
mit den Nummern 25 260—-31 059,

Annuitdten-Anleihe — C — in 17 739 Teilschuldverschreibungen zu je DM 1 000,—
mit den Nummern 00 001—-17 739 und in 3 900 Teilschuldverschreibungen zu je DM 10 000,—
mit den Nummern 17 740-21 639,

Annuitaten-Anleihe — D — in 12 389 Teilschuldverschreibungen zu je DM 1000,—
mit den Nummern 00 001—12 389 und in 2 700 Teilschuldverschreibungen zu je DM 10 000,—
mit den Nummern 12 39015 089,

Annuitadten-Anleihe — E — in 9 028 Teilschuldverschreibungen zu je DM 1000,—
mit den Nummern 00 001-8 028 und in 1800 Teilschuidverschreibungen zu je DM 10 000,—
mit den Nummern 9 02910 828.

Verzinsung
Periodische Zinszahlungen werden auf die Teilschuldverschreibungen nicht geleistet.

Rendite

Fir den Erstkdufer der Teilschuldverschreibungen errechnen sich, auf der Basis des Verkaufskurses von
Jeweils 100 %, Renditen *) von rd.: 6,25% p.a. (Annuitdten-Anleihe — A —),

6,625%p.a. (Annuitdten-Anieihe — B —),

7% p.a. (Annuitdten-Anleihe — C —),

7,125% p.a. (Annuitdten-Anleihe — D —),

7,25% p.a. (Annuitdten-Anleihe — E —).
Riickzahlung
Jede Emission wird in jeweils fanf gleichen Betragen (,Annuititen®), die Kapital und Kapitalzuwachs-
ertrage enthalten (fur Einzelheiten siehe § 2 Absatz (1) der jeweiligen Anleihebedingungen), wie folgt am
21 April eines jeden Jahres zurtckgezahlt, und zwar

Annuitaten-Anleine — A — DM 323,64 fur eine Teilschuldverschreibung im Nennbetrag von DM 1000,~
und DM 3 236,40 dr eine Teilschuldverschreibung im Nennbetrag von
DM 10 000,— jeweils in den Jahren 1993 bis 1997,

Annuitaten-Anleihe — B — DM 458,57 fir eine Teilschuldverschreibung im Nennbetrag von DM 1000,—
und DM 4 585,70 fir eine Teilschuldverschreibung im Nennbetrag von
DM 10 000,— jeweils in den Jahren 1998 bis 2002,

C — DM 672,90 far eine Teilschuldverschreibung im Nennbetrag von DM 1000,—
und DM 6 729,00 fur eine Teilschuldverschreibung im Nennbetrag von
DM 10 000,— jeweils in den Jahren 2003 bis 2007,

D — DM 969,31 far eine Teilschuldverschreibung im Nennbetrag von DM 1000,—
und DM 9 693,10 far eine Teilschuldverschreibung im Nennbetrag von
DM 10 000,- jeweils in den Jahren 2008 bis 2012,

Annuitdten-Anleihe — E — DM 1412,63 fir eine Teilschuldverschreibung im Nennbetrag von DM 1000,—
und DM 14 126,30 fir eine Teilschuldverschreibung im Nennbetrag von
DM 10 000,— jeweils in den Jahren 2013 bis 2017.

Annuititen-Anleihe

|

Annuitaten-Anleihe

Die Annuitaten werden bei Vorlage der Teilschuldverschreibungen und Einreichung der jeweiligen Ein-
l6sungsscheine von der Anleiheschuldnerin gezahlt. Die Anleiheschuldnerin ist jedoch bereit, aber nicht
verpflichtet, die Annuitaten bei Einreichung der Einldsungsscheine ohne die gleichzeitige Vorlage der
Teilschuldverschreibungen einzuldsen.

Zahlstellen

Zahlstellen sind die in § 3 der jeweiligen Anleihebedingungen genannten Banken; Hauplzahlstelle ist die
Deutsche Bank Aktiengeselischaft, Frankfurt am Main.

) Berechnet nach der finanzmathematischen ,internen ZinstuBmethode", wobei davon ausgegangen wird, daB der
Erstkduler die Teilschuldverschreibungen erst bei Endfalligkeit einlést,




Gegenstand des Prospektes

Gegenstand dieses Prospektes sind die lnhaber-Teilschuldverschreibungen (die ,Teilschuldverschreibun-
gen®) der

— Deutsche Mark-Annuitaten-Anleihe — A — von 1987/1993-1997 im Gesamtnennbetrag von DM 117 971 000
(»Annuitaten-Anieihe — A =4

— Deutsche Mark-Annuitaten-Anleihe — B — von 1987/1998-2002 im Gesamtnennbetrag von DM 83 253 000
(wAnnuitdten-Anleihe — B -

— Deutsche Mark-Annuitaten-Anleihe — C — von 1987/2003-2007 im Gesamtnennbetrag von DM 56 739 000
(-Annuitdten-Anleihe — C —)

— Deutsche Mark-Annuitaten-Anleihe — D — von 1987/2008-2012 im Gesamtnennbetrag von DM 39 389 000
(»Annuitaten-Anleihe — D =)

— Deutsche Mark-Annuitaten-Anleihe — E — von 1987/2013-2017 im Gesamtnennbetrag von DM 27 028 000
(wAnnuitdten-Anleihe — E -

(insgesamt die »Annuitdten-Anleihen“) der BMW Finance N.V. (die ,,Anleiheschuldnerin®),
begeben unter der unbedingten und unwiderruflichen Garantie der Bayerische Motoren Werke Aktien-
geselischaft (die ,Garantin“ oder ,,BMW AGY).

Die Anleiheschuldnerin hat auf Beschiu® ihres Vorstandes vom 23. Februar 1987 die Annuitaten-Anleihen
begeben.

Die BMW AG hat auf BeschluB ihres Vorstandes vorn 17. Februar 1987 fir die Annuititen-Anleihen jeweils
entsprechende unbedingte und unwiderrufliche Garantien ibernommen.

Allgemeine Informationen

Verantwortung fiir den Prospekt

Die Anleiheschuldnerin, die Garantin und die unterzeichneten Banken haben die Verantwortung fir den
Inhalt dieses Prospekts gbernommen und erkldren, daf ihres Wissens die Angaben richtig und keine
wesentlichen Umstande ausgelassen worden sind. Sie ibernehmen im Rahmen des § 45 Borsengesetz
die Prospekthaftung.

Verfligbare Dokumente

Die in diesem Prospekt genannten Unterlagen kénnen bei der Deutsche Bank Aktiengesellschaft, Taunus-
anlage 12, 6000 Frankfurt am Main, bzw. bei der Anleiheschuldnerin eingesehen werden.

Geschéftsberichte der BMW AG sowie die gepriften Finanzinformationen der Anleiheschuldnerin sind
bei der Deutsche Bank Aktiengesellschaft unter vorgenannter Anschrift erhaltlich.
Wahrungsangaben

Indiesem Prospekt werden Angaben von Geldbetragen auch in Hollandischen Gulden (hfl) gemacht. Der
amtliche Devisenmittelkurs in Frankfurt am Main betrug am 18. Dezember 1987: hfl 100,— = DM 88,865.




Annuitaten- Annuitaten- Annuitaten- Annuitaten- Annuitaten-
Anleihe - A — Anleihe — B — Anleihe — C - Anleihe — D — Anleihe — E —
6V4+% p.a. 6% % p.a. 7% p.a. 7Y% % p.a. 7Ya% p.a.,

was einer Verzinsung zum gleichen Satz entspricht.

Garantien und Negativerkldrungen

BMW AG hat jeweils eine unbedingte und unwiderrufliche Garantie fir die ordnungsgemaBe Zahlung der
gemas den jeweiligen Anleihebedingungen falligen Betrage tibernommen sowie entsprechende Negativ-
erkldrungen (Verpflichtungserklérungen) abgegeben (§ 7 (2) der jeweiligen Anleihebedingungen).

Eine Negativerkiarung von BMW Finance N.V. (§ 7 (1) der jeweiligen Anleihebedingungen) liegt vor.

Treuhidnderschaft

Die Rechte aus den Garantien, den Verpfhchtungserklérungen sowie aus jeder etwa aufgrund § 7 (1)
und (2) der jeweiligen Anleihebedingungen gewdhrten Sicherheiten werden, soweit rechtlich moglich,
ausschlieBlich von der Deutschen Bank Aktiengeselischaft als Treuhanderin far die Anleihegldubiger
oder einem von der Treuh4nderin zum Handeln fur sie oder an ihrer Stelle beauftragten Dritten gehalten
und wahrgenommen.

Schuldiibernahme

Alle aufgrund der Anleihebedingungen erforderlichen Bekanntmachungen werden im Bundesanzeiger
der Bundesrepublik Deutschiand und in mindestens einem Pflichtblatt der Frankfurter Wertpapierbdrse
verdffentlicht. Zur Rechtswirksamkeit gendagt die Verdffentiichung im Bundesanzeiger.

Anwendbares Recht, Erfillungsort und Gerichtsstand

Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen und Einlosungsscheine sowie alle Rechte und Pilichten
der Anleiheglaubiger, der Anleiheschuldnerin, der Garantin, der Treuhanderin und der in § 3 der jeweili-
gen Anleihebedingungen genannten Banken bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bun-
desrepublik Deutschland.

Erfallungsort und (nicht ausschtieBlicher) Gerichtsstand ist Frankfurt am Main.




Auf einen Blick

BMW Finance N.V.

— Anleiheschuldnerin —
Griindungsjahr: 1983
Sitz: 's-Gravenhage
Gesellschaftskapital: hfl 3 500 000
Geschaftszweck: Finanzierungsgesellschaft

Bayerische Motoren Werke Aktiengesellschaft
- Garantin —

Grandungsjahr: 1916

Sitz: Mianchen

Wesentliche Geschaftstatigkeiten: Entwicklung, Fertigung und Verkauf hochwertiger und leistungs-
fahiger Automobile und schwerer Motorréader.

Fiinfjahresiibersicht
BMW AG 1982 1983 1984 1985 1986
— in Mio DM, soweit nicht anders angegeben —

UMSAIZ v oo ee e e e e e 9372 11 481 12932 14 246 14 994
Exportanteil (Y6) ..o 61,1 59,8 61,1 65,0 65,7
Produktion — Automobile (Einheiten) .. ... 378 769 420 994 431 995 445 233 446 438
Produktion — Motorréder (Einheiten) .. ... 30 554 28 053 34 001 37 104 32054
Investitionen in Sachanlagen ............ 753 801 664 907 1735
Abschreibungen auf Sachanlagen ....... 616 717 708 752 949
Mitarbeiter am Jahresende .............. 40 738 43 169 44 692 46 814 50719
Grundkapital ... o 600 600 600 600 750
Ricklagen .......oiiiiiiiii 851 935 1160 1320 1894
Langfristiges Fremdkapital™) ............ 1041 926 977 1082 1104
Langfristiges Kapital zu

Anlagevermdgen?) (%) ... 109,7 110,0 123,3 123.9 113,0
BilanNZSUMME . oo oo e oo 4626 5 201 5907 6573 7744 . g(
Eigenkapitalquote (%) ... o 31.4 30,7 29.8 29,2 34,1 ’
JahrestberschuB .. ... ... 200 288 330 300 338
Ergebnis je Aktie (DM) (nach DVFA) ...... 24,-73) 37,— 44 — 47 — 39,—%)
Ausschiittung je Aktie von

DM 50,— Nennwert (DM) .............. 10,— 11—+ 1,- 12.50 12,50 12.50%)

BMW-Gruppe {(weltweit)?)

AUBENUMSALZ oo oo 11620 14 026 16 484 18 078 17515
Investitionen in Sachanlagen ............ 1355 1001 860 1376 2237
Mitarbeiter am Jahresende .. .......... .. 47 466 h0 158 571 931 53925 58 062

) Pensionsruckstellungen, Guthaben des BMW Unlerstiitzungsvereins e V., Verbindlichkeiten mit giner Laufzen von
mindestens vier Jahren.

7} (Eigenkapital, Sonderposten mit Ricklageantetl, Namens-Gewinn-Scheine, langfristiges Fremdkapital): Aniage-
vermogen.

1) Nach Kapitaterhohung.

4 DM 6,25 je Aklie aus der Kapitalerhohung 1986 (dividendenberechligt ab 1. Juli 1986).

5y BMW AG und alle inlandischen und ausiandischen Tochtergesellschaften, an denen die BMW AG direkt oder
indirekt zu mehr als 50 % beteiligt ist.




BMW Finance NV.

— Anleiheschuldnerin —

Griindung, Sitz und Geschiftszweck

Die BMW Finance NV. wurde am 14. Juni 1983 als Aktiengesellschaft nach dem Recht der Niederlande
gegrindet und ist eine 100%ige Tochtergesellschaft der Bayerischen Motoren Werke Aktien-
geselischaft, Manchen. Der eingetragene Sitz der Anleiheschuldnerin befindet sich in Parkstraat 91,
2514 JG ’s-Gravenhage (nachstehend auch ,Den Haag" genannt), Niederlande. Die Anleiheschuldnerin
ist im Handelsregister Den Haag unter Nr. 106340 eingetragen.

SatzungsgemaBer Gegenstand der Anleiheschuldnerin ist die Verwaltung und Finanzierung von Kon-
zerngesellschaften und Beteiligungen, die Bereitstellung von Dienstleistungen im Zusammenhang hier-
mit, einschlieBlich der Beteiligung am Kapital anderer Gesellschaften, sowie alle damit im weitesten
Sinne im Zusammenhang stehenden Tatigkeiten.

Kapitalisierung

Das autorisierte Aktienkapital der Anleiheschuldnerin betragt hfl 5 000 000,— und ist eingeteilt in 5 000
Aktien im Nennwert von je hfl 1000,—. Durch Aktionirsbeschlu® vom August 1986 wurde das voll einge-
zahite Kapital von hfl 1000 000,— auf hfl 3 500 000,— erh&ht. Die Aktien sind Inhaberaktien.

31. Dezem-
ber 1986
(Berichtigt) ")
Gesellschaftskapital und Riicklagen = hfl Tsd. —
Autorisiertes Aktienkapital: hfl 5 000 000;
davon ausgegeben und eingezahlt: hfl 3500000 . .............. .. .. . ... ... .. . 3 500
Freie RUcklagen ... ... ... . .. 21 500
Einbehaltener Gewinn ... . ... ... 1919
Eigenmittel insgesamt ... .. ... .. ... . . ... 26 919

Verbindlichkeiten mit einer urspriinglichen Laufzeit von mehr als vier Jahren

—gegentber Kreditinstituten ......... ... ... .. . . . . . . .. . . ... . . . ... 126 742

—aus Anleihen?)?) 456 177
AS$ 100 000 000 142 % Anleihe, fallig 1992, begeben im April 19872) 148 360
DM 117 971 000 Annuitaten-Anleihe — A —, fallig 1993-1997, begeben im April 19872) 132 788
DM 83259 000 Annuitaten-Anleihe — B —, fallig 1998-2002, begeben im April 198732) 93716
DM 56 739 000 Annuitaten-Anleihe — C —, fallig 2003-2007, begeben im April 19872) 63 865
DM 39389 000 Annuititen-Anleihe — D —, fallig 2008-2012, begeben im April 19872) 44 336
DM 27 028 000 Annuitaten-Anleihe — E —, fallig 2013-2017, begeben im April 19872 30423 ;
Langfristige Verbindlichkeiten insgesamt .. ...... ... . .. . . . 1096 407
Kapitalisierung insgesamt ... ............. ... . 1123 326 :
Kurzfristige Verbindlichkeiten ... ... ... ... . ... 361127

'} Um die im Jahre 1987 begebenen aufgefihrten Anleiher.

?)  Samtliche Anieiheverbindlichkeiten sind von der BMW AG garantiert. Es wurden folgende Umrechnungskurse zugrunde-
gelegt: AS 1,00 = hfl 1,4836 und DM 1,00 = hfl 1,1256 (30. Juni 1987). :

%) Darunter die DM 200 Mio 5% % Deutsche Mark-Anleihe von 1986/1996. die an der Frankfurter Wertpapierbérse amtlich
notiert wird.

Die obige Tabelle ist in Verbindung mit den gepriiften Finanzinformationen der Anleiheschuldnerin fir
das am 31. Dezember 1986 beendete Geschaftsjahr zu lesen, die nachstehend abgedruckt sind.




Geschiftsleitung

Die Geschaftsleitung der Anleiheschuldnerin obliegt dem Vorstand, dem ein Vorstandsmitglied oder
mehrere Vorstandsmitglieder angehoren. Die Anleiheschuldnerin wird durch ein Vorstandsmitglied allein
vertreten. Falls der Vorstand aus mehreren Mitgliedern besteht, wird die Anleiheschuldnerin gemein-
schaftlich durch zwei Vorstandsmitglieder beziehungsweise durch ein Mitglied gemeinschaftlich mit
einem Prokuristen vertreten.

Die Vorstandsmitglieder der Anleiheschuldnerin sind gegenwartig:

_ Albert Schneider, Minchen, Leiter Finanzwesen der BMW AG

_ Johannes van Goolen, Schelluinen.

AbschiuBprifer

Unabhangige AbschluBprifer der Anleiheschuldnerin sind gegenwartig KPMG Kiynveld Kraayen-
hof & Co. (bis 30. Juni 1987: KMG Klynveld Kraayenhof & Co.), Nieuwe Parklaan 97, 2587 BN Den Haag,
Niederlande. Sie haben die Finanzinformationen der Anleiheschuldnerin der Geschaftsjahre 1984, 1985
und 1986 geprift und fur jedes dieser Jahre ihren uneingeschrankten Bestatigungsvermerk erteilt.

Geschaftsjahr

Das Geschéftsjahr der Anleiheschuldnerin entspricht dem Kalenderjahr.

Rechtsstreitigkeiten

Die Anleiheschuldnerin ist nicht an Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren peteiligt, und nach Kennt-
nis der Geschéaftsleitung sind keine Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren gegen die Anleiheschuld-
nerin anhangig oder zu erwarten, die inre Finanzlage wesentlich beeinflussen konnten oder seit dem
1. Januar 1985 beeinflubt haben.
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Finanzinformationen 1986 der BMW Finance N.V., Den Haag

Bilanz zum 31.Dezember 1986

31. Dezember 1986 31. Dezember 1985

Aktiva hil hfl
Finanzanlagen
— Forderungen mit einer urspriinglichen Laufzeit
von mehr als vier Jahren . ... ... .. .o 16 944 000 9338 153
Umlaufvermogen
— Guthaben bei Kreditbanken ........ ... ..o 16 941 828 149 399 791
— Wertpapiere .. o..oovee e 394 203 835 91864 512
— Forderungen an verbundene Unternehmen ............ 418 572 109 159 975 061
— Sonstige Vermoégensgegenstande ... 124 948 859 242 674 577
Rechnungsabgrenzungsposten ................ceonnno- 13 554 687 2 460 284
985 165 318 655712 378
Passiva
Gesellschaftskapital .. ... .. . i 3 500 000 1000 000
Ereie RUCKIAQEN .+« cvunire e 21 500 000 3 000 000
RUCKSEHUNGEN - o i i i 178 364 1798 275
Verbindlichkeiten mit einer urspriinglichen Laufzeit
von mindestens vier Jahren
— gegeniiber Kreditinstituten ....... ... 126 742 205 139 676 613
—oaus ANIEINEN .o 456 176 704 98 059 026
Andere Verbindlichkeiten
— Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten .......... 308 380 800 128 670 014
_ Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen 31 694 683 270 600 326
— Sonstige Verbindlichkeiten ... 21051 548 3631238
Rechnungsabgrenzungsposten ..........c. .o oneeinnnn 14 022 436 4815122
BilanzZgewinn ... ..ooiarn e 1918 578 4 461 764
985 165 318 655 712 378
Die folgenden Erlauterungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieser Finanzinformationen.
Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschaftsjahr 1986
1986 1985
hfl hfi hfl hfl
Zinsertrage .. ... 44 924 733 31047 052
Sonstige Ertrdge ... ... i 348 358 1473740
45273 091 32520792
Verluste aus Wertminderung oder
dem Abgang von Gegenstanden
des Umlaufvermdgens ..............-- 3254 474 37 660
Zinsaufwendungen ... ... 38 154 845 26 492 242
Steuern vom Einkommen, vom Ertrag,
vom Vermégen und sonstige Steuern ... 1039 728 2261634
Sonstige Aufwendungen ... 1367 230 512 489
43 816 277 29 304 025
JahresuberschuB ... ... . o 1456 814 3216767
Gewinnvortiag ... ..o 4 461764 1244 997
Rucklagenzufthrung ... .. (4 000 000) —
Bilanzgewinn ... 4 461764

Die folgenden Erlduterungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieser Finanzinformationen.
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BMW Finance N.V., Den Haag
Erlauterungen zu den Finanzinformationen 1986

1. BMW Finance N.V.
Die BMW Finance NV, ist eine 100 %ige Tochtergeselisohaft der BMW AG.

2. Aligemeines

Diese Finanzinformationen sind von dem offizielien JahresabschluB der BMW Finance NV. abgeleitet
worden. Der JahresabschiuB ist in Ubereinstimmung mit den Gblicherweise in den Niederlanden
anwendbaren Rechnungslegungsgrundsétzen erstellt worden.

Eine Kopie des offizietlen Jahresabschlusses mit dem Bestétigungsvermerk wurde gemab Art. 394,
2 Buch, Abschnitt 8 des niederiandischen Bargerlichen Gesetzbuches hinterlegt.

3. Bewertungsgrundsétze

Wertpapiere werden zu Anschaffungskosten oder zum Marktwert am Bilanzstichtag bilanziert, je nach-
dem, welcher dieser Werte niedriger ist. Jegliche Wertverringerung geht in die Gewinn- und Verlustrech-
nung ein.

Sonstige Aktiva und Verbindlichkeiten werden zum Nennwert ausgewiesen, Forderungen abzaglich
erforderlicher Abschreibungen. In der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung sind Deutsche Mark
in Hollandische Gulden zu dem am Bilanzstichtag galtigen Mittelkurs umgerechnet worden. Alle ande-
ren Fremdwéhrungsbetrége sind termingesichert und in Hollandische Gulden umgerechnet. Wechsel-
kursdifferenzen gehen in die Gewinn- und Verlustrechnung ein.

4. Finanzanlagen

Die Finanzanlagen petreffen Darlehen mit GenuBrechten in Hohe von 15 Mio DM (hfl 16 944 000) mit einer
Laufzeit von mindestens 5 Jahren. Die Verzinsung ist abhéngig vom Dividendensatz, petragt jedoch min-
destens 8,25 %.

5. Bankguthaben

hfl
Termineinlagen, fallig vor Ende JARUAT 1987 e 16 673 920
T AIQUINADON - - oo 267 908
e
16 941 828

[t
—

6. Wertpapiere
Der Marktwert der Wertpapiere betrug am 91. Dezember 1986 ca. hfl 408 Mio.

7. Forderungen gegeniiber verbundenen Unternehmen

Diese Forderungen peziehen sich auf Darlehen an verbundene Unternehmen, rickzahlbar in 1987.

8. Sonstige Vermégensgegensténde

hil
worbene FOMGBIURGEN - <. -< oo oo eem et 105 352 401
e 19 596 458

124 948 859
Die erworbenen Eorderungen stammen aus Leasingvertragen uber Fahrzeuge und Computerausrastun-
gen. Die Restlaufzeiten liegen swischen 3 und 36 Monaten.

9. Rechnungsabgrenzungsposten

Die Provisionen und Aufwendungen for dic Anleihen aber A$ 50 Mio. AS 75 Mio und DM 200 Mio wurden
aktiviert und werden wahrend der Restlauizeit der Anleihen zu Lasten der Gewinn- und Verlustirechnung
aufgelost.
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10. Gesellschaftskapital

1m Jahr 1986 erhohte sich das Gesellschaftskapital um hfl 2,5 Mio. Auf die ausgegebenen Aktien wurde
ein Agio von hfl 14,5 Mio gezahlt. Das Kapital ist eingeteilt in 3 500 volleingezahlte Aktien von je hfi 1 000.

11. Freie Ricklagen

hfl
Stand 1. Januar 1986 . ..o o vneei s 3000 000
Agio aus Kapitalerhohung 0 1986 - ottt e 14 500 000
Einstellung aus Bilanzgewinn ... ... ...oooeenorr o 4 000 000

Stand 31. Dezember 1986 ... ... tooiiuaaa s 21500 000

42. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten mit einer urspriinglichen Laufzeit von mehr als vier
Jahren

Die Verbindlichkeiten betreffen Darlehen in Deutscher Mark gegeniber Banken, die in halbjahrlichen
Raten bis zum 1. April 1994 riickzahtbar sind.
13. Anleihen

Die Verbindlichkeiten betreffen:

~ A$ 50 Mio 13,00 %-Anleihe, begeben am 28. Oktober 1985, fallig 1990
_ A$ 75 Mio 13,75 %-Anleihe, begeben am 10. Marz 1986, failig 1996
_ DM 200 Mio 5,25 %-Anleihe, begeben am 30. April 1986, fallig 1996

Die Anleihen sind von der BMW AG garantiert. Der Erlés der A$-Anleihen wurde termingesichert.

14. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen

Die Verbindlichkeiten resultieren aus Darlehen von verbundenen Unternehmen, riickzahlbar in 1987.

15. Rechnungsabgrenzungsposten

Die abgegrenzten Ertrage betreffen nicht realisierte Wechselkursgewinne im Zusammenhang mit Dar-
lehen, die durch Terminkontrakte gesichert wurden. Diese Betrage werden wahrend der Restlaufzeit der
Darlehen zugunsten der Gewinn- und Verlustrechnung aufgeiost.

16. Grundsitze der Gewinnermittlung

Ertrage und Aufwendungen werden dem Jahr zugewiesen, in dem sie angefallen sind. Kapitalzuwachse
bei Wertpapieren werden in dem Jahr verrechnet, in dem sie realisiert werden.

Bestatigungsvermerk

Wir haben die Finanzinformationen der BMW Finance NV, Den Haag, fur das Geschaftsjahr 1986, beste-
hend aus der Bilanz zum 31. Dezember 1986, der Gewinn- und Verlustrechnung fur das Geschaftsjahr
1086 sowie den Erfduterungen dazu, gepruft.

Diese Finanzinformationen sind von dem offiziellen Jahresabschlub 1986 der Geselischaft abgeleitet
worden, den wir mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk am 25. Mai 1987 versehen haben.

Nach unserer Ansicht vermitteln diese Finanzinformationen ein getreues Bild der finanziellen Lage der
Gesellschaft zum 31. Dezember 1986 und der Ergebnisse fur das Jahr 1986.

Den Haag, 9. Juni 1987
KMG Klynveld Kraayenhof & Co.




BMW Aktiengesellschaft

— Garantin —

Griindung, Sitz und Gegenstand

Die Bayerische Motoren Werke Aktiengeselischaft ist im Jahre 1916 unter der Firma ,Bayerische Flug-
zeugwerke Aktiengesellschaft* gegriindet worden. Sie erwarb im Jahre 1922 die gesamten Einrichtun-
gen, Patente und Konstruktionen sowie alle aus dem Motorenbau stammenden Rechte und Pflichten der
damaligen Bayerischen Motoren Werke Aktiengesellschaft, deren Namen sie seit dieser Zeit fuhrt.

Sitz der BMW AG ist Miinchen. Die BMW AG ist im Handelsregister beim Amtsgericht Minchen unter
Nr. HRB 42243 eingetragen. In Berlin, Bonn, Bremen, Darmstadt, Essen, Frankfurt am Main, Hamburg,
Kassel, Munchen, Saarbriicken, Stuttgart bestehen eingetragene Niederlassungen.

Gegenstand des Unternehmens ist die Herstellung und der Vertrieb von Motoren und allen damit ausge-
statteten Fahrzeugen, deren Zubehdr sowie aller Erzeugnisse der Maschinen-, Metall- und Holzindustrie.

Die Gesellschaft ist innerhalb dieser Grenzen zu allen Geschéaften und MaBnahmen berechtigt, die zur
Erreichung des Gesellschaftszweckes notwendig oder nitzlich erscheinen, insbesondere zum Erwerb oder
zur VerduBerung von Grundsticken, zur Errichtung von Zweigniederlassungen im In- und Ausiand, zur
Errichtung und zum Erwerb anderer Unternehmen gleicher oder verwandter Art, zur Beteiligung an derarti-
gen Unternehmen sowie zum AbschluB von Interessengemeinschaftsvertragen und &hnlichen Vertragen.

Kapital

Seit der Kapitaterhdhung 1986 um DM 150 000 000,— betragt das Grundkapital DM 750 000 000,— und ist
eingeteilt wie folgt:
7 190 000 Aktien zu je DM 50,— Nr. 000 001—-7 190 000
225 000 Aktien zu je DM 100,— Nr. 000 001— 225 000
368 000 Aktien zu je DM 1000,— Nr. 000 001— 368 000

Samtliche Aktien sind voll eingezahit und lauten auf den Inhaber.

Die Aktien der BMW AG sind zum Handel und zur amtlichen Notierung an den Wertpapierbérsen zu Min-
chen, Berlin, Diisseldorf, Frankfurt am Main und Hamburg zugelassen. Im Ausland werden die Aktien an
den Wertpapierbdrsen in Basel, Genf, Zurich und Wien gehandelt und amtlich notiert.

Kapitalisierung
Die folgende Tabelle zeigt die konsolidierte (Inland) Kapitalisierung von BMW zum 31. Dezember 1986.

31. Dezember

1986
DM Tsd.
(aufgerundet)
Eigenkapital _—'*
Autorisiertes, ausgegebenes und voll einbezahltes Grundkapital ........... ... .............. 750 000 ¥
Rucklagen
Gesetzliche RUCKIAGEN . ... ... 592 083
Andere RUCKIEGEN ... 1301939
Ricklagen aus der Konsolidierung .. ... ... ... i 20 892
KONZEINGEWINN oottt e 178 143
2 843 057
Sonderposten mit Ricklageanteil ... .. 45595
Ausgleichsposten fir Anteile im Fremdbesitz ... ..o o oo o 128
Namens-Gewinn-SCReINEG . ... .. .. s 70 621
Rickstellungen und Verbindlichkeilen fur Versorgungseinrichtungen ... 881 391
Langfristige Verbindlichkeiten
Schuldscheindarlehen .. 60 026

Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten
~ davon durch Grundpfandrechte gesichert (DM 107 605)
Sonstige Verbindlichkeiten ... .. ... .

Kapitalisierung insgesamt

Kurzfristige Verbindlichkeiten
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Organe der Gesellschaft

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat besteht satzungsgemaB aus zwanzig Mitgliedern, und zwar aus zehn Mitgliedern, die
von der Hauptversammlung gewahit werden, und zehn Mitgliedern, deren Wahl sich nach dem Mit-
bestimmungsgesetz richtet; zur Zeit sind dies:

Hans Graf von der Goltz, Bad Homburg vd.H., Vorsitzender
Kurt Golda ™), Gronsdorf, steliv. Vorsitzender

Eberhard von Heusinger, Bad Homburg v.d.H., stellv. Vorsitzender, Mitglied des Vorstands der Altana
Industrie-Aktien und Anlagen AG

Johann Vilsmeier *), Frauenbiburg bei Dingolfing, stellv. Vorsitzender, Vorsitzender des Betriebsrats der
BMW AG, Werk Dingolfing

Johanna Quandt, Bad Homburg v.d.H., stellv. Vorsitzende

Dr-Ing. E.h. Klaus Barthelt, Erlangen, Vorsitzender des Vorstands der Kraftwerk Union AG

Reinhold Bauer*), Landshut, Vorsitzender des Betriebsrats der BMW AG, Werk Landshut

Helmuth Baumgértner *), Dingolfing, Mitglied des Betriebsrats der BMW AG, Werk Dingolfing

Klaus Bernhardt*), Frankfurt/Main, Gewerkschaftssekretar

Norbert Fischer*), Frankfurt/Main, Mitglied des Vorstands der IG Metall

Jacob Gilliam *), Seeshaupt, Leiter Technische Zentralplanung der BMW AG

Udo Knop *), Frankfurt/Main, Mitglied des Vorstands der Bank fur Gemeinwirtschaft AG

Dr. Wolfgang Leeb, Frankfurt/Main, Mitglied des Vorstands der Dresdner Bank AG

Alois Mathe *), Miinchen, stellv. Vorsitzender des Betriebsrats der BMW AG, Werk Minchen

Dr. Hans Meinhardt, Wiesbaden, Vorsitzender des Vorstands der Linde AG

Prof. Dr. Rudolf Nirk, Karlsruhe, Rechtsanwalt beim Bundesgerichtshof

Hans-Erdmann Schénbeck, Grafelfing bei Minchen, Prasident des Verbandes der Automobilindustrie

Manfred Togel*), Baierbrunn, stellv. Vorsitzender des Betriebsrats der BMW AG, Werk Minchen

Dr. Dr-Ing. E.h. Dr. phil. h.c. Kurt Werner, Darmstadt, Vorsitzender der Geschéftsfihrung der Maschinen-
fabrik Goebel GmbH

Dr. Kurt Wessing, Dasseldorf, Rechtsanwalt

*) Aufsichtsratsmitglieder der Arbeitnehmer.

Vorstand

Der Vorstand, der satzungsgemab aus zwei oder mehr Personen besteht. setzt sich aus folgenden Herren
zusammen:

Dr-Ing. E.h. Eberhard v. Kuenheim, Vorsitzender, Minchen
Dr. Robert Buchelhofer, Vertrieb, Minchen

Voiker Doppelfeld, Finanz- und Betriebswirtschaft. Minchen
Dr-Ing. E.h. Hans C. Koch, Fertigung, Minchen

Franz Kohne, Personal- und Sozialwesen, Minchen

Dr. Gunier Kramer, Vertrieb, Minchen

Dr-ing. Wolfgang Reitzle, Entwicklung, Minchen

Dr. Helmut Schafer, Einkauf und Logistik, Manchen

Die Gesellschaft wird durch zwei Vorstandsmitglieder oder ein Vorstandsmitglied in Gemeinschaft mit
einem Prokuristen gesetzlich vertreten.




Hauptversammlung und Stimmrecht

Die Hauptversammiung der Gesellschaft, die vom Vorstand oder in den gesetzlich vorgeschriebenen
Fallen vom Aufsichtsrat einberufen wird, findet am Sitz der Gesellschaft, am Sitz einer Niederlassung
oder Tochtergesellschaft der Gesellschaft oder am Sitz einer deutschen Wertpapierbdrse im Bundes-
gebiet oder in West-Berlin statt.

Das Stimmrecht jeder Aktie entspricht ihrem Nennbetrag. Je DM 50,— Nennbetrag des bei der Abstim-
mung vertretenen Grundkapitals gewahren eine Stimme.

AbschluBpriiter
Unabhangiger AbschluBprifer der BMW AG ist gegenwartig die Deutsche Treuhand-Gesellschaft Aktien-
geselischaft, Wirtschaftspriifungsgesellschatt, UhlandstraBe 8, D-8000 Minchen. Sie hat die Jahresab-

schliisse der BMW AG sowie die Konzernabschlisse der Geschaftsjahre 1984, 1985 und 1986 gepraft und
fur jedes dieser Jahre ihren uneingeschrankten Bestatigungsvermerk erteilt.

Geschaftsjahr

Das Geschéaftsjahr der Gesellschaft ist das Kalenderjahr.
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Besitz- und Betriebsverhaltnisse

Allgemeines

BMW ist ein fithrender Hersteller hochwertiger und feistungsstarker Automobile der mittleren und obe-
ren Preisklasse mit einem Hubraum zwischen 1,8 und 5,0 Litern. BMW produziert auBerdem schwere
Motorrader in der Klasse zwischen 650 und 990 ccm Hubraum. Gemessen am Umsatz gehort BMW zu
den 20 gréhten Unternehmen in der Bundesrepublik Deutschland.

Produktion

Neben den Werksanlagen in Minchen — bis 1972 ihre Hauptproduktionsstatte — verfugt die BMW AG
tiber weitere Produktionsstatten in Dingolfing, Landshut und Regensburg in Suddeutschland und in Ber-
lin. Im Werk Manchen werden Automobiie der 3er-Reihe und Motoren mit Ausnahme von Dieselmotoren
far alle BMW Fahrzeuge produziert. Im Werk Dingolfing stellt die BMW AG Automobile der 3er-, Ser-, 6er-
und 7er-Reihe sowie alle Achsen her. Im Werk Landshut werden Komponenten, Aggregate und Kunst-
stoffteile fir BMW Automobile und Motorrader gefertigt. Die BMW AG errichtete eine neues Werk in
Regensburg, das die Produktion im Herbst 1986 aufnahm. Die Produktionsanlagen in Miinchen und Din-
golfing wurden auf den technischen Standard des neuen Werkes gebracht. Im Werk Berlin steilt die BMW
AG Motorrader und Automobilteile her. Im Ausland verfiigt das Unternehmen Uber Produktionsstatten in
Sudafrika (Automobile) und Osterreich (Motoren).

Das Automobilprogramm von BMW ist derzeit in vier Modellreihen eingeteilt: Die leistungsstarke, kom-
pakte 3er-Reihe, die 5er-Reihe der gehobenen Mittelklasse, die luxuridse 7er-Reihe und die auf Hoch-
leistung ausgelegte 6er-Reihe. Innerhalb jeder Reihe stehen verschiedene Modelle zur Verfiagung. BMW
liegt weltweit an fihrender Stelle, insbesondere in der Motorentechnologie und der Fahrzeugelektronik.
Das Motorradprogramm umfaBt die Modellreihen R 65, R 80, R 100 RS, K 75 und K 100.

Vertrieb

Automobile 1984 1985 1986
Gesamtabsatz (Einheiten) ... ... ... .. 434 266 440 732 446 109
INTANA o 160 434 148 197 146 297
AUSIANG o 273832 292 535 299 812
Ber-REINE . o o 286 940 294 990 329 105
Ber-ReINE 107 592 111010 91 044
Ber-Reihe (COUPE) - ot 8 254 9471 7 099
7er-ReiNe . e 31480 25 261 18 861
Motorrader

Gesamtabsatz (Einheiten) ... ... ... 33912 36 320 31731
AN . e 10 476 9139 8 294
AUSIANG e 23 436 27 181 23 437

Die BMW Produkte werden im Inland durch Niederlassungen der BMW AG in Berlin, Bonn, Bremen,
Darmstadt, Essen, Frankfurt am Main, Hamburg, Kassel, Minchen, Saarbriicken, Stuttgart. sowie durch
unabhangige BMW Handler verkauft. Im Ausland werden die BMW Produkte von BMW eigenen Vertriebs-
gesellschaften und von unabhangigen Importeuren vertrieben.

Rechtsstreitigkeiten

BMW ist nicht an Gerichts- oder Schiedsgerichisverfahien beteiligt, und nach Kenntnis der Geschafts-
leitung sind keine Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren gegen BMW anhangig oder zu erwarten, die
die Finanzlage des Konzerns wesentlich beeinflussen kénnten oder seit 1. Januar 1985 beein{luBt haben.




Die Beteiligungen

Bayerische Motoren Werke
Aktiengesellschaﬁ, Miinchen
Grundkapital: 750,0 Mio DM

Produktionsgeselischaften

PP o S

Vertriebsgesellschaften
Finanzierungs- und
Dienstleistungsgesellscha ften

\

N

100% *

BMW Ingenieur-Zentrum
Verwaltungs GmbH,
Minchen

0,05 Mio DM
Be(riebsfz;ihrungsgesel/schafz‘

999% * 1% "
BMW Ingenieur-Zentrum
GmbH+Co.,

Minchen
Grundst[icksverwaltungs—
gesellschaft

1009 ~

BMwW Leasing GmbH,
Minchen

30,0 Mio DM

Leasing von Automobilen
und Motorrddern

100% *

BMW Marine GmbH,
Minchen

6,0 Mio DM

Produktion und Vertrieb
von Bootsmotoren

100% *

BMW Maschinenfabrik
Spandau GmbH,

Berlin

6,0 Mio DM
Anlagenbetriebsgesellschaft

1009 ~

- BMW Motorrad GmbH,

Landshut
0.05 Mio DM
Betriebsfiihrungsgese//schaft

999% * 1% "

_ BMW Motorrad GmbH+Co.,

Miinchen
Vertrieb von Motorradern

Stand Mai 1987
der wesentlichen Beteiligungen
der BMW AG

i

L

[—

Inland  Ausiand
100% * 100%
BMW Motorsport GmbH, L BMW Motoren
Miinchen Gesellschaft m.b.H.,
0,05 Mio DM Steyr, Osterreich
Beteiligung am 1,0 Mrd 6S
Motorsport, Entwicklung, Produktion
Produktion und Vertrieb und Vertrieb von
von Erzeugnissen fiir den Verbrennungsmotoren
Motorsport

100+-

1009% * BMW Austria —
BMW Technik GmbH, Gesellschaft m.b.H.,
Miinchen Salzburg, Osterreich
0,05 Mio DM 50,0 Mio 6S
Entwickiung neuartiger Vertrieb von

Produkte und Techniken

1009% ~

Bavaria Wirtschafts-
agentur GmbH,
Miinchen

0,2 Mio DM

Vermittiung von
Versicherungen und
anderen Dienstleistungen

519 - i
Bavaria-Lloyd 1
Reisebiro GmbH, !
Mdinchen I
0,14 Mio DM *
. X . I
Firmenreisedienst
und Touristik

45 9%

BMW Kredit Bank GmbH,
Frankfurt/im.

24,0 Mio DM
Finanzierungsgeselischaf

T in den Konzernabschluf 1986

zinbezogen

BMW Erzeugnissen

100%

BMW Finance N.v,

Den Haag, Niederlande
35 Mio hfl
Finanzierungsgesellschaft

100 %

BMW Overseas
Enterprises N.V,
Willemstad, Curacao, N. A.
2,0 Mio DM
Finanzierungsgesellschaft

100 %

BMW (South Africa) (Pty)
Ltd.,

Pretoria, Siidafrika

62,9 Mio R

Produktion und Vertrieb
von BMW Erzeugnissen



100 %
BMW Holding AG,

Zurich, Schweiz
10,0 Mio sfr
Holding

100 %
BMW Belgium S.A/NV,,
Bornem, Belgien
66,0 Mio bfr
Vertrieb von
BMW Erzeugnissen

60% 40%

BMW France S.A., ]

Bois d’Arcy, Frankreich
18,7 Mio FF

Vertrieb von

BMW Erzeugnissen

100%
BMW (Schweiz) AG,
Dielsdorf, Schweiz
0,5 Mio sfr
Vertrieb von
BMW Erzeugnissen

100%
BMW Ibérica S.A.,
Madrid, Spanien
963,5 Mio Ptas
Vertrieb von
BMW Erzeugnissen

100 %
BMW ltalia S.p.A.,
Palazzolo di Sona (Verona),
ltalien
8,0 Mrd Lit.
Vertrieb von
BMW Erzeugnissen

1009%
BMW Nederland BV.,
Den Haag, Niederlande
1,0 Mio hil
Vertrieb von
BMW Erzeugnissen

100 %
BMW Holding BV,

Den Haag, Niederlande
395 Mio hfl
Holding

100%
BMW Canada Inc., ]
Whitby, Ont., Kanada
19,0 Mio can$
Vertrieb von

BMW Erzeugnissen

100%
BMW New Zealand Ltd.,
Auckland, Neuseeland
0,03 Mio N$
Vertrieb von
BMW Erzeugnissen

100%
BMW SEA Pte. Ltd., S
Singapur
0,1 Mio S$
Dienstleistungen fiir den
Vertrieb von

BMW Erzeugnissen
in Sudostasien

100 %

BMW (US) Holding Corp.,
Wilmington, Del., USA

8,0 Mio US$

Holding

100%
BMW Australia Ltd.,
Melbourne, Vic., Australien
0,5 Mio A3
Vertrieb von
BMW Erzeugnissen

100%
BMW (GB) Ld., [
Bracknell, GroBbritannien
50 Mio £
Vertrieb von
BMW Erzeugnissen

100%
BMW Japan Corp., N
Tokio, Japan
800,0 Mio ¥
Vertrieb von
BMW Erzeugnissen

100%

BMW of North America Inc.,
Montvale, N.J., USA

4,0 Mio USS

Vertrieb von

BMW Erzeugnissen




Finanzen
Finanzierungsrechnungen der BMW AG
Fiir die Geschiftsjahre 1986, 1985, 1984

1986 1985 1984
Mittelherkunft — in Mio DM —
KapitalerhOhUunNg .. ..o 555,0 — —_
Rucklagenzufthrung aus dem JahresiiberschuB ...... ... ... ....... 168.8 150,0 164,8
Dotierung der Sonderposten mit Rucklageanteil .................... — — 10,6
Ricklagenzufuhrung aus dem Bilanzgewinn des Vorjahres .......... — 10,2 —
Erhohung der Namens-Gewinn-Scheine ................. ..ot 10,9 9,7 10,6
Erh6hung der Rickstellungen und Verbindlichkeiten
fur Versorgungseinrichtungen ... ... . i 69,8 107,2 117,6
Abschreibungen und Abgdnge bei Sachanlagen und Beteiligungen ... 988,3 760,1 741,6
Verminderung der sonstigen Finanzanlagen ....................... 6,3 —_— 4.3
Langfristig ... ..o oo i 1799,1 1037,2 1049,5
Verminderung der tibrigen Vermdgensgegenstande ................. 53,9 — —
Erhdhung der Anderen Ruckstellungen ... 398,6 319,8 389,0
Erhohung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen .... 1347 33,6 94,5
Veranderung der Forderungen und Verbindlichkeiten gegenuber
verbundenen Unternehmen .. ... ... .. i - 152,6 —
Erhohung der tbrigen Verbindlichkeiten ....................c.oo 30,2 17,1 —
Verminderung der Vorrate ........ ... ... i — — 66,8
BilanzgeWinn ... ...t 168,8 150,0 164,8
Kurzfristig .. ..o 786,2 673,1 715,1
25853 1710,3 17646
1986 1985 1984
Mittelverwendung - in Mio DM —
investitionen in Sachanlagen ... ... ..o 1735,0 906,5 663,8
Investitionen in Beteiligungen .. ... ... ... 86,8 35,0 5.4
Auflosung der Sonderposten mit Ricklageanteil ................... 104,8 34,7 —
Verminderung der langfristigen Verbindlichkeiten .................. 48,0 19 66,6
Langfristig ... .. ..on o 1974,6 978,1 735,8
Erhohung der VOrrate .. ... . 53.7 141.6 —
Erhtdhung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen™) ....... 15,2 47.8 17.0
Erhohung der flussigen Mittel .. ... oo 2239 357.3 676,8
Erhohung der Gbrigen Vermdgensgegenstande ... ................ — 20,7 6.6
Verminderung der Gbrigen Verbindlichkeiten ....................... — — 13.0
Veranderung der Forderungen und Verbindlichkeilen gegenaber
verbundenen Unternehmen ... ... 167.9 — 171.4
Zufihrung zu Racklagen und Rackstellung aus dem Bilanzgewinn
des Vorjahres ... ... — 14.8 -
Ausschiittung far das Vorjahr ... . PP 150.0 150.0 1440
Kurzfristig ..o o 610,7 732,2 1028.8
25853 17103 1764.6 | 4
) Abziglich Pauschalwertberichtigung.
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Erlauterungen zum JahresabschluB der BMW AG

Bilanz
Aktiva
Sachanlagen

Wie im Vorjahr wurden auch im Berichtsjahr Sachanlagen zu Anschaffungs- oder steuerlichen Herstellungs-
kosten, vermindert um planmaBige Abschreibungen und steuerliche Sonderabschreibungen, bewertet.

Zugénge von Spezialwerkzeugen wurden grundsaétzlich degressiv mit einer Nutzungsdauer von 5 Jahren
abgeschrieben.

Die Méglichkeiten steuerlicher Sonderabsohreibungen gemaB § 14 Berlin FG, § 7d EStG und § 51u EStG
wurden wie in den Vorjahren voll genutzt. AuBerplanmé&Bge Abschreibungen wurden vorgenommen,
soweit ein niedrigerer Wertansatz geboten erschien.

Den Abschreibungen wurden folgende Nutzungsdauern zugrunde gelegt:

8-50 Jahre fur Gebaude einschlieBlich baugebundener Verteilungsanlagen,

5--20 Jahre far Grundstﬂckseinrichtungen,

3-10 Jahre fur Maschinen und maschinelle Anlagen,

5-20 Jahre far Betriebsvorriohtungen einschlieBlich Krafterzeugungs- und Verteilungsanlagen,
2-10 Jahre far Betriebs- und Geschéftsausstattung.

Farim Mehrschichtbetrieb eingesetzte Maschinen wurden die Abschreibungen durch Schichtzuschlage
entsprechend erhoht.

Der Grundbesitz der Geselischaft umfaBte im Inland am Bilanzstichtag einschlieBlich des Grundbesit-
zes verbundener Unternehmen insgesamt 4,94 Mio gm (im Vorjahr 4,89 Mio qm). Er liegt Uberwiegend in
Minchen, Dingolfing, Landshut, Berlin und Regensburg.

Die BMW AG hat das auf ihrem Manchener Grundstick errichtete zentrale Verwaltungsgebiude lang-
fristig gemietet. Der Mietaufwand 1986 betrug 10,7 Mio DM. Auf dem Grundstick ist ein Erbbaurecht

Zugéange und Abschrei-

Umbuchungen bungen

Abschreibungen auf Zugdnge und Umbuchungen des Jahres Mio DM Mio DM

Grundstucke ohne Bauten und mit Geschéfts-, Fabrik-

und anderen Bauten (einschlieBlich Wohnbauten) . ... . 330,3 32,5
Bauten auf fremden Grundstacken ....... . .. 18,4 51
Maschinen und maschinelle Anlagen ... . . . 13745 3427
Betriebs- und Geschéﬂsausstattung ....................... 170,1 85,8
Anlagen im Bau und Anzahlungen auf Anlagen .. .. .. . - 158.3 11,2
17350 4773

Finanzanlagen

Die Zugange bei Beteiligungen in Héhe von 87 Mio DM betreffen im wesentlichen Kapitalerhéhungen der
BMW Leasing GmbH, der BMW Kredit Bank GmbH, der BMW (South Africa) (Pty) Ltd., Pretoria, der BMW
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Holding BV, Den Haag, der BMW Finance NV, Den Haag, sowie eine Erhéhung der Kapitalanteile an
der BMW France S.A., Bois d'Arcy.

Die Abgange ergeben sich aus der Fusion der Schorsch Meier GmbH mit der BMW AG.

Auf eine inlandische Beteiligung und die Beteiligung an der BMW (South Africa) (Pty) Ltd,, Pretoria,
wurden Abschreibungen vorgenommen. Die Abschreibungen auf Zugange betragen 27,8 Mio DM.

Die Ausleihungen mit einer vereinbarten Laufzeit von mindestens vier Jahren sind auf den Barwert
abgezinst.

Vorrdte

Die Vorrate nahmen durch die Geschaftsausweitung zu.

Die Vorrate an Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffen sowie Handelswaren wurden wie im Vorjahr mit ihren Ein-
standspreisen unter Beachtung der Niederstwerte bewertet. Gemas § 80 EStDV wurden Importwaren-

abschlage vorgenommen.

Die unfertigen und fertigen Erzeugnisse sind mit ihren Fertigungseinzelkosten zuziglich gegeniber dem
Vorjahr geringerer leistungsabhangiger Anteile fur Fertigungs- und Materialgemeinkosten bewertet.

Abwertungen fir Bestandsrisiken, die sich aus der Lagerdauer oder aus geminderter technischer Ver-
wendbarkeit ergeben, wurden ausreichend bemessen.
Andere Gegenstinde des Umlaufvermogens

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen bestehen zu 53 % an inlandische und zu 47 % an aus-
landische Abnehmer.

Bei den Forderungen an verbundene Unternehmen handelt es sich vor allem um Forderungen aus Liefe-
rungen und Leistungen.

Alle erkennbaren Risiken in den Forderungsbestanden wurden durch aktiv abgesetzte Wertabschlage —
neben der passiv ausgewiesenen Pauschalwertberichtigung — angemessen Rechnung getragen.

Die Zunahme der flissigen Mittel ist im Abschnitt Finanzen erlautert.

in den Sonstigen Vermogensgegenstanden sind verbriefte Schuldtitel, Forderungen aus Zinsansprichen
und Finanzierungen ausgewiesen.

Passiva

Grundkapital

Die Hauptversammlung hat am 3. Juli 1986 beschlossen, das Grundkapital um 150 Mio DM zu erhdhen.
Entsprechend diesem BeschluB® wurden den Aktionaren neue Aktien im Verhaltnis 4:1 zum Ausgabepreis
von 185 DM je Aktie im Nennwert von 50 DM angeboten. Das Agio von 405 Mio DM wurde der Gesetz-
lichen Rucklage zugefuhrt. Die Kapitalerhdhung war im August 1986 abgeschlossen.

Offene Ricklagen

Den Anderen Riicklagen wurden 168,8 Mio DM aus dem Jahrestberschub des Berichtsjahres zugefahrt.
Die Offenen Rucklagen betragen nunmehr 1394 Mio DM.
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Sonderposten mit Riicklageanteil

Die Sonderposten mit Ricklageanteil wurden entsprechend den steuerlichen Vorschriften gemaB § 3
Abs.1 Auslandsinvestitionsgesetz sowie gemaB § 74 EStDV (Preissteigerungsricklage) gebildet.

Namens-Gewinn-Scheine

Die Mitarbeiter zeichneten im Rahmen der Vermogensbildung Namens-Gewinn-Scheine in Hohe von
11,8 Mio DM.

Pauschalwertberichtigung zu Forderungen

Wie im Vorjahr wurden 2,5 % far inlandische und 5 % fur ausléandische Forderungen gebildet. Sie dienen
der Deckung allgemeiner Risiken in den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, im Wechsel-
bestand, in den Anzahlungen und in den Sonstigen Vermdgensgegenstanden.

Riickstellungen und Verbindlichkeiten fiir Versorgungseinrichtungen

Die Verpflichtungen der BMW AG aus Versorgungszusagen wurden nach versicherungsmathematischen
Grundséatzen mit dem Teilwert ermittelt. Die Berechnung basiert unveréndert auf dem Zinssatz von 5%
bzw. 3,5% far die Verpflichtungen gegentber den Berechtigten aus Berlin.

Von den Pensionsrickstellungen entfallen 633 Mio DM auf Anwartschaften und 182 Mio DM auf laufende
Renten. Das Deckungskapital des BMW Unterstitzungsvereins ging infolge des abnehmenden Kreises
der Berechtigten geringfugig zurtck.

Andere Rickstellungen

Bei den Anderen Rickstellungen erhéhte sich wegen des weltweit steigenden Fahrzeugbestandes vor
allem die Garantie- und Herstellerhaftung. Darliber hinaus betreffen die Rickstellungen offene Steuer-
verpflichtungen, Betrdge aus der Abrechnung mit Handlern und Lieferanten, drohende Verluste aus
schwebenden Geschéaften sowie ProzeB- und Haftungsrisiken. Ferner sind Rickstellungen fiar noch
offene Verpflichtungen aus dem Personalbereich gebildet.

Verbindlichkeiten mit einer Laufzeit von mindestens vier Jahren

Die tangfristigen Verbindlichkeiten aus Schuldscheindarlehen gegeniber Kreditinstituten sowie sonsti-
gen Glaubigern wurden im Berichtsjahr weiter abgebaut.

Wahrungsverbindlichkeiten wurden mit den jeweils héheren Stichtagskursen unter Austibung des Bei-
behaltungswahlrechtes angesetzt.
Andere Verbindlichkeiten

Die Zunahme der Anderen Verbindlichkeiten um insgesamt 103 Mio DM ist auf die Ausweitung der
Geschaltstatigkeit und die hohen Investitionen im Berichtsjahr zurickzufihren.

Gewinn- und Verlustrechnung
Der hoéhere Umsatz fihrte zu einer um 5,2% auf 151 Mrd DM gestiegenen Gesamtleistung.

Die Aufwendungen far Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe sowie {ir bezogene Waren stiegen im Berichtsjahr
um 9,1 % auf 8,6 Mrd DM. Dies ist vor allem auf die Produktionsausweitung, aber auch auf den hoheren
Bezug von Motoren aus dem Werk in Steyr/Osterreich zuriickzufihren.
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Die Zinsertrage tberstiegen die Zinsaufwendungen um 148 Mio DM.
Ertrage aus der Aufldsung von Rickstellungen entstanden insbesondere aufgrund entfallener Risiken.

Hohere Ertrage aus der Aufldsung der Sonderposten mit Ricklageanteil ergaben sich nach den Vor-
schriften des § 3 Abs. 1 Auslandsinvestitionsgesetz und des Abschn. 34 Abs. 3 EStR.

In den Sonstigen Ertragen sind vorwiegend Investitionszulagen und -zuschiasse, Eriose aus Wirtschafts-
betrieben, Miet- und Pachteinnahmen, Lizenzen und Kursgewinne enthalten.

Der Personalaufwand nahm vorwiegend durch die um 3 072 Mitarbeiter (im Jahresdurchschnitt) gestie-
gene Belegschaft, tarifliche und freiwillige Lohn- und Gehaltserhohungen sowie hohere gesetzliche und
tarifliche Sozialleistungen zu. Die Aufwendungen fir Altersversorgung und Unterstitzung nahmen um
37 Mio DM ab. Im Vorjahr war ein héherer Aufwand aus der Absenkung des RechnungszinsfuBes auf 5%
bei der Errechnung der Pensionsrickstellungen entstanden.

Aufwandstruktur
der Gesamtleistung 1982 1983 1984 1985 1986
Gesamtleistung in Mio DM . 9 467 11 555 12 894 14 322 15070
in %
Materialaufwand .......... 53,3 53,9 53,6 55,1 57,1
Personalaufwand ......... 23,7 21,4 21,7 20,4 21,1
Abschreibungen .......... 6,5 6,2 55 52 6,3
Ubrige Aufwands- und

Ertragsposten saldiert ... 10,4 10,7 11,3 12,1 8,6
Steuern . ... 4,0 5,3 53 51 4,6
JahrestberschuB ......... 2.1 25 2,6 2,1 2,3

Die Abschreibungen auf Sachanlagen stiegen wegen des hoheren Investitionsvolumens um 197 Mio DM.
Die Abschreibungen auf Finanzanlagen betreffen die Kapitalerhohung bei BMW (South Africa) (Pty) Ltd.
Sie wurden wegen des in Stdafrika bestehenden politischen Risikos vorsorglich vorgenommen.

Steuern vom Einkommen, Ertrag und Vermégen blieben mit 698 Mio DM nur unwesentlich unter dem Auf-
wand des Vorjahres.

Die Sonstigen Aufwendungen enthalten insbesondere Aufwendungen far Verwaltung und Vertrieb, fur
Garantieleistungen, Ausgangsfrachten, Instandhaltungen und Reparaturen, Werbung, Versicherungen
sowie Mieten.

Der Jahresiiberschuf betragt 337,5 Mio DM nach 300 Mio DM im Vorjahr. Davon wurden den Offenen
Rickiagen 168,8 Mio DM zugewiesen. Der verbleibende Bilanzgewinn ist an die Aktionare ausgeschittet
worden.

Die Beziige der aktiven Mitglieder des Vorstands fir das Geschaftsjahr 1986 betragen 11192 688 DM, die-

jenigen friherer Vorstandsmitglieder und ihrer Hinterbliebenen 2 509 420 DM. Die Gesamtbezige des
Aufsichtsrats fir 1986 belaufen sich auf 1495000 DM.
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Bilanz der BMW AG
zum 31. Dezember 1986




Aktiva

I. Anlagevermdégen

Sachanlagen
Grundstiicke und grundstiicks-
gleiche Rechte mit
Geschéfts-, Fabrik- und
anderen Bauten .............
Grundsticke mit Wohnbauten ...
Grundstiicke ohne Bauten
Bauten auf fremden
Grundsticken

Maschinen und maschinelle
Anlagen

Betriebs- und
Geschéaftsausstattung

Anlagen im Bau und Anzahlungen
auf Anlagen

Finanzanlagen
Beteiligungen
Ausleihungen mit einer
Laufzeit von mindestens
vier Jahren
— davon durch Grundpfand-
rechte gesichert:
983 603 DM —

ll. Umlaufvermbgen

Vorrate
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
Unfertige Erzeugnisse

Bilanz der BMV

unter Gegenlberst¢

Andere Gegenstande des Umlaufvermégens

Geleistete Anzahlungen

Wechsel ~ davon bundesbankfahig: 104 024 DM —
Kassenbestand, Bundesbank- und Postgiroguthaben

Guthaben bei Kreditinstituten
Wertpapiere

Forderungen an verbundene Unternehmen
Forderungen aus Krediten, die unter § 89 AktG fallen

Sonstige Vermogensgegenstande

{Il. Rechnungsabgrenzungsposten

Stand Abschrei- Stand
1.1.1986 Zugange Umbuchungen Abgénge bungen 31.12.1986 311

DM DM DM DM DM DM
674 863 147 170755769  + 183 924 650 164 285 73749576 955629705 6748
7207 430 1004 256 — 118 430 220972 7872284 72
33251185 592 071 —26 025 543 16 895 e 7 800 818 332
64 458 603 19184513 — 740 540 43 656 11494 158 71364 762 64 4
995299247 1136306779 +238213819 2017994 724 400536 1643401315 9952
76510017 165997937 + 4106756 4163310 117053382 125398018 765
460 488 447 241181955 —399 479 142 19 950 21996266 280175044 4604
2312078076 1735023280 — 6544520 948914 890 3091641946 23120
267 481 600 86 793 694 — 4170 769 28661088 321443437 2674
12 454 786 547 058 — 6915758 — 6 086 086 124
279 936 386 87 340 752 — 11086 527 28661088 327529523 2799
3419171469 25920
................................................................... 330 566 484 290 4.
........................................................................... 111187 213 102 7
...................................................................... 478079206 472 8
919832903 8680
......................................................................... 23449 058 22 1
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen — davon mit einer Restiaufzeit von einem Jahr: — DM — 222243803 208 &
.................................................. 8 142 741 143
............................................... 1746 494 15
.................................................................... 969 739 440 732 1
................................................................................... 1037 446 027 10450
......................................................... 859 463961 753 1
.............................................. 1365 880 14
................................................................ 280284 026  33546:
3403881430 31143
4323714333 39804
.......................................................... 621178 5
7743506 980 65729
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zum 31. Dezember 1986

ler Vorjahreszahlen

) Stand Stand
assiva 31.12.1986 3112.1985
DM DM DM

Grundkapital ... 750 000 000 600 000 000
. Otfene Riicklagen
esetzliche Ricklage

Vortrag ... 187 083 250

Binstellung aus Agio ...l 405000000 592083250 187 083 250

Vortrag ... 1133 188 750
............................................. 168 750 000 1301938 750

1133 188 750

1894 022 000
- Sonderposten mit Riicklagenteil

1320 272 000

............................................................... 45594 847 150 361 358
>maB § 3 Auslandsinvestitionsgesetz, § 74 Einkommensteuer-
Durchfahrungsverordnung und Abschn. 34 Abs. 3 Einkommensteuerrichtlinien
-Namens-Gewinn-Scheine ... ... 70 620 660 59713 920
'fiuschalwertberichtigung zuForderungen ... 11171 067 12 988 694
; Riickstellungen und Verbindlichkeiten fiir Versorgungseinrichtungen
mstonsrickstellungen ... T 815094 871 744 290 788
ithaben des BMW Unterstiitzungsvereins e.V. ...l 59 314 423 60 293 367

874409294 804 584 155

- Andere Riickstellungen
ckstellung fur im Geschéftsjahr unterlassene Instandhaltung ............. 26 666 359 23 031 469

nstige Rickstellungen

........................................................................ 2570070317 2175127 614

2596 736 676 2 198 159 083

. Verbindlichkeiten mit einer Laufzeit von mindestens vier Jahren
wuldscheindarlehen — davon durch Grundpfandrechte gesichert: — DM —

........................... 60 026 000 60 026 000
bindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten ... 167 520429 215 401 137
lavon durch Grundpfandrechte gesichert: 125 000 DM —
Stige Verbindlichkeiten ... 0T 1878 305 1928 988
avon durch Grundpfandrechte gesichert: — DM —
1 Ziffer VL. sind vor Ablauf von vier Jahren fallig: 197 908 500 DM
229424734 277 356 125
Andere Verbindlichkeiten
bindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen ... 887 876 677 753 225 748
piene Anzahlungen ... 8 461 941 6 824 809
Cindlichkeiten gegendber verbundenen Unternehmen ... 15832 939 77 300 519
stige Verbindlichkeiten ... 190 606 145 162 155 417
1102777702 999 506 493
flanzgewinn 168 750 000 150 000 000
1986 1985
DM DM
hselobligo ... 400028 824 347 410 432
Jschaften — davon zugunsten verbundener Unternehmen: 42 360 656 DM — 42 360 656 47 255 957
jschaften fir Anleihen der BMW Overseas Enterprises N.V._, Curacao
'd BMW Finance N.V_, Den Haag ... ... ... ... ... . . ... 562225000 311853000
7743506 980 6572 941 828
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Gewinn- und Verlustrechnung der BMW AG fiir das Geschiftsjahr 1986

unter Gegeniberstellung der Vorjahreszahlen

Umsatzerldse .. ... .
Erhohung des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeugnissen .

Andere aktivierte Eigenteistungen ... ... ...... ... ... ... ... .
Gesamtleistung ........... .. ... .

Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe sowie far
bezogene Waren ... ... ... ...

Rohertrag ... .

Ertrage aus Gewinnabflihrungsvertragen . .............. ... ...
Ertrage aus Beteiligungen ....... .. ... ... ... . ... ... ... ...
Ertrage aus den anderen Finanzanlagen .....................
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrdge .......................
Ertrdge aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermogens
Ertrége aus der Herabsetzung der Pauschalwertberichtigung

zu Forderungen ...
Ertrage aus der Auflésung von Ruckstellungen ...............
Ertrage aus der Auflésung von Sonderposten mit Rickiageanteil .
Sonstige Ertrdge — davon auBerordentliche: 2 119 668 DM —

Lohne und Gehélter ...... ... . .. . . ... .. . . . ... .. .. ... ...
Soziale Abgaben . ... ...
Aufwendungen fir Altersversorgung und Unterstitzung ........
Abschreibungen auf Sachanlagen ... ... ............. ... .. ..
Abschreibungen auf Finanzanlagen .............. .. ... ... ...
Verluste aus Wertminderungen von Gegenstanden des
Umlaufvermégens auBer Vorraten und Einstellung in die
Pauschalwertberichtigung zu Forderungen .............. ...
Verluste aus dem Abgang von Gegenstianden des
Anlagevermogens . .......... .
Zinsen und ahnliche Aufwendungen ........... .. ... . ... ... .
Steuern
vom Einkommen, vom Ertrag und vom Vermégen .......... ..
davon an Organgesellschaften weiterbelastet ......... . ... ..

sonstige ...

Aufwendungen aus Verlustibernahme .................. ... ..
Einstellungen in Sonderposten mit Ruckiageanteil .......... ..
Sonstige Aufwendungen ... ...

Jahrestberschul ... ...

Einstellung aus dem JahresiiberschuB in freie Ricklagen ... ...
Bilanzgewinn ...

Vermerk gemaB § 159 AktG:

Pensionszahlungen im Geschaftsjahr 1986 17 105 858 DM;
voraussichtliche Zahiungen in den folgenden 5 Geschafts-
jahren 121 %, 131 %, 143 %, 161 %, 184 % dieses Betrages.

Bayerische Motoren Werke
Aktiengesellschaft

Der Vorstand
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1986 1985

DM DM DM DM
14 994 292 603 14 246 358 858

16 825 360 31077 316

15011 117 963 14 277 436 174

58 644 495 44 093 722

15 069 762 458

8 608 065 695
6 461 696 763

4603 642
157 242 015
696 275
194 440 222
5470 457

1817 627
65 805 864
105 499 936
309 497 622

845 073 660
7306 770 423
2672097 884

416 713 213

84 841062

948 914 890
28 661088

15911 146

3592 293
46 750 564

709 321567
11082 803

698 238 764

8575317 706 814 081
8771041
733 425

2035 469 736
6 969 270 423
337 500 000

168 750 000
168 750 000

14 321 529 896

7 890 787 969
6 430 741 927

8 349 502
140 624 508
846 011

208 920 739
2532087

59 46¢917;
54 800 Yo
169 489 828

645023 510
7075765 437

2422 293 441

374 401 436

121813 642

751594 071

13545 111

4769 856

54 665 221
743 411 401
14 843 355
728 568 046

2948308 731516 354

5971£08

200514 -

2275 142 962
6 775765 437
300 000 000

150 000 000
150 000 000

Die BuchfGhrung, der JahresabschluB und der
Geschaftsbericht entsprechen nach unserer
pilichtmaBigen Prifung Gesetz und Satzung.

MuUnchen, 3. April 1987

Deutsche Treuhand-Geselischaft

Aktiengesellschaft

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Dr. Clemm

Wirtschaftsprifer

Kilgert
Wirtschaftsprofer



Erlduterungen zum BMW KonzernabschiuB (Inland)

BMW AG aus dem Konsolidierungskreis ausgeschieden.

Die Entwicklung des inldndischen BMW Konzerns wurde maBgeblich von der BMW AG, der BMW Lea-
sing GmbH sowie der BMW Ingenieur-Zentrum GmbH + Co, bestimmt.

Nominal-
kapital am
31.12.1986
Konsolidierungskreis Mio DM Beteiligung
Bayerische Motoren Werke AG, Minchen (BMW AG) ... .. 750,00
Bavaria Wirtschaftsagentur GmbH, Minchen b I 0,20 100 % BMW AG )
Bavaria-Lloyd Reisebiiro GmbH, Minchen ...... .. ... . 0,14 51% Bava,r-i‘a Wirtschaftsagentur
Gmb
BMW Ingenieur-Zentrum Verwaltungs GmbH, Manchen ... 0,05 100 % BMW AG
BMW Ingenieur-Zentrum GmbH + Co., Munchen ....... . ... — 99% BMW AG
1% BMW Ing.-Zentrum
Verwaltungs GmbH
BMW Leasing GmbH, Manchen WY 30,00 100 % BMW AG
BMW Marine GmbH, Miinchen Vo 6,00 100 % BMW AG
BMW Maschinenfabrik Spandau GmbH, Berlin ... ... . 6,00 100 % BMW AG
BMW Motorrad GmbH, Landshut ........... ... 0,05 100 % BMW AG
BMW Motorrad GmbH + Co., Manchen ............ .. . — 99% BMW AG
1% BMW Motorrad GmbH

BMW Motorsport GmbH, Minchen ) 0,05 100 % BMW AG
Fahrzeug- und Maschinenfabrik GmbH Landshut, Landshut ). 0,30 100 % BMW AG
BMW Technik GmbH, Manchen B 0,05 100 % BMW AG
Bavaria Verwaltungsgesellschaft mbH, Mtnchen*) ... .. . 0,05 100 % BMW AG
BMW Intec Gesellschaft far innovative Technologie mbH,

Manchen®) ... 0,05 100 % BMW AG

) Ergebnisabmhrungsvertrag mit der Obergesellschaft
) Haftungserklérung der BMW AG gemaB § 16 PublG a.F.

Konzernbilanz

Die Rucklage aus der Konsolidierung enthalt im wesentiichen die mit einem erworbenen Geschaftswert
verrechneten Ricklagen konsolidierter Konzernunternehmen.

Konzern Gewinn- und Verlustrechnung

BMW Leasing GmbH bestimmt.

Im Umsatz sowie in den Aufwandspositionen schlagen sich die Ertrage und Autwendungen fiir Vermie-
tete Erzeugnisse der BMW Leasing GmbH zusitzlich zu den entsprechenden Positionen der BMW AG
nieder. Die gegen(iber der BMW AG hoéheren Abschreibungen sind insbesondere auf die Investitionen der
BMW Ingenieur-Zentrum GmbH + Co. zurtckzufihren.

Das gegenuber der BMW AG geringere Zinsergebnis beruht auf der Finanzierung des Bestandes an Ver-
mieteten Erzeugnissen.

Der JahresuberschuB des Konzerns (Inland) betragt 346,7 Mio DM.
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Aktiva

I. Anlagevermégen

Sachanlagen

Grundsticke und grundsticksgleiche Rechte mit Geschafts-, Fabrik-

Grundsticke mit Wohnbauten
Grundsticke ohne Bauten
Bauten auf fremden Grundstiicken
Maschinen und maschinelle Anlagen
Betriebs- und Geschaftsausstattung
Anlagen im Bau und Anzahlungen auf Anlagen

Finanzanlagen
Beteiligungen
Ausleihungen mit einer Laufzeit von mindestens vier Jahre
— davon durch Grundpfandrechte gesichert: 983 603 DM —

ll. Umlaufvermégen

Vermietete Erzeugnisse

Vorrite
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
Unfertige Erzeugnisse

Andere Gegenstinde des Umlaufvermégens
Geleistete Anzahlungen ....... ... ... ... . ... .. . . .
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

und anderen Bauten

N

— davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr: 25303 DM —

Wechsel — davon bundesbankfihig:

Kassenbestand, Bundesbank- und Postgiroguthaben
Guthaben bei Kreditinstituten
Wertpapiere
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124 008 DM —

Konzernbilanz (Inland)

unter Gegeniberstellung

Stand Stand
31.12.1986 31121985
DM DM
1208341887 898 981 057
7872284 7 207 430
7800818 33251185
53680136 68370373
1654139899 998 042 452
132811022 84124 042
346126050 510034 580
3500772096 2600011 119
314474699 235180 867
6317 136 12709 206
320791835 247890 73

3 821 563 931

Q —
2 847 901 192

837 285 272 586 167 975
336 287 349 295 412 149
111 681 706 103 154 777
525 833 739 526 367 008
973 802 794 924 933 934
23 949 537 22 566 856
271 425 456 255 300 927
8162725 26 503 353
2151643 1957 044
973 304 768 785 548 530
1037 446 027 1045 058 741
809 270 035 509 757 464
1365 880 1449782
298 261 169 375 198 951

3425 337 240

3023341 648

5236 425 306

1364 492

4534 4462 7

1214177

9 059 353729

7 383 558 926




zum 31. Dezember 1986

der Vorjahreszahlen

i Stand Stand
Passiva 31.12.1986  31.12.1985
DM DM DM
L GrundKapital ... ... e 750 000 060 600 000 000
i. Offene Riicklagen
Gesetzliche Ricklage
Yo T 1 - T T R 187 083 250
Einsteliung aus AQIO . ..ottt it e e 405000000 592083250 187 083 250
Andere Racklagen (freie Ricklagen)
RV T - o 1133 188 750
Einstellung aus dem JahresiiberschuB .. ... ... ... ... . i 168 750 000 1301938750 1133188750
1894 022 000 1320272000
l1i. Riicklagen aus der Konsolidierung . ... ... .. . i 20 891 676 20 876 376
1V. Ausgleichsposten fiir Anteile in Fremdbesitz
— davon Gewinnanteil: 44 706 DM — . ... .. e 128 006 192 643
V. Sonderposten mit Riicklageanteil .. ... ... . . . 45594 847 150 361 358
gemaB § 3 Auslandsinvestitionsgesetz, § 74 Einkommensteuer-
Durchftihrungsverordnung und Abschn. 34 Abs. 3 Einkommensteuerrichtlinien
V"“amens-Gewinn-Scheine ..................................................................... 70 620 660 59 713 920
VI.. fauschalwertberichtigung zu Forderungen .. ... ... .. ... ... . ... .. Ll 12209728 14 637 731
Vil Riickstellungen und Verbindlichkeiten fiir Versorgungseinrichtungen
PensionsrlCKSteIUNGEN . . L. 822076923 752 875 388
Guthaben des BMW Unterstiitzungsvereins €.V, . ... s 59 314423 - 60293 367
881391346 813 168 755
{X. Andere Riickstellungen
Rackstellung fur im Geschéaftsjahr unterlassene Instandhaltung ......... .. .. .o i 26 741 359 23 161 469
Sonstige RUCKSIEHUNGEN .. o .. 2664 835 135 2239691232
X. Verbindlichkeiten mit einer Laufzeit von mindestens vier Jahren 2691576494 2262852701
Schuldscheindarlehen — davon durch Grundpfandrechte gesichert: — DM — ... ... ... ... ..ot 60 026 000 60 026 000
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten .. ... .. ... . . . 527 846 353 346 421 137
— davon durch Grundpfandrechte gesichert: 107 604 661 DM —
Sonstige Verbindlichkeiten ............ e e e e 1878 305 1928 988
— davon durch Grundpfandrechte gesichert: — DM -
Von Ziffer X. sind vor Ablauf von vier Jahren fallig: 512730717 DM
589 750 658 408 376 125
X1. Andere Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen . ... .. .. .. .. 919 466 946 782 109 220
Erhaltene AnzZahlUNgGEN . . ...ttt it et et e e 8 507 874 7 343 827
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen ... ... .. .. .. ... i 382133970 213809 922
S" tige VerbindliChKeiten ... 205 666 059 177 645 243
1515774849 1180908 212
X, RechnungsabgrenzungsSposten . .. .. .. ... .t 409 250 096 401 945 847
XL KONZEINQEWININ . ... oLttt e ettt 178 143 369 150 253 258
1986 1985
DM DM
Wechselobligo .. ... 423871118 361452962
Burgschaften — davon zugunsten verbundener Unternehmen: 42 360 656 DM — 42 360 656 47 545 822
Burgschaften fir Anleihen der BMW Overseas Enterprises N.V.,
Curagao und BMW Finance NV, Den Haag ........................... 562225000 311853000
Verbindlichkeiten aus Gewahrleistungsvertragen . .......... .. ... ... ... .. 8 849 296 8 837 676

9059 353729 7383558926
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Konzern Gewinn- und Verlustrechnung (Inland) fur das Geschaftsjahr 1986

unter Gegenubersteilung der Vorjahreszahlen

AuBenumsatzeridse

Nicht gesondert auszuweisende Aufwendungen nach Verrechnung
mit Bestandsverdnderungen und Eigenleistungen ...........

Ertrage aus Beteiligungen an nicht in den KonzernabschluB

einbezogenen Unternehmen
Ertrage aus den anderen Finanzanlagen

Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrédge ....... ... .. ... .....

Ertrage aus der Aufldsung von Rickstellungen
Sonstige Ertrage .............

Abschreibungen auf Sachanlagen
Abschreibungen auf Finanzanlagen
Zinsen und &hnliche Aufwendungen

Steuern

vom Einkommen, vom Ertrag und vom Vermégen ............

sonstige ... ..

Aufwendungen aus der Ubernahme des Verlustes eines nicht in

den KonzernabschluB einbezogenen Unternehmens

Jahrestberschuf .............

Gewinnvortrag/Verlustvortrag aus dem Vorjahr ................

Einstellung in freie Ricklagen
Einstellung in Riocklagen aus der Konsolidierung

Einstellung in Ausgleichsposten fur Anteile in Fremdbesitz
Konzernfremden Gesellschaftern zustehender Gewinn .........

Konzerngewinn

Bayerische Motoren Werke
Aktiengesellschaft

Der Vorstand

32

Der KonzernabschluB und der Konzerngeschéf*'{ 'j;

1986 1985
DM DM DM DM
15 558 506 464 14 741 298 328
14 246 468 534 13 456 764 791
1312 037 930 1284 533 537
155 941 047 139 908 947
706 445 858 481
176 917 755 200 986 525
74658 308 63 372 361
449 334 161 243741750
857 557 716 648 868 064
2169 595 646 1933 401 601
986 158 799 793091. "V
28661088 =
83911715 87 361 335
713 831497 747701616
10302403 724 133 900 4251321 751952937
15 400 —
1822 880 902 1632 405 771
346 714744 300 995 830
253 331 618 529
168 750 000 150 000 000
15 300 -
14 700 —
44706 124 043
178 143 369 150 253 258

bericht entsprechen nach unserer pflichtmaBige..
Prafung den gesetzlichen Vorschriften.

Munchen, 3. April 1987

Deutsche Treuhand-Gesellschaft

Aktiengesellschaft

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Dr. Schulz
Wirtschaftspriifer

Fahrion
Wirtschaftspriifer



Entwicklung im laufenden Geschiftsjahr und Ausblick

BMW AG in Zahlen in den ersten drei Quartalen 1987
Januar bis September

Veranderung
1987 1986 in %

Umsatz

Insgesamt ... ... ... Mio. DM 12 674,0 10 829,0 + 17,0

Inland ..ot Mio. DM 4193,2 37525 + 11,7

Ausland ... e Mio. DM 8 480,8 7 076,5 + 19,8
Produktion

Automobile . ....... .. i Einheiten 328 267 324 861 + 1,0

Motorrdder .......oiiiii i Einheiten 20992 24 659 — 14,9
Automobilabsatz

Insgesamt . ...l Einheiten 328 455 327 963 + 0,2

(£ 1 =15 T J Y Einheiten 102743 108 200 — 50

Ausland ... Einheiten 225712 219 763 + 2,7
Motorradabsatz

Insgesamt .......oiiiaiiiiii Einheiten 20 474 24 372 — 16,0

Infand ..o e Einheiten 5527 6 798 — 18,7

Ausland . ... e Einheiten 14 947 17 574 — 149
Mitarbeiter am 30. September ...... ... ..ol 54 031 49 640 + 8,8

Der Geschaftsverlauf in den ersten drei Quartalen 1987 entsprach den Erwartungen; er war insgesamt
zufriedenstellend.

Produktion und Absatz von BMW Automobilen Ubertrafen in den ersten neun Monaten 1987 mit 328 000
Einheiten wiederum leicht den Vorjahreswert. Da Variantenvielfalt sowie Arbeitsumfinge bei den einzel-
nen Modellen weiter zunahmen, waren dariiber hinausgehende Steigerungen nicht moéglich. Die weltwei-
ten Auftragseingéange lagen tber den Fertigungsmoglichkeiten.

Bis Ende September wurden im Inland insgesamt 108 000 BMW Automobile neu zugelassen, 2 % weni-
ger als im Jahr zuvor. Mit steigender Verfagbarkeit der neuen und berarbeiteten 3er-Modelle kdnnen
die Verkaufe bis zum Jahresende wieder an die Vorjahreswerte anschlieBen.

Der Auslandsabsatz stieg insgesamt um ca. 3 % auf rund 226 000 Einheiten. Dabei wurden Uberseeische
Markte bevorzugt beliefert.

Die Werksauslieferungen von Automobilen der 3er-Reihe wurden im Vorfeld der ModellGberarbeitung
zurtickgenommen. In Verbindung mit den begrenzten Liefermoglichkeiten bei der neuen 7er-Reihe
erreichte das inlandische Handlerlager den niedrigsten Stand seit Jahren. Die BMW Zulassungen gin-
gen daher in den Sommermonaten zurick.

Die im Herbst 1987 vorgestellten Neuheiten im BMW Programm betreffen insbesondere die 3er-Reihe.
Neben technischen und optischen Weiterentwicklungen far die gesamte Baureihe wurden zusétzliche
Motoren- und Karosserievarianten vorgestellt. Besondere Beachtung fanden die Zwdlfzylindermodetle
750i und 750iL der neuen 7er-Reihe sowie der zunachst als Pilotprojekt fur neuartige Konzepte und Werk-
stoffe geplante Roadster Z1.

Das Motorradgeschaft war in der Verkaufssaison 1987 bestimmt durch die ricklaufige Gesamtnach-
frage in groBen Markten wie den USA, ltalien und GroBbritannien. Die Zulassungen neuer BMW Motorra-
der folgten international weitgehend der Marktentwicklung. Produktion und Absatz wurden entspre-
chend zurtickgenommen. Im Herbst 1987 wurde die zweite Generation der BMW Enduro Motorréder vor-
gestellt: die neue R 100 GS und die bis auf Hubraum und Leistung fast identische R 80 GS.

Bei leicht erhdhtem Produktions- und Absatzvolumen stieg der Umsatz der BMW AG gegeniiber dem Ver-
gleichswert des Vorjahres um 1,8 Mrd DM auf 12,7 Mrd DM.

Die Zahl der Beschaftigten in der BMW AG nahm im Jahresvergleich um ca. 4 400 auf ca. 54 000 zu. Die
neuen Mitarbeiter waren insbesondere fir das neue Werk in Regensburg und die Fertigung neuer
Modelle im Werk Dingolfing erforderlich.
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Ausblick fiir das Jahr 1987

Die Beurteilung der konjunkturellen Aussichten ist mit groBeren Unsicherheiten behaftet als noch zur
Jahresmitte.

Die Automobilnachfrage ist noch immer von steigenden Realeinkommen und anhaltend niedrigen Infla-
tionsraten beginstigt. Bei weiterhin zuganglichen Markten und dauerhaften Wahrungsrelationen diirfte
sich der Export nahezu auf heutigem Niveau halten. Dies gilt auch fur die Automoebilproduktion, wenn-
gleich hier ein flacherer Verlauf des Inlandsabsatzes Ricknahmen erforderlich machen kénnte.

BMW beurteilt die eigene Weiterentwicklung mit Zuversicht. Die bereits eingefiihrten sowie die noch
bevorstehenden Neuerungen des BMW Modellprogramms geben dem Unternehmen gute Wettbewerbs-
voraussetzungen. Im Jahre 1987 werden die Umsatze sowie Produktion und Absatz von BMW Automobi-
len die Vorjahreswerte erneut Ubertreffen. Trotzhoher Investitionen fur neue Modelle und neue Fertigungs-
anlagen wird sich auch das Ergebnis wieder zufriedenstellend entwickeln.
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BMW Finance N.V,, ’s-Gravenhage, Niederlande
Deutsche Mark-Annuitidten-Anleihe — A - von 1987/1993-1997

Anleihebedingungen

§1
(Form und Nennbetrag)

(1) Die Anleihe im Gesamtnennbetrag von
DM 117.971.000,~ ist verbrieft in unter sich gleichberech-
tigte, auf den Inhaber lautende

35.471 Teilschuldverschreibungen zu je DM 1.000,-
Nr. 00.001-35.471

8.250 Teilschuldverschreibungen zu je DM 10.000 —
Nr. 35.472-43.721.

(2) Die Teilschuldverschreibungen tragen die vervielfiltig-
ten Unterschriften von zwei Mitgliedern des Board of
Directors der BMW Finance N.V,, 's-Gravenhage, Nieder-
lande, (nachstehend die ,Anleiheschuldnerin® genannt)
und einen Pragestempel der Anleiheschuidnerin sowie die
eigenhandige Unterschrift eines Kontrollbeamten. Jede
Teilschuldverschreibung ist mit 4 Einldsungsscheinen
(nachstehend die ,Einlésungsscheine® genannt) ver-
sehen.

§2
(Zahlung von Kapital und Ertragen)

(1) Jede Teilschuldverschreibung wird in finf gleichen Be-
tragen, die Kapital und den auf dieses Kapital entfallenden
Kapitalzuwachs enthalten (nachstehend ,Annuitaten® ge-
nannt) zurlickgezahit. Die Rickzahlung erfoigt fur jede
Teilschuldverschreibung im Nennbetrag von DM 1.000,—

- am21.4.1993 gegen Einreichung des Einlésungsschei-
nes 1 mit DM 323,64 (DM 224,95 Kapitalriickzah-
lung, DM 98,69 Kapitalzuwachs),

- am21.441994gegenEinreichungdesEinlﬁsungsschei~
nes 2 mit OM 323,64 (DM 211,72 Kapitalrtickzahlung,
DM 111,92 Kapitalzuwachs),

- am21.4.1995 gegen Einreichung des Einlésungsschei-
nes 3 mit DM 323,64 (DM 199,27 Kapitalriickzahlung,
DM 124,37 Kapitalzuwachs),

- am21.4.1996 gegen Einreichung des Einldsungsschei-
nes 4 mit DM 323,64 (DM 187,55 Kapitalrickzahlung,
DM 136,09 Kapitalzuwachs),

- am 21.4.1997 gegen Einreichung der Teilschuldver-
schreibung mit DM 323,64 (DM 176,51 Kapitalriickzah-
lung, DM 14713 Kapitalzuwachs).

und fur jede Teilschuldverschreibung im Nennbetrag
von DM 10.000,—

- am21.4.1993 gegen Einreichung des Einldsungsschei-
nes 1 mit DM 3.236,40 (DM 2.249,50 Kapitalruckzah-
fung. DM 986,90 Kapitalzuwachs),

- am?21.4.1984 gegen Einreichung des Einlésungsschei-
nes 2 mit DM 3.236,40 (DM 2.117,20 Kapitalriickzah-
lung, DM 1.113,20 Kapitalzuwachs),

- am21.4.1995 gegen Einreichung des Einlésungsschei-
nes 3 mit DM 3.236,40 (DM 1.992,70 Kapitalrickzah-
lung, DM 1.243,70 Kapitalzuwachs),

- am21.4.1996 gegen Einreichung des Einldésungsschei-
nes 4 mit DM 3.236,40 (DM 1.875,50 Kapitalrickzah-
lung, DM 1.360,90 Kapitalzuwachs),

- am 21.4.1997 gegen Einreichung der Teilschuldver-
schreibung mit DM 3.236,40 (DM 1.765,10 Kapitalruck-
zahlung, DM 1.471,30 Kapitalzuwachs).

Je  Teilschuldverschreibung im Nennbetrag von
DM 1.000,~ werden also insgesamt DM 1.618,20 und je
Teilschuldverschreibung im Nennbetrag von DM 10.000,-
werden also insgesamt DM 16.182, - zuriickgezahit. Perio-
dische Zinszahlungen werden auf die Teilschuldver-
schreibungen nicht geleistet.

(2) Die Annuitaten werden bei Vorlage der Teilschuldver-
schreibungen und Einreichung der Einlésungsscheine
von der Anleiheschuldnerin gezahit. Die Anleiheschuldne-
rin ist jedoch berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Annui-
taten bei Einreichung der Einlésungsscheine ohne die
gleichzeitige Vorlage der Teilschuldverschreibung an den
Inhaber der Einlosungsscheine zu zahlen und ihre Zah-
lungsverpflichtung dadurch zu erfillen.

§3
(Zahlungen)

(1) Die Anleiheschuldnerin verpflichtet sich, fallige Betrage
in frei konvertierbarer und verfagbarer gesetzlicher Wah-
rung der Bundesrepublik Deutschland zu zahlen. Die An-
nuitaten werden an den Inhaber der Teilschuldverschrei-
bungen bzw. der Einldsungsscheine gezahlt, ohne daB,
abgesehen von der Beachtung etwaiger Steuer-, Devisen-
und sonstiger Vorschriften des Landes der betreffenden
Zahlstelle, die Ausfertigung eines Affidavits oder die Erfil-
lung irgendeiner sonstigen Férmlichkeit veriangt werden
darf:

a) in der Bundesrepublik Deutschland bei den nachste-
hend verzeichneten Banken sowie deren Niederlas-
sungen

Deutsche Bank Aktiengeselischaft (Frankfurt am Main)
- Hauptzahistelie -

Bayerische Vereinsbank Aktiengesellschaft
Dresdner Bank Aktiengesellschaft
Commerzbank AG

Bank fur Gemeinwirtschaft Aktiengesellschaft

Bayerische Hypotheken- und Wechsel-Bank
Aktiengesellschaft

Bayerische Landesbank Girozentrale
Berliner Handels- und Frankfurter Bank

DG Bank Deutsche Genossenschaftsbank

(=3

auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland bei den
Hauptniederlassungen der nachstehend verzeichne-
ten Banken durch einen auf eine deutsche Bank gezo-
genen DM-Scheck oder durch Gutschrift auf einem
OM-Konto:

Banque de Luxembourg

(2) Die Zahlstellen in ihrer Eigenschak als solche handeln
ausschlieBlich als Beaultragte der Anleiheschuldnerin
und stehen nichtin einem Auftrags- oder Treuhandverhait-
nis zu den Inhabern von Teilschuldverschreibungen
(nachstehend die  Anleihegldubiger” genannt). Die Anlei-
heschuldnerin kann im Einvernchmen mit der Hauptzahl-
stelle zusatzliche Zahlstellen ernennen und die Ernen-
nung von Zahlstellen widerrufen. Ernennung und Widerruf
sind gemal § 11 bekanntzumachen.
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(3) Vorzeitig zur Rickzahlung fallige Teilschuldverschrei-
bungen sind mit alien am Tag der Falligkeit der Teilschuld-
verschreibungen noch nicht gemaB § 2 Absatz (1) zur Ein-
reichung vorgesehenen Einlosungsscheinen einzurei-
chen. Sofern solche Einlosungsscheine fehlen, ist die An-
leiheschuldnerin berechtigt, die Zahlung von dem Erhalt
einer angemessenen Sicherheitsleistung oder Freistel-
lungserkidrung und dem Ersatz aller dieserhalb entste-
henden Kosten abhangig zu machen.

(4) Weder die Anleiheschuldnerin noch die Zahlstellen
sind verpflichtet, die Berechtigung des Einreichers von
Teilschuldverschreibungen oder Einldsungsscheinen zu
prafen.

(5) Die Anleiheschuldnerin kann die von den Anleihegldu-
bigern innerhalb von 12 Monaten nach Falligkeit nicht er-
hobenen Betrage bei dem Amtsgericht Frankfurt am Main
hinterlegen. Soweit die Anleiheschuldnerin auf das Recht
zur Ricknahme der hinterlegten Betrage verzichtet, erlo-
schen die betreffenden Anspriiche der Anleiheglaubiger
gegen die Anleiheschuldnerin.

§4

(Steuern, Kandigung aus Steuergriinden)

(1) Die gemas diesen Anleihebedingungen falligen Annui-
taten werden ohne Abzug irgendwelcher gegenwartig
oder zuklinftig von oder in den Niederlanden oder der
Bundesrepublik Deutschland erhobenen Steuern oder
Abgaben gleich welcher Art eingel6st. Sofern irgendwel-
che Steuern oder Abgaben im Wege des Quellenabzuges
erhoben werden solliten, wird die Anleiheschuldnerin die
zusatzlichen Betrage zahlen, die erforderlich sind, damit
die Anleiheglaubiger den vollen Betrag der Zahlungen er-
halten, die im Zeitpunkt einer solchen Zahilung fallig sind.
In keinem Fall ist die Anleiheschuldnerin verpflichtet, auf-
grund dieser Bestimmung irgendwelche zusatzlichen Be-
trage wegen Steuern oder Abgaben zu zahien, denen ein
Anleiheglaubiger wegen seiner Eigenschaft als Ansassi-
ger der Niederlande oder der Bundesrepublik Deutsch-
land oder aufgrund sonstiger persénlicher und geschatftli-
cher Beziehungen zu den Niederlanden oder der Bundes-
republik Deutschland unterliegt und nicht allein aufgrund
der Tatsache, daB Zahlungen gemaB diesen Anleihebe-
dingungen aus den Niederlanden oder der Bundesrepu-
blik Deutschland stammen oder steuerlich so behandelt
werden.

(2) Falls eine Rechtsvorschrift gleich welcher Art in den
Niederlanden oder der Bundesrepublik Deutschland er-
lassen oder geschaffen oder in ihrer Anwendung oder
Auslegung geandert wird, derzufolge irgendwelche
Steuern oder Abgaben gleich welcher Art auf die Zahlun-
genvon Annuitdten gemaB diesen Anleihebedingungenim
Wege des Quellenabzuges anfallen, ist die Anleiheschuld-
nerin berechtigt, alle ausstehenden Teilschuldverschrei-
bungen insgesamt, jedach nicht teilweise, unter Einhal-
tung einer Kiindigungsfrist von mindestens 90 Tagen zum
ersten Tag eines jeden Kalendermonats zu folgenden Kur-
sen zu tilgen:

Bei Tilgung wéhrend des 12-Monats-Zeitraums ab
- RUckzahlungskurs in Prozent des Nennbetrages ~

21.4.1987 100,00
21.4.1988 106,25
21.4.1989 112,89
21.4.1990 119,94
21.4.1991 127,44
21.4.1992 135,40
21.4.1993 111,50
21.4.1994 86,11
21.4.1995 59,12
21.4.1996 30,46
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zuzaglich aufgelaufener Kapitalzuwachsbetrége auf den
sich aus der vorstehenden Tabelle ergebenden Betrag
vom der Tilgung unmittelbar vorhergehenden 21. April bis
zum Rickzahlungstermin zu einem Satz von 6,250, p.a.,
was einer Verzinsung zum gleichen Satz entspricht. Eine
solche Tilgung darf jedoch frihestens zu dem Ersten des
Monats erfolgen, der der tatsachlichen Anwendbarkeitder
betreffenden Rechtsvorschrift oder gegebenenfalls ihrer
geanderten Anwendung oder Auslegung unmittelbar vor-
angeht. Ein gemaB § 2 Absatz (1) bereits falliger Anspruch
bleibt unberihrt,

(3) Eine solche Kandigung erfolgt durch Bekanntmachung
gemaB § 11. Sie ist unwiderruflich und muB den Rickzah-
lungstermin angeben.

§5
(Transfer)

Die Anleiheschuldnerin verpflichtet sich, alle Betrage, die
zur Erfallung der sich aus diesen Anleihebedingungen er-
gebenden Zahlungsverpﬂichtungen erforderlich sind, in
frei konvertierbarer und verfigbarer gesetzlicher Wah-
rung der Bundesrepublik Deutschland an die Hauptzahl-
stelle zu transferieren. Der Transfer muB rechtzeitig, unter
allen Umsténden und ohne Rucksicht auf die Staatsange-
horigkeit, den Wohnsitz oder Aufenthaltsort des An-
Spruchsberechtigten und ochne daB die Ausfertigung eines
Affidavits oder die Erftllung irgendeiner sonstigen Férm-
lichkeit verlangt werden darf, vorgenommen werden.

§6
(Vorlegungsfrist, Verlust von Einldsungsscheinen
oder Teilschuldverschreibungen)

(1) Die in § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB bestimmte Vor-
legungsfrist fiir die Teilschu!dverschreibungen wird abge-
klrzt und endet 10 Jahre nach der Falligkeit der letzten
Annuitat gemaB § 2 Absatz (1).

(2) Sollte ein Einlésungsschein oder eine Teilschuldver-
schreibung verloren, gestohlen, beschédigt oder zerstort
werden, so kann dieser Einlésungsschein oder diese Teil-
schuldverschreibung bei der Anleiheschuldnerin nach
Zahlung der im Zusammenhang damit entstehenden
Kosten durch den Anspruchsteller ersetzt werden. Die An-
leiheschuldnerin kann den Ersatz von Bedingungen, dem
Nachweis einer Freistellungserkla‘rung und/oder einer an-
gemessenen Sicherheitsleistung abhangig machen. Be-
schadigte Einldsungsscheine oder Teilschuldverschrei-
bungen sind einzureichen, bevor Ersatzstiicke ausgege-
ben werden. Die Méglichkeit einer Kraftloserkiarung ab-
handen gekommener oder vernichteter Teilschuldver-
schreibungen gemaB den gesetzlichen Vorschriften bleibt
unberihrt. )

§7
(Garantie und Negatiwerpﬂichtung)

(1) Die Anieiheschuldnerin verpflichtet sich gegeniber
den Anleiheglaubigern, solange Teilschuldverschreibun-
gen ausstehen, jedoch nur bis zu dem Zeitpunkt, an dem
alle gemaB diesen Anleihebedingungen zahlbaren Annui-
taten der Hauptzahistelle zur Verfagung gestelit worden
sind, fur andere Zahlungsverpf!ichtungen inder Form von
oder verbrieft in Schuldverschreibungen oder dhnlichen
Wertpapieren, einschlieBlich dafiir Ubernommener Ge-
wahrleistungen, keine Sicherheitenanihrem Vermdgen zu
bestellen, ohne die Glaubiger dieser Anleihe zur gleichen
Zeit und im gleichen Rang an solchen Sicherheiten teil-
nehmen zu lassen.

(2) Die Bayerische Motoren Werke Aktiengesellschaft
(nachstehend die ,Garantin® genannt) hat die unbedingte
und unwiderrufliche Garantie (nachstehend die ,Garan-
tie* genannt) fir die ordnungsmaBige und termingerechte
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Zahlung der gemé&B diesen Anleihebedingungen zahlba-
ren Betrage iibernommen. Dartber hinaus hat sich die Ga-
rantin in einer zuséatzlichen Verpflichtungserklarung
(nachstehend die ,Verpflichtungserklarung® genannt)
verpflichtet, solange Teilschuldverschreibungen ausste-
hen, jedoch nur bis zu dem Zeitpunkt, an dem alle gemah
diesen Anleihebedingungen zahlbaren Annuitdten der
Hauptzahlstelle zur Verfligung gestellt worden sind, fiiran-
dere internationale Wertpapieremissionen einschlieBlich
dafar ibernommener Garantien und anderer Gewahrlei-
stungen, keine Sicherheiten anihrem Vermogen zu bestel-
len, ohne die Anleiheglaubiger zur gleichen Zeit und im
gleichen Rang an solchen Sicherheiten teilnehmen zu
lassen.

Als internationale Wertpapieremission gilt jede Zahlungs-
verpflichtung in der Form von oder verbrieft durch Schuld-
verschreibungen oder dhnliche Wertpapiere, mit einer ur-
sprunglichen Falligkeit von einemJahr oder mehr, die an
einer Wertpapierborse notiert, eingefihrt oder Gblicher-
weise gehandelt werden, oder bei denen eine solche No-
tierung, Einfiihrung oder Handel méglich ist, oder die in
einem over-the-counter-Markt gehandelt werden, und die
keiner Emissionsgenehmigung nach § 795 BGB oder
einer vergleichbaren staatlichen Genehmigung in der
Bundesrepublik Deutschiand bedarfen, oder aber einer
solchen Genehmigung bedirfen, und in einer anderen
Wahrung oder Rechnungseinheit als Deutsche Mark der
Bundesrepublik Deutschland begeben werden oder rick-
zahlbar sind.

(3) Die Rechte aus der Garantie, der in Absatz (2) Satz 2 ge-
nannten Verpflichtungserklarung und aus jeder etwa auf-
grund Absatz (1) oder aufgrund der Verpflichtungserkla-
rung gemaB Absatz (2) Satz 2 besteliten Sicherheit wer-
den, soweit rechtlich moglich, ausschlieBlich durch die
Deutsche Bank Aktiengesellschaft als Treuhanderin fur
die Anleiheglaubiger oder einem von der Treuh&nderin
zum Handeln fiir sie oder an ihrer Stelle beauftragten Drit-
ten gehalten oder wahrgenommen. Die Treuhdnderin ist
berechtigt, die ihr oder dem Dritten bei der Wahrnehmung
solcher Rechte etwa entstehenden Kosten den Anleihe-
glaubigern im Verhaltnis ihrer Anleiheforderungen in
Rechnung zu stellen und von ihnen dieserhalb einen
KostenvorschuB anzufordern.

(4) Wenn die Treuh&nderin oder gegebenenfails der von
ihr beauftragte Dritte nach Eintritt eines der in § 9 aufge-
fihrten Kindigungsgriinde in bezug auf nicht schon aus
anderen Griinden falligen Teilschuldverschreibungen die
Garantie oder eine nach Absatz (3) gehaltene andere Si-
cherheit in Anspruch nimmt, gelten diese Teilschuldver-
schreibungen in jeder Beziehung als fallig.

§8
(Haftung, Treuhander)

11) Die Deutsche Bank Aktiengesellschaft haftet dafur, dab
sie im Zusammenhang mit dieser Anleihe fir die Anleihe-
glaubiger oder Anfeiheschuldnerin Erklarungen abgibt,
nicht abgibt oder entgegennimmt oder MaBnahmen trifft
oder unterlaBt, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines
ordentlichen Kaufmanns verletzt hat. Von den Beschran-
kungen des § 181 BGB ist sie befreit.

(2) Falls Ereignisse eintreten, die nach Ansicht der Deut-
sche Bank Akliengesellschaft dazu fuhren, dafB sic zur
Austbung ihres Amtes als Treuhanderin oder einer ihrer
sonstigen Funktionen nach diesen Anleihebedingungen
auBerstande ist, 5o ist sie berechtigt, eine andere Bankvon
internationalem Ansehen als Rechtsnachfolger zu bestel-
len. Sollte sie hierzu auBerstande sein, so obliegt der An-
leiheschuldnerin die Auswahl und Bestellung eines sol-
chen Rechtsnachfolgers. im Falle der Ernennung einer
neuen Treuhinderin durch die Anleiheschuldnerinistletz-
lere berechtigt, etwa von der bisherigen Treuhanderin ge-
haltene Sicherheiten auf den neuen Treuhander zu uber -
tragen

(3) Eine Neubestellung gemaB Absatz (2) ist unverziiglich
gemaB § 11 oder, falls dies nicht moglich sein sollte, in an-
derer geeigneter Weise bekanntzumachen.

§9
(Kiindigungsrecht der Anleiheglaubiger)

(1) Jeder Anleihegtaubiger ist berechtigt, seine Teilschuld-
verschreibungen zu kiindigen und deren sofortige Tilgung
zu den in § 4 Absatz (2) genannten Kursen zuzaglich auf-
gelaufener Kapitalzuwachsbetrage zu veriangen, falls

a) die Anleiheschuidnerin fallige Betrage nicht innerhalb
von 30 Tagen nach dem betreffenden Falligkeitstermin
zahit, oder

b) die Anleiheschuldnerin die ordnungsmasige Erfullung
irgendeiner sonstigen Verpflichtung aus den Teil-
schuldverschreibungen, insbesondere hinsichtlich der
Negativklausel in § 7 Absatz (1), oder die Garantin die
Erfillung einer Verpflichtung aus derin § 7 Absatz (2)
genannten Verpflichtungserklarung unterlaBt und die
Unterlassung langer als 90 Tage fortdauert, nachdem
die Hauptzahlstelle hieriber eine Benachrichtigung
von einem Anleiheglaubiger erhalten hat, oder

c) die Anleiheschuldnerin eine féallige Verpflichtung zur
Zahlung von Kapital, Zinsen oder einem etwaigem Auf-
geld aus einem anderen von ihr aufgenommenen oder
garantierten Kredit mit einer urspringlichen Laufzeit
von einem Jahr oder mehr und einem Betrag von mehr
als DM 10 Millionen (bei Wahrungsverpflichtungen den
entsprechenden Gegenwert in DM) oder die Anleihe-
schuldnerin oder die Garantin eine Zahlungsverpfiich-
tung in der Form von oder verbrieft in Schuldverschrei-
bungen oder ahnlichen Wertpapieren mit einer ur-
spriinglichen Laufzeit von einem Jahr oder mehr oder
aus dafir ibernommenen Garantien oder anderen Ge-
wahrleistungen bei Falligkeit nicht erfalit und in allen
diesen Fallen die Nichterfallung langer ais 60 Tage fort-
dauert, nachdem die Hauptzah!stelle hierdber von ei-
nem Glaubiger dieser Anleihe eine Benachrichtigung
erhalten hat, oder

d) die Anleiheschuldnerin oder die Garantin ihre Zahlun-
gen einstellt, oder

e) ein Gericht ein Konkurs- oder sonstiges insolvenzver-
fahren Gber das Vermogen der Anleiheschuldnerin
oder der Garantin erfinet, oder die Anleiheschuldnerin
oder die Garantin die Eroffnung eines dieser Verfahren
beantragt oder einen auBergerichtiichen Vergleich zur
Abwendung eines Konkurs- oder sonstigen Insolvenz-
verfahrens anbietet, die Anleiheschuldnerin eine Sur-
seance van Betaling im Sinne der niederidndischen
Konkursstatuten beantragt, oder

f) die Anleiheschuldnerin oder die Garantin in Liquidation
tcitt, es sei denn, dies geschieht im Zusammenhang mit
einer Verschmelzung, Konsolidierung oder einer ande-
ren Form des Zusammenschlusses mit einer anderen
Geselischaft und diese Geselischaft Gbernimmt alle
Verpilichtungen, die die Anleiheschuldnerin bzw. die
Garantin im Zusammenhang mit dieser Anleihe einge-
qangen ist.

Das Kundigungsrecht erlischt, falls der Kiandigungsgrund
vor Ausubung des Rechts geheilt wurde.

(2) Ein solches Verlangen hat in der Weise zu erfolgen, daB3
der Hauptniederlassung der Hauptzahlstellie eine schrift-
liche Kandigung Gbergeben oder durch eingeschriche-
nen Briet Gbermittelt wird.

(3) In den Fallen gemaB Absatz (1) b) und/oder ¢) wird eine
Kndigung, sofern nicht bei deren Eingang zugleich einer
derin Absatz (1) a) und d) bis f) bezeichneten Kandigungs-
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grinde vorliegt, erst wirksam, wenn bei der Hauptzahistel-
le KUndigungserklérungen von Inhabern von Teilschuld-
verschreibungen im Gesamtnennbetrag von mindestens
einem Zehntel des dann ausstehenden Nennbetrages der
Anleihe eingegangen sind.

§10
(Schuldnerwechsel)

(1) Die Garantin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung
der Anleiheglaubiger sich selbst oder eine andere Gesell-
schaft, an der die Garantin direkt oder indirekt beteiligt ist,
als Hauptschuldnerin fur alle Verpflichtungen aus und im
Zusammenhang mit dieser Anleihe an die Stelle der Anlej-

stelle transferieren kann.

(2) Eine solche Schuldiibernahme ist gemaB § 11 zu ver-
Offentlichen.

(3) Im Falle einer solchen Schuldibernahme giltjede Nen-
nung der Anleiheschuldnerin in diesen Anleihebedingun-
genals aufdie neue Anleiheschuldnerin bezogen undjede
Nennung der Niederlande als auf das Land bezogen, in
dem die neue Anleiheschuldnerin ihren Sitz hat.

§ 11

(Bekanntmachungen)

Alle die Teilschuldverschreibungen betreffenden Be-
kanntmachungen werden im Bundesanzeiger der Bun-
desrepublik Deutschland ung in mindestens einem
Pflichtblatt der Frankfurter Wertpapierbérse veroffentlicht.
Zur Rechtswirksamkeit dgendgt die Veréffentlichung im
Bundesanzeiger.
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§12
(Anwendbares Recht, Erfillungsort ung Gerichtsstand)

(1) Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen und
der Einldsungsscheine sowie alle Rechte und Pflichten
der Anleiheglaubiger, der Anleiheschuldnerin, der Garan-
tin, der Treuhanderin und derin § 3 genannten Banken be-
stimmen sich nach dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

(2) Erfllungsort ist Frankfurt am Main.

(3) Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in
diesen Anleihebedingungen geregelten Angelegenheiten
ist Frankfurt am Main. Die Anleihegldubiger kénnen ihre
Anspriche jedoch auch vor Gerichten in jedem anderen
Land, in dem ein gesetzlicher Gerichtsstand des Ver-
mdbgens der Schuldnerin gegeben ist, geltend machen.
Die deutschen Gerichte sind zustandig fir die Kraftloser-
klarung abhanden gekommener oder vernichteter Teil-
schu!dverschreibungen. Die Anleiheschuldnerin unter-
wirft sich hiermit der Gerichtsbarkeit der nach diesem Ab-
satz zustandigen Gerichte.

ste!lungsbevo“méchtigten.

1«‘




Bayerische Motoren Werke Aktiengeselischaft
Mianchen, Bundesrepublik Deutschland

Garantie

zugunsten der Anleihegldubiger
der Deutsche Mark-Annuitdten-Anleihe ~ A -
von 1987/1993-1997
im Gesamtnennbetrag von DM 117.971.000,-
der BMW Finance N.V,, 's-Gravenhage, Niederlande.

Die Bayerische Motoren Werke Aktiengesellschaft garantiert hiermit der Deutsche Bank Aktiengeselischaft als
Treuhanderin fur die Anleiheglaubiger unbedingt und unwiderruflich die ordnungsmaBige Zahlung in Deutscher
Mark der geméB den Anleihebedingungen der oben genannten Anleihe zahlbaren Betrage.

Sinn und Zweck dieser Garantie ist es sicherzustellen, daB die Anleiheglaubiger unter allen tatsachlichen oder
rechtlichen Umstanden und ungeachtet der Wirksamkeit und Durchsetzbarkeit der Verpflichtungen der BMW
Finance N.V. oder der gemaB § 10 der Anleihebedingungen an ihre Stelle getretenen Gesellschaft sowie aller
sonstigen Griinde, aus denen die Zahlung durch die BMW Finance N.V. oder die gemaB § 10 der Anleihebedin-
gungen an ihre Stelle getretene Gesellschaft unterbleiben mag, die gemaB den Anleihebedingungen zahlbaren
Betrage zu den in den Anleihebedingungen festgesetzten Falligkeitsterminen erhalten.

Die Rechte aus dieser Garantie werden ausschlieBlich von der Deutsche Bank Aktiengesellschaft als Treuhan-
derin fur die Anleiheglaubiger oder einem von der Treuh&nderin zum Handeln fir sie oder an inrer Stelle beauf-
tragten Dritten gehalten und wahrgenommen. Die Bayerische Motoren Werke Aktiengesellschaft wird jederzeit
auf Anforderung der Treuhanderin ohne weiteres und unverziglich alle unter dieser Garantie erforderlichen Be-
trage zahlen, falls die BMW Finance N.V. oder die gem&B § 10 der Anleihebedingungen an ihre Stelle getretene
Gesellschaft aus irgendeinem Grunde, einschlieBlich hoherer Gewalt, die falligen Betréage nicht zahit.

Die Rechte und Pflichten aus dieser Garantie bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Rechtder Bundesrepu-
blik Deutschland. Erfillungsort und Gerichtsstand ist Frankfurt am Main.

Minchen, im April 1987

Bayerische Motoren Werke Aktiengeselischaft
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Bayerische Motoren Werke Aktiengeselischaft
Mianchen, Bundesrepublik Deutschland

Verpflichtungserklarung

zugunsten der Anleiheglaubiger
der Deutsche Mark-Annuitdten-Anleihe — A —
von 1987/1993-1997
im Gesamtnennbetrag von DM 117.971.000,~
der BMW Finance N.V, 's-Gravenhage, Niederlande.

Die Bayerische Motoren Werke Aktiengeselischaft (nachfolgend ,Garantin“ genannt) verpflichtet sich hiermit
gegenuber der Deutsche Bank Aktiengeselischaft als Treuhanderin fur die Anleiheglaubiger, solange Teil-
schuldverschreibungen der oben genannten Anleihe ausstehen, jedoch nur bis zu dem Zeitpunkt, an dem alle
gemaB den Anleihebedingungen zahlbaren Annuitaten der Hauptzahistelle zur Verfiigung gestellt worden sind,
fur andere internationale Wertpapieremissionen einschlieBlich dafiir Ubernommener Garantien und anderer
Gewahrleistungen, keine Sicherheiten an ihrem Vermdégen zu bestellen, ohne die Anleiheglaubiger der obenge-
nannten Anleihe zur gleichen Zeit und im gleichen Rang an solchen Sicherheiten teilnehmen zu lassen.

Als internationale Wertpapieremission gilt jede Zahlungsverpfltichtung in der Form von oder verbrieft durch
Schuldverschreibungen oder ahnliche Wertpapiere, mit einer urspriinglichen Falligkeit von einem Jahr oder
mehr, die an einer Wertpapierborse notiert, eingefiihrt oder {iblicherweise gehandelt werden, oder bei denen
eine solche Notierung, Einfithrung oder Handel maglich ist, oder die in einem over-the-counter-Markt gehandelt
werden, und die keiner Emissionsgenehmigung nach § 795 BGB oder einer vergleichbaren staatlichen Geneh-
migung in der Bundesrepublik Deutschland bedirfen oder aber einer solchen Genehmigung bedurfen und in
einer anderen Wahrung oder Rechnungseinheit als Deutsche Mark der Bundesrepublik Deutschland begeben
werden oder riickzahlbar sind.

Die Rechte aus dieser Verpflichtungserklarung und jeder hiernach zu bestellenden Sicherheit werden, soweit
rechtlich maglich, ausschlieBlich von der Deutsche Bank Aktiengesellschaft als Treuhanderin fur die Anleihe-
glaubiger oder einem von der Treuh&nderin zum Handeln fiir sie oder an ihrer Stelle beauftragten Dritten gehal-
ten und wahrgenommen.

Die Rechte und Pflichten aus dieser Verpflichtungserklarung bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland. Erflllungsort und Gerichtsstand ist Frankfurt am Main.

Manchen, im April 1987

Bayerische Motoren Werke Aktiengesellschaft
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BMW Finance N.V,, ’s-Gravenhage, Niederlande
Deutsche Mark-Annuititen-Anleihe — B — von 1987/1998-2002

Anleihebedingungen

§1
(Form und Nennbetrag)

(1) Die Anleihe im Gesamtnennbetrag von
DM 83.259.000,- ist verbrieft in unter sich gleichberech-
tigte, auf den Inhaber lautende

25.259 Teilschuldverschreibungen zu je DM 1.000,-
Nr. 00.001-25.259

5.800 Teilschuldverschreibungen zu je DM 10.000,-
Nr. 25.260-31.059.

(2) Die Teilschuldverschreibungen tragen die vervielfaltig-
ten Unterschriften von zwei Mitgliedern des Board of
Directors der BMW Finance N.V., 's-Gravenhage, Nieder-
lande, (nachstehend die ,Anleiheschuldnerin® genannt)
und einen Pragestempel der Anleiheschuldnerin sowie die
eigenhandige Unterschrift eines Kontrollbeamten. Jede
Teilschuldverschreibung ist mit 4 Einlésungsscheinen
(nachstehend die Einldsungsscheine“ genannt) ver-
sehen. }

§2
(Zahlung von Kapital und Ertragen)

(1) Jede Teilschuldverschreibung wird in finf gleichen Be-
tragen, die Kapital und den auf dieses Kapital entfallenden
Kapitalzuwachs enthalten (nachstehend ,Annuititen* ge-
nannt) zuriickgezahlt. Die Rickzahlung erfolgt fur jede
Teilschuldverschreibung im Nennbetrag von DM 1.000, -

- am21.4.1998 gegen Einreichung des Einlésungsschei-
nes 1 mit DM 458,57 (DM 226,44 Kapitalriickzahlung,
DM 232,13 Kapitalzuwachs),

- am21.4.1999 gegen Einreichung des Einlésungsschei-
nes 2 mit DM 458,57 (DM 212,37 Kapitalriickzahlung,
DM 246,20 Kapitalzuwachs),

- am 21.4.2000 gegen Einreichung des Einlésungs-
scheines 3 mit DM 458,57 (DM 199,18 Kapitalrickzah-
lung, DM 259,39 Kapitalzuwachs}),

- am21.4.2001 gegen Einreichung des Einlésungsschei-
nes 4 mit DM 458,57 (DM 186,80 Kapitalriickzahlung,
DM 271,77 Kapitalzuwachs),

- am 21.4.2002 gegen Einreichung der Teilschuldver-
schreibung mit DM 458,57 (DM 175,21 Kapitalrickzah-
lung, DM 283,36 Kapitalzuwachs).

und fur jede Teilschuldverschreibung im Nennbetrag
von DM 10.000,—

- am21.4.1998 gegen Einreichung des Einldsungsschei-
nes 1 mit DM 4.585,70 (DM 2.264,40 KapitalrGckzah-
lung, DM 2.321 30 Kapitalzuwachs),

- am21.4.1999 gegen Einreichung des Finlésungsschei-
nes 2 mit DM 4.585,70 (DM 2.123,70 Kapitalriickzah-
lung, DM 2.462 - Kapitalzuwachs),

- am 21.4.2000 gegen Einreichung des Einlésungs-
scheines 3 mit DM 4.585,70 (DM 1.991,80 Kapitalrick-
zahlung, DM 2.593,90 Kapitalzuwachs),

- am 21.4.2001 gegen Einreichung des Einlésungsschei-
nes 4 mit OM 4.585,70 (DM 1.868 - Kapitalrickzahlung,
DM 2.717,70 Kapitalzuwachs),

- am 21..4.2002 gegen Einreichung der Teilschuldver-
schreibung mit DM 4.585,70 (DM 1.752,10 Kapitalrick-
zahlung, DM 2.833,60 Kapitalzuwachs).

Je Teilschuldverschreibung im Nennbetrag von
DM 1.000,- werden also insgesamt DM 2.292,85 und je
Teilschuldverschreibung im Nennbetrag von DM 10.000,-
werden also insgesamt DM 22.928,50 zuriickgezahit. Pe-
riodische Zinszahlungen werden auf die Teilschuldver-
schreibungen nicht geleistet.

(2) Die Annuitaten werden bei Vorlage der Teilschuldver-
schreibungen und Einreichung der Einlésungsscheine
von der Anleiheschuldnerin gezahlt. Die Anleiheschuldne-
rin ist jedoch berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Annui-
taten bei Einreichung der Einlésungsscheine ohne die
gleichzeitige Vorlage der Teilschuldverschreibung an den
Inhaber der Einlésungsscheine zu zahlen und ihre Zah-
lungsverpflichtung dadurch zu erfillen.

§3
(Zahlungen)

(1) Die Anleiheschuldnerin verpflichtet sich, fallige Betrage
in frei konvertierbarer und verfigbarer gesetzlicher Wah-
rung der Bundesrepublik Deutschland zu zahlen. Die An-
nuitadten werden an den Inhaber der Teilschuldverschrei-
bungen bzw. der Einldsungsscheine gezahlf, ohne daB,
abgesehen von der Beachtung etwaiger Steuer-, Devisen-
und sonstiger Vorschriften des Landes der betreffenden
Zahlstelle, die Ausfertigung eines Affidavits oder die Erfii-
lung irgendeiner sonstigen Férmlichkeit verlangt werden
darf:

a) in der Bundesrepublik Deutschland bei den nachste-
hend verzeichneten Banken sowie deren Niederlas-
sungen

Deutsche Bank Aktiengeselischaft (Frankfurt am Main)
— Hauptzahlstelle -

Bayerische Vereinsbank Aktiengesellschaft
Dresdner Bank Aktiengesellschaft
Commerzbank AG

Bank fur Gemeinwirtschaft Aktiengesellschaft

Bayerische Hypotheken- und Wechsel-Bank
Aktiengesellschaft

Bayerische Landesbank Girozentrale
Berliner Handels- und Frankfurter Bank

DG Bank Deutsche Genossenschaftsbank

b) auBerhalb der Bundesrepublik Deutschiand bei den
Hauptniederlassungen der nachstehend verzeichne-
ten Banken durch einen auf eine deutsche Bank gezo-
genen DM-Scheck oder durch Gutschrift auf einem
DM-Konto:

Banque de Luxembourg

(2) Die Zahlstellen in ihrer Eigenschaft als solche handeln
ausschliellich als Beauftragte der Anleiheschuldnerin
und stehen nichtin einem Auftrags- oder Treuhandverhélt-
nis zu den Inhabern von Teilschuldverschreibungen
(nachstehend die +Anlcihegldaubiger” genannt). Die Anlei-
heschuldnerin kann im Einvernehmen mit der Hauptzahl-
stelle zusatzliche Zahistellen ernennen und die Ernen-
nung von Zahlstellen widerrufen. Ernennung und Widerruf
sind gemaf § 11 bekanntzumachen.
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(3) Vorzeitig zur Ruckzahlung fallige Teilschuldverschrei-
pbungen sind mitallen am Tag der Falligkeit der Teilschuld-
verschreibungen noch nicht gemaB § 2 Absatz (1) zur Ein-
reichung vorgesehenen Einlosungsscheinen einzurei-
chen. Sofern solche Einlosungsscheine fehlen, ist die An-
leiheschuldnerin berechtigt, die Zahlung von dem Erhait
einer angemessenen Sicherheitsleislung oder Freistel-
lungserklarung und dem Ersatz aller dieserhalb entste-
henden Kosten abhdngig zu machen.

(4) Weder die Anleiheschuldnerin noch die Zahlstellen
sind verpilichtel, die Berechtigung des Einreichers von
Teilschuldverschreibungen oder Einldsungsscheinen zu
prifen.

(5) Die Anleiheschuldnerin kann die von den Anleiheglau-
bigern innerhalb von 12 Monaten nach Falligkeit nicht er-
hobenen Betrage bei dem Amtsgericht Frankfurt am Main
hinterlegen. Soweit die Anleiheschuldnerin auf das Recht
zur Racknahme der hinterlegten Betrage verzichtet, erlo-
schen die betreffenden Anspriche der Anleiheglaubiger
gegen die Anleiheschuldnerin.

§4

(Steuern, Kundigung aus Steuergrinden)

(1) Die gemaf diesen Anleihebedingungen falligen Annui-
taten werden ohne Abzug irgendwelcher gegenwartig
oder zukiinftig von oder in den Niederlanden oder der
Bundesrepublik Deutschland erhobenen Steuern oder
Abgaben gleich welcher Art eingelost. Sofern irgendwel-
che Steuern oder Abgaben im Wege des Quellenabzuges
erhoben werden sollten, wird die Anleiheschuldnerin die
zusatzlichen Betrage zahlen, die erforderlich sind, damit
die Anleiheglaubiger den vollen Betrag der Zahlungener-
halten, die im Zeitpunkt einer solchen Zahlung fallig sind.
In keinem Fall ist die Anleiheschuldnerin verpflichtet, auf-
grund dieser Bestimmung irgendwelche zusatzlichen Be-
trage wegen Steuern oder Abgaben zu zahlen, denen ein
Anleiheglaubiger wegen seiner Eigenschaft als Ansassi-
ger der Niederlande oder der Bundesrepublik Deutsch-
land oder aufgrund sonstiger persénlicher und geschatftli-
cher Beziehungen zu den Niederlanden oder der Bundes-
republik Deutschland unterliegt und nicht allein aufgrund
der Tatsache, daB Zahlungen gemaB diesen Anleihebe-
dingungen aus den Niederlanden oder der Bundesrepu-
blik Deutschland stammen oder steuerlich so behandelt
werden.

(2) Falls eine Rechtsvorschrift gleich welcher Art in den
Niederlanden oder der Bundesrepublik Deutschland er-
lassen oder geschaffen oder in ihrer Anwendung oder
Auslegung geéandert wird, derzufolge irgendwelche
Steuern oder Abgaben gleich welcher Art auf die Zahlun-
genvon Annuitaten gemaBdiesen Anleihebedingungenim
Wege des Quellenabzuges anfallen, istdie Anteiheschuld-
nerin berechtigt, alle ausstehenden Teilschuldverschrei-
bungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, unter Einhal-
tung einer Kiindigungsfrist von mindestens 90 Tagen zum
ersten Tag eines jeden Kalendermonats zu folgenden Kur-
sen zu tilgen:

Bei Tilgung wahrend des 12-Monats-Zeitraums ab
~ Riickzahlungskurs in Prozent des Nennbetrages -

21.4.1987 100,00 21.4.1998 156,65
21.4.1988 106,62 21.4.1999 12117
21.4.1989 113,68 21.4.2000 8334
21.4.1990 12122 21.4.2001 43,00
21.4.1991 129,25
21.4.1992 137,81
21.4.1993 146,94
21.4.1994 156,67
21.4.1995 167,06
21.4.1996 178,12
21.4.1997 189,92
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zuziglich aufgelaufener Kapitalzuwachsbetrage auf den
sich aus der vorstehenden Tabelle ergebenden Betragvon
der Tilgung unmittelbar vorhergehenden 21. April bis zum
Ruckzahlungstermin zu einem Satz von 6.625% p.a., was
einer Verzinsung zum gleichen Satz entspricht. Eine sol-
che Tilgung darf jedoch frihestens zu dem ErstendesMo-
nats erfolgen, der der tatsachlichen Anwendbarkeit der
betreftenden Rechtsvorschrift oder gegebenenfalls ihrer
geanderten Anwendung oder Auslegung unmittelbar vor-
angeht. Ein gemaB § 2 Absatz (1) bereits falliger Anspruch
bleibt unberdhrt.

(3) Eine solche Kiindigung erfolgt durch Bekanntmachung
gemaB § 1. Sie ist unwiderrufiich und muB den Rickzah-
lungstermin angeben.

§5

(Transfer)

Die Anleiheschuldnerin verpfiichtet sich, alle Betrage, die
zur Erfillung der sich aus diesen Anleihebedingungen er-
gebenden Zahlungsverpfiichtungen erforderlich sind, in
frei konvertierbarer und verfugbarer gesetzlicher Wah-
rung der Bundesrepublik Deutschland an die Hauptzahl-
stelle zu transferieren. Der Transfer muB rechtzeitig, unter
allen Umstanden und ohne Ricksicht aufdie Staatsange-
horigkeit, den Wohnsitz oder Aufenthaltsort des An-
spruchsberechtigten und ohne daB die Ausfertigung eines
Affidavits oder die Erfillung irgendeiner sonstigen Férm-
lichkeit verlangt werden darf, vorgenommen werden.

§6
(Vorlegungsfrist, Verlust von Einldsungsscheinen
oder Teilschuldverschreibungen)

(1) Die in § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB bestimmte Vor-
legungsfrist fir die Teilschuldverschreibungen wird abge-
karzt und endet 10 Jahre nach der Falligkeit der letzten
Annuitat gemas § 2 Absatz (1).

(2) Sollte ein Einlosungsschein oder eine Teilschuldver-
schreibung verloren, gestohlen, beschadigt oder zerstort
werden, so kann dieser Einldsungsschein oder diese Teil-
schuldverschreibung bei der Anleiheschuldnerin nach
Zahlung der im Zusammenhang damit entstehenden
Kosten durch den Anspruchstetler ersetzt werden. Die An-
leiheschuldnerin kann den Ersatz von Bedingungen, dem
Nachweis einer Freistellungserkiarung und/oder eineran-
gemessenen Sicherheitsleistung abhangig machen. Be-
schadigte Einlgsungsscheine oder Teilschuldverschrei-
bungen sind einzureichen, bevor Ersatzstiicke ausgege-
ben werden. Die Moglichkeit einer Kraftloserklarung ab-
nhanden gekommener oder vernichteter Teilschuldver-
schreibungen geméB den gesetzlichen Vorschriften bleibt
unberihrt.

§7
(Garantie und Negativverpflichtung)

(1) Die Anleiheschuldnerin verpflichtet sich gegentber
den Anleihegtaubigern, solange Teilschuldverschreibun-
gen ausstehen, jedoch nur bis zu dem Zeitpunkt, an dem
alle gemaB diesen Anteihebedingungen zahibaren Annui-
taten der Hauptzahistelle zur Verfigung gestellt worden
sind, far andere Zahiungsverpflichtungen in der Form von
oder verbrieft in Schuldverschreibungen oder ahnlichen
Wertpapieren, einschiieBlich dafiur Gbernommener Ge-
wahrleistungen, keine Sicherheitenan ihrem Vermodgen zu
bestellen, ohne die Glaubiger dieser Anleihe zur gleichen
Zeit und im gleichen Rang an solchen Sicherheiten teil-
nehmen zu lassen.

(2) Die Bayerische Motoren Werke Aktiengesellschaft
(nachstehend die .Garantin" genannt) hat die unbedingte
und unwiderrufliche Garantie (nachstehend die ,Garan-
tie* genannt) far die ordnungsmaBige und termingerechte
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Zahlung der gemaB diesen Anleihebedingungen zahiba-
ren Betrage Gbernommen. Darliber hinaus hat sich die Ga-
rantin in einer zusétzlichen Verpflichtungserkiarung
(nachstehend die  Verpflichtungserklarung® genannt)
verptlichtet, solange Teilschuldverschreibungen ausste-
hen, jedoch nur bis zu dem Zeitpunkt, an dem alle gemaB
diesen Anleihebedingungen zahlbaren Annuitdten der
Hauptzahlstelle zur Verfligung gestelit worden sind, fiir an-
dere internationale Wertpapieremissionen einschlieB8lich
dafur Gbernommener Garantien und anderer Gewahrlei-
stungen. keine Sicherheiten anihrem Vermodgen zu bestel-
len, ohne die Anleihegldubiger zur gleichen Zeit und im
gleichen Rang an solchen Sicherheiten teilnehmen zu
fassen.

Als internationale Wertpapieremission gilt jede Zahtungs-
verpflichtung in der Form von oder verbrieft durch Schuld-
verschreibungen oder ahnliche Wertpapiere, mit einer ur-
springlichen Félligkeit von einem Jahr oder mehr, die an
einer Wertpapierborse notiert, eingefluhrt oder tblicher-
weise gehandelt werden, oder bei denen eine solche No-
tierung, Einfihrung oder Handel moglich ist, oder die in
einem over-the-counter-Markt gehandelt werden, und die
keiner Emissionsgenehmigung nach § 795 BGB oder
einer vergleichbaren staatlichen Genehmigung in der
Bundesrepublik Deutschland bedtrfen, oder aber einer
solchen Genehmigung beddirfen, und in einer anderen
Wahrung oder Rechnungseinheit als Deutsche Mark der
Bundesrepublik Deutschiand begeben werden oder riick-
zahlbar sind.

(3) Die Rechte aus der Garantie, der in Absatz (2) Satz 2 ge-
nannten Verpflichtungserklarung und aus jeder etwa auf-
grund Absatz (1) oder aufgrund der Verpflichtungserkla-
rung gemafl Absatz (2) Satz 2 besteliten Sicherheit wer-
den, soweit rechtlich maéglich, ausschlieBlich durch die
Deutsche Bank Aktiengeselischaft als Treuhanderin fir
die Anleihegldubiger oder einem von der Treuhanderin
zum Handeln far sie oder an ihrer Stelle beauftragten Drit-
ten gehalten oder wahrgenommen. Die Treuh&nderin ist
berechtigt, die ihr oder dem Dritten bei der Wahrnehmung
solcher Rechte etwa entstehenden Kosten den Anleihe-
gldubigern im Verhaltnis ihrer Anleiheforderungen in
Rechnung zu stellen und von ihnen dieserhalb einen
KostenvorschufB anzufordern.

(4) Wenn die Treuh&nderin oder gegebenenfalls der von
ihr beaufiragte Dritte nach Eintritt eines der in § 9 aufge-
fuhrten Kindigungsgriinde in bezug auf nicht schon aus
anderen Grunden falligen Teilschuldverschreibungen die
Garantie oder eine nach Absatz (3) gehaltene andere
Sicherhaitin Anspruch nimmt, gelten diese Teilschuldver-
schreibungen in jeder Beziehung als fallig.
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{(Haftung, Treuhdnder)

che Bank Aktiengesellischaft haftet dafir, daf
sammenhang mit dieser Anleihe fur die Anleibe-
© odar Anleiheschuldnerin Erkldrungen abgibt.
Ot oder entgegennimml oder MafBinahmen trifft
»rlalit, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines
=n Kaufmanns verletzt hat. Von den Beschriin -
3 5181 BGB st sie befreit.

wgnisse eintreten, die nach Ansicht der Deut-
- Aktiengesellschaft dazu fuhren, dafd sie zur
S hwes Amtes als Treuhdnderin oder einer thret
~ Fanktionen nach diesen Anleihebedingunagen
st soastsie berechtigt, eine andere Bank von
alem Ansehen als Rechtsnachfolger zu bestoel

nenn die Auswahl und Bestellung eines sol-

N Hechisnachiolgers. im Falle der Ernennung cines
:nircuhanderin durch die Anleitheschuldnerinist lets -
\\)cr;a:.“‘ugl, etwa von der bisherigen Treuhanderinge -
Pe Sicherheiten auf den neuen Treuhander zu Gber -
hl

(3) Eine Neubestellung gemaf Absatz (2) ist unverziglich
gemaf § 11 oder, falls dies nicht méglich sein sollte, in an-
derer geeigneter Weise bekanntzumachen.

§9
(Kundigungsrecht der Anleiheglaubiger)

(1) Jeder Anleiheglaubiger ist berechtigt, seine Teilschuld-
verschreibungen zu kindigen und deren sofortige Tilgung
zu den in § 4 Absatz (2) genannten Kursen zuziglich auf-
gelaufener Kapitalzuwachsbetrage zu verlangen, falls

a) die Anleiheschuldnerin fallige Betrage nicht innerhalb
von 30 Tagen nach dem betreffenden Failigkeitstermin
zahlt, oder

b) die Anleiheschuldnerin die ordnungsmaBige Erfullung
irgendeiner sonstigen Verpflichtung aus den Teil-
schuldverschreibungen, insbesondere hinsichtlich der
Negativklausel in § 7 Absatz (1), oder die Garantin die
Erfullung einer Verpflichtung aus der in § 7 Absatz (2)
genannten Verpflichtungserklarung unterlaBt und die
Unterlassung langer ails 90 Tage fortdauert, nachdem
die Hauptzahlstelle hiertiiber eine Benachrichtigung
von einem Anleiheglaubiger erhalten hat, oder

c) die Anleiheschuldnerin eine féillige Verpflichtung zur
Zahlung von Kapital, Zinsen oder einem etwaigem Auf-
geld aus einem anderen von ihr aufgenommenen oder
garantierten Kredit mit einer urspringlichen Laufzeit
von einem Jahr oder mehr und einem Betrag von mehr
als DM 10 Millionen (bei Wahrungsverpflichtungen den
entsprechenden Gegenwert in DM) oder die Anleihe-
schuldnerin oder die Garantin eine Zahlungsverpflich-
tung in der Form von oder verbrieft in Schuldverschrei-
bungen oder dhnlichen Wertpapieren mit einer ur-
sprunglichen Laufzeit von einem Jahr oder mehr oder
aus dafir ibernommenen Garantien oder anderen Ge-
waéhrleistungen bei Félligkeit nicht erfallt und in allen
diesen Fallen die Nichterfallung langer als 60 Tage fort-
dauert, nachdem die Hauptzahlstelle hierliber von ei-
nem Glaubiger dieser Anleihe eine Benachrichtigung
erhalten hat, oder

d) die Anleiheschuldnerin oder die Garantin ihre Zahlun-
gen einstellt, oder

e) ein Gericht ein Konkurs- oder sonstiges Insolvenzver-
fahren Uber das Vermdgen der Anleiheschuldnerin
oder der Garantin eroéffnet, oder die Anleiheschuldnerin
oder die Garantin die Eréffnung eines dieser Verfahren
beantragt oder einen auflergerichtlichen Vergleich zur
Abwendung cines Konkurs- oder sonstigen Insolvenz-
verfahrens anbietet, die Anleiheschuldnerin eine Sur-
seance van Betaling im Sinne der niederlandischen
Konkursslatuten beantragt, oder

die Anletheschuldnenn oder die Garantin in Liquidation
il es seirdenn, dies geschicht im Zusammenhang mit
ciner Verschimelzung, Konsolidierung oder einer ande-
ren Form des Zusammenschlusses mit einer anderen
Gesellschaft und diese Gesellschaft abernimmt alle

Varpthchtungen, die die Anleiheschuldnerin bsw dic
Ciarantin iy Zusammenhang aut dieser Anleihe einge
G st

e Kandgungsrecht edescht, flls der Kundigungsgrund

vor Ausubung des Rechts geheilt worde

G2 m solches Verlangen hatin der Waise zu erfalgen, dald
der Hauptmederiissung der Hauptzahistelle eine schrift-
hizhie Kundigung ubergeben oder durch eingeschriebe-
ten Bref ubermittelt wird

13y 10 den Fallen gemal Absatz (1) b und/oder ¢) wird cine
Fundigung. sofern nicht bei deren Eingang zugleich emner
derin Absatz (1) ) und d) bis ) bezeichneten Kundigungs-
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gr(mde vorliegt, erst wirksam,wenn beider Hauptzahistel-
le Kandigungserklarungen von inhabern von Teilschuld-
verschreibungen im Gesamtnennbetrag von mindestens
elnem Zehntel des dann ausstehenden Nennbetrages der
Anleihe eingegangen sind.

§10
(Schuldnerwechsel)

) Die-Garantin ist jederzeit perechtigt. ohne Zustimmung
der Anleineglaubiger sich selbst oder eine andere Gesell-
schaft, an der die Garantin direkt oder indirekt beteiligtist.
als Hauptschuidnerin tir alle Verpflichtungen aus und im
Zusammenhang mit dieser Anleihe an die Stelle der Anici-
heschuldnerin zu setzen, sofern die neue Anleiheschuld-
nerin samtliche sich aus und im Zusammenhang mit die-
ser Anleihe ergebenden Zahtungsverpflichtungen in frei
konvertierbarer und verfagbarer gesetzlicher wahrung
der Bundesrepublik Deutschland ohne die Notwendigkeit
giner Einbehaltung von irgendwelchen Steuern oder Ab-
gaben an der Quelle erfdllen sowie die hierzu erforderli-
chen Betrage ohne Beschrankungen an die Hauptzahl-
stelle transferieren kann.

(2) Eine solche Schuldiubernahme ist geméaB § 11 zu ver-
pHentlichen.

(3) Im Falle einer solchen Schuldubernahme giltjede Nen-
nung der Anleiheschuldnerin in diesen Anleihebedingun-
genalsauf die neue An|eihesohuldnerin pezogen und jede
Nennung der Niederlande als auf das Land bezogen, in
dem die neue Anleiheschuldnerin ihren Sitz hat.

§1

(Bekanntmachungen)

Alle die Teilschu\dverschreibungen petreffenden Be-
kanntmachungen werden im Bundesanzeiger der Bun-
desrepublik Deutschland und in mindestens einem
pflichtblatt der Frankfurter Wertpapierborse veroffentlicht.
Zur Rechtswirksamkeit genigt die Veroffentlichung im
Bundesanzeiger.
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§12

(Anwendbares Recht, Erfullungsort und Gerichtsstand)

(1) Form und inhalt der Teilschuldverschreibungen und
der Einlc‘jsungsscheine sowie alle Rechte und Pflichten
der Anleihegléubiger. der Anleiheschuldnerin, der Garan-
tin, derTreuhénder'm undderin§3 genannten Bankenbe-
stimmen sich nach dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

(2) Erfuliungsort ist Erankfurt am Main.

(3) Gerichtsstand far alle Rechtsstreitigkeiten aus den in
diesen Anleinebedingungen geregelten Angelegenheiten
ist Frankfurt am Main. Die Anleineglaubiger konnen ihre
Ansprache jedoch auch vor Gerichten in jedem anderen
Land, in dem ein gesetzlicher Gerichtsstand des Ver-
mogens der Schuldnerin gegeben ist, geltend machen.
Die deutschen Gerichte sind zustandig fur die Kraftloser-
klarung abhanden gekommener oder vernichteter Teil-
schuldverschreibungen. Die An\eiheschuldnerir\ unter-
wirft sich hiermit der Gerichtsbarkeit der nach diesem Ab-
satz zustandigen Gerichte.

(4) Fur etwaige Rechtsstreitigkeiten oder sonstige Verfah-
renvor deutschen Gerichten bestellt die Anleiheschuldne-
rin die Bayerische Motoren Werke AG, Petuelring 130,
8000 Minchen 40, Bundesrepublik Deutschiand, zum Zu-
stenungsbevollméchtigten.



Bayerische Motoren Werke Aktiengesellschaft
Munchen, Bundesrepublik Deutschland

Garantie

zugunsten der Anleiheglaubiger
der Deutsche Mark-Annuitaten-Anleihe - B -
von 1987/1998-2002
im Gesamtnennbetrag von DM 83.259.000,-
der BMW Finance N.V,, 's-Gravenhage, Niederlande.

Die Bayerische Motoren Werke Aktiengeselischatt garantiert hiermit der Deutsche Bank Aktiengesellschatft als
Treuhanderin fur die Anleiheglaubiger unbedingt und unwiderruflich die ordnungsméaBige Zahlung in Deutscher
Mark der geméaB den Anleihebedingungen der oben genannten Anleihe zahlbaren Betrage.

Sinn und Zweck dieser Garantie ist es sicherzustellen, daB die Anleihegldubiger unter allen tatsachlichen oder
rechtlichen Umstanden und ungeachtet der Wirksamkeit und Durchsetzbarkeit der Verpflichtungen der BMW
Finance N.V. oder der gemaB § 10 der Anleihebedingungen an ihre Stelle getretenen Gesellschaft sowie aller
sonstigen Griinde, aus denen die Zahlung durch die BMW Finance N.V. oder die gemiB § 10 der Anleihebedin-
gungen an ihre Stelle getretene Gesellschaft unterbleiben mag, die gem&8B den Anleihebedingungen zahlbaren
Betrage zu den in den Anleihebedingungen festgesetzten Falligkeitsterminen erhalten.

Die Rechte aus dieser Garantie werden ausschlieBlich von der Deutsche Bank Aktiengesellschaft als Treuhan-
derin fur die Anleihegldubiger oder einem von der Treuhdnderin zum Handeln fir sie oder an ihrer Stelle beauf-
tragten Dritten gehalten und wahrgenommen. Die Bayerische Motoren Werke Aktiengesellschaft wird jederzeit
auf Anforderung der Treuhanderin ohne weiteres und unverziiglich alle unter dieser Garantie erforderlichen Be-
trage zahlen, falls die BMW Finance N.V. oder die gemaB § 10 der Anleihebedingungen an ihre Stelle getretene
Gesellschaft aus irgendeinem Grunde, einschiieBlich héherer Gewalt, die falligen Betrége nicht zahlt.

Die Rechte und Pflichten aus dieser Garantie bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepu-
blik Deutschland. Erfallungsort und Gerichtsstand ist Frankfurt am Main.

Minchen, im April 1987

Bayerische Motoren Werke Aktiengesellschaft
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Bayerische Motoren Werke Aktiengesellschatt
Munchen, Bundesrepublik Deutschland

Verpflichtungserklarung

zugunsten der Anteihegldubiger
der Deutsche Mark-Annuitiaten-Anleihe - B -
von 1987/1998-2002
im Gesaminennbetrag von DM 83.259.000,-
der BMW Finance N.V.. 's-Gravenhage, Niederlande.

Die Bayerische Motoren Werke Aktiengesellschaft (nachfolgend _Garantin“ genannt) verpflichtet sich hiermit
gegeniber der Deutsche Bank Aktiengeselischaft als Treuhanderin fur die Anteiheglaubiger, solange Teil-
schuldverschreibungen der oben genannten Anleihe ausstehen, jedoch nur bis zu dem Zeitpunkt, an dem alle
gemaB den Anleihebedingungen zahlbaren Annuitaten der Hauptzahlstelle zur Verfugung gestellt worden sind,
fiir andere internationale Wertpapieremissionen einschlielich dafar tbernommener Garantien und anderer
Gewabhrleistungen, keine Sicherheiten an ihrem Vermogen zu bestellen, ohne die Anleihegidubiger der obenge-
nannten Anleihe zur gleichen Zeit und im gleichen Rang an solchen Sicherheiten teilnehmen zu lassen.

Als internationale Wertpapieremission gilt jede Zahlungsverpflichtung in der Form von oder verbrieft durch
Schuldverschreibungen oder dhnliche Wertpapiere, mit einer urspringlichen Falligkeit von einem Jahr oder
mehr, die an einer Wertpapierbdrse notiert, eingefiihrt oder iblicherweise gehandelt werden, oder bei denen
eine solche Notierung, Einfiihrung oder Handel maglich ist, oder diein einem over-the-counter-Markt gehandelt
werden, und die keiner Emissionsgenehmigung nach § 795 BGB oder einer vergleichbaren staatlichen Geneh-
migung in der Bundesrepublik Deutschland bediirfen oder aber einer solchen Genehmigung bedurfen und in
einer anderen Wahrung oder Rechnungseinheit als Deutsche Mark der Bundesrepublik Deutschland begeben
werden oder riickzahlbar sind.

Die Rechte aus dieser Verpflichtungserki&rung und jeder hiernach zu bestellenden Sicherheit werden, soweit
rechtlich moglich, ausschlieBlich von der Deutsche Bank Aktiengesellschatft als Treuh&nderin fir die Anleihe-
glaubiger oder einem von der Treuh&nderin zum Handeln fir sie oder an ihrer Stelle beauftragten Dritten gehal-
ten und wahrgenommen.

Die Rechte und Pflichten aus dieser Verpfiichtungserklarung bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland. Erfallungsort und Gerichtsstand ist Frankfurt am Main.

Minchen, im April 1987

Bayerische Motoren Werke Aktiengesellschaft

46

~pr



BMW Finance N.V,, ’s-Gravenhage, Niederlande
Deutsche Mark-Annuititen-Anleihe — C - von 1987/2003-2007

Anleihebedingungen

§1
(Form und Nennbetrag)

(1) Die Anleihe im Gesamtnennbetrag von
DM 56.739.000,- ist verbrieft in unter sich gleichberech-
tigte, auf den Inhaber lautende

17.739 Teilschuldverschreibungen zu je DM 1.000,-
Nr. 00.001-17.739

3.900 Teilschuldverschreibungen zu je DM 10.000,-
Nr. 17.740-21.639.

(2) Die Teilschu!dverschreibungen tragen die vervielfaltig-
ten Unterschriften von zwei Mitgliedern des Board of
Directors der BMW Finance N.V,, 's-Gravenhage, Nieder-
lande, (nachstehend die ,Anleiheschuldnerin® genannt)
und einen Pragestempel der Anleiheschuldnerin sowiedie
eigenhandige Unterschrift eines Kontrollbeamten. Jede
Teilschuldverschreibung ist mit 4 Einlésungsscheinen
(nachstehend die .Einldsungsscheine” genannt) ver-
sehen.

§2
/ (Zahlung von Kapital und Ertragen)

(1) Jede Teilschuldverschreibung wird in fanf gleichen Be-
tragen, die Kapital und den aufdieses Kapital entfallenden
Kapitalzuwachs enthalten (nachstehend ,Annuitaten* ge-
nannt) zurickgezahlt. Die Rickzahlung erfolgt fiir jede
Teilschuldverschreibung im Nennbetrag von DM 1.000,-

- am 21.4.2003 gegen Einreichung des Einlésungs-
scheines 1 mit DM 672,90 (DM 227,94 Kapitalriickzah-
lung, DM 444,96 Kapitalzuwachs),

- am 21.4.2004 gegen Einreichung des Einlésungs-
scheines 2 mit DM 672,90 (DM 213,02 Kapitalriickzah-
lung, DM 459,88 Kapitalzuwachs),

- am 21.4.2005 gegen Einreichung des Einlésungs-
scheines 3 mit DM 672,90 (DM 199,09 Kapitalriickzah-
lung, DM 473,81 Kapitalzuwachs),

- am 21.4.2006 gegen Einreichung des Einlésungs-
scheines 4 mit DM 672,90 (DM 186,06 Kapitalriickzah-
lung, DM 486,84 Kapitalzuwachs),

- am 21.4.2007 gegen Einreichung der Teilschuldver-
schreibung mit DM 672,90 (DM 173,89 Kapitalrtickzah-
lung, DM 499,01 Kapitalzuwachs).

und fir jede Teilschuldverschreibung im Nennbetrag
von DM 10.000,—

- am 21.4.2003 gegen Einreichung des Einlésungs-
scheines 1 mit DM 6.729 - (DM 2.279,40 Kapitalriick-
zahlung, DM 4.449,60 Kapitalzuwachs),

- am 21.4.2004 gegen Einreichung des Einlosungs-
scheines 2 mit DM 6.729 - (DM 2.130.,20 Kapitalrick-
zahlung, DM 4.598.80 Kapitalzuwachs),

- am 21.4.2005 gegen Einreichung des Einldsungs-
scheines 3 mit DM 6.729 - (DM 1.990,90 Kapitalriick-
zahlung, DM 4.738,10 Kapitalzuwachs),

- am 21.4 2006 gegen Einreichung des Einlésungs-
scheines 4 mit DM 6.729 - (DM 1.860,60 Kapitairiick-
zahlung, DM 4.868.40 Kapitalzuwachs)

- am 21..4.2007 gegen Einreichung der Teilschuldver-
schreibung mit DM 6.729 - (DM 1.738,90 Kapitalriick-
zahlung, DM 4.990,10 Kapitalzuwachs).

Je  Teilschuldverschreibung  im Nennbetrag von
DM 1.000,- werden also insgesamt DM 3.364,50 und je
Teilschuldverschreibung im Nennbetrag von DM 10.000,-
werden also insgesamt DM 33.645,-zuriickgezahit. Perio-
dische Zinszahlungen werden auf die Teilschuldver-
schreibungen nicht geleistet.

(2) Die Annuitaten werden bei Vorlage der Teilschuldver-
schreibungen und Einreichung der Einlésungsscheine
von der Anleiheschuldnerin gezahit. Die Anleiheschuldne-
rin ist jedoch berechtigt, aber nichtverpflichtet, die Annui-
taten bei Einreichung der Einlésungsscheine ohne die
gleichzeitige Vorlage der Teilschuldverschreibung an den
Inhaber der Einlésungsscheine zu zahlen und ihre Zah-
lungsverpflichtung dadurch zu ertallen.

§3
(Zahlungen)

(1) Die Anleiheschuldnerin verpflichtet sich, fallige Betrage
in frei konvertierbarer und verfgbarer gesetzlicher Wah-
rung der Bundesrepublik Deutschland zu zahlen. Die An-
nuitéten werden an den Inhaber der Teilschuldverschrei-
bungen bzw. der Einlésungsscheine gezahit, ohne daB,
abgesehen von der Beachtung etwaiger Steuer-, Devisen-
und sonstiger Vorschriften des-Landes der betreffenden
Zahlstelle, die Ausfertigung eines Affidavits oder die Erful-
lung irgendeiner sonstigen Férmlichkeit verlangt werden
darf:

a) in der Bundesrepublik Deutschland bei den nachste-
hend verzeichneten Banken sowie deren Niederlas-
sungen

Deutsche Bank Aktiengesellschaft (Frankfurt am Main)
- Hauptzahlstelle -

Bayerische Vereinsbank Aktiengesellschatit
Dresdner Bank Aktiengeselischaft
Commerzbank AG

Bank fir Gemeinwirtschaft Aktiengesellschaft

Bayerische Hypotheken- und Wechsel-Bank
Aktiengeselischaft

Bayerische Landesbank Girozentrale
Berliner Handels- und Frankfurter Bank

DG Bank Deutsche Genossenschaftsbank

b) auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland bei den
Hauptniederlassungen der nachstehend verzeichne-
ten Banken durch einen auf eine deutsche Bank ge20-
genen DM-Scheck oder durch Gutschrift auf einem
DM-Konto:

Banque de Luxembourg

(2) Die Zahtstellen in ihrer Eigenschatt als soiche handeln
ausschlieBlich als Beauttragte der Anleiheschuldnernn
und stehen nichtin einem Auftrags- oder Treuhandverhalt-
mis zu den Inhabern von Teilschuldverschreibungen
(nachstehend die LAnleiheglaubiger” genannt). Die Anlei-
heschuldnerin kann im Einvernehmen mit der Hauptzahi-
stelle zusatzliche Zahistellen ernennen und die Ernen-
nung von Zahlstellen widerruten. Ernennung und Widerrut
sind gemal § 11 bekanntzumachen.




[36)] Vorzeitig zur Ruckzahlung tallige Teilschuldverschrei-
pungen sind mit allen am Tag der Falligkeit der Teilschuld-
verschreibungen noch nicht gemaB § 2 Absatz (1) zur Ein-
reichung vorgesehenen Einlosungsscheinen einzurei-
chen. Sofern solche Einlosungsscheine fehlen, ist die An-
leiheschuldnenn perechtigt, die 7ahlung von dem Erhalt
einer angemessenen Sicherheitsleistung oder Freistel-
jungserkiarung und dem Ersatz aller dieserhalb entste-
henden Kosten abhangig zu machen.

(4) Weder die Ameiheschuldnerin noch die Zahlstellen
sind verpflichtet, die Berechtigung des Einreichers von
Toi\schutdverschreibungen oder Ein\ésungsschcmen 7u
prufen.

(5) Die An\enheschu\dnerin kann die von den Anleiheglau-
bigern innerhalb von 12 Monaten nach Falligkeit nichter-
hobenen Betrage bei dem Amtsgericht Frankfurtam Main
hinterlegen. Soweit die Anleiheschuldnerin aul das Recht
zur Rucknahme der hinterlegten Belrage verzichtet, erlo-
schen die petreffenden Anspriche der Anleineglaubiger
gegen die An\eiheschuldnerin.

4
(Steuern, Kindigung aus SteuergrUnden)

(1) Die gemaB diesen Anleihebedingungen falligen Annui-
taten werden ohne Abzug irgendwelcher gegenwénig
oder zukinftig von oder in den Niederlanden oder der
Bundesrepublik Deutschland erhobenen Steuern oder
Abgaben gleich welcher Art eingelost. Sofern irgendwel-
che Steuern oder Abgaben im Wege des Quellenabzuges
erhoben werden soliten, wird die Anleiheschu\dnerin die
zusatzlichen Betrage zahlen, die erforderlich sind, damit
die Anleiheglaubiger den vollen Betrag der Zahlungen er-
halten, die im Zeitpunkt einer solchen Zahlung fallig sind.
In keinem Fall ist die Anleiheschuldnerin verpflichtet, auf-
grund dieser Bestimmung irgendwelche zusatzlichen Be-
trage wegen Steuern oder Abgaben zu zahlen, denen ein
Anleihegldubiger wegen seiner Eigenschaft als Anséassi-
ger der Niederlande oder der Bundesrepublik Deutsch-
land oder aufgrund sonstiger persbnhcher und geschaftli-
cher Beziehungen zu den Niederlanden oder der Bundes-
republik Deutschland unterliegt und nicht allein aufgrund
der Tatsache, daB Zahlungen geméB diesen Anleihebe-
dingungen aus den Niederlanden oder der Bundesrepu-
blik Deutschiand stammen oder steuerlich sO pehandelt
werden.

(2) Falls eine Rechtsvorsohriﬂ gleich welcher Art in den
Niederlanden oder der Bundesrepublik Deutschiand er-
lassen oder geschaﬁen oder in ihrer Anwendung oder
Auslegung geandert wird, derzufolge irgendwelche
Steuern oder Abgaben gleich welcher Art auf die Zahlun-
genvon Annuitaten gemaB diesen Anleihebedingungen im
Wege des Quellenabzuges anfallen, istdie Anleiheschuld-
nerin perechtigt, alte ausstehenden Teilschu\dverschrei—
bungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, unter Einhal-
tung einer Kundigungsfrist von mindestens 90 Tagen zum
ersten Tag eines jeden Kalendermonats zu folgenden Kur-
sen zu tilgen:

Bei Tilgung wahrend des {2-Monats-Zeitraums ab

_ Riuickzahlungskurs in Prozent des Nennbetrages -

21.4.1987 100,00 21.4.1998 210,48
21.4.1988 107,00 21.4.1999 22521
21.4.1989 114,49 21.4.2000 240,98
21.4.1990 122,50 21.4.2001 257.85
21.4.1991 131,07 21.4.2002 275.90
21.4.1992 140,25 21.4.2003 227,92
21.4.1993 150,07 21.4.2004 176.59
21.4.1994 160.57 21.4.2005 121,66

21.4.1995 171,81 21.4.2006 62.88
21.4.1996 183.84
21.4.1997 196.71
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zuzoglich aufgelaufener Kapitalzuwachsbetrage auf den
sichausdefr vorstehenden Tabelle ergebenden Betragvon
der Tilgung unmitteibar vorhergehenden 21. April bis zum
Ruckzahlungslermin zu einem Satz von 79 p.a., was einer
Verzinsung zum gleichen Satz entspricht. Eine solche Til-
gung darf jedoch frohestens zu dem Ersten des Monals
erfolgen, der der tatsachlichen Anwendbarkeit der betref-
fenden Rechtsvorschrift oder gegebenenfalls inrer gean-
derten Anwendung oder Ausiegung unmittelbar voran-
geht. Ein gemaB § 2 Absatz (1) pereits falliger Anspruch
pleibt unberanrt.

(3) Eine solche Kandigung erfolgtdurch Bekanntmachung
gemaB §11. Sie ist unwiderruflich und muB den Rickzah-
jungstermin angeben.

§5

(Transfer)

Die Anleiheschuldnerin verpflichtet sich, alle Betrage, die
zur Erfallung der sich aus diesen Anleihebedingungen er-
gebenden Zahlungsverpﬂichtungen ertorderlich sind, in
frei konvertierbarer und verfugbarer gesetzlicher Wwah-
rung der Bundesrepublik Deutschland an die Hauptzah!-
stelle zu transferieren. Der Transfer muB rechtzeitig, unter
allen Umstanden und ohne Rucksichtauf die Staatsange-
horigkeit, den Wohnsitz oder Aufenthaltsort des An-
spruchsberechtigten und ohne daB die Ausfertigung eines
Affidavits oder die Erfuliung irgendeiner sonstigen Form-
lichkeit verlangt werden darf, vorgenommen werden.

6
(Vor|egungsfrist, Verlust von Einlésungsscheinen
oder Teilschuldverschreibungen)

(1) Die in § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB bestimmte Vor-
tegungsfrist fir die Teilschuldverschreibur\gen wird abge-
karzt und endet 10 Jahre nach der Falligkeit der letzten
Annuitat gemaB §2 Absatz (1).

(2) Solite ein Einlt')sungsschein oder eine Teilschuldver-
schreibung verloren, gestohlen, peschadigt oder zerstort
werden, so kann dieser Eink“)sungssohein oder diese Teil-
schuldverschreibung bei der Anleiheschu\dnerin nach
7ahlung der im Zusammenhang damit entstehenden
Kosten durch den Anspruchste\ler ersetzt werden. Die An-
leiheschuldnerin kann den Ersatz von Bedingungen, dem
Nachweis einer Freistellungserk\érung und/odereineran-
gemessenen Sicherheitsleistung abhangig machen. Be-
schadigte Einlbsungsscheine oder Tei\schuldverschrei—
bungen sind einzureichen, bevor Ersatzsticke ausgede-
ben werden. Die Moglichkeit einer Kraftloserklarung ab-
handen gekommener oder vernichteter Teilschuldver-
schreibungen gemaB den gesetzlichen Vorschriften bleibt
unberidhrt.

7
(Garantie und Negativverpﬂichtung)

(1) Die Anleiheschu\dnerin verpflichtet sich gegenuber
den Anleiheglaubigerm. solange Tenschuldverschreibun—
gen ausstehen, jedoch nur bis zu dem Zeitpunkt, an dem
alle gemaf diesen Anleihebedingungen zahlbaren Annui-
taten der Hauptzahistelle zur Verfigung gestellt worden
sind, fir andere Zahlungsverpﬂichtungen in der Form von
oder verbrieft in Schuldverschreibungen oder ahnlichen
Wertpapieren, einschliemich dafur obernommener Ge-
wahrleistungen, keine Sicherheitenan inrem Vermogen zu
pestellen, ohne die Glaubiger dieser Anteihe zur gleichen
Zeit und im gleichen Rang an solchen gicherheiten teil-
nehmen zu lassen.

(2) Die Bayerische Motoren Werke Akticngesenschaﬂ
(nachstehend die ,Garantin” genannt) hat die unbedingte
und unwiderruﬂiche Garantie (nachstehend die ,Garan-
tie” genannt) tar die ordnungsmabige und termingerechte



Zahlung der gemaB diesen Anleihebedingungen zahiba-
ren Betrage tbernommen. Dartber hinaus hat sich die Ga-
rantin in einer zusétzlichen Verpflichtungserklarung
(nachstehend die ,Verpflichtungserklarung“ genannt)
verpflichtet, solange Teilschuldverschreibungen ausste-
hen, jedoch nur bis zu dem Zeitpunkt, an dem alle gemaB
diesen Anleihebedingungen zahibaren Annuititen der
Hauptzahlstelle zur Verfigung gestellt worden sind, firan-
dere internationale Wertpapieremissionen einschliefllich
daftr tbernommener Garantien und anderer Gewahrlei-
stungen, keine Sicherheiten anihrem Vermogen zu bestel-
len, ohne die Anleiheglaubiger zur gleichen Zeit und im
gleichen Rang an solchen Sicherheiten teilnehmen zu
lassen.

Als internationale Wertpapieremission gilt jede Zahlungs-
verpflichtung in der Form von oder verbrieft durch Schuld-
verschreibungen oder &hnliche Wertpapiere, mit einer ur-
sprianglichen Falligkeit von einem Jahr oder mehr, die an
einer Wertpapierbérse notiert, eingefiihrt oder tblicher-
weise gehandelt werden, oder bei denen eine solche No-
tierung, Einfihrung oder Handel moglich ist, oder die in
einem over-the-counter-Markt gehandelt werden, und die
keiner Emissionsgenehmigung nach § 795 BGB oder
einer vergleichbaren staatlichen Genehmigung in der
Bundesrepublik Deutschiand bedirfen, oder aber einer
solchen Genehmigung bedirfen, und in einer anderen
Wahrung oder Rechnungseinheit als Deutsche Mark der
Bundesrepublik Deutschiand begeben werden oderrick-
zahlbar sind.

(3) Die Rechte aus der Garantie, der in Absatz (2) Satz2 ge-
nannten Verpflichtungserkldrung und aus jeder etwa auf-
grund Absatz (1) oder aufgrund der Verpflichtungserkla-
rung gemaB Absatz (2) Satz 2 bestellten Sicherheit wer-
den, soweit rechtlich méglich, ausschlieBlich durch die
Deutsche Bank Aktiengesellschaft als Treuhanderin fir
die Anleiheglaubiger oder einem von der Treuh&nderin
zum Handeln fUr sie oder an ihrer Stelle beauftragten Drit-
ten gehalten oder wahrgenommen. Die Treuhanderin ist
berechtigt, die ihr oder dem Dritten bei der Wahrnehmung
solcher Rechte etwa entstehenden Kosten den Anleihe-
glaubigern im Verhaltnis ihrer Anleiheforderungen in
Rechnung zu stellen und von ihnen dieserhalb einen
Kostenvorschuf3 anzufordern.

(4) Wenn die Treuh&nderin oder gegebenenfalls der von
ihr beauftragte Dritte nach Eintritt eines der in § 9 aufge-
fihrten Kindigungsgrunde in bezug auf nicht schon aus
anderen Grinden falligen Teilschuldverschreibungen die
Garantie oder eine nach Absatz (3) gehaltene andere Si-
cherheit in Anspruch nimmt, gelten diese Teilschuldver-
schreibungen in jeder Beziehung als fatlig.

§8

(Haftung, Treuhander)

(1) Die Deutsche Bank Aktiengesellschaft haftet dafur, daB
sie im Zusammenhang mit dieser Anleihe fir die Anleihe-
glaubiger oder Anleiheschuldnerin Erkldrungen abgibt,
nicht abgibt oder entgegennimmt oder MaBBnahmen trifft
oder unterlaBt, nur, wenn und soweil sie die Sorgfalt cines
ordentlichen Kaufmanns verletzt hal. Von den Beschran-
kungen des § 181 BGB ist sic befreit.

(2) Falls Ereignisse eintreten, die nach Ansicht der Deut-
sche Bank Akliengesellschalt dazu fUhren, dafd sie zur
Ausubung ihres Amtes als Treuhdnderin oder emner ihrer
sonstigen Funktionen nach diesen Anleithebedingungen
auBlerstandeist, soist sie berechtigt, eine andere Bank von
internationalem Ansehen als Rechtsnachiolger zu bestel

len Sollte sie hierzu auBlerstande sein, so obliegt der An

Ietheschuldnerin die Auswahl und Bestellung eines sol

chen Rechtsnachfolgers. Im Falle der Ernennung einer
neuen Treuhanderin durch die Anfetheschuldneninaist fetz-
tere berechtigt, etwa von der bisherigen Treuhdnderin ge

haltene Sicherheiten auf den neuen Treuhander zu tbaor

lraagen

(3) Eine Neubestellung gemal Absatz (2) ist unverziglich
gemaB § 11 oder, falls dies nicht moglich sein sollte, in an-
derer geeigneter Weise bekanntzumachen.

§9
(Kiindigungsrecht der Anleiheglaubiger)

(1) Jeder Anleiheglaubiger ist berechtigt, seine Teilschuld-
verschreibungen zu kiindigen und deren sofortige Tilgung
zu den in § 4 Absatz (2) genannten Kursen zuziglich auf-
gelaufener Kapitalzuwachsbetrdge zu verlangen, falls

a) die Anleiheschuldnerin fallige Betrage nicht innerhalb
von 30 Tagen nach dem betreffenden Falligkeitstermin
zahlt, oder

b) die Anleiheschuldnerin die ordnungsmaBige Erfallung
irgendeiner sonstigen Verpflichtung aus den Teil-
schuldverschreibungen, insbesondere hinsichtlich der
Negativklausel in § 7 Absatz (1), oder die Garantin die
Erflllung einer Verpflichtung aus der in § 7 Absatz (2)
genannten Verpflichtungserklarung unterlaBt und die
Unterlassung langer als 90 Tage fortdauert, nachdem
die Hauptzahlstelle hieriber eine Benachrichtigung
von einem Anleiheglaubiger erhalten hat, oder

c) die Anleiheschuldnerin eine fallige Verpflichtung zur
Zahlung von Kapital, Zinsen oder einem etwaigem Auf-
geld aus einem anderen von ihr aufgenommenen oder
garantierten Kredit mit einer urspringlichen Laufzeit
von einem Jahr oder mehr und einem Betrag von mehr
als DM 10 Millionen (bei Wahrungsverpflichtungen den
entsprechenden Gegenwert in DM) oder die Anleihe-
schuldnerin oder die Garantin eine Zahlungsverpflich-
tung in der Form von oder verbrieft in Schuldverschrei-
bungen oder dhnlichen Wertpapieren mit einer ur-
springtichen Laufzeit von einem Jahr oder mehr oder
aus daftr tbernommenen Garantien oder anderen Ge-
wahrleistungen bei Falligkeit nicht erfailt und in allen
diesen Fallen die Nichterfullung langer als 60 Tage fort-
dauert, nachdem die Hauptzahistelle hieriiber von ei-
nem Glaubiger dieser Anleihe eine Benachrichtigung
erhalten hat, oder

d) die Anleiheschuldnerin oder die Garantin ihre Zahlun-
gen einstellt, oder

e) ein Gericht ein Konkurs- oder sonstiges Insolvenzver-
fahren (ber das Vermégen der Anleiheschuldnerin
oder der Garantin eréffnet, oder die Anleiheschuidnerin
oder die Garantin die Er6ffnung eines dieser Verfahren
beantragt oder einen auBBergerichtlichen Vergleich zur
Abwendung eines Konkurs- oder sonstigen Insolvenz-
verfahrens anbietet, die Anleiheschuldnerin eine Sur-
seance van Betaling im Sinne der niederlandischen
Konkursstatuten beantragt, oder

fy die Anleiheschuldnerin oder die Garantin in Liquidation
tritt, es sei denn, dies geschieht im Zusammenhang mit
einer Verschmelzung, Konsolidierung oder einer ande-
ren Form des Zusammenschlusses mit einer anderen
Gesellschaft und diese Gesellschaft Gbernimmt alle
Verpflichtungen. die die Anleiheschuldnerin bzw. die
Garantin im Zusammenhang mit dieser Anleihe einge-
gangen ist.

Das Kundigungsrecht erlischt, falls der Kundigungsgrund
vor Ausubung des Rechts geheilt wurde

(?) L solches Verdangen hat in der Weise zu erfolgen, daBd
dor Hauptniederlassung der Hauptzahistelie eine schnft:
liche Kundigung ubergeben oder durch eingeschriebe-
nen Briel abermittelt wird.

(3) Inden Fallen gemal Absatz (1) by und/oder ¢} wird cine
Kandigung, sofern nicht bei deren Eingang zugleich einer
doerin Ahsatz (1) a) und d) bis f) bezeichneten Kundigungs -
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grunde vorliegt, erst wirksam, wenn beider Hauptzahlstel-
le KOondigungserklarungen von Inhabern von Teilschuld-
verschreibungen im Gesamtnennbetrag von mindestens
einem Zehntel des dann ausstehenden Nennbetrages der
Anleihe eingegangen sind.

§10
(Schuldnerwechsel)

(1) Die Garantin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung
der Anleiheglaubiger sich selbst oder einc andere Gesell-
schaft, an der die Garantin direkt oder indirekt beteiligt ist.,
als Hauptschuldnerin fUr alle Verpflichtungen aus und im
Zusammenhang mit dieser Anleihe an die Stelle der Anlei-
heschuldnerin zu setzen, sofern die neue Anteiheschuld-
nerin samtliche sich aus und im Zusammenhang mit die-
ser Anleihe ergebenden Zahlungsverpflichtungen in frei
konvertierbarer und verfagbarer gesetzlicher Wahrung
der Bundesrepublik Deutschiand ohne die Notwendigkeit
einer Einbehaltung von irgendwelchen Steuern oder Ab-
gaben an der Quelle erfallen sowie die hierzu erforderli-
chen Betrage ohne Beschrankungen an die Hauptzahl-
stelle transferieren kann.

(2) Eine solche Schuldibernahme ist gemaB § 11 zu ver-
oHentlichen.

(3) Im Falie einer solchen Schuldibernahme giltjede Nen-
nung der Anleiheschuldnerin in diesen Anleihebedingun-
genalsaufdieneue Anleiheschuldnerin bezogen und jede
Nennung der Niederlande als auf das Land bezogen, in
dem die neue Anleiheschuldnerin ihren Sitz hat.

§ 11

(Bekanntmachungen)

Alle die Teilschuldverschreibungen betreffenden Be-
kanntmachungen werden im Bundesanzeiger der Bun-
desrepublik Deutschland und in mindestens einem
Pflichtblatt der Frankfurter Wertpapierboérse veroffentlicht.
Zur Rechtswirksamkeit genigt die Verdffentlichung im
Bundesanzeiger.
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§12
(Anwendbares Recht, Erfullungsort und Gerichtsstand)

(1) Form und inhalt der Teilschuldverschreibungen und
der Einlosungsscheine sowie alle Rechte und Pflichten
der Anleiheglaubiger, der Anleiheschuldnerin, der Garan-
tin, der Treuh&nderin und derin§ 3 genannten Banken be-
stimmen sich nach dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

(2) Ertallungsort ist Frankfurt am Main.

(3) Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in
diesen Anleihebedingungen geregelten Angelegenheiten
ist Frankfurt am Main. Die Anleiheglaubiger kénnen ihre
Anspriiche jedoch auch vor Gerichten in jedem anderen
Land, in dem ein gesetzlicher Gerichtsstand des Ver-
mogens der Schuldnerin gegeben ist. geltend machen.
Die deutschen Gerichte sind zustandig fur die Kraftloser-
klarung abhanden.gekommener oder vernichteter Teil-
schuldverschreibungen. Die Anleiheschuldnerin unter-
wirft sich hiermit der Gerichtsbarkeitder nach diesem Ab-
satz zustandigen Gerichte.

(4) Far etwaige Rechtsstreitigkeiten oder sonstige Verfah-
renvor deutschen Gerichten bestellt die Anleiheschuldne-
rin die Bayerische Motoren Werke AG, Petuelring 130.
8000 Minchen 40, Bundesrepublik Deutschland, zum Zu-
stellungsbevollméchtigten.



Bayerische Motoren Werke Aktiengesellschaft
Minchen, Bundesrepublik Deutschland

Garantie

zugunsten der Anleiheglaubiger
der Deutsche Mark-Annuitaten-Anleihe - C —
von 1987/2003-2007
im Gesaminennbetrag von DM 56.739.000,—
der BMW Finance N.V,, 's-Gravenhage, Niederlande.

Die Bayerische Motoren Werke Aktiengesellschaft garantiert hiermit der Deutsche Bank Aktiengesellschatft als
Treuh&nderin fiir die Anleiheglaubiger unbedingt und unwiderruflich die ordnungsmaBige Zahlung in Deutscher
Mark der gemaB den Anleihebedingungen der oben genannten Anieihe zahlbaren Betrage.

Sinn und Zweck dieser Garantie ist es sicherzustellen, daB die Anleiheglaubiger unter allen tatséchlichen oder
rechtlichen Umstanden und ungeachtet der Wirksamkeit und Durchsetzbarkeit der Verpflichtungen der BMW
Finance N.V. oder der gemaB § 10 der Anleihebedingungen an ihre Stelle getretenen Gesellschaft sowie aller
sonstigen Griinde, aus denen die Zahlung durch die BMW Finance N.V. oder die geman § 10 der Anleihebedin-
gungen an ihre Stelle getretene Gesellschaft unterbleiben mag, die geméaB den Anleihebedingungen zahlbaren
Betrage zu den in den Anleihebedingungen festgesetzten Falligkeitsterminen erhalten.

Die Rechte aus dieser Garantie werden ausschlieBlich von der Deutsche Bank Aktiengesellschaft als Treuhan-
derin fir die Anleiheglaubiger oder einem von der Treuh&nderin zum Handeln fur sie oder an ihrer Stelle beauf-
tragten Dritten gehalten und wahrgenommen. Die Bayerische Motoren Werke Aktiengesellschatft wird jederzeit
auf Anforderung der Treuhanderin ohne weiteres und unverzdglich alle unter dieser Garantie erforderlichen Be-
trage zahlen, falls die BMW Finance N.V. oder die gemaB § 10 der Anleihebedingungen an ihre Stelle getretene
Geselischaft aus irgendeinem Grunde, einschlieBlich héherer Gewalt, die falligen Betrage nicht zahlt.

Die Rechte und Pflichten aus dieser Garantie bestimmen sichin jeder Hinsicht nach dem Rechtder Bundesrepu-
blik Deutschland. Erfiillungsort und Gerichtsstand ist Frankfurt am Main.

Mdanchen, im April 1987

Bayerische Motoren Werke Aktiengesellschaft



Bayerische Motoren Werke Aktiengesellschaft
Muonchen, Bundesrepublik Deutschland

Verpflichtungserklarung

zugunsten der Anleiheglaubiger
der Deutsche Mark-Annuitdten-Anleine - C -
von 1987/2003-2007
im Gesamtnennbetrag von DM 56.739.000.~
der BMW Finance N.V., 's-Gravenhage, Niederlande.

Die Bayerische Motoren Werke Aktiengesellschaft (nachfolgend ,Garantin® genannt) verpflichtet sich hiermit
gegeniiber der Deutsche Bank Aktiengesellschaft als Treuhanderin fur die Anleihegldubiger, solange Teil-
schuldverschreibungen der oben genannten Anleihe ausstehen, jedoch nur bis zu dem Zeitpunkt, an dem alle
gemanB den Anleihebedingungen zahlbaren Annuitdten der Hauptzahistelle zur Verfigung gestelit worden sind,
far andere internationale Wertpapieremissionen einschlieBlich dafur Gbernommener Garantien und anderer
Gewahrleistungen, keine Sicherheiten an ihrem Vermogen zu bestellen, ohne die Anleiheglaubiger der obenge-
nannten Anleihe zur gleichen Zeit und im gleichen Rang an solchen Sicherheiten teilnehmen zu lassen.

Als internationale Wertpapieremission gilt jede Zahlungsverpflichtung in der Form von oder verbrieft durch
Schuldverschreibungen oder dhnliche Wertpapiere, mit einer urspriinglichen Falligkeit von einem Jahr oder
mehr, die an einer Wertpapierbérse notiert, eingefihrt oder Gblicherweise gehandelt werden, oder bei denen
eine solche Notierung, Einfithrung oder Handel moglich ist, oder die in einem over-the-counter-Markt gehandelt
werden, und die keiner Emissionsgenehmigung nach § 795 BGB oder einer vergleichbaren staatlichen Geneh-
migung in der Bundesrepublik Deutschland bedirfen oder aber einer solchen Genehmigung bedurfen und in
einer anderen Wahrung oder Rechnungseinheit als Deutsche Mark der Bundesrepublik Deutschland begeben
werden oder rickzahlbar sind.

Die Rechte aus dieser Verpflichtungserklarung und jeder hiernach zu bestellenden Sicherheit werden, soweit
rechtlich moglich, ausschlieBlich von der Deutsche Bank Aktiengesellschaft als Treuhanderin fir die Anleihe-
glédubiger oder einem von der Treuhanderin zum Handeln fir sie oder an ihrer Stelle beauftragten Dritten gehal-
ten und wahrgenommen.

Die Rechte und Pflichten aus dieser Verpflichtungserklarung bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschiand. Erfullungsort und Gerichtsstand ist Frankfurt am Main.

Minchen, im April 1987

Bayerische Motoren Werke Aktiengesellschaft

52



e R AL

e ot

BMW Finance N.V, ’s-Gravenhage, Niederlande
Deutsche Mark-Annuitdten-Anleihe — D - von 1987/2008-2012

Anleihebedingungen

§1

(Form und Nennbetrag)

(1) Die Anieihe im Gesamtnennbetrag von
DM 39.389.000,~ ist verbrieft in unter sich gleichberech-
tigte, auf den Inhaber lautende

12.389 Teilschuldverschreibungen zu je DM 1.000,~
Nr. 00.001-12.389

2.700 Teilschuldverschreibungen zu je DM 10.000,—
Nr. 12.390-15.089.

(2) Die Teilschuldverschreibungen tragen die vervielfaltig-
ten Unterschriften von zwei Mitgliedern des Board of
Directors der BMW Finance N.V., 's-Gravenhage, Nieder-
lande, (nachstehend die , Anleiheschuldnerin“ genannt)
und einen Pragestempel der Anleiheschuldnerin sowie die
eigenhédndige Unterschrift eines Kontrollbeamten. Jede
Teilschuldverschreibung ist mit 4 Einldsungsscheinen
(nachstehend die ,Einidsungsscheine* genannt) ver-
sehen.

§2
(Zahlung von Kapital und Ertragen)

(1) Jede Teilschuldverschreibung wird in finf gleichen Be-
tragen, die Kapital und den auf dieses Kapital entfallenden
Kapitalzuwachs enthalten (nachstehend ,Annuitaten” ge-
nannt) zurickgezahlt. Die Ruckzahlung erfolgt fur jede
Teilschuldverschreibung im Nennbetrag von DM 1.000 -

- am 21.4.2008 gegen Einreichung des Einlosungs-
scheines 1 mit DM 969,31 (DM 228,43 Kapitalrtickzah-
lung, DM 740,88 Kapitalzuwachs),

- am 21.4.2009 gegen Einreichung des Einlosungs-
scheines 2 mit DM 969,31 (DM 213,24 Kapitalriickzah-
lung, DM 756,07 Kapitalzuwachs),

- am?21.4.2010gegen Einreichung des Einlésungsschei-
nes 3 mit DM 969,31 (DM 199,06 Kapitalrickzahlung,
DM 770,25 Kapitalzuwachs),

- am21.4.2011 gegen Einreichung des Einidsungsschei-
nes 4 mit DM 969,31 (DM 185,82 Kapitalrickzahlung,
DM 783,49 Kapitalzuwachs),

- am 21.4.2012 gegen Einreichung der Teilschuldver-
schreibung mit DM 969,31 (DM 173,45 Kapitalriickzah-
lung, DM 795,86 Kapitalzuwachs).

und fur jede Teilschuldverschreibung im Nennbetrag
von DM 10.000.—

- am 21.4.2008 gegen Einreichung des Einldsungs-
scheines 1 mit OM 9.693,10 (DM 2.284 30 Kapitalruck-
zahlung, DM 7.408,80 Kapitalzuwachs),

- am 21.4.2009 gegen Einreichung des Einlosungs-
scheines 2 mit DM 9.693,10 (DM 2.132,40 Kapitalrick-
zahlung, DM 7.560,70 Kapitalzuwachs),

- am21.4.2010gegen Einreichung des Einldsungsschaoi-
nes 3 mit DM 9.693,10 (DM 1.990,60 Kapitalrackzah-
lung, DM 7.702,50 Kapitalzuwachs),

- am21.4 2011 gegen Einreichung des Einlésungsscher-
nes 4 mit OM 9.693,10 (DM 1.858,20 Kapitalruckzah-
lung, DM 7.834,90 Kapitalzuwachs),

- am21.4.2012 gegen Einreichung dieser Teilschuldver -
schreibung mit DM 9.693,10 (DM 1.734 50 Kapitatrack-
zahlung, DM 7.958,60 Kapitalzuwachs).

Je Teilschuldverschreibung im  Nennbetrag von
DM 1.000,- werden also insgesamt DM 4.846,55 und je
Teilschuldverschreibung im Nennbetrag von DM 10.000,—
werden also insgesamt DM 48.465,50 zurlickgezahit. Pe-
riodische Zinszahlungen werden auf die Teilschuldver-
schreibungen nicht geleistet.

(2) Die Annuitaten werden bei Vortage der Teilschuldver-
schreibungen und Einreichung der Einldésungsscheine
von der Anleiheschuldnerin gezahlt. Die Anleiheschuldne-
rin ist jedoch berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Annui-
taten bei Einreichung der Einldsungsscheine ohne die
gleichzeitige Vorlage der Teilschuldverschreibung an den
Inhaber der Einlésungsscheine zu zahlen und ihre Zah-
lungsverpflichtung dadurch zu erfillen.

§3
(Zahlungen)

(1) Die Anleitheschuldnerin verpflichtet sich, fallige Betrage
in frei konvertierbarer und verfugbarer gesetzlicher Wah-
rung der Bundesrepublik Deutschland zu zahlen. Die An-
nuitdten werden an den Inhaber der Teilschuldverschrei-
bungen bzw. der Einldsungsscheine gezahlt, ohne daB,
abgesehen von der Beachtung etwaiger Steuer-, Devisen-
und sonstiger Vorschriften des Landes der betreffenden
Zahlstelle, die Ausfertigung eines Affidavits oder die Erfil-
lung irgendeiner sonstigen Formlichkeit verlangt werden
darf:

a) in der Bundesrepublik Deutschland bei den nachste-
hend verzeichneten Banken sowie deren Niederlas-
sungen

Deutsche Bank Aktiengesellschaft (Frankfurt am Main)
- Hauptzahistelle -

Bayerische Vereinsbank Aktiengesel!lschaft
Dresdner Bank Aktiengesellschaft
Commerzbank AG

Bank tir Gemeinwirtschaft Aktiengesellschaft

Bayerische Hypotheken- und Wechsel-Bank
Aktiengesellschatt

Bayerische Landesbank Girozentrale
Berliner Handels- und Frankfurter Bank

DG Bank Deutsche Genossenschaftsbank

b) auBerhalb der Bundesrepublik Deutschiand bei den
Hauptniederlassungen der nachstehend verzeichne-
ten Banken durch einen auf cine deutsche Bank gezo-
genen DM-Scheck oder durch Gutschrift auf einem
DM-Konto:

Bangue de Luxembourg

{2) Die Zahlstellen inihrer Eigenschaft als solche handeln
ausschiieflich als Beaultragle der Anlerheschuldnerin
und stehen nichtin cinem Auftrags- oder Treuhandverhalt-
ns zu den Inhabern von Teilschuldverschreibungen
(nachstehend die Anleiheglaubiger” genannt). Die Anlei-
hoschuldnerin kann im Einvernchmen mit der Hauptzahi-
stelle zusatziiche Zahistellen ernennen und die Ernen-
nung von Zahlstellen widerrufen. Ernennung und Widerrul
sind gemal § 11 bekanntzumachen



{31 Vorzaiic zur Ruckzahlung fallige Tedschuldverschrer-
hungen sind mit allen am Tag der Falligkeit der Teilschuld-
verschreibungen noch nicht gemaB § 2 Absatz (1) zur Ein-
reichung vorgesehenen Einldsungsscheinen einzurei-
chen. Sofern solche Einldsungsscheine fehlen, ist die An-
letheschuldnern berechtigt, die Zahlung von dem Erhalt
oiner angemessenen Sicherheitsleistung oder Freistel-
lungscrklarung und dem Ersalz aller dieserhalb entste-
henden Kosten abhingig zu machen

(4} Weder die Anleiheschuldnerin noch die Zahlistellen
sind verpilichtet, die Berechligung des Einreichers von
Teilschulaverschreibungen oder Einlosungsscheinen zu
pruafen

(5) Die Anleiheschuldnerin kann die von den Anletheglau-
prgern innerhalb von 12 Monaten nach Faligkeit nicht er-
hobenen Betrage ber dem Amtsgericht Frankiurt am Main
hinterlegen. Soweit die Anteiheschuldnerin auf das Recht
zur Ricknahme der hinterlegten Betrige verzichtet, erlo-
schen die betreffenden Anspriche der Anleihegldubiger
gegen die Anleiheschuldnerin.

§ 4

(Steuern. Kindigung aus Steuergrinden)

(1) Die gemaB diesen Anleihebedingungen falligen Annui-
taten werden ohne Abzug irgendwelcher gegenwaértig
oder zukinftig von oder in den Niederlanden oder der
Bundesrepublik Deutschland erhobenen Steuern oder
Abgaben gleich welcher Art eingeldst. Sofern irgendwel-
che Steuern oder Abgaben im Wege des Quellenabzuges
erhoben werden sollten, wird die Anleiheschuldnerin die
zusatzlichen Betrage zahlen, die erforderlich sind, damit
die Anleiheglaubiger den vollen Betrag der Zahlungen er-
halten, die im Zeitpunkt einer solchen Zahlung féllig sind.
In keinem Fall ist die Anleiheschuldnerin verpflichtet, auf-
grund dieser Bestimmung irgendwelche zuséatzlichen Be-
trage wegen Steuern oder Abgaben zu zahlen, denen ein
Anleiheglaubiger wegen seiner Eigenschaft als Anséssi-
ger der Niederlande oder der Bundesrepublik Deutsch-
land oder aufgrund sonstiger personlicher und geschéftli-
cher Beziehungen zu den Niederlanden oder der Bundes-
republik Deutschland unterliegt und nicht allein aufgrund
der Tatsache, daB Zahlungen geméB diesen Anleihebe-
dingungen aus den Niederlanden oder der Bundesrepu-
blik Deutschland stammen oder steuerlich so behandelt
werden.

(2) Falls eine Rechtsvorschrift gleich welcher Art in den
Niederlanden oder der Bundesrepublik Deutschland er-
lassen oder geschaffen oder in ihrer Anwendung oder
Auslegung geéandert wird, derzufolge irgendwelche
Steuern oder Abgaben gleich welcher Art auf die Zahlun-
genvon Annuitaten geméaB diesen Anleihebedingungenim
Wege des Quellenabzuges anfallen, istdie Anleiheschuld-
nerin berechtigt, alle ausstehenden Teilschuldverschrei-
bungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, unter Einhal-
tung einer Kindigungsfrist von mindestens 90 Tagen zum
ersten Tag eines jeden Kalendermonats zu folgenden Kur-
sen zu tilgen:

Bei Tilgung wahrend des 12-Monats-Zeitraums ab

- Ruckzahlungskurs in Prozent des Nennbetrages -

21.4.1987 100,00 21.4.1998 213,20 21.4.2009 253,79
21.4.1988 107,12 21.4.1999 22839 21.4.2010 17495
21.4.1989 114,75 21.4.2000 244,67 21.4.2011 90,48
21.4.1990 122,93 21.4.2001 262,10
21.4.1991 131,69 21.4.2002 280,77
21.4.1992 141,07 21.4.2003 300,78
21.4.1993 151,12 21.4.2004 32221
21.4.1994 161,89 21.4.2005 345,17
21.4.1995 173,43 21.4.2006 369.76
21.4.1996 185,78 21.4.2007 396,11
21.4.1997 199,02 21.4.2008 327.40
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zuzuglich aufgelaufener Kapitalzuwachsbetrage auf den
sich aus dervorstehenden Tabelle ergebenden Betrag von
der Tilgung unmittelbar vorhergehenden 21. April bis zum
Ruckzahlungstermin zu einem Satz von 7,125% p.a., was
einer Verzinsung zum gleichen Satz entspricht. Eine sol-
che Tilgung darf jedoch frihestens zu dem Ersten des Mo-
nats erfolgen, der der tatsadchlichen Anwendbarkeit der
petretfenden Rechtsvorschrift oder gegebenenfalls ihrer
gednderten Anwendung oder Auslegung unmittelbar vor-
angeht. Ein gemaB § 2 Absalz (1) bereits falliger Anspruch
bleibt unberdhrt.

(3) Eine solche Kindigung erfolgt durch Bekanntmachung
gemaB § 11, Sie ist unwiderruflich und mufB den Riockzah-
lungstermin angeben.

§5

(Transfer)

Die Anleiheschuldnerin verpflichtet sich, alle Betrage, die
zur Erttllung der sich aus diesen Anleihebedingungen er-
gebenden Zahlungsverpilichtungen erforderlich sind, in
frei konvertierbarer und verfugbarer gesetzlicher Wah-
rung der Bundesrepublik Deutschland an die Hauptzahl-
stelle zu transferieren. Der Transfer muB rechtzeitig, unter
allen Umstanden und ohne Riicksicht auf die Staatsange-
horigkeit, den Wohnsitz oder Aufenthaltsort des An-
spruchsberechtigten und ohne daB die Ausfertigung eines
Affidavits oder die Erfiillung irgendeiner sonstigen Form-
lichkeit verlangt werden darf, vorgenommen werden.

§6
(Vorlegungstrist, Verlust von Einlésungsscheinen
oder Teilschuldverschreibungen)

(1) Die in § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB bestimmte Vor-
legungsfrist fUr die Teilschuldverschreibungen wird abge-
kiirzt und endet 10 Jahre nach der Falligkeit der letzten
Annuitat gemaB § 2 Absatz (1).

(2) Sollte ein Einldsungsschein oder eine Teilschuldver-
schreibung verloren, gestohlen, beschadigt oder zerstort
werden, so kann dieser Einlésungsschein oder diese Teil-
schuldverschreibung bei der Anleiheschuldnerin nach
Zahlung der im Zusammenhang damit entstehenden
Kosten durch den Anspruchsteller ersetzt werden. Die An-
leiheschuidnerin kann den Ersatz von Bedingungen, dem
Nachweis einer Freistellungserklarung und/oder einer an-
gemessenen Sicherheitsleistung abhangig machen. Be-
schadigte Einlésungsscheine oder Teilschuldverschrei-
bungen sind einzureichen, bevor Ersatzstiicke ausgege-
ben werden. Die Moglichkeit einer Kraftloserkldrung ab-
handen gekommener oder vernichteter Teilschuldver-
schreibungen geman den gesetzlichen Vorschriften bleibt
unberdhrt.

§7

(Garantie und Negativverpflichtung)

(1) Die Anleiheschuldnerin verpflichtet sich gegenuber
den Anleiheglaubigern, solange Teilschuldverschreibun-
gen ausstehen, jedoch nur bis zu dem Zeitpunkt, an dem
alle gemaB diesen Anleihebedingungen zahibaren Annui-
taten der Hauptzahistelle zur Verfigung gestellt worden
sind, fir andere Zahlungsverpflichtungen in der Form von
oder verbrieft in Schuldverschreibungen oder &hnlichen
Wertpapieren, einschlieBlich dafir tbernommener Ge-
wahrleistungen, keine Sicherheiten anihrem Vermogen zu
bestelien, ohne die Glaubiger dieser Anleihe zur gleichen
Zeit und im gleichen Rang an solchen Sicherheiten teil-
nehmen zu lassen.

(2) Die Bayerische Motoren Werke Aktiengesellschatt
(nachstehend die ,Garantin® genannt) hat die unbedingte
und unwiderrufliche Garantie (nachstehend die .Garan-
tie” genannt) fiir die ordnungsmaBige und termingerechte
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Zahlung der gemaB diesen Anleihebedingungen zahlba-
ren Betrage ibernommen. Dariber hinaus hat sich die Ga-
rantin in einer zusatzlichen Verpﬂichtungserklérung
(nachstehend die ,Verpflichtungserklarung® genannt)
verpflichtet, solange Teilschuldverschreibungen ausste-
hen, jedoch nur bis zu dem Zeitpunkt, an dem alle gemas
diesen Anleihebedingungen zahlbaren Annuititen der
Hauptzahlstelle zur Verfigung gestellt worden sind, fir an-
dere internationale Wertpapieremissionen einschlieBlich
dafur Gbernommener Garantien und anderer Gewdhrlei-
stungen, keine Sicherheiter an ihrem Vermdgen zu bestel-
len, ohne die Anleihegléubiger zur gleichen Zeit und im
gleichen Rang an soichen Sicherheiten teilnehmen zu
lassen.

Als internationale Wertpapieremission gilt jede Zahlungs-
verpflichtung in der Form von oder verbrieft durch Schuld-
verschreibungen oder &hnliche Wertpapiere, mit einer ur-
sprunglichen Félligkeit von einem Jahr oder mehr, die an
einer Wertpapierbérse notiert, eingefithrt oder Gblicher-
weise gehandelt werden, oder bei denen eine solche No-
tierung, Einfuhrung oder Handel méglich ist, oder die in
einem over-the-counter-Markt gehandelt werden, und die
keiner Emissionsgenehmigung nach § 795 BGB oder
einer vergleichbaren staatlichen Genehmigung in der
Bundesrepublik Deutschland bediirfen, oder aber einer
solchen Genehmigung bed{irfen, und in einer anderen
Wahrung oder Rechnungseinheit als Deutsche Mark der
Bundesrepublik Deutschland begeben werden oder riick-
zahlbar’sind.

(3) Die Rechte aus der Garantie, der in Absatz (2) Satz 2 ge-
nannten Verpflichtungserklarung und aus jeder etwa auf-
grund Absatz (1) oder aufgrund der Verpflichtungserkia-
rung gemaB Absatz (2) Satz 2 bestellten Sicherheit wer-
den, soweit rechtlich moglich, ausschlieBlich durch die
Deutsche Bank Aktiengesellschaft als Treuhanderin fur
die Anleiheglaubiger oder einem von der Treuhdnderin
zum Handeln fiir sie oder an ihrer Stelle beauftragten Drit-
ten gehalten oder wahrgenommen. Die Treuhdnderin ist
berechtigt, die ihr oder dem Dritten bei der Wahrnehmung
solcher Rechte etwa entstehenden Kosten den Anleihe-
glaubigern im Verhaltnis ihrer Anleiheforderungen in
Rechnung zu stellen und von ihnen dieserhalb einen
KostenvorschuB anzufordern.

{4) Wenn die Treuhanderin oder gegebenenfalls der von
inr beauftragte Dritte nach Eintritt eines der in § 9 aufge-
fihrten Kdndigungsgriinde in bezug auf nicht schon aus
anderen Grinden falligen Teilschuldverschreibungen die
Garantie oder eine nach Absatz (3) gehaltene andere Si-
cherheit in Anspruch nimmt, gelten diese Teilschuldver-
schreibungen in jeder Beziehung als fallig.

§8
(Haftung, Treuhander)

{11 Die Deutsche Bank Aktiengesellschaft haftet dafir, daB
stz im Zusammenhang mit dieser Anleihe fir die Anleihe-
glaubiger oder Anieiheschutdnerin Erklarungen abgibt,
nicht abgibt oder entgegennimmt oder MaBnahmen trifft
oder unterlaBt. nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt cines
ordentlichen Kaufmanns verletzt hat. Von den Beschrin-
kungen des § 181 BGB ist sie befreit.

(2) Falls Ereignisse eintreten, die nach Ansicht der Deut-
sche Bank Aktiengesellschaft dazu fuhren, daB sie zur
Austubung ihres Amtes als Treuhanderin oder einer ihrer
sonstigen Funktionen nach diesen Anleihebedingungen
auBerstande ist, soist sie berechtigt, eine andere Bank von
miernationalem Anschen als Rechtsnachfolger zu bestel -
l:n Sollte sie hierzu auBerstande sein, so obliegt der An-
leiheschuldnerin die Auswahl und Bestellung eines sol-
chen Rechtsnachfolgers. tm Falle der Ernennung ciner
neuen Treuhanderin durch die Anleiheschuldnerinist ety -
tere berechtigt, etwa von der bisherigen Treuhanderin ge-
hallene Sicherheiten aut den neuen Treuhinder zu (ber -
tragen

(3) Eine Neubestellung gemaB Absatz (2} ist unverziglich
gemaB § 11 oder, falls dies nicht méglich sein sollte, in an-
derer geeigneter Weise bekanntzumachen.

§9
(Kindigungsrecht der Anleiheglaubiger)

(1) Jeder Anleiheglaubiger ist berechtigt, seine Teilschuld-
verschreibungen zu kiindigen und deren sofortige Tilgung
zu den in § 4 Absatz (2) genannten Kursen zuziglich auf-
gelaufener Kapitalzuwachsbetrdge zu verlangen, falls

a) die Anleiheschuldnerin fallige Betrage nicht innerhalb
von 30 Tagen nach dem betreffenden Félligkeitstermin
zahlt, oder

b) die Anleiheschuldnerin die ordnungsmaBige Erfiliung
irgendeiner sonstigen Verpflichtung aus den Teil-
schuldverschreibungen, insbesondere hinsichtlich der
Negativklausel in § 7 Absatz (1), oder die Garantin die
Erfallung einer Verpflichtung aus der in § 7 Absatz (2)
genannten Verpflichtungserklarung unterla8t und die
Unterlassung langer als 90 Tage fortdauert, nachdem
die Hauptzahistelle hieriber eine Benachrichtigung
von einem Anleiheglaubiger erhaiten hat, oder

c) die Anleiheschuldnerin eine fallige Verpflichtung zur
Zahlung von Kapital, Zinsen oder einem etwaigem Auf-
geld aus einem anderen von ihr aufgenommenen oder
garantierten Kredit mit einer urspriinglichen Laufzeit
von einem Jahr oder mehr und einem Betrag von mehr
als DM 10 Millionen (bei Wahrungsverpflichtungen den
entsprechenden Gegenwert in DM) oder die Anleihe-~
schuldnerin oder die Garantin eine Zahlungsverpflich-
tung in der Form von oder verbrieft in Schuldverschrei-
bungen oder ahnlichen Wertpapieren mit einer ur-
springlichen Laufzeit von einem Jahr oder mehr oder
aus daftr tbernommenen Garantien oder anderen Ge-
wahrleistungen bei Falligkeit nicht erfillt und in allen
diesen Fallen die Nichterfallung langer als 60 Tage fort-
dauert, nachdem die Hauptzahlistelle hieriiber von ei-
nem Glaubiger dieser Anleihe eine Benachrichtigung
erhalten hat, oder

d) die Anleiheschuldnerin oder die Garantin ihre Zahlun-
gen einsteflt, oder

e) ein Gericht ein Konkurs- oder sonstiges Insolvenzver-
fahren GOber das Vermdgen der Anleiheschuldnerin
oder der Garantin er6ffnet, oder die Anileiheschuldnerin
oder die Garantin die Eréffnung eines dieser Verfahren
beantragt oder einen auBergerichtlichen Vergleich zur
Abwendung eines Konkurs- oder sonstigen Insolvenz-
verfahrens anbietet, die Anleiheschuldnerin eine Sur-
seance van Betaling im Sinne der niederlandischen
Konkursstatuten beantragt, oder

fy die Anleiheschuldnerin oder die Garantin in Liquidation
tritt, es sei denn, dies geschieht im Zusammenhang mit
einer Verschmelzung. Konsolidierung oder einer ande-
ren Form des Zusammenschlusses mit einer anderen
Gesellschaft und diese Gesellschaft Gbernimmt alle
Verpfiichtungen, dic die Anleiheschuldnerin bzw. die
Garantin im Zusammenhang mit dieser Anleihe einge-
gangen ist.

Das Kundigungsrecht erlischt, falls der Kundigungsgrund
vor Ausitbung des Rechits geheilt wurde

(2) Ein solches Verlangen hatin der Weise zu erfolgen. dal
der Hauptniedertassung der Hauptzahistelle eine schrift-
hche Kandigung ubergeben oder durch 2ingeschriebe-
nen Brief (ibermittelt wird.

(3) Inden FFallen gemall Absatz (1) by und-oder ¢) wird emne
Kiandigung, sofern nicht bei deren Eingang zugieich einer
derin Absatz (1) 4) und d) bis f) bezeichneten Kundigungs-
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grunde vorliegt, erst wirksam, wenn bei der Hauptzahlistel-
le Kundigungserklérungen von Inhabern von Teilschuld-
verschreibungen im Gesamtnennbetrag von mindestens
einem Zehntel des dann ausstehenden Nennbetrages der
Anleihe eingegangen sind.

§10
(Schu!dnerwechsel)

(1) Die Garantin st jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung
der Anleiheglaubiger sich selbst oder eine andere Gesell-
schaft.an der die Garantin direkt oder indirekt beteiligt ist,
als Hauptschuldnerin far alle Verpflichtungen aus und im
Zusammcnhang mit dieser Anleihe an die Stelle der Anlei-
heschuldnerin zu setzen, sofern die neue Anleiheschuld-
nenn samtliche sich aus und im Zusammcnhang mit die-
ser Anleihe ergebenden Zahlungsverpﬂichtungen in frei
Konvertierbarer und verfigbarer gesetzlicher Wahrung
der Bundesrepublik Deutschland ohne die Notwendigkeit
einer Einbehaltung von irgendwelchen Steuern oder Ab-
gaben an der Quelle erfullen sowie die hierzu erforderli-
chen Betrdge ohne Beschrankungen an die Hauptzanhi-
stelle transferieren kann.

(2) Eine solche Schuldiibernahme ist gemaB § 11 zu ver-
Oftentlichen.

(3) Im Falle einer solchen Schuldibernahme giltjede Nen-
nung der Anleiheschuldnerin in diesen Anleihebedingun-
genalsaufdie neue Anleiheschuidnerin bezogenundjede
Nennung der Niederlande als auf das Land bezogen, in
dem die neue Anieiheschuldnerin ihren Sitz hat.

§1

(Bekanntmachungen)

Alle die Teifschuldverschreibungen betreffenden Be-
kanntmachungen werden im Bundesanzeiger der Bun-
desrepublik Deutschland und in mindestens einem
Pllichtblatt der Frankfurter Wertpapierborse verdffentlicht.
Zur Rechtswirksamkeit genugt die Veroéffentlichung im
Bundesanzeiger.
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§12
(Anwendbares Recht, Erflllungsort und Gerichtsstand)

(1) Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen und
der Einldsungsscheine sowie alle Rechte und Pflichten
der Anleiheglaubiger, der Anleiheschuldnerin, der Garan-
tin, der Treuhanderin und derin §3genannten Banken be-
stimmen sich nach dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

(2) Erfdllungsort ist Frankfun am Main.

(3) Gerichtsstand fir alle Rechtsstreitigkeiten aus den in
diesen Anleihebedingungen geregelten Angelegenheiten
ist Frankfurt am Main. Die Anleiheglaubiger kénnen ihre
Anspriche jedoch auch vor Gerichten in jedem anderen
Land, in dem ein gesetzlicher Gerichtsstand des Ver-
mogens der Schuldnerin gegeben ist, geltend machen.
Die deutschen Gerichte sind zustandig fir die Kraftioser-
kldrung abhanden gekommener oder vernichteter Teil-
schuldverschreibungen. Die Anleiheschuldnerin unter-
wirft sich hiermit der Gerichtsbarkeit der nach diesem Ab-
satz zustandigen Gerichte.

(4) Fur etwaige Rechtsstreitigkeiten oder sonstige Verfah-
renvordeutschen Gerichten bestellt die Anleiheschuldne-
rin die Bayerische Motoren Werke AG, Petuelring 130,
8000 Miinchen 40, Bundesrepublik Deutschland, zum Zu-
stellungsbevollméchtigten.




Bayerische Motoren Werke Aktiengesellschatft
Miinchen, Bundesrepublik Deutschland

Garantie

zugunsten der Anleiheglaubiger
der Deutsche Mark-Annuitaten-Anleihe - D —
von 1987/2008-2012
im Gesamtnennbetrag von DM 39.389.000,-
der BMW Finance N.V., 's-Gravenhage, Niederlande.

Die Bayerische Motoren Werke Aktiengeselischaft garantiert hiermit der Deutsche Bank Aktiengesellschaft als
Treuhanderin fir die Anleiheglaubiger unbedingtund unwiderruflich die ordnungsmaBige Zahlung in Deutscher
Mark der gemaB den Anleihebedingungen der oben genannten Anleihe zahlbaren Betrage.

Sinn und Zweck dieser Garantie ist es sicherzustellen, daB die Anleiheglaubiger unter allen tatsachlichen oder
rechtlichen Umstanden und ungeachtet der Wirksamkeit und Durchsetzbarkeit der Verpflichtungen der BMW
Finance N.V. oder der gem&B § 10 der Anleihebedingungen an ihre Stelle getretenen Gesellschatft sowie aller
sonstigen Grinde, aus denen die Zahlung durch die BMW Finance N.V. oder die gemaB § 10 der Anleihebedin-
gungen an ihre Stelle getretene Gesellschaft unterbleiben mag, die gemaB den Anleihebedingungen zahlbaren
Betrage zu den in den Anleihebedingungen festgesetzten Falligkeitsterminen erhalten.

Die Rechte aus dieser Garantie werden ausschlieBlich von der Deutsche Bank Aktiengesellschaft als Treuhan-
derin fur die Anleiheglaubiger oder einem von der Treuhanderin zum Handeln fiir sie oder an ihrer Stelle beauf-
tragten Dritten gehalten und wahrgenommen. Die Bayerische Motoren Werke Aktiengesellschaft wird jederzeit
auf Anforderung der Treuh&nderin ohne weiteres und unverziglich alle unter dieser Garantie erforderlichen Be-
trage zahlen, falls die BMW Finance N.V. oder die gemaB § 10 der Anleihebedingungen an ihre Stelle getretene
Gesellschaft aus irgendeinem Grunde, einschlieBlich héherer Gewalt, die falligen Betrage nicht zahit.

Die Rechte und Pflichten aus dieser Garantie bestimmen sich in jeder Hinsichtnach dem Rechtder Bundesrepu-
blik Deutschland. Erfallungsort und Gerichtsstand ist Frankfurt am Main.

Minchen, im April 1987

Bayerische Motoren Werke Aktiengesellschaft




Bayerische Motoren Werke Aktiengesellschaft
Minchen, Bundesrepublik Deutschland

Verpflichtungserklirung

zugunsten der Anleiheglaubiger
der Deutsche Mark-Annuitdten-Anleihe - D -
von 1987/2008-2012
im Gesamtnennbetrag von DM 39.389.000,-
der BMW Finance N.V., 's-Gravenhage, Niederlande.

Gewahrleistungen, keine Sicherheiten an ihrem Vermaégen zu bestellen, ohne dije Anleiheglaubiger der obenge
nannten Anleihe zur gleichen Zeit und im gleichen Rang an solchen Sicherheiten teilnehmen zu lassen.

Als internationale Wertpapieremission gilt jede Zahlungsverpflichtung in der Form von oder verbrieft durct
Schuldverschreibungen oder ahnliche Wertpapiere, mit einer urspringlichen Falligkeit von einem Jahr ode:
mehr, die an einer Wertpapierbérse notiert, eingefiihrt oder blicherweise gehandelt werden, oder bei dener
eine solche Notierung, Einfihrung oder Handel moglichist, oder die in einem over-the-counter-Markt gehandel
werden, und die keiner Emissionsgenehmigung nach § 795 BGB oder einer vergleichbaren staatlichen Geneh-
migung in der Bundesrepublik Deutschland bedurfen oder aber einer solchen Genehmigung bediirfen und ir
einer anderen Wé&hrung oder Rechnungseinheit als Deutsche Mark der Bundesrepublik Deutschland begeber
werden oder riickzahlbar sind.

Die Rechte aus dieser Verpflichtungserklarung und jeder hiernach zu bestellenden Sicherheit werden, soweil
rechtlich méglich, ausschlieBlich von der Deutsche Bank Aktiengesellschatft als Treuhéanderin fur die Anleihe-
gldubiger oder einem von der Treuhanderin zum Handeln firr sie oder anihrer Stelle beauftragten Dritten gehal-
ten und wahrgenommen.

Die Rechte und Pflichten aus dieser Verpflichtungserklarung bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland. Erfallungsort und Gerichtsstand ist Frankfurt am Main.

Muanchen, im April 1987

Bayerische Motoren Werke Aktiengesellschaft
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BMW Finance N.V,, ’s-Gravenhage, Niederlande
Deutsche Mark-Annuitidten-Anleihe — E — von 1987/2013-2017

Anleihebedingungen

§1

{Form und Nennbetrag)

(1) Die Anleihe im Gesamtnennbetrag von
DM 27.028.000,- ist verbrieft in unter sich gleichberechtig-
te, auf den Inhaber lautende

9.028 Teilschuldverschreibungen zu je DM 1.000,—
Nr. 00.001-09.028

1.800 Teilschuldverschreibungen zu je DM 10.000,—
Nr. 09.029-10.828.

(2) Die Teilschuldverschreibungen tragen die vervielfaltig-
ten Unterschriften von zwei Mitgliedern des Board of
Directors der BMW Finance N.V., 's-Gravenhage, Nieder-
lande, (nachstehend die ,Anleiheschuldnerin* genannt)
undeinen Pragestempel der Anleiheschuldnerin sowie die
eigenhandige Unterschrift eines Kontrollbeamten. Jede
Teilschuldverschreibung ist mit 4 Einldsungsscheinen
(nachstehend die ,Einldsungsscheine“ genannt) ver-
sehen.

§2
(Zahlung von Kapital und Ertragen)

(1) Jede Teilschuldverschreibung wird in funf gleichen Be-
tragen, die Kapital und den auf dieses Kapital entfallenden
Kapitalzuwachs enthalten (nachstehend ,Annuitdten” ge-
nannt) zurickgezahlt. Die Rickzahlung erfolgt fur jede
Teilschuldverschreibung im Nennbetrag von DM 1.000,-

- am21.4.2013 gegen Einreichung des Einlésungsschei-
nes 1 mit DM 1.412,63 (DM 228,93 Kapitalriickzahlung,
DM 1.183,70 Kapitalzuwachs),

- am21.4.2014 gegen Einreichung des Einlosungsschei-
nes 2 mit DM 1.412,63 (DM 213,45 Kapitalrickzahlung,
DM 1.199,18 Kapitalzuwachs),

- am21.4.2015gegen Einreichung des Einldsungsschei-
nes 3 mit DM 1.412,63 (DM 199,02 Kapitalrickzahlung,
DM 1.213,61 Kapitalzuwachs),

- am21.4.2016 gegen Einreichung des Einldsungsschei-
nes 4 mit DM 1.412,63 (DM 185,57 Kapitalrickzahlung,
DM 1.227,06 Kapitalzuwachs),

- am 21.4.2017 gegen Einreichung der Teilschuldver-
schreibung mit DM 1.412 63 (DM 173,03 Kapitalriock-
zahlung, DM 1.239,60 Kapitalzuwachs).

und fur jede Teilschuldverschreibung im Nennbetrag
von DM 10.000,—

- am21.4.2013 gegen Einreichung des Einlésungsschei-
nes 1 mit DM 14.126,30 (DM 2.289,30 Kapitalrickzah-
lung, DM 11.837.- Kapitalzuwachs),

- am21.4.2014 gegen Einreichungdes Einlésungsschei-
nes 2 mit DM 14.126.30 (DM 2.134,50 Kapitalrickzah-
lung, DM 11.891.80 Kapitalzuwachs),

- am21.4.2015gegen Einreichung des Einlésungsschei-
nes 3 mit DM 14.126,.30 (DM 1.990,20 Kapitalrekzah-
lung, DM 12 136,10 Kapitalzuwachs),

- am21 4 2016 gegen Einreichung des Einlésungsschei-
nes 4 it DM 14.126,30 (DM 1.855,70 Kapitalrickzah-
lung. DM 12 270.60 Kapitalzuwachs),

- am 21 4 2017 gegen Einreichung der Teidschuldver-
schreibung mit DM 14.126,30 (DM 1.730,30 Kapital-
rickzahlung, DM 12.396,- Kapitalzuwachs).

Je  Teilschuldverschreibung im Nennbetrag von
Dii 1.000,- werden also insgesamt DM 7.063,15 und je
Teilschuldverschreibung im Nennbetrag von DM 10.000,-
werden also insgesamt DM 70.631,50 zurlickgezahlt.
Periodische Zinszahlungen werden auf die Teilschuldver-
schreibungen nicht geleistet.

(2) Die Annuitaten werden bei Vorlage der Teilschuldver-
schreibungen und Einreichung der Einldésungsscheine
von der Anleiheschuldnerin gezahlt. Die Anleiheschuldne-
rin ist jedoch berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Annui-
tédten bei Einreichung der Einlésungsscheine ohne die
gleichzeitige Vorlage der Teilschuldverschreibung an den
Inhaber der Einlésungsscheine zu zahlen und ihre Zah-
lungsverpflichtung dadurch zu erfullen.

§3
(Zahlungen)

(1) Die Anleiheschuldnerin verpflichtet sich, fallige Betrage
in frei konvertierbarer und verfugbarer gesetzlicher Wah-
rung der Bundesrepublik Deutschland zu zahlen. Die An-
nuitaten werden an den Inhaber der Teilschuldverschrei-
bungen bzw. der Einlésungsscheine gezahit, ohne da8,
abgesehenvon der Beachtung etwaiger Steuer-, Devisen-
und sonstiger Vorschriften des Landes der betreffenden
Zahilstelle, die Ausfertigung eines Affidavits oder die Erfll-
lung irgendeiner sonstigen Formlichkeit verlangt werden
darf:

a) in der Bundesrepublik Deutschland bei den nachste-
hend verzeichneten Banken sowie deren Niederlas-
sungen

Deutsche Bank Aktiengeselischaft (Frankfurt am Main)
- Hauptzahlstelle -

Bayerische Vereinsbank Aktiengesellschaft
Dresdner Bank Aktiengesellschaft
Commerzbank AG

Bank fur Gemeinwirtschaft Aktiengesellschaft

Bayerische Hypotheken- und Wechsel-Bank
Aktiengesellschaft

Bayerische Landesbank Girozentrale
Berliner Handels- und Frankfurter Bank

DG Bank Deutsche Genossenschaftshank

b) auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland bei den
Hauptniederlassungen der nachstehend verzeichne-
ten Banken durch einen auf eine deutsche Bank gezo-
genen DM-Scheck oder durch Gutschnift auf einem
DM-Konto:

3anque de Luxembourg

12) e Zahlstelien in ihrer Eigenschaft als solche handeln
ausschlieflich als Beauftragte der Anletheschuldnerin
und stehen nichtin einem Auftrags- oder Treuhandverhalt -
ni zu o den Inhabern von Teilschuldverschreibungen
(machstehend die Anleibeglaubiger genannt Die Anlel
heschuldnerin kann im Einvernehmen mit der Hauptzaht-
stelle zusatzliche Zahistellen ernennen und die Ernen-
nung von Zahistellen widerrufen. Ernennung und Widerru!
sind gemaf § 11 bekanntzumachen
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(3) Vorzeitig zur Ruckzahlung fallige Teilschuldverschrei-
bungen sind mit allen am Tag der Falligkeit der Teilschuld-
verschreibungen noch nicht geméaB § 2 Absatz (1) zur Ein-
reichung vorgesehenen Einlésungsscheinen einzurei-
chen. Sofern solche Einldsungsscheine fehlen, ist die An-
leineschuldnerin berechtigt, die Zahlung von dem Erhalt
einer angemessenen Sicherheitsleistung oder Freistel-
lungserklarung und dem Ersatz aller dieserhalb entste-
henden Kosten abhéngig zu machen.

(4) Weder die Anleiheschuldnerin noch die Zahlstellen
sind verpflichtet, die Berechtigung des Einreichers von
Teilschuldverschreibungen oder Einldsungsscheinen zu
prifen.

(5) Die Anleiheschuldnerin kann die von den Anleiheglau-
bigern innerhalb von 12 Monaten nach Falligkeit nichter-
hobenen Betrage bei dem Amtsgericht Frankfurt am Main
hinterlegen. Soweit die Anleiheschuldnerin auf das Recht
zur Ricknahme der hinterlegten Betriage verzichtet, erlo-
schen die betreffenden Anspriiche der Anleiheglaubiger
gegen die Anleiheschuldnerin.

§4

(Steuern, Kiindigung aus Steuergriinden)

(1) Die gem&B diesen Anleihebedingungen failigen Annui-
taten werden ohne Abzug irgendwelcher gegenwartig
oder zukinftig von oder in den Niederlanden oder der
Bundesrepublik Deutschland erhobenen Steuern oder
Abgaben gleich welicher Art eingelost. Sofern irgendwetl-
che Steuern oder Abgaben im Wege des Quellenabzuges
erhoben werden solilten, wird die Anleiheschuldnerin die
zusatzlichen Betrage zahlen, die erforderlich sind, damit
die Anleiheglaubiger den vollen Betrag der Zahlungen er-
halten, die im Zeitpunkt einer solchen Zahlung fallig sind.
In keinem Fall ist die Anleiheschuldnerin verpflichtet, auf-
grund dieser Bestimmung irgendwelche zusétzlichen Be-
trage wegen Steuern oder Abgaben zu zahlen, denen ein
Anleihegldubiger wegen seiner Eigenschaft als Ansassi-
ger der Niederlande oder der Bundesrepublik Deutsch-
land oder aufgrund sonstiger persénlicher und geschattli-
cher Beziehungen zu den Niederlanden oder der Bundes-
republik Deutschland unterliegt und nicht allein aufgrund
der Tatsache, daB Zahlungen gemaB diesen Anleihebe-
dingungen aus den Niederlanden oder der Bundesrepu-
blik Deutschiand stammen oder steuerlich so behandelt
werden.

(2) Falls eine Rechtsvorschrift gleich welcher Art in den
Niederlanden oder der Bundesrepublik Deutschiand er-
lassen oder geschaffen oder in ihrer Anwendung oder
Auslegung geandert wird, derzufolge irgendwelche
Steuern oder Abgaben gleich welcher Art auf die Zahiun-
genvon Annuitaten gemaB diesen Anleihebedingungenim
Wege des Quellenabzuges anfallen, ist die Anleiheschuld-
nerin berechtigt, alle ausstehenden Teilschuldverschrei-
bungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, unter Einhal-
tung einer Kiindigungsfrist von mindestens 90 Tagen zum
ersten Tag eines jeden Kalendermonats zu folgenden Kur-
sen zu tilgen:

Bei Tilgung wahrend des 12-Monats-Zeitraums ab
- Riickzahlungskurs in Prozent des Nennbetrages —

21.4.1987 100,00 21.4.1998 215,95 21.4.2009 466,38
21.4.1988 107,25 21.4.1999 231,61 21.4.2010 500,19
21.4.1989 115,02 21.4.2000 248,40 21.4.2011 536,45
21.4.1990 123,36 21.4.2001 266,41 21.4.2012 57535
21.4.1991 132,30 21.4.2002 285,73 21.4.2013 475,80
21.4.1992 141,90 21.4.2003 306,44 21.4.2014 369,03
21.4.1993 152,18 21.4.2004 328,66 21.4.2015 254,52
21.4.1994 163,22 21.4.2005 352,49 21.4.2016 131.71
21.4.1995 175,05 21.4.2006 378,04

21.4.1996 187,74 21.4.2007 405,45

21.4.1997 201,35 21.4.2008 434,85
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suzaglich aulgelaufener Kapitalzuwachsbetrage auf den
sich aus dervorstehenden Tabelle ergebenden Betragvon
der Tilgung unmittelbar vorhergehenden 21. April bis zum
Ruckzahlungstermin zu einem Satzvon 7,25%p.a., was ei-
ner Verzinsung zum gleichen Satz entspricht. Eine solche
Tilgung dart jedoch frihestens zu dem Ersten des Monats
erfolgen, der der tatsachlichen Anwendbarkeit der betref-
fenden Rechtsvorschrift oder gegebenentalls ihrer gean-
derten Anwendung oder Auslegung unmitteibar voran-
geht. Ein gemaB § 2 Absatz (1) bereils falliger Anspruch
bleibt unberahrt.

(3) Eine solche Kindigung erfolgt durch Bekanntmachung
gemah § 11. Sie ist unwiderruflich und muB den Ruckzah-
lungstermin angeben.

§5

(Transfer)

Die Anleiheschuldnerin verpflichtet sich, alle Betrage, die
zur Erfallung der sich aus diesen Anleihebedingungen er-
gebenden Zahlungsverpflichtungen erforderlich sind, in
frei konvertierbarer und verfigbarer gesetzlicher wah-
rung der Bundesrepublik Deutschland an die Hauptzahl-
stelle zu transferieren. Der Transfer muB rechtzeitig, unter
allen Umstanden und ohne Riicksicht auf die Staatsange-
horigkeit, den Wohnsitz oder Aufenthaltsort des An-
spruchsberechtigten und ohne daf die Ausfertigungeines
Affidavits oder die Erfillung irgendeiner sonstigen Form-
lichkeit verlangt werden darf, vorgenommen werden.

§6
(Vorlegungsfrist, Verlust von Einldsungsscheinen
oder Teilschuldverschreibungen)

(1) Die in § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB bestimmte Vor-
legungsfrist fur die Teilschuldverschreibungen wird abge-
kirzt und endet 10 Jahre nach der Falligkeit der letzten
Annuitat gemaB § 2 Absatz (1).

(2) Sollte ein Einldsungsschein oder eine Teilschuldver-
schreibung verloren, gestohlen, beschéadigt oder zerstort
werden, so kann dieser Einlésungsschein oder diese Teil-
schuldverschreibung bei der Anleiheschuldnerin nach
Zahlung der im Zusammenhang damit entstehenden
Kosten durch den Anspruchsteller ersetzt werden. Die An-
leiheschuldnerin kann den Ersatz von Bedingungen, dem
Nachweis einer Freistellungserklarung und/oder eineran-
gemessenen Sicherheitsleistung abhangig machen. Be-
schadigte Einldsungsscheine oder Teilschuldverschrei-
bungen sind einzureichen, bevor Ersatzsticke ausgege-
ben werden. Die Moglichkeit einer Kraftloserklarung ab-
handen gekommener oder vernichteter Teilschuldver-
schreibungen gemaB den gesetzlichen Vorschriften bleibt
unberhrt.

§7
(Garantie und Negativverpflichtung)

(1) Die Anleiheschuldnerin verpflichtet sich gegenuber
den Anleiheglaubigern, solange Teilschuldverschreibun-
gen ausstehen, jedoch nur bis zu dem Zeitpunkt, an dem
alle gemaB diesen Anleihebedingungen zahlbaren Annui-
taten der Hauptzahlstelle zur Verfiigung gestellt worden
sind, fur andere Zahlungsverpflichtungen in der Form von
oder verbrieft in Schuldverschreibungen oder &hnlichen
Wertpapieren, einschlieflich dafar Gbernommener Ge-
wahrleistungen, keine Sicherheiten anihrem Vermégen zu
bestellen, ohne die Glaubiger dieser Anleihe zur gleichen
Zeit und im gleichen Rang an solchen Sicherheiten teil-
nehmen zu lassen.

(2) Die Bayerische Motoren Werke Aktiengeselischaft
(nachstehend die ,Garantin“ genannt) hat die unbedingte
und unwiderrufliche Garantie (nachstehend die ,Garan-
tie* genannt) fir die ordnungsmaéBige und termingerechte



Zahlung der gemaB diesen Anleihebedingungen zahiba-
ren Betrdge Gbernommen. Darber hinaus hat sich die Ga-
rantin in einer zusatzlichen Verpﬂiohtungserklérung
(nachstehend die ,Verpflichtungserklarung* genannt)
verpflichtet, solange Teilschuldverschreibungen ausste-
hen, jedoch nur bis zu dem Zeitpunkt, an dem alle gemaB
diesen Anleihebedingungen zahlbaren Annuititen der
Hauptzahlstelle zur Verfiigung gestellt worden sind, fiir an-
dere internationale Wertpapieremissionen einschlieBlich
dafur Gbernommener Garantien und anderer Gewshrlei-
stungen, keine Sicherheiten anihrem Vermogen zu bestel-
len, ohne die Anleiheglaubiger zur gleichen Zeit und im
gleichen Rang an solchen Sicherheiten teilnehmen zu
lassen.

Als internationale Wertpapieremission gilt jede Zahlungs-
verpflichtung in der Form von oder verbrieft durch Schuld-
verschreibungen oder &hnliche Wertpapiere, mit einer ur-
springlichen Falligkeit von einem Jahr oder mehr, die an
einer Wertpapierbérse notiert, eingefithrt oder tblicher-
weise gehandelt werden, oder bei denen eine solche No-
tierung, Einfilhrung oder Handel méglich ist, oder die in
einem over-the-counter-Markt gehandelt werden, und die
keiner Emissionsgenehmigung nach § 795 BGB oder
einer vergleichbaren staatlichen Genehmigung in der
Bundesrepublik Deutschland bedurfen, oder aber einer
solchen Genehmigung bedirfen, und in einer anderen
Wahrung oder Rechnungseinheit als Deutsche Mark der
Bundesrepublik Deutschland begeben werden oder riick-
zahlbar sind.

(3) Die Rechte aus der Garantie, der in Absatz (2) Satz 2 ge-
nannten Verpflichtungserklarung und aus jeder etwa auf-
grund Absatz (1) oder aufgrund der Verpflichtungserkla-
rung gemaB Absatz (2) Satz 2 besteliten Sicherheit wer-
den, soweit rechtlich méglich, ausschlieBlich durch die
Deutsche Bank Aktiengesellschaft als Treuhanderin fur
die Anleiheglaubiger oder einem von der Treuhanderin
zum Handeln fir sie oder an ihrer Stelle beauftragten Drit-
ten gehalten oder wahrgenommen. Die Treuhidnderin ist
berechtigt, die ihr oder dem Dritten bei der Wahrnehmung
solcher Rechte etwa entstehenden Kosten den Anleihe-
glaubigern im Verhéltnis ihrer Anleiheforderungen in
Rechnung zu stellen und von ihnen dieserhalb einen
KostenvorschuB anzufordern.

(4) Wenn die Treuh&nderin oder gegebenenfalls der von
ihr beauftragte Dritte nach Eintritt eines der in § 9 aufge-
fuhrten Kindigungsgriinde in bezug auf nicht schon aus
anderen Grinden falligen Teilschuldverschreibungen die
Garantie oder eine nach Absatz (3) gehaltene andere Si-
cherheit in Anspruch nimmt, gelten diese Teilschuldver-
schreibungen in jeder Beziehung als fallig.

§8
(Haftung, Treuhander)

(1) Die Deutsche Bank Aktiengesellschaft haftet dafir, daf
sie im Zusammenhang mit dieser Anleihe fiir die Anleihe-
glaubiger oder Anleiheschuldnerin Erklarungen abgibt,
nicht abgibt oder entgegennimmt oder MaBnahmen trifft
oder untertaBt, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines
ordentlichen Kaufmanns verletzt hat. Von den Beschran-
kungen des § 181 BGB ist sie befreit.

(2) Falls Ereignisse eintreten, die nach Ansicht der Deut-
sche Bank Aktiengesellschaft dazu fihren, daB sie zur
Ausitbung ihres Amtes als Treuhédnderin oder einer ihrer
sonstigen Funktionen nach diesen Anleihebedingungen
auBerstandeist, soist sie berechtigt, eine andere Bank von
nternationalem Ansehen als Rechtsnachfolger zu bestel-
ien. Sollte sie hierzu auBBerstande sein, so obliegt der An-
leiheschuldnerin die Auswahl und Bestellung eines sol-
chen Rechtsnachfolgers. im Falle der Ernennung einer
ncuen Treuhanderin durch die Anleiheschuldnerinist letz -
lere berechtigt, etwa von der bisherigen Treuhanderin ge-
haltene Sicherheiten auf den neuen Treuhdnder zu Gber -
tragen.

(3) Eine Neubestellung geméaB Absatz (2) ist unverziiglich
gemaB § 11 oder, falls dies nicht moglich sein solite, in an-
derer geeigneter Weise bekanntzumachen.

§9
(Kandigungsrecht der Anléiheglaubiger)

(1) Jeder Anleiheglaubiger ist berechtigt, seine Teilschuld-
verschreibungen zu kiindigen und deren sofortige Tilgung
zu den in § 4 Absatz (2) genannten Kursen zuzdglich auf-
gelaufener Kapitalzuwachsbetrage zu verlangen, falls

a) die Anleiheschuldnerin fallige Betrage nicht innerhalb
von 30 Tagen nach dem betreffenden Falligkeitstermin
zahlt, oder

b) die Anleiheschuldnerin die ordnungsmaéBige Erfillung
irgendeiner sonstigen Verpflichtung aus den Teil-
schuldverschreibungen, insbesondere hinsichtlich der
Negativklausel in § 7 Absatz (1), oder die Garantin die
Erfallung einer Verpflichtung aus der in § 7 Absatz (2)
genannten Verpflichtungserklarung unterlaBt und die
Unterlassung langer als 90 Tage fortdauert, nachdem
die Hauptzahistelle hieriiber eine Benachrichtigung
von einem Anleiheglaubiger erhalten hat, oder

c) die Anleiheschuldnerin eine fallige Verpflichtung zur
Zahlung von Kapital, Zinsen oder einem etwaigem Auf-
geld aus einem anderen von ihr aufgenommenen oder
garantierten Kredit mit einer urspriinglichen Laufzeit
von einem Jahr oder mehr und einem Betrag von mehr
als DM 10 Millionen (bei Wahrungsverpflichtungen den
entsprechenden Gegenwert in DM) oder die Anleihe-
schuldnerin oder die Garantin eine Zahlungsverpflich-
tung in der Form von oder verbrieft in Schuldverschrei-
bungen oder ahnlichen Wertpapieren mit einer ur-
spriinglichen Laufzeit von einem Jahr oder mehr oder
aus dafur tbernommenen Garantien oder anderen Ge-
wahrleistungen bei Falligkeit nicht erfillt und in allen
diesen Fallen die Nichterfallung langer als 60 Tage fort-
dauert, nachdem die Hauptzahlstelle hieraber von ei-
nem Glaubiger dieser Anleihe eine Benachrichtigung
erhalten hat, oder

d) die Anleiheschuldnerin oder die Garantin ihre Zahlun-
gen einstellt, oder

e) ein Gericht ein Konkurs- oder sonstiges Insolvenzver-
fahren GUber das Vermoégen der Anieiheschuldnerin
oder der Garantin er¢ffnet, oder die Anleiheschuldnerin
oder die Garantin die Er6ffnung eines dieser Verfahren
beantragt oder einen auBergerichtlichen Vergleich zur
Abwendung eines Konkurs- oder sonstigen Insolvenz-
verfahrens anbietet, die Anleiheschuldnerin eine Sur-
seance van Betaling im Sinne der niederlandischen
Konkursstatuten beantragt, oder

die Anleiheschuldnerin oder die Garantin in Liquidation
tritt, es sei denn, dies geschieht im Zusammenhang mit
einer Verschmelzung, Konsolidierung oder einer ande-
ren Form des Zusammenschiusses mit einer anderen
Gescllschaft und diese Gesellschaft ubernimmt alle
Verpflichtungen, die die Anleiheschuldnerin bzw. die
Garanlin im Zusammenhang mit dieser Anleihe einge-
gangen ist.

Das Kandigungsrecht erlischt, falls der Kindigungsgrund
vor Austbung des Rechts geheilt wurde.

{2) Ein solches Verfangen hatin der Weise zu erfolgen, dafl
der Hauptniederlassung der Hauptzahlistelle eine schrift-
hche Kindigung Ubergeben oder durch emgeschriebe-
nen Brief dbermittelt wird

(3) Inden Fallen gemal Absatz (1) b) und/oder c)wird eine
Kundigung, sofern nicht bei deren Eingang zugleich einer
derin Absatz (1) a) und d) bis f) bezeichneten Kindigungs-
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grunde vorliegt, erst wirksam, wenn bei der Hauptzahlstel-
le Kindigungserklarungen von Inhabern von Teilschuld-
verschreibungen im Gesamtnennbetrag von mindestens
einem Zehntel des dann ausstehenden Nennbetrages der
Anleihe eingegangen sind.

§10
(Schuldnerwechsel)

(1) Die Garantin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung
der Anleiheglaubiger sich selbst oder eine andere Gesell-
schaft, an der die Garantin direkt oder indirekt beteiligtist,
als Hauptschuldnerin fir alle Verpflichtungen aus und im
Zusammenhang mit dieser Anleihe an die Stelle der Anlei-
heschuldnerin zu setzen, sofern die neue Anleiheschuld-
nerin samtliche sich aus und im Zusammenhang mit die-
ser Anleihe ergebenden Zahlungsverpflichtungen in frei
konvertierbarer und verfiigbarer gesetzlicher Wahrung
der Bundesrepublik Deutschland ohne die Notwendigkeit
einer Einbehaltung von irgendwelchen Steuern oder Ab-
gaben an der Quelle erfallen sowie die hierzu erforderli-
chen Betrage ohne Beschrankungen an die Hauptzahl-
stelle transferieren kann.

(2) Eine solche Schuldiibernahme ist gemaB § 11 zu ver-
offentlichen.

(3) Im Falle einer solchen Schulditbernahme giltjede Nen-
nung der Anleiheschuldnerin in diesen Anleihebedingun-
gen als auf die neue Anleiheschuldnerin bezogenund jede
Nennung der Niederlande als auf das Land bezogen, in
dem die neue Anleiheschuldnerin ihren Sitz hat.

§MNn

(Bekanntmachungen)

Alle die Teilschuldverschreibungen betreflenden Be-
kanntmachungen werden im Bundesanzeiger der Bun-
desrepublik Deutschland und in mindestens einem
Pflichtblatt der Frankfurter Wertpapierbérse verstfentlicht.
Zur Rechtswirksamkeit gentigt die Vertffentlichung im
Bundesanzeiger.
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§12
(Anwendbares Recht, Erfallungsort und Gerichtsstand)

(1) Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen und
der Einldsungsscheine sowie alle Rechte und Pilichten
der Anleiheglaubiger, der Anleiheschuldnerin, der Garan-
tin, der Treuhanderin und der in § 3 genannten Banken be-
stimmen sich nach dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

(2) Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

(3) Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in
diesen Anleihebedingungen geregelten Angelegenheiten
ist Frankfurt am Main. Die Anleihegldubiger kénnen ihre
Anspriche jedoch auch vor Gerichten in jedem anderen
Land, in dem ein gesetzlicher Gerichtsstand des Ver-
mdgens der Schuldnerin gegeben ist, geltend machen.
Die deutschen Gerichte sind zustandig fir die Kraftloser-
klarung abhanden gekommener oder vernichteter Teil-
schuldverschreibungen. Die Anleiheschuldnerin unter-
wirft sich hiermit der Gerichtsbarkeit der nach diesem Ab-
satz zustédndigen Gerichte.

(4) Fur etwaige Rechtsstreitigkeiten oder sonstige Verfah-
renvor deutschen Gerichten bestellt die Anleiheschuldne-
rin die Bayerische Motoren Werke AG, Petuelring 130,
8000 Minchen 40, Bundesrepublik Deutschiand, zum Zu-
stellungsbevolimachtigten.



Bayerische Motoren Werke Aktiengesellschaft
Muanchen, Bundesrepublik Deutschiand

Garantie

zugunsten der Anleiheglaubiger
der Deutsche Mark-Annuitaten-Anleihe — E —
von 1987/2013-2017
im Gesamtnennbetrag von DM 27.028.000,-
der BMW Finance N.V., 's-Gravenhage, Niederlande.

Die Bayerische Motoren Werke Aktiengesellschaft garantiert hiermit der Deutsche Bank Aktiengesellschatt als
Treuh&nderin fir die Anleiheglaubiger unbedingtund unwiderruflich die ordnungsmaBige Zahlung in Deutscher
Mark der gemaB den Anleihebedingungen der oben genannten Anleihe zahlbaren Betrége.

Sinn und Zweck dieser Garantie ist es sicherzustellen, daB die Anleiheglaubiger unter allen tatsachlichen oder
rechtlichen Umstanden und ungeachtet der Wirksamkeit und Durchsetzbarkeit der Verpflichtungen der BMw
Finance N.V. oder der gemaB § 10 der Anleihebedingungen an ihre Stelle getretenen Gesellschaft sowie aller
sonstigen Grinde, aus denen die Zahlung durch die BMW Finance N.V. oder die gemas § 10 der Anleihebedin-
gungen an ihre Stelle getretene Gesellschaft unterbleiben mag, die gemaB den Anleihebedingungen zahlbaren
Betrage zu den in den Anleihebedingungen festgesetzten Falligkeitsterminen erhalten.

Die Rechte aus dieser Garantie werden ausschiieBlich von der Deutsche Bank Aktiengesellschaft als Treuhan-
derin fur die Anleiheglaubiger oder einem von der Treuhanderin zum Handeln fiir sie oder an ihrer Stelle beauf-
tragten Pritten gehalten und wahrgenommen. Die Bayerische Motoren Werke Aktiengesellschaft wird jederzeit
auf Anforderung der Treuh&nderin ohne weiteres und unverziglich alle unter dieser Garantie erforderlichen Be-
trage zahlen, falls die BMW Finance N.V. oder die gemas § 10 der Anleihebedingungen an ihre Stelle getretene
Gesellschaft aus irgendeinem Grunde, einschlieBlich hdherer Gewalt, die falligen Betrage nicht zahlt.

Die Rechte und Pflichten aus dieser Garantie bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Rechtder Bundesrepu-
blik Deutschland. Erfullungsort und Gerichtsstand ist Frankfurt am Main.

Minchen, im April 1987

Bayerische Motoren Werke Aktiengesellschaft



Bayerische Motoren Werke Aktiengesellschaft
Minchen, Bundesrepublik Deutschiand

Verpﬂichtungserkléirung

zugunsten der Anleiheglaubiger
der Deutschen Mark-Annuitaten-Anleihe — E —
von 1987/2013 -2017
im Gesamtnennbetrag von DM 27 028 000,
der BMW Finance NV, 's-Gravenhage, Niederlande.

solchen Genehmigung bedirfen und in einer anderen Wahrung oder Rechnungseinheit als Deutsche
Mark der Bundesrepublik Deutschland begeben werden oder rickzahlbar sind.

Die Rechte und Pflichten aus dieser Verpﬂichtungserklérung bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem
Recht der Bundesrepublik Deutschland. Erfallungsort und Gerichtsstand ist Frankfurt am Main.

Minchen, im April 1987

Bayerische Motoren Werke Aktiengeselischaft

's-Gravenhage, im Oktober 1987

BMW Finance N.V.
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Aufgrund des vorstehenden Prospekts sind die

Deutsche Mark lnhaber—Teilschuldverschreibungen

der

DM 117971000 Annuititen-Anleihe — A — von 1987/1993—1997

35 471 Teilschuldverschreibungen zu je DM 1000,~, Nr. 00 001—35 471
8 250 TeiIschuldverschreibungen zu je DM 10 000,—, Nr. 35 472—43 721,

der i

DM 83259 000 Annuitidten-Anleihe — B — von 1987/1998—2002

25259 Teilschuldverschreibungen zu je DM 1000,~, Nr. 00 001—25 259
5800 Teilschuldverschreibungen zu je DM 10 000,—, Nr. 25 260—31 059,

der

DM 56 739000 Annuititen-Anleihe — C — von 1987/2003—2007

17 739 TeiIschuldverschreibungen zu je DM 1000,—, Nr. 00 001—17 739
3900 Teilschuldverschreibungen zu je DM 10 000,—, Nr. 17 740—21 639,

der

DM 39389000 Annuititen-Anleihe — D — von 1987/2008—2012

12 389 Teilschuldverschreibungen zu je DM 1000,—, Nr. 00 00112 389
2700 Teilschuldverschreibungen zu je DM 10 000,—, Nr. 12 390—15 089,

sowie der

DM 27028 000 Annuititen-Anleihe — E — von 1987/2013—2017

9028 Teilschuldverschreibungen zu je DM 1000,—, Nr. 00 001-09 028
1800 Teilschuldverschreibungen zu je DM 10 000,—, Nr. 09 029—10 828,

der

BMW Finance NV,

's-Gravenhage, Niederlande

jeweils unter der unbedingten und unwiderruflichen Garantie der

Bayerische Motoren Werke Aktiengesellschaft

Minchen




an der Frankfurter Wertpapierborse zum Borsenhandel mit amtlicher Notierung zugelassen worden.

Frankfurt am Main, Berlin, Disseldorf, Hamburg, Koéln, Mainz, Minchen und Stuttgart, im Dezember 1987

Deutsche Bank
Aktiengesellschaft

Commerzbank
Aktiengesellschaft

Bayerische Hypotheken- und
Wechsel-Bank
Aktiengesellschaft

Baden-Wiirttembergische Bank
Aktiengeselischaft

Landesbank Rheinland-Pfalz
— Girozentrale -

B. Metzler seel. Sohn & Co.
Kommanditgesellschaft auf Aktien

Schweizerischer Bankverein
(Deutschland) AG

Bayerische Vereinsbank
Aktiengesellschaft

Dresdner Bank
Aktiengesellschaft

Morgan Guaranty GmbH

Bayerische Landesbank
Girozentrale

DG BANK
Deutsche Genossenschaftsbank

Berliner Bank
Aktiengeselischaft

Landesbank Stuttgart
Girozentrale

Sal. Oppenheim jr. & Cie

Vereins- und Westbank
Aktiengesellschaft

Bank fir Gemeinwirtschaft
Aktiengesellschaft

Berliner Handels-
und Frankfurter Bank

Deutsche Girozentrale
— Deutsche Kommunalbank -

Merck, Finck & Co.

Schweizerische Bankgesellschaft
(Deutschland) AG

M. M. Warburg-Brinckmann,
Wirtz & Co.



