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ANLAGESTRATEGIE

Das Fondsmanagement verfolgt ausschließlich das Ziel, eine positive absolute Rendite zu erzielen. Dabei
investiert  es  überwiegend  in  Aktien  und  Anleihen  mit  attraktivem  Chance-/Risikoprofil  sowie  in
Edelmetalle.  Investitionsuntergrenzen  gibt  es  nicht,  auch  keine  Benchmark.  Sämtliche
Anlageentscheidungen werden am Grundsatz der Diversifikation ausgerichtet. Der Investmentprozess ist
fundamental geprägt, die aus dem makroökonomischen Umfeld abgeleitete Strategie und die Auswahl
der  Einzeltitel  bestimmen  die  Allokation.  Ob  ein  Investment  attraktiv  ist,  beurteilt  das
Fondsmanagement im Rahmen einer gründlichen Unternehmensanalyse mithilfe des hausinternen
„CaRat“-Modells  („Cashflow-Rating“).  Dabei  werden  die  nachhaltig  zu  erwartenden  Cashflows  ins
Verhältnis zum Gesamtwert des Unternehmens gesetzt. Die Cashflow-Rendite sollte über der für jedes
Unternehmen definierten Soll-Rendite liegen.
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KUMULIERTE WERTENTWICKLUNG (BRUTTO, IN %)

2013 YTD 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 3 Jahre p.a. 5 Jahre p.a.
seit Auflage

(23.10.2007)

Fonds +6,66 % +7,27 % +41,34 % +109,70 % +12,21 % +15,95 % +78,62 %

Quelle: Depotbank und SIX Financial Information, Stand: 30.09.2013

ERLÄUTERUNGEN ZUR WERTENTWICKLUNG
Die Bruttowertentwicklung (BVI Methode) berücksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. die Verwaltungsver-
gütung), die Nettowertentwicklung zusätzlich den Ausgabeaufschlag.  Weitere Kosten können auf Kundenebene individuell
anfallen (z.B. Depotgebühren, Provisionen und andere Entgelte). Modellrechnung (netto): Ein Anleger möchte für 1000,– EUR
Anteile erwerben.  Bei einem max. Ausgabeaufschlag von 5 % muss er dafür einmalig bei Kauf 50,–  EUR aufwenden. Zusätz-
lich können Depotkosten anfallen, die die Wertentwicklung mindern. Die Depotkosten ergeben sich aus dem Preis- und
Leistungsverzeichnis Ihrer Bank.  Die historische Wertentwicklung ist kein verlässlicher Indikator für die künftige Wert-
entwicklung.

FONDSDETAILS

Stammdaten

WKN A0M430

ISIN LU0323578657

Sitzland Luxemburg

Anteilklasse R

Fondswährung EUR

Auflagedatum 23. Oktober 2007

Geschäftsjahresende 30. September

Ertragsverwendung Jährlich ausschüttend

Vertriebszulassung DE, LU

Aktuelle Daten

Fondsvermögen 4,38 Mrd. EUR

Rücknahmepreis 178,62 EUR

Kosten ¹

Laufende Kosten
bezogen auf das letzte
Geschäftsjahr

1,82 %

davon u.a.
Verwaltungsvergütung 1,53 % p.a.

Erfolgsabhängige
Vergütung

ggf. quartalsweise bis zu 10 %
p.a. der Wertentwicklung des
Fonds (High-Water-Mark)

Einmalige Kosten Ausgabeaufschlag bis zu 5,00 %

Anlagebeträge

Mindesterstanlage keine

Mindestfolgeanlage keine

Adressen

Verwaltungsgesellschaft

Flossbach von Storch Invest S.A.
23, Route d`Arlon
8009 Luxemburg
www.fvsinvest.lu

Depotbank /
Zahlstelle

DZ Privatbank SA
4, rue Thomas Edison
1445 Strassen, Luxemburg

Es erfolgte zum 01.01.2013 der Wechsel der Verwaltungs-
gesellschaft von IPConcept (Luxemburg) S.A. zu Flossbach von
Storch Invest S.A.

¹ Neben der Verwaltungsvergütung werden dem Fonds weitere Kosten
wie z.B.  Transferstellenvergütung, Transaktionskosten sowie diverse
weitere Gebühren belastet. Weitere Informationen zu den laufenden
sowie den einmaligen Kosten können dem Verkaufsprospekt, dem letz-
ten Jahresbericht sowie den wesentlichen Anlegerinformationen ent-
nommen werden.
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TOP 10 AKTIEN POSITIONEN (IN %)

1. NESTLE 6,56 %

2. TAG IMMOBILIEN 2,72 %

3. QUALCOMM 2,35 %

4. IMPERIAL TOBACCO 2,25 %

5. RECKITT BENCKISER 1,97 %

6. MCDONALDS 1,87 %

7. COCA-COLA 1,85 %

8. MICROSOFT 1,78 %

9. EXXON MOBIL 1,75 %

10. BECHTLE 1,69 %

Summe 27,88 %

Quelle: Depotbank, Stand: 30.09.2013

Derzeit befinden sich 87 Titel im Portfolio.

WÄHRUNGEN NACH ABSICHERUNG (IN %)

USD 46,20 %

EUR 38,90 %

CHF 9,30 %

GBP 3,00 %

NOK 1,10 %

HKD 0,50 %

CAD 0,50 %

JPY 0,40 %

KRW 0,20 %

Quelle: Depotbank, Stand: 30.09.2013

STRATEGIEAUFTEILUNG (IN %)

Gold 
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%

66,3 % Aktien
12,9 % Kasse, Liquidität und Derivate
10,9 % Gold
9,4 % Renten
0,5 % Wandelanleihen

Quelle: Depotbank, Stand: 30.09.2013

TOP 10 BRANCHEN (IN %)

1. Konsum nicht zykl. 37,08 %

2. Technologie 18,77 %

3. Pharma / Life Science 11,45 %

4. Energie 8,21 %

5. Konsum zykl. 5,63 %

6. Grundstoffe 5,37 %

7. Telekom/Medien 4,59 %

8. Immobilien 4,11 %

9. Investitionsgüter 1,88 %

10. Versicherungen 1,70 %

Quelle: Depotbank, Stand: 30.09.2013

MONATSKOMMENTAR

Wie wir seit mehreren Monaten betonen, hat sich letztendlich die Angst vor einem radikalen Strategie-
schwenk der US-Notenbank Federal Reserve als Sturm im Wasserglas herausgestellt. Notenbankpräsi-
dent Bernanke hatte eine konditionierte Reduzierung der Anleihekäufe bis Mitte 2014 in Aussicht ge-
stellt und damit bereits seit Mai für Kursrückgänge und Unsicherheit an Aktien- und Anleihenmärkten ge-
sorgt. Dass Bernanke am 18. September zunächst eine in ihrem Umfang unveränderte Fortführung der
Hypotheken- und Staatsanleihenkäufe ankündigte, sorgte für eine Erleichterungsrallye an Anleihe- und
Aktienmärkten, wobei die Aktienmärkte den Anstieg seit Anfang Juli teilweise schon vorweggenommen
hatten. Auch die Stimmung in den von Kapitalabflüssen belasteten Schwellenländern entspannte sich.
Der Fondspreis konnte in diesem Umfeld um 0,8% zulegen. Seit Anfang September ist die Rendite 10-jäh-
riger US-Staatsanleihen von 3% auf 2,6% gefallen; dies entspricht einem Kursgewinn von 3%. Vom Zinsrück-
gang, der natürlich auch Auswirkungen auf Unternehmensanleihen hatte, konnte der Fonds im Rahmen
des ab August in begrenztem Umfang wieder aufgebauten Bond-Portfolios (9,7%) profitieren. Gleichzei-
tig belastet die Fortsetzung der Anleihenkäufe der Fed aber auch den US-Dollar. Der schwache US-Dollar,
dessen Wertentwicklung wir aus Gründen der Diversifizierung auf Fondsebene nur begrenzt absichern,
hat Performance gekostet, bietet aber Kurspotenzial, wenn die EZB in den nächsten Monaten liquiditätss-
timulierende Maßnahmen ergreift. Unverändert bleiben Aktien ertragsstarker Unternehmen die Basis un-
serer Anlagestrategie. Positionsgrößen werden selektiv bei denjenigen Titeln reduziert, die sich in den
vergangenen Monaten sehr gut entwickelt haben und die unter Chance-Risiko-Gesichtspunkten weniger
attraktiv erscheinen. Umgekehrt kaufen wir dort zu, wo sich in Folge fallender Kurse das Chance-Risiko-
Verhältnis verbessert. Die Goldquote ist mit knapp 11% nahezu unverändert geblieben. Eine erneute Erhö-
hung streben wir erst dann an, wenn sich der Verkaufsdruck kurzfristig orientierter Investoren gelegt hat
und/oder sich abzeichnet, dass die Geldpolitiken in den USA und der Eurozone expansiver ausgerichtet
werden als derzeit allgemein erwartet.

ANLEGERPROFIL

RISIKOBEREITSCHAFT:
Risikoorientiert: Sie haben außergewöhnlich hohe
Ertragserwartungen, für deren Realisierung Sie
bereit sind, bei entsprechender Anlagedauer
hohe Kursschwankungen aus möglichen Aktien-,
Zins- und Währungsschwankungen und auch
hohe Verlustrisiken in Kauf zu nehmen.

ANLAGEHORIZONT:
Langfristig: länger als 5 Jahre

CHANCEN

Flexible Anlagepolitik ohne Benchmarktorien-
tierung

+

Breite Risikostreuung durch die Anlage in unter-
schiedliche  Anlageklassen  (Aktien,  Anleihen,
Wandelanleihen,  Edelmetalle  etc.).  Nutzung
vom Marktpotenzialen durch breites  Anlage-
spektrum.

+

Durch  die  Anlage  von  Vermögenswerten  in
Fremdwährungen kann der  Fondsanteilswert
aufgrund von Wechselkursänderungen positiv
beeinflusst werden.

+

Zusätzliche Renditepotenziale durch den mög-
lichen Einsatz von Derivaten.

+

Zusätzliche Renditepotenziale durch den mög-
lichen Einsatz  von Edelmetallen (z.B.  in  Form
von Gold)  und Rohstoffen.

+

RISIKEN

Aktienkurse  können  marktbedingt  stark
schwanken, und somit auch der Fondsanteils-
wert. Marktpreisrisiken bei Anleihen, insbeson-
dere bei  steigenden Zinsen am Kapitalmarkt.
Kursverluste sind möglich. Die breite Streuung
und das breite Anlagespektrum können zu ei-
ner entsprechend begrenzten Teilhabe an ei-
ner positiven Wertentwicklung einzelner Anla-
geklassen führen. Bei illiquiden (marktengen)
Wertpapieren besteht zudem die Gefahr, dass
im Fall der Veräußerung des Vermögenswerts
dies nicht oder nur unter Inkaufnahme eines
deutlichen Kursabschlags möglich ist.

-

Durch  die  Anlage  von  Vermögenswerten  in
Fremdwährungen kann der  Fondsanteilswert
aufgrund von Wechselkursänderungen negativ
beeinflusst werden.

-

Beim Einsatz von Derivaten kann der Wert des
Fonds stärker negativ beeinflusst  werden,  als
dies bei dem Erwerb von Vermögensgegenstän-
den ohne den Einsatz von Derivaten der Fall ist.
Hierdurch können sich das Verlustrisiko und die
Volatilität (Wertschwankung) des Fonds erhö-
hen.

-

Die  Preise  von  Edelmetallen  und  Rohstoffen
können stärkeren Kursschwankungen unterlie-
gen. Kursverluste sind möglich.

-

Ausführliche Hinweise zu Chancen und Risiken ent-
nehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt.
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FONDSMANAGER

Dr. Bert Flossbach
Dr. Bert Flossbach gründete 1998 Flossbach von Storch und ist seitdem Vorstand.
Er verantwortet die Bereiche Research sowie Investmentmanagement.

„Aktives, benchmarktunabhängiges Portfoliomanagement beginnt immer mit einem
weißen Blatt Papier”.

KAPITALMARKTUMFELD – UNSER WELTBILD

Die Notenbanken in den Industrienationen werden das Zinsniveau noch lange künstlich niedrig halten;
anders lassen sich die verschuldeten Haushalte dauerhaft nicht finanzieren. Die Zinswende, über die zu-
letzt oft diskutiert wurde, wird noch eine Weile auf sich warten lassen.

Die Eurokrise ist noch lange nicht ausgestanden, sondern schwelt weiter. Notwendige Reformen in den
Peripheriestaaten sind bislang nur unzureichend umgesetzt. Die EZB dürfte künftig noch stärker zur Staa-
tenfinanzierung herangezogen werden.

Japan ist das deutliche Beispiel: Schon heute druckt die Bank of Japan in großen Mengen frische Yen, um
die Zinsen niedrig zu halten und die Refinanzierungskosten des Staates zu senken. Irgendwann könnte
dies außer Kontrolle geraten – wie bei einer scheinbar harmlosen Spielerei mit dem Chemiebaukasten.

Die Abhängigkeit von den Notenbanken führt zu einer höheren Volatilität (Wertschwankung) sämtlicher
Asset-Preise; die Schwankungstoleranz der Investoren wird auf eine harte Probe gestellt. Erstklassige, divi-
dendenstarke Aktien sind in diesem Umfeld ein wichtiger Baustein, um laufende Erträge zu erzielen und
das Vermögen zu erhalten.

Anleihen stabilisieren die Vermögensentwicklung, bringen zur Zeit jedoch nur geringe Renditen. Durch
einen aktiven Investmentansatz lassen sich in den einzelnen Segmenten aber vergleichsweise attraktive
Anleihen finden - und so das Renditepotenzial steigern.

Gold ist und bleibt die Währung der letzten Instanz. Spätestens wenn sich die Erkenntnis durchsetzt, dass
es keinen geregelten Ausweg aus der Politik des billigen Geldes mehr gibt, wird der strategische Grund
für den Besitz des Edelmetalls wieder in den Vordergrund rücken.

AUSZEICHNUNGEN

Morningstar Rating™ Gesamt*: ««««« Stand:  31.08.2013

* Morningstar Rating™ Gesamt: © (2013) Morningstar Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthalten Informationen: (1) sind für Morningstar
und/oder ihre Inhalte – Anbieter urheberrechtlich geschützt; (2) dürfen nicht vervielfältigt oder verbreitet werden; und (3) deren Richtigkeit,
Vollständigkeit oder Aktualität wird nicht garantiert. Weder Morningstar noch deren Inhalte – Anbieter sind verantwortlich für etwaige Schäden
oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Information entstehen. Ratings bezogen auf den Vormonat.

KONTAKT

Flossbach von Storch AG

Ottoplatz 1, 50679 Köln
Telefon +49.221.33.88-290
Telefax +49.221.33.88-101

E-Mail: fonds@fvsag.com
www.fvsag.com/de/investmentfonds

RECHTLICHER HINWEIS

Dieses Dokument dient unter anderem als Werbemittei-
lung.
Mit  diesem Dokument wird kein Angebot zum Verkauf,
Kauf oder zur Zeichnung von Wertpapieren oder sonsti-
gen Titeln unterbreitet.  Die enthaltenen Informationen
und Einschätzungen stellen keine Anlageberatung oder
sonstige  Empfehlung  dar.  Die  vollständigen  Angaben
des/der Fonds sind dem Verkaufsprospekt sowie der Sat-
zung oder dem Verwaltungsreglement oder den Vertrags-
bedingungen, ergänzt durch den jeweiligen letzten ge-
prüften Jahresbericht und den jeweiligen Halbjahresbe-
richt, falls ein solcher jüngeren Datums als der letzte Jah-
resbericht vorliegt, zu entnehmen. Diese Unterlagen stel-
len die allein verbindliche Grundlage eines Kaufs dar. Die
genannten Unterlagen sowie die Wesentlichen Anlegerin-
formationen erhalten Sie kostenlos in deutscher Sprache
bei der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft/Kapitalanlage-
gesellschaft oder Depotbank sowie bei der Flossbach von
Storch AG (www.fvsag.com/de/investmentfonds) oder von
den jeweiligen Vertretern in den Ländern, für die eine Ver-
triebszulassung vorliegt.

Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen und
zum Ausdruck gebrachten Meinungen geben die Einschät-
zungen der Flossbach von Storch AG zum Zeitpunkt der
Veröffentlichung wieder und können sich jederzeit ohne
vorherige Ankündigung ändern.  Angaben zu in  die  Zu-
kunft gerichteten Aussagen spiegeln die Ansicht und die
Zukunftserwartung der Flossbach von Storch AG wider.
Dennoch können die tatsächlichen Entwicklungen und Er-
gebnisse erheblich von den Erwartungen abweichen. Alle
Angaben wurden mit Sorgfalt zusammengestellt. Für die
Richtigkeit und Vollständigkeit kann jedoch keine Gewähr
und keine Haftung übernommen werden. Der Wert jedes
Investments kann sinken oder steigen und Sie erhalten
möglicherweise nicht den investierten Geldbetrag zurück.
Bei der Vermittlung von Fondsanteilen können die Floss-
bach  von  Storch  AG  und/oder  deren  Vertriebspartner
Rückvergütungen aus Kosten erhalten, die von der Verwal-
tungsgesellschaft/Kapitalanlagegesellschaft gemäß dem
jeweiligen Verkaufsprospekt dem Fonds belastet werden.
Die steuerliche Behandlung ist von den persönlichen Ver-
hältnissen des Anlegers abhängig und kann Änderungen
unterworfen sein. Nähere steuerliche Informationen ent-
hält der Verkaufsprospekt.

Die ausgegebenen Anteile dieses Fonds dürfen nur in sol-
chen Rechtsordnungen zum Kauf  angeboten oder  ver-
kauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein sol-
cher  Verkauf  zulässig  ist.  So  dürfen  die  Anteile  dieses
Fonds weder innerhalb der USA noch an oder für Rech-
nung von US-Staatsbürgern oder in den USA ansässigen
US-Personen zum Kauf angeboten oder an diese verkauft
werden. Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen In-
formationen dürfen nicht in den USA verbreitet werden.
Die Verbreitung und Veröffentlichung dieses Dokuments
sowie das Angebot oder ein Verkauf der Anteile können
auch in anderen Rechtsordnungen Beschränkungen un-
terworfen sein.

Der jüngste Nettoinventarwert (NAV) kann über die Inter-
netseite der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft/Kapital-
anlagegesellschaft abgerufen werden.

© 2013 Flossbach von Storch. Alle Rechte vorbehalten.


