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Zusammenfassung

M&G Asian Fund

INVESTMENTS

» Im September war an den asiatischen Aktienmdrkten eine Erholung von den kiirzlichen Riickgéngen zu beobachten, da die Anleger auf attraktive
Bewertungen reagierten und die positiven Konjunkturdaten aus China begriiBten.

« Die erfolgreiche Titelselektion im Finanzsektor und eine untergewichtete Position in Indonesien wirkten sich positiv auf die Fondsperformance aus. Die
Titelselektion in Hongkong schmdlerte jedoch die Wertentwicklung. Zudem wurde die Performance durch einen negativen Preiseffekt beeintrdchtigt.

» Fondsmanager Matthew Vaight stockte mehrere bestehende Positionen auf, darunter Standard Chartered und Hyundai Motor.
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Risikomerkmale

Stand 30.08.13 (iiber die Dauer von 3 Jahren)

Alpha: 1,63
Information Ratio: 0,34
Sharpe Ratio: 0,41
Historischer Tracking Error: 4,51
Beta: 0,99
Standardabweichung: 17,81
Prognostizierter Tracking Error

(Active Risk): 4,47
Active Money: 175,81

Alpha: Portfoliorendite abziiglich Benchmarkrendite, annualisiert.
Information Ratio: Risikobereinigte relative Rendite, gemessen als das
Verhdltnis der aktiven Rendite (Unterschied zwischen mittlerer
Portfoliorendite und index return) dividiert durch den Tracking Error
(Standardabweichung  der aktiven Renditen). Sharpe-Ratio:
Risikobereinigte absolute Rendite, gemessen als das Verhdiltnis der
Portfolio-Uberschussrendite ~ (Unterschied ~ zwischen  mittlerer
Portfoliorendite und risikolosem Zinssatz) dividiert durch die
Standardabweichung der Portfoliorenditen. Historischer Tracking Error:
MaBzahl fiir die tatsédchliche Abweichung der Portfoliorenditen von den
comparative index returns. Diese vier Risiko-MaBzahlen werden unter

Ubergewichtete Positionen (%)

Relative
Fonds Index Gewichtung

Hutchison Whampoa 39 07 3,2
HSBC 29 00 29
Delta Electronics 29 02 2,7
ALS 27 01 2,6
Energy Development 24 00 2,4
Prudential 24 00 2,4
Hollysys Automation

Technolo 23 00 23
AZ Electronic 23 00 23
Genpact 22 00 2,2
Jardine Matheson 22 00 2,2

Untergewichtete Positionen (%)

Relative
Fonds Index Gewichtung

Verwendung realisierter Fondsrenditen auf gleitender Basis iiber drei BHP Billiton 0,0 2,8 -28
Jahre ermittelt. Beta: Prognostizierte Sensitivitat von Portfoliorenditen
gegeniber der comparative index. Standardabweichung: Commonwealth Bank 0,0 2,8 -2,8
Prognostizierte  absolute  Volatilitdt ~ von  Portfoliorenditen. K
Prognostizierter Tracking Error (aktives Risiko): Prognostizierte Westpac Banking 0,0 24 24
Standardabweichung der Rendite eines Portfolios im Vergleich zu seiner ANZ Banking 0.0 20 20
comparative index. Aktives Geld: Summe der gegeniiber der 4 ’ i
Benchmark iibergewichteten und untergewichteten Positionen National Australia
innerhalb des Portfolios. Diese vier RisikomaBzahlen werden unter Bank 00 19 19
Bezugnahme auf die Renditen der zugrunde liegenden ? ! ’
Wertpapierportfolios - nicht die Fondsrenditen — ermittelt. Die Angaben China Mobile 0,0 1,7 1,7
basieren auf Daten aus 180 Wochen.
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Wertentwicklung

Die asiatischen Aktienmdrkte erlebten im
September eine moderate Erholung, da sich die

Anleger infolge starker Riickgdnge fiir attraktiv
bewertete Aktien interessierten. Das
Anlegervertrauen  wurde durch  zahlreiche
vielversprechende Konjunkturdaten aus China
gestdrkt, wahrend die unerwartete Entscheidung
der US-Notenbank Fed, an ihrer Unterstiitzung fir
die US-Wirtschaft festzuhalten anstatt die
Anleihenkdufe zu reduzieren, eine Rally ausloste.

Viele Ldnder und Sektoren, die zuletzt nicht gefragt
waren, blihten in diesem Umfeld auf. Indien
verzeichnete eine Erholung, da die Anleger die
Ankiindigung politischer MaBnahmen durch den
neuen Gouverneur der Reserve Bank of India
begriiBten. Thailand und Korea erzielten ebenfalls
eine Outperformance. Taiwan geriet jedoch ins
Hintertreffen, wéhrend Indonesien seine kiirzlichen
Riickgdnge fortsetzte. Auf Sektorebene fiihrten der
Finanz-, Industrie- und Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffsektor das Feld an, da die Anleger
konjunktursensiblere Titel bevorzugten.

Die erfolgreiche Titelselektion im Finanzsektor und
in Indien wirkte sich positiv auf die
Fondsperformance aus. Nicht in Indonesien
investiert zu sein, das deutlich ins Hintertreffen
geriet, erwies sich ebenfalls als hilfreich. Dies wurde
jedoch zum Teil durch die ungiinstige Titelselektion
in Hongkong und China aufgewogen. Dariiber
hinaus wurde die Wertentwicklung durch einen
negativen Preiseffekt von 107 Basispunkten belastet.

Positive Beitrage

Die bessere Stimmung im September trug dazu bei,
dass mehrere Fondspositionen im Finanzsektor
einen Teil ihrer kirzlichen Verluste wieder
wettmachten. Die indische Axis Bank hatte zuletzt
mit Schwierigkeiten zu kdmpfen, die auf Sorgen in
Bezug auf Indiens nachlassendes Wachstum, dessen
hohe Inflation und die Abwertung der Wdhrung
zurlickzuftihren waren. Dennoch erlebten die Aktien
von Axis im Monatsverlauf ein Kursfeuerwerk. Grund
dafir waren die MaBnahmen der indischen
Zentralbank, die Inflation zu bekdmpfen und den
Wert der Rupie zu stabilisieren. Die thaildndische
Krung Thai Bank war ebenfalls gefragt.

Auch die Positionen in  dem indischen
Stromversorger CESC und dem Mobilfunkkonzern
Idea Cellular trugen positiv zur Wertentwicklung bei.

Das australische Priifunternehmen ALS, eine der
groBten aktiven Fondspositionen, verzeichnete
weiterhin starke Kursentwicklungen, da die Anleger
die Aussichten des Unternehmens nach wie vor
positiv einschatzen. ALS ist dabei, sich zunehmend
in anderen Bereichen zu diversifizieren, indem es
seinen Schwerpunkt von der Testung von
Mineralvorkommen zur Analyse von
Nahrungsmitteln, ~ Getrdnken, Wasser und
pharmazeutischen  Erzeugnissen  verlagert.
Matthew Vaight hdlt ALS fiir ein gut gefiihrtes
Unternehmen mit starken Marktpositionen.

Die Aktien des chinesischen Herstellers von
Steuergerdten und  Signalgebungssystemen
Hollysys Automation Technologies stiegen
ebenfalls. Das Unternehmen erhielt einen weiteren
Auftrag fir ein Kernkraftwerk. Der Fondsmanager
ist erfreut, dass Hollysys als Unternehmen der
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Kategorie  “Vermogenswachstum”  kiirzlich
Anerkennung fiir seine Technologie erhalten hat,
was dessen Investitionen in Forschung und
Entwicklung sowie Innovation widerspiegelt.

Negative Beitrdage

Fir die groBten Performanceeinbuf3en sorgte im
Berichtsmonat Energy Development (EDC), ein
Produzent von Geothermalenergie mit Sitz in den
Philippinen. Nach Problemen in einer seiner
Dampfkraftanlagen, brach der Aktienkurs des
Unternehmens ein. Vaight ist der Meinung, dass
EDC  ein  erfahrener  Betreiber  von
Geothermieanlagen ist, der Energie in einem
effizienten und nachhaltigen Prozess erzeugt. Nach
Ansicht des Fondsmanagers ist das Unternehmen
gut platziert, um die zukiinftige Nachfrage nach
sauberer Energie in den Philippinen und im Ausland
zu befriedigen. Die Position in Genpact, einer
indischen Outsourcing-Firma, die in den USA
notiert ist, sorgte ebenfalls fur
Performanceeinbufen. Genpact hatte zuletzt von
der Schwdche der Rupie gegeniiber dem US-Dollar
profitiert und wurde in Mitleidenschaft gezogen, als
sich dieser Trend umkehrte.

Andernorts waren die Anleger von den Ergebnissen
enttduscht, die der in Hongkong notierte
Modehdndler Esprit meldete. Das Unternehmen
erwirtschaftet den groBten Teil seines Umsatzes in
Europa und hat unter der Konjunkturabkiihlung in
dieser Region gelitten. Der Fondsmanager hat sich
kiirzlich mit Vertretern von Esprit getroffen und ist
Uberzeugt, dass das Managementteam die
richtigen Schritte einleitet, um wieder eine Wende
zum Besseren herbeizufiihren. Gleichwohl ist er der
Meinung, dass es eine gewisse Zeit dauern wird, bis
erste Ergebnisse zu sehen sind.

Wichtigste Veranderungen

Im Monatsverlauf stockte Matthew Vaight seine
jlingst hinzugekommenen Positionen auf, darunter
Standard Chartered, eine in GrofBbritannien
ansdssige Bank, die bedeutende Umsdtze in Asien
erwirtschaftet und der koreanische Autohersteller
Hyundai Motor. Er stockte auch seine Positionen
in dem indischen Hypothekengeber Indiabulls
Housing Finance und in Axis Bank auf.

Finanziert wurden diese Kdaufe durch die
Reduzierung einiger Positionen, die zuletzt gut
abgeschnitten  haben,  darunter  Taiwan
Semiconductor Manufacturing, ALS und das
australische Ingenieurunternehmen Downer EDI.
Zudem trennte sich Vaight von den Aktien des
Online-Gaming-Unternehmens NHN
Entertainment, das zum Portfolio hinzukam, als die
koreanische Firma in zwei Bereiche aufgespalten
wurde. Der Fondsmanager behielt dagegen die
Aktien des Internetunternehmens NAVER, zu dem
der beliebte Messaging Service LINE gehdrt.

Fondskennzahlen und Gebiihren

Jahrliche Mindest- Mindest-
Manage- betrag betrag
ment- Laufende fur die fir weitere
ISIN Bloomberg  gebiihr- Kosten Erstanlage  Anlagen
Euro-Anteilsklasse
A Thes. GB0030939770MGSEEAALN 1,50 % 1,72 % €1.000 €75
Euro-Anteilsklasse
C Thes. GB0030939994MGSEECALN 0,75 % 0,97 % €500.000 €50.000

Wichtige Informationen

Barmittel und hochliquide Anlagen kénnen als Einlage und/oder in Northern Trust Cash Funds (sogenannten Organismen fiir gemeinsame Anlagen)
und/oder in kurzfristigen Staatsanleihen gehalten werden.

Quelle aller Angaben zur Wertentwicklung: Morningstar, Inc., Stand: 30. September 2013, Anteile der Euro-Klasse A, bei Wiederanlage des Nettoertrags,
Preis-zu-Preis-Basis. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind keine Garantie fir zukiinftige Wertentwicklungen. Alle anderen statistischen Angaben
stammen von internen M&G-Quellen, Stand 30. September 2013, sofern nicht anders angegeben. Bitte beachten Sie, dass die Angaben zu den laufenden
Kosten bei Fonds und/oder Anteilsklassen, die noch keine 12 Monate alt sind, eine Schatzung sein kénnen. Aktuelle Anderungen der jéhrlichen
Verwaltungsgebiihr des Fonds oder anderer Kosten konnen sich auf die Zuverldssigkeit dieser Zahl auswirken.

Der Wert von Anlagen kann schwanken, wodurch die Fondspreise steigen oder fallen kénnen und Sie Ihren urspriinglich investierten Betrag
maglicherweise nicht zuriickerhalten. Das vorliegende Dokument richtet sich ausschlieBlich an professionelle Anleger und ist nicht zur Weitergabe
bestimmt. Andere Personen sollten sich nicht auf die hierin enthaltenen Informationen verlassen. In der Schweiz: Die Weiterteilung dieses
Dokuments in oder von der Schweiz aus ist nicht zuldssig mit Ausnahme der Weitergabe an qualifizierte Anleger im Sinne des Schweizerischen
Kollektivanlagengesetzes, der Schweizerischen Kollektivanlagenverordnung und des entsprechenden Rundschreibens der Schweizerischen
Aufsichtsbehorde (,Qualifizierte Anleger®). AusschlieBlich fir den Gebrauch durch den urspriinglichen Empfénger bestimmt (vorausgesetzt
dieser ist ein ,Qualifizierter Anleger*). Die in diesem Dokument genannten Organismen fiir die gemeinsame Anlage (die ,0GAW") sind offene
Investmentfonds mit variablem Kapital, die in England und Wales gegriindet wurden. Diese Informationen sind nicht als Angebot oder Aufforderung
zum Kauf von Anteilen an einem der hier erwdhnten Fonds zu verstehen. Zeichnungen von Anteilen eines Fonds sollten nur auf der Grundlage des
aktuellen Verkaufsprospekts erfolgen. Die Satzungen, der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, der Jahres- oder Halbjahresbericht
sind in gedruckter Form kostenlos beim ACD erhdiltlich: M&G Securities Limited, Laurence Pountney Hill, London, EC4R OHH, GB, sowie bei: M&G
International Investments Limited, Niederlassung Deutschland, mainBuilding, Taunusanlage 19, D-60325 Frankfurt am Main, bei der deutschen
Zahlstelle: J.P. Morgan AG, JunghofstraBe 14, D-60311 Frankfurt am Main, bei der dsterreichischen Zahlstelle: Raiffeisen Bank International A.G., Am
Stadtpark 9, A-1030 Wien, und bei der luxemburgischen Zahlstelle: J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A., European Bank & Business Center, 6 ¢ route de
Treves, 2633 Senningerberg, Luxembourg. Kunden in der Schweiz wenden sich bitte an: M&G International Investments Ltd., Niederlassung Deutschland,
mainBuilding, Taunusanlage 19, D-60325 Frankfurt am Main. Bitte lesen Sie vor der Zeichnung von Anteilen den Verkaufsprospekt, in dem die mit
diesen Fonds verbundenen Anlagerisiken aufgefiihrt sind. Diese Finanzwerbung wird herausgegeben von M&G International Investments Ltd.
Eingetragener Sitz: Laurence Pountney Hill, London EC4R OHH, von der Financial Conduct Authority in GroBbritannien autorisiert und beaufsichtigt.
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