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Euro-Anteilsklasse A

Zusammenfassung

M&G Global Dividend Fund

« Die globalen Aktienmdrkte verzeichneten im September eine Erholung und der Fonds schnitt besser als sein Vergleichsindex ab.

INVESTMENTS

« Die Titelselektion in den USA (Las Vegas Sands) und in Grofbritannien (Prudential) war erfolgreich, wahrend die Titelauswahl im Energiesektor sowohl in

Norwegen (Prosafe) als auch in den Niederlanden (Fugro) fiir Performanceeinbufen sorgte.

» Fondsmanager Stuart Rhodes nahm das US-Technologieunternehmen Accenture ins Portfolio auf und verduBerte die Position in dem Bergbaukonzern

BHP Billiton.

Wertentwicklung tiber 5 Jahre Fondsfakten
Fondsmanager Stuart Rhodes
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Ubernahme Seit
1Monat 3 Monate Lfd. Jahr 1Jahr 3Jahre 5Jahre  desFonds Auflegung
(%) (%) (%) %) (%)pa (%) pa (%) p.a. (%) p.a.
Fonds +3,0 +2,8 +14,3 +14,9 +12,5 +11,9 +11,4 +11,4
Index +2,5 +3,7 +11,9 +12,5 +11,1 +9,1 +8,2 +8,2
Sektor +1,9 +2,2 +10,5 +9,5 +9,5 +7,7 +6,7 +6,7
Rang 4/36 13/36 8/34 6/34 5/23 119 118 1/18
Quartil 1 2 1 1 1 1 1 1
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Anzahl der Positionen 52
Historischer Ertrag 3,28 %
Portfolio-Umschlag iiber

12 Monate 412 %
Anteilstyp Thesaurierungsanteile
Laufende Kosten 1,92 %
Fondsratings

Morningstar-Gesamtrating 2. 8.0. 8¢
Morningstar Analyst Rating Silber

Quelle: Morningstar. Stand 30. September 2013

Ratings sollten nicht als Empfehlung verstanden werden.
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Risikomerkmale

Stand 30.08.13 (iiber die Dauer von 3 Jahren)

Alpha: 413
Information Ratio: 1,11
Sharpe Ratio: 1,27
Historischer Tracking Error: 3,31
Beta: 1,02
Standardabweichung: 15,39
Prognostizierter Tracking Error

(Active Risk): 3,62
Active Money: 184,18

Alpha: Portfoliorendite abziiglich Benchmarkrendite, annualisiert.
Information Ratio: Risikobereinigte relative Rendite, gemessen als das
Verhdltnis der aktiven Rendite (Unterschied zwischen mittlerer
Portfoliorendite und index return) dividiert durch den Tracking Error
(Standardabweichung  der aktiven Renditen). Sharpe-Ratio:
Risikobereinigte absolute Rendite, gemessen als das Verhdiltnis der
Portfolio-Uberschussrendite ~ (Unterschied ~ zwischen  mittlerer
Portfoliorendite und risikolosem Zinssatz) dividiert durch die
Standardabweichung der Portfoliorenditen. Historischer Tracking Error:
MaBzahl fiir die tatsédchliche Abweichung der Portfoliorenditen von den

Ubergewichtete Positionen (%)

Relative
Fonds Index Gewichtung

Prudential 36 01 3,5
Methanex 32 00 3,2
Gibson Energy 27 00 2,7
DSM 27 00 2,7
Microsoft 34 08 2,6
Occidental Petroleum 28 0,2 2,6
Bank Of Montreal 27 01 2,6
Orica 25 00 2,5
Novartis 30 05 25
Sanofi 28 04 2,4

Untergewichtete Positionen (%)

Relative
Fonds Index Gewichtung

comparative index returns. Diese vier Risiko-MaBzahlen werden unter Apple 00 13 1.3
Verwendung realisierter Fondsrenditen auf gleitender Basis Uber drei Exxon Mobil 0.0 11 11
Jahre ermittelt. Beta: Prognostizierte Sensitivitat von Portfoliorenditen ? i ’
gegeniiber der comparative index. Standardabweichung: General Electric 00 07 -0,7
Prognostizierte  absolute  Volatilitdt ~ von  Portfoliorenditen.
Prognostizierter Tracking Error (aktives Risiko): Prognostizierte Gooqle 0,0 0,7 -0,7
Standardabweichung der Rendite eines Portfolios im Vergleich zu seiner AraTen 00 07 07
comparative index. Aktives Geld: Summe der gegeniiber der i J g
Benchmark Ubergewichteten und untergewichteten Positionen Royal Dutch Shell 00 06 0.6
innerhalb des Portfolios. Diese vier RisikomaBzahlen werden unter ! ’ d
Bezugnahme auf die Renditen der zugrunde liegenden Wells Fargo 0,0 0,6 -0,6
Wertpapierportfolios — nicht die Fondsrenditen — ermittelt. Die Angaben
basieren auf Daten aus 180 Wochen. Procter & Gamble 00 06 -0,6
. JP Morgan 00 06 -0,6
Sektorgewichtung (%) - 00 o6 06
Relative
Fonds Index Gewichtun . .
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Finanzdienstleistungen 23,0 21,6 1,4 Relative
Energie 144 99 4,5 Fonds Index Gewichtung
Roh-, Hilfs-
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Schwei 6,9 34 3,5
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Industrie 71 108 37 Frankreich s 37 08
T 18 33 s Australien 44 30 1,4
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- Sonstige 8,7 291 -20,4
Barmittel u. -
hochliquide Anlagen 04 0,0 0,4 Barmittel u.
hochliquide Anlagen 04 0,0 0,4
GroBte Positionen % e
Marktkapitalisierung (%)
Relative ;
Fonds Index Gewichtung Relative
Fonds Index Gewichtung
Prudential 36 01 3,5
Mega-C >
Microsoft 34 08 26 $§g°Mr§‘;( 180 415 35
Meth 32 00 32 : : : :
ethanex Large-Cap ($10-$50
Novartis 3,0 0,5 2,5 Mrd) 401 383 17
Sanofi 28 04 24 Mid-Cap ($2-$10 Mrd.) 19,6 18,4 1.2
Occidental Petroleum 28 0,2 2,6 Small-Cap (<$2
Gibson Energy 27 00 2,7 Mrd.) 19 1,7 0,2
DSM 27 00 2,7 Barmittel u.
Roche Genusscheine 27 06 2,1 hochliquide Anlagen 04 00 0,4
Bank Of Montreal 27 01 2,6
Wertentwicklung

Die globalen Aktienmdrkte verzeichneten im
September eine Erholung, was auf den Kurswechsel
von US-Notenbankchef Ben Bernanke in Bezug auf
die  quantitativen  LockerungsmaBnahmen

zuriickzufiihren war. Der allgemeine Anstieg

verschleierte jedoch einen deutlichen Riickgang am
Ende des Monats, als die Anleger auf verschiedene
Probleme genervt reagierten, darunter die
Méglichkeit eines Stillstands der US-Regierung,
politische Auseinandersetzungen in Italien und der
Vorschlag, die Energiepreise in GroBbritannien zu
deckeln. Die europdischen Peripheriestaaten
erzielten eine Outperformance und die Emerging
Markets wurden durch einen schwdcheren US-
Dollar befliigelt, wahrend US-Aktien hinter dem
allgemeinen Trend zuriickblieben. Aus Sektorsicht
verzeichneten der Industrie- und Nicht-
Basiskonsumgtersektor eine Outperformance,
wdhrend der Energie- und Basiskonsumg(itersektor
mit Schwierigkeiten zu kdmpfen hatten.

In diesem Umfeld schnitt der Fonds besser als
sein Vergleichsindex ab. Die Titelselektion in den
USA (Las Vegas Sands) und in GroBbritannien
(Prudential) war erfolgreich, wdhrend die
Titelauswahl im Energiesektor sowohl in
Norwegen (Prosafe) als auch in den
Niederlanden (Fugro) fiir Performanceeinbufen
sorgte. Nicht in Japan investiert zu sein,
schmadlerte ebenfalls die Wertentwicklung.

Positive Beitrage

Die groBten positiven Performancebeitrige
stammten von zyklischen Unternehmen. Das
australische Bergbaudienstleistungsunternehmen
ALS (Vermogenswerte) leistete den groften
positiven Beitrag zur Wertentwicklung des Fonds,
was auf einen Investorentag zurlickzufiihren war,
auf dem das Management Plane fir eine
Diversifikationsstrategie (in Bezug auf den Sektor
und die Region) darlegte und erkldrte, sein
Wachstum durch Ubernahmen voranzutreiben. ALS
hat in diesem Jahr tber weite Strecken schwierige
Marktbedingungen erlebt, da sein Schicksal eng mit
dem Bergbausektor verbunden ist.

Der US-Kasinobetreiber Las Vegas Sands (schnelles
Wachstum) trug angesichts der signifikanten
Wachstumsaussichten in Macau, insbesondere bei
seinem Henggqin Island-Bauprojekt vor der Kiiste
von Macau, ebenfalls positiv zur Wertentwicklung
bei. Die Aktien des britischen Unternehmens
Prudential (schnelles Wachstum) stiegen aufgrund
einer starken Zunahme neuer
Unternehmensgewinnne in Asien, wo der
Versicherungskonzern gut platziert ist, um aus den
Beduirfnissen der schnell wachsenden Mittelschicht
in der Region einen Nutzen zu ziehen.

Negative Beitrige

Die Aktien des norwegischen Betreibers von
Wohnplattformen fiir die Olindustrie Prosafe
gerieten dagegen durch den sinkenden Olpreis
weiter unter Druck. Stuart Rhodes ist jedoch nach
wie vor von dem Unternehmen Uberzeugt, das in
seinem Bereich marktfiihrend ist, da die
zukiinftigen Nachfrageindikatoren in  seinem
Nordsee-Markt robust erscheinen und sich sein
Management auf die Expansion seines
internationalen Geschdfts konzentriert.

Microsoft schmdlerte die Wertentwicklung, da sich
die Anleger auf kurzfristige Probleme konzentrierten.
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Das Unternehmen schneidet in  seinem
Firmenkundengeschdft sehr gut ab, hat jedoch im
Konsumsektor mit Schwierigkeiten zu kdmpfen.
Rhodes ist der Meinung, dass im
Firmenkundenmarkt ~ wesentliche ~ Chancen
vorhanden sind und dass Microsoft Uber ein sehr
starkes und wertvolles Geschdft verfiigt. Die Position
in dem niederldndischen Geotechnik-Unternehmen
Fugro sorgte ebenfalls fiir Performanceeinbuf3en.

Wichtigste Verdnderungen

Der Fondsmanager nahm die fiihrende US-
Beratungs- und Outsourcing-Firma Accenture
(schnelles Wachstum) ins Portfolio auf. Accenture
ist gut platziert, um von dem langfristigen Trend hin
zum Outsourcing zu profitieren, da Unternehmen
eine Kostenminimierung anstreben. Die Firma hat
eine Phase mit schnellem Dividendenwachstum
erlebt, die sich nach Uberzeugung des
Fondsmanagers auch in Zukunft fortsetzen kann.
Stuart Rhodes verduBerte dagegen die Position in
BHP Billiton (Vermdgenswerte). Rhodes hat das
Vertrauen in die Kapitaldisziplin des Unternehmens
verloren und da dies ein integraler Bestandteil des
Investmentprozesses des Fonds ist, traf er die
Entscheidung, die Position zu verkaufen.

Fondskennzahlen und Gebiihren

Jahrliche Mindest- Mindest-
Manage- betrag betrag
ment- Laufende fur die fir weitere
ISIN Bloomberg  gebiihr- Kosten Erstanlage  Anlagen
Euro-Anteilsklasse
A Auss. GBOOB94CTF25MGGDEAILN 1,75 % 1,67 % €1.000 €75
Euro-Anteilsklasse
AThes. GBOOB39R2S49MGGDAAE LN 1,75 % 1,92 % €1.000 €75
Euro-Anteilsklasse
CThes. GBOOB39R2T55MGGDCAE LN 0,75 % 091 % €500.000 €50.000

Wichtige Informationen

Barmittel und hochliquide Anlagen kénnen als Einlage und/oder in Northern Trust Cash Funds (sogenannten Organismen fiir gemeinsame Anlagen)
und/oder in kurzfristigen Staatsanleihen gehalten werden.

Quelle aller Angaben zur Wertentwicklung: Morningstar, Inc., Stand: 30. September 2013, Anteile der Euro-Klasse A, bei Wiederanlage des Nettoertrags,
Preis-zu-Preis-Basis. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind keine Garantie fir zukiinftige Wertentwicklungen. Alle anderen statistischen Angaben
stammen von internen M&G-Quellen, Stand 30. September 2013, sofern nicht anders angegeben. Bitte beachten Sie, dass die Angaben zu den laufenden
Kosten bei Fonds und/oder Anteilsklassen, die noch keine 12 Monate alt sind, eine Schatzung sein konnen. Aktuelle Anderungen der jéhrlichen
Verwaltungsgebiihr des Fonds oder anderer Kosten kénnen sich auf die Zuverldssigkeit dieser Zahl auswirken.

Der Wert von Anlagen kann schwanken, wodurch die Fondspreise steigen oder fallen kénnen und Sie Ihren urspriinglich investierten Betrag
moglicherweise nicht zuriickerhalten. Das vorliegende Dokument richtet sich ausschlieBlich an professionelle Anleger und ist nicht zur Weitergabe
bestimmt. Andere Personen sollten sich nicht auf die hierin enthaltenen Informationen verlassen. In der Schweiz: Die Weiterteilung dieses
Dokuments in oder von der Schweiz aus ist nicht zulédssig mit Ausnahme der Weitergabe an qualifizierte Anleger im Sinne des Schweizerischen
Kollektivanlagengesetzes, der Schweizerischen Kollektivanlagenverordnung und des entsprechenden Rundschreibens der Schweizerischen
Aufsichtsbehorde (,Qualifizierte Anleger®). AusschlieBlich fir den Gebrauch durch den urspriinglichen Empfénger bestimmt (vorausgesetzt
dieser ist ein ,Qualifizierter Anleger®). Die in diesem Dokument genannten Organismen fiir die gemeinsame Anlage (die ,0GAW*) sind offene
Investmentfonds mit variablem Kapital, die in England und Wales gegriindet wurden. Diese Informationen sind nicht als Angebot oder Aufforderung
zum Kauf von Anteilen an einem der hier erwdhnten Fonds zu verstehen. Zeichnungen von Anteilen eines Fonds sollten nur auf der Grundlage des
aktuellen Verkaufsprospekts erfolgen. Die Satzungen, der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, der Jahres- oder Halbjahresbericht
sind in gedruckter Form kostenlos beim ACD erhdiltlich: M&G Securities Limited, Laurence Pountney Hill, London, EC4R OHH, GB, sowie bei: M&G
International Investments Limited, Niederlassung Deutschland, mainBuilding, Taunusanlage 19, D-60325 Frankfurt am Main, bei der deutschen
Zahlstelle: .P. Morgan AG, JunghofstraBe 14, D-60311 Frankfurt am Main, bei der 6sterreichischen Zahlstelle: Raiffeisen Bank International A.G., Am
Stadtpark 9, A-1030 Wien, und bei der luxemburgischen Zahlstelle: J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A., European Bank & Business Center, 6 ¢ route de
Treves, 2633 Senningerberg, Luxembourg. Kunden in der Schweiz wenden sich bitte an: M&G International Investments Ltd., Niederlassung Deutschland,
mainBuilding, Taunusanlage 19, D-60325 Frankfurt am Main. Bitte lesen Sie vor der Zeichnung von Anteilen den Verkaufsprospekt, in dem die mit
diesen Fonds verbundenen Anlagerisiken aufgefiihrt sind. Diese Finanzwerbung wird herausgegeben von M&G International Investments Ltd.
Eingetragener Sitz: Laurence Pountney Hill, London EC4R OHH, von der Financial Conduct Authority in GroBbritannien autorisiert und beaufsichtigt.
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