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Der Carmignac Investissement erzielte eine positive Performance, blieb aber hinter seinem Index zuriick. Die
Fed hat beschlossen, ihr Anleihenkaufprogramm zu kiirzen und gleichzeitig die Leitzinsen auf einem
dauerhaft niedrigen Niveau zu halten. Angesichts der anhaltenden Erholung der Konjunkturdaten wurde
diese Entscheidung, mit der man an den Markten teils schon gerechnet hatte, von den Anlegern begriiBt. In
diesem Umfeld profitierte der Fonds vom steilen Anstieg der Aktienmarkte. Allerdings beeintrachtigten
unsere indischen Titel die relative Performance. Auch Anadarko Petroleum aus dem Energiesektor wirkte sich
nachteilig auf das Portfolio aus. Der Fonds profitierte sowohl Uber unsere effektiven Wertpapiere als auch
unsere Index- und Wechselkursderivate vom Anlagethema Japan. Der Anstieg des US-Dollar gegenlber dem
Euro schlug positiv zu Buche. Das Exposure wurde auf einem hohen Niveau belassen.

Monatsbeginn -0.57% |-1.17%

Jahresbeginn 11.88% | 15.53%

*Referenzindikator :
MSCI AC World (EUR)
(Ausgeschiittete, nicht reinvestierte Ertrdge)
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[ ] Devisen (1)

Woche Woche Jahresbegi
50 49 n USD I 1) 37 %
Aktien 97.40%  97.02%  99.54% Finanzwesen - 32.95% EUR HEE 16.89%
Industriestaaten 77.72%  76.91%  68.40% Yen EEE11.25%
Europa 29.28%  29.10%  27.83% Asiatische
Deutschland 147%  143%  2.19% Schwellenlander ™ 10.38%
Danemark 3.07% 3.05%  2.98% Gebrauchsgiter - 24.03% ) o
Spanien 262%  2.55%  3.52% Franc Suisse B'7.93%
Frankreich 4.93%  485%  6.67% GBPE3.67%
Ttalien 353%  3.42%  0.64%
Niederlande 164%  1.56%  1.25% Gesundheitswesen .9_ 18% Sonstige §3.08%
Portugal 047%  0.55%  0.99% 19930
Vereinigtes Kénigreich 275%  2.92%  3.90% AUD und CADE2.23%
Schweiz 879%  8.78%  5.70% Lateinamerika 11.65%
Nordamerika 37.24%  36.71%  36.16% Eneral . 8.22% ) '
Kanada 222%  2.2%  9.73% nergie £e7o OStg‘;zgzaémtf\'gg 10.54%
USA 35.02%  34.49%  26.43%
Japan 11.20%  11.10%  4.41%
Schwellenlénder 19.68%  20.11%  31.14% Verbrauchsgiter .7 81%
. 0
e Tien  sswn i
China 546%  5.59%  8.15% - Marktkapitalisierung
Siidkorea 0.00%  0.00%  2.47%
Hongkong 475%  477% = 4.51% . o
Indien 4.23% 451%  6.67% IT7.63% Large (>8000 92.36%
Indonesien 0.00%  0.00%  1.74% MEUR) 2070
Thailand 0.00%  0.00%  0.64%
Lateinamerika 470%  465%  5.93% )
Roh-, Hilfs-
Brasilien 1.51% 1.52% 3.65% B:tri éb S stiff% I 5.51%
Kolumbien 0.00%  0.00%  0.73% ]
Mexiko 3.18%  3.04%  041% Mid (1000 - IG'IO%
Peru 0.00%  0.00%  1.14% 8000 MEUR)
Naher Osten 0.54% 0.59% 1.03% Industrie I 3.96%
Tiirkei 054%  0.59%  1.03%
Liquiditat, Einsatz von Bargeldbestand 2.60% 2.98%  0.46%
und Derivate Small (<1000
_ ( | 1.54%
Versorgungsbetriebe |O.70% MEUR)

[ ] Aktienderivate

[ ] Top Ten Positionen

Short Long Name Land Sektor Vermaogen (in %)
0.66% . HSCEL - NIKKET - TOPIX CIE FINANCIERE RICHEMONT Schweiz Gebrauchsgtiter 3.66%
- BASKET CHINA OIL BAIDU.COM China IT 3.25%

SERVICES AIA GROUP Hongkong Finanzwesen 3.24%

NOVO NORDISK AS Dénemark Gesundheitswesen 3.07%

BANK OF AMERICA USA Finanzwesen 2.96%

YUM! BRANDS INC USA Gebrauchsgtiter 2.91%

ANADARKO PETROLEUM USA Energie 2.64%

INDITEX Spanien Gebrauchsgliter 2.62%

CELGENE CORP USA Gesundheitswesen 2.50%

COMCAST CORP USA Gebrauchsgtiter 2.46%

29.30%

(1) ohne derivate

Es wird darauf dass die Wer i in  der
Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung beriick

keine Riickschlisse auf die kinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese iber die
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