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The exclusiva manager of Julive Baer Funds, A mamber of the GAM arotp.

{ber welche Uualifikation verfilgan die JULIUS BAR PRECIDUS METALS in der Schweiz?

Die einzetnen Teilvermégen Julius Bir Physical Gold Fund, Julius Bir Physical Silver Fund, Julius Bar Physical Platinum
Fund, Julius Bar Physical Palladium Fund (die ,JULIUS BAR PRECIOUS METALS") sind Teilvermdgen des Julius Bir Pre-
cious Metals, ein Umbrelle-Fonds schweizerischen Rechts der Art .Ubrige Fonds fir traditione!le Anlagen”, Alie zurzeit
ausgegebenen Anteilsklassen sind Ausschiittungsklassen, wobei aufgrund der physischen Anlage in Edelmetalie nicht
mit effektiven Ausschiittungen zu rechnen ist.

Sind die JULIUS BAR PRECIOUS METALS in Deutsshiangd zum Sffenilichan Yertvieh zugelassan?
Nein. Die JULIUS BAR PRECIOUS METALS sind in Deutschland NICHT zum &ffentlichen Vertrieh zugelassen und es besteht
nach aktueiler Rechislage auch KEINE Méglichkeit dazu;

- Findet das lnvestmentsteuergeseiz auf die Telvermégen des JULIUS BAR PRECIOUS METALS Anwendung?

Auf unsere schriftliche Anfrage hin haben wir von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht in einer schrift-
lichen Stellungnahme die Auskunft erhalten, dass die Anteile am Julius Bir Physicat Gold Fund nicht als ausl3ndische
Investmentantelle im Sinne des § 2 Abs. 9 des Investmentgesetzes angesehen werden. Damit besteht unseres Erachtens
hinreichende Sicherhait, dass auch die Vorschriften des Investmentsteuergesetzes nicht anwerdbar sind und dies fir
die anderen Teilvarmigen des JULIUS BAR PRECIOUS METALS vor dem Hintergrund der vergleichbaren Art der getatig-
ten investments entsprechend gilt. D.h, fiir Investments in derartige Vehikel muss und kann derzeit keine Verdffentlichung

gemall den Vorgaben des Investmentsieuergesetzes (insbesondere § 5 InvStG) erstells werden.

Ob und inwieweit die hier vertretene Auffassung in Zukunft Bestand haben wird, muss ggf. vor dem Hintergrund der
Umsetzung der AIFM-Richtlinie in Deutschland im zweiten Halbjahr 2013 neu beurteilt werden. Derzeit ist unkiar, ob und
welche steuerlichen Auswirkungen sich aufgrund der Umsetzu ng der AIFM Richtlinie in Deutschland ergeben werden.

Wie sind im Faile der Nichtanwandunyg des Inveshimentstenargeselzes dis Teilvarmigen des

JULIIS BAR PRECIGUS METALS steuerlich sinzuordnen?

Die Einordnung gines ausldndischen Fonds des Vertragstyps im Faile der Nichtanwendbarkeit des investmentsteuerge-
setzes ist zurzeit strittig, Unseres Erachtens sind die Teilvermdgen des JULIUS BAR PRECIOUS METALS selbst hei Nicht-
anwendbarkeit des Investmentgesetzes mit einem Sondervermédgen nach deutschem Investmentracht vergleichbar,
denn eine gewisse Verselostindigung des Fondsvermégens ist gerade auch im Hinblick auf den stdndig wechseinden
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anonymisierten Anlegerbestand mit kapitalmiBiger Beteiligung gegeben. Auch in der Finanzverwzltung schairt es in-
zwischen die Tendenz zu geben, derartige ausldndische Sondervermasgen als selbstandige Vehikel {eine Art .Kapitalge-
sellschaft”) fir Zwecke der Besteuerung anzusehen (zumindest dann, wenn dies Voraussetzung fiir gine beschrankte
Steuerpflicht des auslindischen Sondervermdgens in Deutschland ist),

Daner dirfte eine Anlehnung an ein (zumindest fiktives} Zweckvermégen gerechtfertigt und die Teilivermdgen des
JULIUS BAR PRECIOUS METALS als ein eigenes Steuersubjekt zu qualifizieren sein.

Die Struktur als Umbrelta-Fonds schweizerischen Rechts ist unseres Erachtens nicht mit der einer Inhaberschuldver-
schreibung zu vergleichen und schiieBt dermnentsprechend die Einstufung als Zertifikat im Sinne der Tz 57 des BMF-
Schreibens vom 22. Dezember 2009 aus. Die nachfolgend beschriebenen steuerlichen Falgen bej Einstufung als Zweck-
vermégen-entsprachen jedoch denen eines Zertifikates.

Welthe steuerlichen Konsaquanzen ergeben sich fir deutsche Anieger bei der Elnerdnung der Teilvermégan des
JULIUS BAR PRECIOUS METALS als Zweckvermigen? :

Aufgrund der Einordnung als Zweckvermbgen ergeben sich grundsatzlich die nachfolgenden einkommen- bzw, kirper-
schaftsteuerlichen Konsequenzen fiir den Privatanlegar und den beirieblichen Anleger. dargestellt mit einem verein-
fachten Zahlenbeispiel. Diese Erlduterungen dienen lediglich der allgemeinen Information und haben keinen Anspruch
auf Vollsténdigkeit. Sie kénnen eine individuelle steuerliche Beratung durch den Steusrberater oder Rechtsanwalt des
Anlegers nicht ersetzen.

Privatanleger: Kauf vor dem 1. Januar 2069

Steuerliche Konsequenzen beim Halten der Anteile
Keine Besteuerung mangels tatsachlicher oder fiktiver Ausschiittung. _ i

Steuerliche Konsequenzen beim Verkauf der Anteile

Soweit Privatanleger ihre Anteile vor dem 1. Januar 2009 erworben haben, ergibt sich eine Einkommensteuerpflicht mit
dem persdnlichen Steuersatz (von his zu 45%) zzgl. SelZ und ggf. Kirchensteuer (KiSt nur dann, wenn die Anteile inner-
halb eines Jahres nach dem Erwerb wieder veriussert worden sind, In diesem Fall kommt gegebenenfalls das Halbein-
kOnfteverfahren zur Anwendung. Auf eina Darstellung einas Beispiels der stayerlichen Konsequenzen bei Verkauf inner-
halb der Jahresfrist und Erwarb vor dem 1. Januar 2009 haban wir aus pragmatischen Gesichtspunkten verzichtet, da
dies spdtestens in 2010 nicht mehr der Fall sein kann. Eine Verausserung auBerhalb der 1-Jahresfrist bleibt grundséatz-
lich stauerfrei.

Beispiel:
Kauf 10 Anteile JB (CH) Physica! Gold-EUR / A zu EUR 400 pro Anteil per 30, Gktober 2008
Verkauf 10 Anteile JB (CH) Physical Gold-EUR / A zu EUR 1400 pro Anteil per 30. Dezember 2012

Verdusserungserliis; EUR 1.400 10 - EUR 400 * 10 = EUR 8.000
Der Verdusserungsgewinn von EUR 8.000 kann steuerfrei vereinnahmt werden.

Werden die Anteile statt eines Verkaufs im Markt an die Emittentin zurlickgegeben, treten bei Auszahlung in Bar (Bar-
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zahlung) die oben beschriebenen steyerlichen Folgen ein, d.h. der Riickgabegewinn ist innerhalb der Jahresfrist mit dem
perséinlichen Steuersatz steuerpflichtig, auBerhalb steuerfrei.

Erhdlt der Anleger bei Riickgabe seiner Antaile keine Barauszahlung, sondarn erfolgt die Auszahlung im jeweiligen
Edelmetall (Sachauszahlung zzgl. ggf. eines Spitzenausgleichs), ist grundsétzlich der aktuelle Marktwert bei der Riick-
gabe als Riickgabeerlds anzusetzen. Wird ein Spitzenzusgleich gezahlt, erhéht dieser den Riickgabeer!ss.

In diesem Fall gilt das Edetmetall im Zeitpunkt derSaéhauszahlung mit dem entsprechenden Marktwert als angeschafft,
Wird das Edelmetali in der Folge innerhalb eines Jahres nach der Anschaffung wieder veriuBert, ergibt sich eine Ein-
kemmansteuerpilicht als privates Verduferungsaeschaft nach § 23 EStG. Ein Verdufierungsgewinn unterliegt ebenfalls
dem persénlichen Staversatz (bis zu 45%) zzgl. SolZ und ggf. KiSt. Ein Verlustist nur mit Gewinnen aus andersn privaten
Verduferungsgeschiften verrechenbar. Ein Verkauf des Edelmetalls auBerhalb der Jahresfrist sollie grundsatzlich steu-

erfrei méglich sein.

Cie gleichen einkommensteuerlichen Kensequenzen treten ein, wenn die Anteile seitens der Emittentin auf Wunsch und
im Namen des Anlegers im Markt verdulert und mit dem Erlgs Edelmetalle fir den Anleger erworben werden.

Frivatanieger: Kauf ab dem 1. Januar 2009
Steuerliche Konsequenzen beim Halten der Anteile
Keine Besteuerung mangels tatsdchlichem oder fiktivern Zufluss, -

Steuerliche Konsequenzen beim Yerkauf der Anteile
Ein Verdusserungsgewinn aus dem Verkauf der Anteile jst immer steuerpilichtig (anwendbar ist grundsdtzlich der Ab-

geltungsteuersatz von 25% zzgl. SolZ und gegebenenfalls KiSt).

Beizpiel:
Kauf 10 Anteile JB (CH) Physical Geld-EUR / A zu EUR 1.200 pro Anteil per b. Januar 2012
Verkauf 10 Anteile JB (CH) Physical Gotd-EUR / A zu EUR 1.400 pro Anteil per 7. Januar 20713

Verdusserungserlos: EUR 1.400* 10 - EUR 1.200 * 16 = EUR 2.000
Anfallende Einkommenstauer: EUR 2.000 * 25% = EUR 500

Zzgl. abzufiihrenden SolZ: EUR 500 * 5,5% = EUR 27,5
Gaf. zzgl. abzufiihrender KiSt '

Werden die Anteile statt eines Verkaufs im Markt an die Emittentin zuriickgegeben, tretan beij Barzahlung die aben be-
schriebenen steverlichen Konsequenzen ein, d.h. ein Riickgabegewinn unterliegt der Abgeltungstauer in Deutschland.

Erhalt der Anleger hei Riickgabe seiner Anteile keine Auszahlung in bar, sondern erfolgt die Auszahlung im jeweiligen
Edelmetall (Sachauszahlung zzgl. ggf. eines Spitzenausgleichs), ist der aktuelle Marktwert bei der Rickgabe als Riickga-

beerlds im Rahmen der Abgeltungsteuer anzusetzen. Wird efn Spitzenausgleich gezahlt, erhsht dieser den Rickgabeerlgs,

In diesem Fall gilt das Edelmetall im Zeitpunkt der Sachauszahlung mit dem entsprechenden Marktwert als angeschafft,
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Wird das Edeimetall in der Folge innerhalb eines Jahres nach der Anschaffung wieder veriuBert, ergibt sich eine Einkom-
mensteuerpflicht als privates VeriuBerungsgeschift nach § 23 EStG, Ein VerduBerungsgewinn unteriiegt dern perséntichen
Steuersatz (bis zu 45%) zzgl. SalZ und gaf, KiSt, Ein Verlust ist nur mit Gewinnen aus anderen privaten VerduBerungsge-
schaften verrechenbar. Ein Verkauf des Edelmetalis aufierhalb der Jahresfrist solite grundsitzlich steuerfrei mdglich sein.

Die gleichen einkammensteuerlichen Kansequenzen treten ein, wenn die Anteile seitens der Emittentin auf Wunsch ung
im Namen des Anlegers im Markt verduBert und mit dem Erlds Edelmetalle flr den Anleger erworben werden,

Belrighliche Anizger

Bei betrieblichen Anlegern ist gin Gewinn aus der Verdusserung hzw. Rickgabe von Antailen unabhangig van dem Er-
werbszeitpunkt immer steuerpflichtig. Dies giit unabhdngig davon, ob eine Barauszahlung oder eine Sachauszahlung
vorliegt. Unter Umstdnder kommt fiir diese Anlegergruppe das Teilzinkiinfteverfahren nach § 3 Nr. 40 Buchstabe a) EStG
hzw. Betailigungsprivilag nach § 8b KStG zur Anwendung. Ein eventueller Gewinn aus einer spdteren Verdusserung des
betreffenden Edelmetalls nach Sachauszahlung ist voll steverpflichtig, ein Verlust steuerlich vall berlicksichtigungsfshig.

Wichtigar Hinwels bei Behandlung der Teitvermibgen des JULIUS BAR PRECISUS METALS als Gesamibands- und
Bruchteilsgereinschaft :

Solite die Finanzverwaltung - abweichend von der oben beschriebenen Eincrdrung als Zweckvermiagen - die Teilvermi-
gen des JULIUS BAR PRECIOUS METALS steuerlich als eine Gesamthands- oder Bruchteilsgemeinschaft behandeln, so
wird der Anleger so gestellt, als wiirde er dis vom Teilvermégen gehaltenen Vermigensgegenstinde direkt haiten und

die vorn Tailvermégen getitigten Geschifte selbst tétigen (sog. Bruchteilsbetrachtung).

Grundsétzlich wiirde die Anrahme der steuerlichen Transparenz fiir Privatanlzger bedeuten, dass sie auch iiber den
1. Januar 2009 hinweg steuerliche Vorte_i'le erzielen kinnten, denn die Verdusserung von Edelmetzllen bleibt weiterhin
nur dann steuerpfiichtig. wenn der Verdusserungsvorgang - als privates Verdusserungsgeschiit - innerhall der Jah-
resfrist verwirklicht wird, da die Verausserung von physischen Metallen auch nach der Einflihrung des Abgeltungsteu-
erregimes in Deutschland richt zu den Einkiinften aus Kapitalvermdgen gehdrt. Ein Verkauf des Edelmetalls aufierhalb
der Jzhresfrist sollte grundsatzlich steuerfre méglich sein. Allerdings ist zu beachten, dass ein Vers usserungsvorgang
nicht nur anzunehmen ist, wenn der Anleger seina Fondsanteile verdussart, sondern immer dann, wenn sich seine
quotale Beteiligung am Fandsvermégen aufgrund von Ausgabe und Riicknahme ven Antellen verandert oder das Teit-
vermigen setbst das Gold verdussert.

Bei betrieblichen Aniegern wire jeder wie oben definierte Verdusserungsvorgang voll steuerpflichtig.

Wichliger Hinwais zum Steusrabhkommen Deutschiand - Schwaiz

Cieser Hinweis betrifft in Deutschtand steuerpfiichtige Anleger, die entsprechende Produkte in dem Depot einer Schwei-
zer Bank halten. Nachdem das Abkommen zwischen der Schweiz und Deutschland (ber die Einfiihrung der Abgeltung-
steuer am 21. September 2011, das Ergdnzungsprotokeliarm 5. April 2012, unterzeichnet wurde, ging das Steuerabkom-
men mittels Regierungsentwurf am 25, April 2012 in das deutsche Gesetzgebungsverfahren. Das Abkammen bezweckt
die Sicherstellung der effektiven Besteuerung deutscher Steverpflichtiger mit Vermogenswerten bel Schweizer Finan-
zinstituten unter gleichzeitiger Wahrung ihrer Anonymitit durch die Erhebung einer Abgeltungsteuer in der Schweiz.
Das Abkommen soll am 1. Januar 2013 in Kraft treten, vorausgesetzt, dass die jeweiligen nationalen Gesetzgebungsor-



gane ihre Zustimmung erteilen, Ob das Steuerahkommen tatsichlich umgesetzt wird, ist zum Zeitpunkt der Erstellung
dieses Dokuments noch unklar.

[Die definitive steuerliche Behandlung der Anteile der Teilvermdgen des JULIUS BAR PRECIOUS METALS unter dem Steu-

erabkommen Deutschland - Schweiz bleibt abzuwartan, Eventuell kénnte diese von der oben dargestetlien steuerlichen
Behandlung abweichen. In der Schweizer Finanzverwaltung scheint es die Tendenz zu geben, die mit Edelmetali ETF (wie
die Teilvermégen des JULIUS BAR PRECIOUS METALS) erzielten Kapitalgewinne in der Regel der Abgeltungsteuer zu

unierwarfen,

Was hat der deulsche invester hesonders zu hezchien?

Die Besteuerung und die {ibrigen steverlichen Auswirkungen fiir den Anleger beim Halten bzw. Xaufen odar Verkaufen von
Fondsanteilen bzw. Anteilen an Teilvermdgen schweizerischen Rechts, richten sich primar nach den steuergesetzlichen
Vorschriften im Demizilland des Anlegers. Weltere Steuerfolgen kénnen sich aufgrund der Vorschriften des Landes erge-
ben, unter dessen Recht das Teilvermégen errichiet wurde sowie aufgrund von speziellen Vereinbarungen dieses Landes
und dem Domizilland des Anlegers. Eine Gesamtdarstellung der Steuerfolgen ist im Rahmen dieses Dokurments nicht
mdglich bzw. nicht sachgerecht. Es liegt in der Verantwortung des Anlegers bzw. der an einem Erwerb der Anteile an den
Teilvermégen des JULIUS BAR PRECIOUS METALS interessierten Personen, sich bei qualifizierten Beratern Uber die sie
individuell betreffenden steuerlichen Folgen zu informieren. Keinesfalls kénnen dia Fondsleftung und/cder die Lepothank
eine Verantwortung fir die den Anleger bzw. den Interessenten treffenden individuellen Steuerfolgen tbernehmen,



Wichtige rechtiiche Informationen

Dieses Dokument ist nicht i gie Verteflung an oder die Yerwendung durch Personen oder Einfaiten bestimmt, die d/e Stastsangehirigkeit, den Wohn- oder Gaschiftssitz in
einem Ort oder Land haben, in denen eine solche Verteilung, Verdffentlichung, Bereitstellung oder Verwendung gegen Gesetze oder andere Bestimmungen verstsst,

Die Angaben in diasem Dokument gelten weder als Angebot noch als Anlageheratung und steléen keine rechtliche oder stecerliche Beratung odar Empfehlung dar, Sia dienen
lediglich zum Zwecke der Information. Das vorliegende Dokument gibt unsere Interpretation der relevanten stewergesetzlichen Restimmungen, der hierzy ergangene Rechisare-
chung und der hierzu ergargenen Verlautbzrungen der Finanzverwaltung gemiss der Auskunft eines deutschen Steverberaters wieder. [m Zeitablaof treten Brderyngen bei
Steuergesetzen, Verwaltungsanweisungen, der interpretation der Rechtsquelten sowie in der Rechisprechung (gt auch mit Riickwirkung) ein. Derartige Anderungen kiinnen
gine Neubewertung des Sachverhalts notwendiq machen. Fiir die Ricktigkeit und Velistindigheit der Angaben wird keine Haftung libarnommen.

Anlagen sollen erst nach der griindiichen Lektiire des akiuellen Rechtsprospekis undfoder des Fondsregiements, des aktuellon Kurzprospekts, der Wesentlichen Anlegerinfor-
malioren, der Staluten und des akivelien Jahres- und Hatbjahrasherichts sowie nach einer Beratung durch einen unahhéngigen Finanz- und Steusrspezialisten getatigt werden.
Die erwiknten Dokumenta erhalten Sie kstenlos in deutscher Sprache und in Papierform unter Tel, +41 38 426 60 00 oder Aei den unien angegebenen Adressen, Der Wert und
die Rendite der Aneiie kiinnen fallzn und sleigen. Sie werdan durch die Markivolatilitit sowie durch Wechseliursschiankungen beginflusst, Swiss & Globat Asset Manzgement
ibernimmt kefnarlei Haftung fiir alif3llige Verluste. Die vergangene Wert- und Renditeantwicktung ist kein Indikator fir deren laufende und zukinftige Entwicklung. Die Wert-
und Renditaeatwicklung beri cksichligt nicht allfallige beim Kauf, Riickkauf und/oder Umitausch der Anteile anfallend Rastenund Gebiihren. Swiss & Glohal Asset Management
ist nicht Teil der Julius Bir Gruppe.

Der beschriebene Fonds ist sin Julius Bir Anlagefonds nach Schweizer Recht (iibriger Fands fiir traditionelle Anfagen). Dieser ist nur in der Schweiz zum 6ffentlichen Anbieten
und Yartrelhen zugelassen. Fir den Fonds wurde kein Prospekt nach dem dautschen Wartpapizrpraspektgesetz ader nach anderan devtschen besetzen (Vermdgensanlagenge-
setz, Invesimentgesetz) erstellt oder bei der Bundesanstait fir Finanzdiensileistungsaufsicht eingereicht. Die Anteils an dem Fonds diirfen in Devlschland nicht 5ffentlich an-
gaboten oder in sonstiger Weise dffentlich veririsben werden, Dieses Dokument sowie jegliche andere Marketingunterlages, die sich auf den Fonds breziehen, diirfen in Deutsch-
fand icht 6ffentlich verbreitet werden und diirfen nicht an andere Personen als die ordnungsgemassen Fmpfanger dieses Dokuments weitergegeben werden. Fondsleitung ist
Swiss & Global Asset Management AG, Hardstrasse 201, Postfach, CH-B037 Zhrich, Depotbank ist die Bank Julius Bir & Ca. AG, Bahnhofsirasse 34, Postfach, CH-8010 Ziich.
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