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Halbjahresbericht zum 31. Dezember 2013 ... ...

Fondsvermogen
Immobilienvermdgen gesamt
davon direkt gehalten
davon Uber Immobilien-Gesellschaften gehalten

Anzahl der Immobilien
davon direkt gehalten
davon Uber Immobilien-Gesellschaften gehalten?

Verkaufe von Immobilien
davon direkt gehalten
davon Uber Immobilien-Gesellschaften gehalten

Auslandsanteil Immobilien®

Mittelzufluss (netto)

Anlageerfolg p.a.®

Anlageerfolg Uber 5 Jahre®

Anlageerfolg Uber 10 Jahre®
Anlageerfolg seit Auflage am 15. November 20019
Steuerfreier Anteil an der Ausschittung®
Vermietungsquote ”

Liquiditatsquote®

Gesamtkostenquote®

Anteilumlauf in Sttick

Anteilwert

Ausgabepreis?

Zwischenausschuttungen insgesamt je Anteil '

Gesamtausschittung im Berichtszeitraum je Anteil

" inklusive der im Bau befindlichen Immobilien

am 25.11.2013

Stand: 31.12.2013
2.832.666.696,20 EUR
3.616.577.532,97 EUR"
2.540.299.635,70 EUR
1.076.277.897,27 EUR

40
20
20

1
1

0

100 %
0,00 EUR
-6,4%
-5,3%
27,2%
46,3%
100 %
91,8%

15,0%

71.612.682
39,55 EUR™
41,73 EUR™

2,10 EUR
2,10 EUR

2,10 EUR

2 Teilflachen einer direkt erworbenen Immobilie werden Uber eine Immobilien-Gesellschaft gehalten.

2 Darunter sind alle auBerhalb Deutschlands belegenen Immobilien zu verstehen.

Stand: 30.06.2013
3.024.189.646,95 EUR
3.876.231.416,10 EUR"
2.781.829.363,62 EUR
1.094.402.052,48 EUR

41
21
20

5
5
0

100 %
0,00 EUR
-5,6%
-2,7%
31,1%
46,6 %
100%
98,1%
12,3%
1,33%
71.612.682
42,22 EUR™
44,54 EUR™

3,10 EUR
am 26.11.2012 1,00 EUR
am 27.05.2013 2,10 EUR

3,10 EUR

4 Seit der Klindigung der Verwaltung des Sondervermdgens am 29. Februar 2012 werden keine Anteile am KanAm grundinvest Fonds mehr ausgegeben und

zurlickgenommen.

9 Berechnung auf Basis der BVI-Methode fur in Aufldsung befindliche Offene Immobilienfonds. Berechnungsbasis: Anteilwert; Ausschittung wird bis zum Zeitpunkt der
Kindigung der Verwaltung des Sondervermdgens am 29. Februar 2012 wieder angelegt. Ab dem Zeitpunkt der Kiindigung der Verwaltung des Sondervermdgens werden
Ausschuttungen als dem Anleger zugeflossen ber(icksichtigt. Kosten, die beim Anleger anfallen, wie z. B. Ausgabeaufschlag, Transaktionskosten, Depot- oder andere
Verwahrkosten, Provisionen, Gebuhren und sonstige Entgelte werden nicht berticksichtigt.

5 Angaben flr Anteile im Privatvermdgen. Die steuerliche Behandlung hangt von den personlichen Verhaltnissen des Anlegers ab und kann kiinftig Anderungen unterworfen sein.

7 Berechnung auf Basis der Bruttosolimiete; beriicksichtigt werden nur die fUr die Vermietung verfligbaren Flachen.

8  Die vorhandene Liquiditat wird u. a. zur Sicherstellung einer ordnungsgemaBen laufenden Bewirtschaftung sowie fur die Tilgung falliger Darlehen bendtigt.

9 Eine Berechnung erfolgt nur zum Geschéftsjahresende.

9 unter BerUcksichtigung der im Berichtszeitraum erfolgten Zwischenausschittung am 25. November 2013 in Hohe von 2,10 EUR

" unter Berlcksichtigung der im Geschéaftsjahr erfolgten Ausschittung fir das vorangegangene Geschéftsjahr am 8. Oktober 2012 in Hohe von 1,30 EUR sowie der
beiden Zwischenausschittungen am 26. November 2012 in Hohe von 1,00 EUR und am 27. Mai 2013 in Hohe von 2,10 EUR

2 Der KanAm grundinvest Fonds wird aufgeldst und ausgezahlt. Anstelle der bisher einmal jahrlichen Ausschittung im Oktober erfolgen nunmehr zwei halbjéhrliche
Ausschuttungen. Die geplanten halbjahrlichen Ausschittungen beinhalten sowohl Ertrags- als auch Substanzbestandteile. In den Halbjahres- und Jahresberichten werden die
halbjahrlichen Ausschittungen im Berichtszeitraum »Zwischenausschittungen« genannt.

KanAm grundinvest Fonds

WKN: 679 180

ISIN: DEO006791809



KanAm grundinvest Fonds

ZWISCHENBILANZ DER
AUFLOSUNG UND AUSZAHLUNG

zum 31. Dezember 2013

e 2yl 2 .. 06606

VOLUMEN DER AN DIE ANLEGER
IMMOBILIENVERKAUFE AUSGESCHUTTET
rund , EUR
IMMOBILIEN AN KREDITEN
VERKAUFT GETILGT

Besitzlibergang: Besitzlibergang: Besitzlibergang: Besitzlibergang: Besitzlibergang Besitzlibergang
Dezember 2013 Juni 2013 Mai 2013 April 2013 November 2012 November 2012

Le Jade 100, Avenue de Jacobs Building, Midtown I &I, AVIVA, Winchester House,
Paris Saint-Denis Suffren, Paris Calgary, Kanada Atlanta, USA Paris London

Letzter Verkehrswert:  Letzter Verkehrswert:  Letzter Verkehrswert: Letzter Verkehrswert: Letzter Verkehrswert:  Letzter Verkehrswert:
168,7 Mio. EUR 85,6 Mio. EUR 121,7 Mio. EUR* 154,5 Mio. EUR* 135,5 Mio. EUR 294,6 Mio. EUR*

~ .

Besitzlibergang Besitzlibergang Besitzlibergang Besitziibergang Besitziibergang Besitzlibergang:
April 2012 April 2012 Méarz 2012 Marz 2012 Méarz 2012 Dezember 2011
Cité du Retiro, néo, One Exchange 90 High Holborn, 1000 Main, AMEX-Markham,
Paris Paris Square, London London Houston, USA Kanada

Letzter Verkehrswert:  Letzter Verkehrswert:  Letzter Verkehrswert:  Letzter Verkehrswert: Letzter Verkehrswert:  Letzter Verkehrswert:
294,2 Mio. EUR 317,0 Mio. EUR 403,5 Mio. EUR* 185,6 Mio. EUR* 245,3 Mio. EUR* 29,9 Mio. EUR*

* Fremdwahrungen wurden mit dem Wechselkurs
am Tag des EigentumsUberganges an den Erwerber umgerechnet.



Halbjahresbericht zum 31. Dezember 2013 ... ...

DIE
KERNZIELE

DER
AGENDA
2016

Bestmagliche VerauBerung des gesamten Immobilienbestands

’, l L . \ . VERKAUFSKATEGORIEN
I B f g
1} . -

; . \ \x 10 strategie und
16 Imrhob ienyerkaufe * Management

Bericht des Fondsmanagements Hintergriinde

[06] Bericht des Fondsmanagements [07] Scope: Hohe Managementqualitat im Rating

[08] Anlageergebnis bestatigt

[10] Strategie und Management [15] Wichtiges Ereignis:

[16] Bisherige Immobilienverkaufe Kiindigung des Verwaltungsmandates

[20]  Ausschittung und Liquiditatsverwendung [18] Bisherige Verkdufe und sonstige Aktivitaten inner-
[24] Immobilienportfoliostruktur halb des internationalen Immobilienportfolios

[28] Vermietung

[31] Mieterbonitat

[32] Kredite und Wahrungsrisiken
[34] Risikoprofil

[36] Immobilienbestand

[40] Ausblick

4 KanAm grundinvest Fonds
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Zahlen und Fakten

[43] Vermietung

[44] Zusammengefasste Vermdgensaufstellung

[48] Vermdgensaufstellung, Teil I: Immobilienverzeichnis

[65] Vermdgensaufstellung, Teil ll: Bestand der
Bankguthaben

[66] Vermdgensaufstellung, Teil Ill: Sonstige Vermdgens-
gegenstande, Verbindlichkeiten und Rickstellungen

[69] Verzeichnis der Verkaufe

[69] Darstellung der bisher erfolgten Ausschittungen

[70] Ertrags- und Aufwandsrechnung

[74] Entwicklung des Fondsvermégens

[76] Angaben im Sinne des § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1
und 2 InvStG

[78] Gremien
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Halbjahresbericht zum 31. Dezember 2013 ... ...

Sehr geehrte Anlegerin,

sehr geehrter Anleger,

auch das erste Halbjahr des Geschafts-
jahres 2013/2014 war durch die strate-
gische Leitlinie der Agenda 2016 ge-
pragt. So wurden zahlreiche MaBnahmen
zur Umsetzung der drei Kernziele ergrif-
fen, die wie folgt formuliert wurden:

» Schnellstmdgliche Rickzahlung des
Eigenkapitals an die Anleger

» Termingebundene Rickflhrung des
Fremdkapitals an die Banken

» Bestmogliche VerduBerung des
gesamten Immobilienbestands bis
zum 31. Dezember 2016

Fir das Jahr 2013 war der Verkauf von
Immobilien mit einem Verkehrswert von
insgesamt rund 1 Mrd. EUR geplant.
Wahrend der Verkaufsverhandlungen
zeigte sich jedoch, dass die Situation
an den Immobilienmérkten nach wie vor
angespannt ist und die Verkaufsver-
handlungen langwierig sind. Im Kalen-
derjahr 2013 gelangen bereits in der
ersten Jahreshélfte Immobilienverk&ufe

6 KanAm grundinvest Fonds

Hans-Joachim Kleinert,
Matti Kreutzer, Olivier Catusse,
Heiko Hartwig (v. l. n. r.)

an eigenkapitalstarke Investoren im
Wert von 361,8 Mio. EUR. Bis zum Ende
des Berichtszeitraumes konnte nach
einem zeitintensiven Verkaufsprozess
dartber hinaus die VerauBerung des
Objekts Le Jade in Paris mit einem Ver-
kehrswert von zuletzt 168,7 Mio. EUR
erfolgreich zum Abschluss gebracht
werden. Die Verhandlungen Uber den
Verkauf der Ubrigen Objekte des
Verkaufsportfolios 2013 mit einem Volu-
men von derzeit noch insgesamt
0,3 Mrd. EUR dauern an.

Am 25. November 2013 erfolgte die
bislang flinfte Ausschittung an die
Anleger. Sie hatte ein Volumen von
150 Mio. EUR. Das entsprach 2,10 EUR
pro Fondsanteil. Die Ausschittung war
erneut fur Privatanleger zu 100 %
steuerfrei .

Mit dieser finften Ausschittung im
Rahmen der Aufldsung und Auszahlung
hat der KanAm grundinvest Fonds seit
der Kindigung der Verwaltung am
29. Februar 2012 bisher rund 666 Mio.

EUR an die Anleger zurtickgefthrt und
liegt damit im Plan der Agenda 2016.

Insgesamt wurden zur Liquiditatsbe-
schaffung zwdlf Immobilien im Wert
von rund 2,4 Mrd. EUR bzw. rund 38 %
des Immobilienvermdgens verauBert.
Im Vergleich mit anderen in Aufldsung
befindlichen Offenen Immobilienfonds
liegt der Fonds damit deutlich an der
Spitze des Transaktionsvolumens.
Auch wurden im gleichen Zeitraum
bereits rund 61 % der Kredite, das
entspricht einem Volumen von rund

' Angaben fiir Anteile im Privatvermdgen. Die steuerliche
Behandlung hangt von den personlichen Verhaltnissen
des Anlegers ab und kann kiinftig Anderungen unter-
worfen sein.

2 Berechnung auf Basis der BVI-Methode fur in Auflésung
befindliche Offene Immobilienfonds. Berechnungsbasis:
Anteilwert; Ausschittung wird bis zum Zeitpunkt der
Kindigung der Verwaltung des Sondervermdgens am
29. Februar 2012 wieder angelegt. Ab dem Zeitpunkt
der Kindigung der Verwaltung des Sondervermdgens
werden Ausschuttungen als dem Anleger zugeflossen
bertcksichtigt. Kosten, die beim Anleger anfallen, wie
z.B. Ausgabeaufschlag, Transaktionskosten, Depot-
oder andere Verwahrkosten, Provisionen, GebUlhren und
sonstige Entgelte werden nicht ber(icksichtigt. Die histo-
rische Wertentwicklung des Sondervermdégens ermog-
licht keine Prognose fiir die zukinftige Wertentwicklung.



1,4 Mrd. EUR, an die Banken zurlick-
gefuhrt.

Das Anlageergebnis liegt zum 31. De-
zember 2013 bei —6,4 % p.a.?. Neben
den erforderlichen Substanzinvestitio-
nen in Fondsobjekte und den Ublicher-

weise anfallenden Nebenkosten im
Zusammenhang mit dem Verkauf von
Le Jade hatten auch die Neubewertun-
gen von Immobilien durch den unab-
héngigen Sachverstédndigenausschuss
Einfluss auf das Ergebnis. Weitere
Informationen dazu finden Sie im

Kapitel »Anlageergebnis« auf den
Seiten 8 f.

Die Agenda 2016 wird unsere Arbeit in
Ihrem Interesse weiter zielfiihrend be-
gleiten. Wir winschen lhnen im Fol-
genden eine aufschlussreiche Lekture.

..........

..........

Hohe Qualitat;
Note A+ im Asset
Management Rating

A+

Hohe Qualitat

Asset
Management Rating

L
SCOPE
(N

Die renommierte deutsche Ratingagentur Scope hat der KanAm Grund-Gruppe in
Frankfurt am Main im Marz 2013 eine Asset Management-Qualitat von A+ (hohe Qualitat)
mit positivem Ausblick zuerkannt. In einer aktuellen Studie von November 2013 bewertet
Scope den KanAm grundinvest Fonds im Vergleich mit den in Auflésung befindlichen
Fonds als den Fonds mit den geringsten Risiken im Portfolio.

ZUR BEGRUNDUNG DER HOHEN MANAGEMENT-QUALITAT
FUHRT DIE SCOPE-JURY UNTER ANDEREM AUS:

»Die besondere Qualitat des Asset Manage-
ment besteht in der sehr hohen Inhouse-Kom-
petenz Uber die gesamte Wertschépfungskette.
Insbesondere die intensive Betreuung der Im-
mobilien durch Vermietungs- und Portfolioma-
nagement sowie die Bautechnik werden an den
hervorragenden Vermietungsstanden sowie
entsprechender Objektqualitat sichtbar.«

e Dem Management der Unternehmensgruppe
spricht Scope eine »sehr hohe Immobilien- und
Branchenkompetenz« zu und

* |obt weiterhin die »sehr hohe Transaktionskom-
petenz, insbesondere die aktuellen VerauBe-
rungen in schwierigem Marktumfeld.

e Im November 2012 war die KanAm Grund
Kapitalanlagegesellschaft mbH zudem mit dem
Scope Investment Award 2012 in der Kategorie
»Management Performance Transparency« fur
»maximale Transparenz« und »hohe Glaubwir-
digkeit« ausgezeichnet worden.

Auch wird die internationale Aufstellung der
KanAm Grund-Gruppe in den fokussierten
Markten durch die Niederlassung in Paris und
die Tochtergesellschaft in Atlanta positiv her-
vorgehoben.

KanAm grundinvest Fonds 7



Halbjahresbericht zum 31. Dezember 2013 ... Bericht des Fondsmanagements

Anlageergebnis

Die wesentlichen Einflussfaktoren fir
die Wertentwicklung des KanAm grund-
invest Fonds von -6,4 % p.a.” zum
31. Dezember 2013 hédngen mit den im
Jahr 2013 erfolgten vier Immobilienver-
kdufen bzw. den verkaufsvorbereitenden
MaBnahmen zur Attraktivierung weiterer
Bestandsimmobilien zusammen. Auch
Neubewertungen von Immobilien durch

810 Seventh Street, Washington, D.C.

[Immobilienverzeichnis S. 61 / Nr. 37]

8 KanAm grundinvest Fonds

den unabhéngigen Sachversténdigen-
ausschuss belasteten den Anteilpreis.

Attraktivierung der Objekte zahit
sich aus

Bei den bislang erfolgten Objektverau-
Berungen hat sich gezeigt, dass Auf-
wendungen zur Steigerung der Attrakti-

vitat von Fondsimmobilien wirtschaftlich
geboten sind. MaBnahmen des Attrak-
tivierungsprogrammes in Form von Re-
novierung und Modernisierung sowie
zur Steigerung oder Stabilisierung der
Vermietungsleistung haben positive
Auswirkungen auf VerauBerbarkeit und
Verkaufspreis der Immobilien. Obwohl
die erzielten Verkaufspreise ausnahms-




los die zuletzt festgestellten Verkehrs-
werte bestétigten oder sogar Ulber-
trafen, resultierte aus einigen
ObjektverduBerungen des Jahres 2013
per saldo eine Belastung des Anteilprei-
ses und damit der Wertentwicklung.
Nebenkosten wie u. a. Verkaufssteuern,
Verkaufsgebuhren und Kosten fir Mak-
ler, Anwalte, Steuerberater und Notare
fielen an und wirkten sich auf das Jah-

resergebnis aus.

Einfluss von Neubewertungen

Wesentlichen Einfluss auf das jahresbe-
zogene Anlageergebnis hatten insbe-
sondere die erfolgten Neubewertungen
der Fondsimmobilien durch den unab-
h&ngigen Sachverstandigenausschuss.
Allein im Dezember 2013 bewirkten die
turnusméBigen Nachbewertungen der
Objekte Le Jade, E-Commerce Phase
| & Il, AMEX-Fort Lauderdale und Le
Stadium einen Riickgang des Anteil-
preises um 0,62 EUR. Hinzu kommen
die bereits im Rahmen des Jahresbe-
richtes zum 30. Juni 2013 detailliert er-
lauterten Effekte des vorangegangenen
Geschéftsjahres. Denn die nach wie vor
schwache Wirtschaftsleistung etlicher
Staaten verhinderte eine durchgreifen-
de Belebung des Markts fur Gewer-
beimmobilien bei Transaktionen und
Vermietung. Flr die Sachverstandigen
war dies u. a. Grund, die Verkehrs-

werte eines Teils der Gebaude an die
allgemeine Marktentwicklung anzu-
passen.

Gewerbliche Mieter fragen zwar Fldchen
nach, sind aber bestrebt, die Kosten
durch Neuverhandlungen, notfalls auch
durch Umzug oder Verkleinerung der
Mietflachen, zu senken. Diese Situation
verlangte zum Teil Zugesténdnisse, z. B.
in Form von mietfreien Zeiten zu Beginn
der Vertragslaufzeit. Auch diese so ge-
nannten »Incentives« wirkten sich auf
der Ertragsseite aus, sicherten jedoch
andererseits die langfristige Vermietung
und damit die Ver&duBerbarkeit der Im-
mobilie.

Grundsatzlich bleibt zu berlicksichti-
gen, dass Einzelergebnisse von Immo-
bilienverduBerungen oder Immobilien-
bewertungen bei einem in Auflésung
und Auszahlung befindlichen Offenen
Immobilienfonds durch eine Vielzahl
von externen Faktoren beeinflusst wer-
den, die sich positiv oder negativ auf
den Anteilpreis auswirken kénnen. Des-
halb Iasst das aktuelle Ergebnis zum
31. Dezember 2013 keinen Riickschluss
auf das Gesamtergebnis der Auflésung
des KanAm grundinvest Fonds zu.

Fir den personlichen Anlageerfolg ist
vor allem auch die anlegerindividuelle
Anlagedauer entscheidend. Die durch-

schnittliche Haltedauer eines Anlegers
im KanAmGrund-Depot 2.0 betragt 7,6
Jahre. Kumuliert Uber diesen Zeitraum,
ergibt sich zum 31. Dezember 2013 ein
positiver Anlageerfolg von 9,2 % ". Seit
Auflegung betrégt die Wertentwicklung
46,3 % . Zudem ist zu berlcksichtigen,
dass rund 98 % der Anleger zum Be-
richtsstichtag mehr als vier Jahre im
KanAm grundinvest Fonds investiert
waren. Eine isolierte Betrachtung des
jungsten Anlageergebnisses ist deshalb
nicht geeignet, heute bereits auf Verlus-
te fur die Anleger nach Abschluss der
Auflésung und Auszahlung zu schlieBen.
Bitte beachten Sie, dass der Bundes-
verband Investment und Asset Manage-
ment e.V. die Berechnungsmethode flir
die in Auflésung befindlichen Offenen
Immobilienfonds angepasst hat. Ab so-
fort wird in der Berechnung der Wert-
entwicklung dem Sachverhalt Rechnung
getragen, dass eine Wiederanlage von
Ausschittungen ab dem Zeitpunkt der
Kindigung eines Sondervermégens
nicht mehr mdglich ist und somit fir die
Berechnung der Wertentwicklung auch
nicht unterstellt werden kann. Tatséch-
lich flieBen im Auflésungsprozess Aus-
schiittungen infolge der Auflosung des
Fonds dem Anleger direkt zu.

" Berechnung auf Basis der BVI-Methode fur in Auflosung befindliche Offene Immobilienfonds. Berechnungsbasis: Anteilwert; Ausschittung wird bis zum Zeitpunkt der Kiindigung
der Verwaltung des Sondervermogens am 29. Februar 2012 wieder angelegt. Ab dem Zeitpunkt der Kiindigung der Verwaltung des Sondervermdgens werden Ausschiittungen als
dem Anleger zugeflossen bertcksichtigt. Kosten, die beim Anleger anfallen, wie z. B. Ausgabeaufschlag, Transaktionskosten, Depot- oder andere Verwahrkosten, Provisionen, Ge-
buihren und sonstige Entgelte werden nicht berlicksichtigt. Die historische Wertentwicklung des Sondervermégens ermdglicht keine Prognose fur die zukinftige Wertentwicklung.

KanAm grundinvest Fonds 9



Halbjahresbericht zum 31. Dezember 2013 ... ...

Die Vermarktungsaktivitdten zum Ver-
kauf bzw. zur Auflésung des Immo-
bilienportfolios wurden nach wie vor
beeinflusst durch die schwache
Wirtschaftslage etlicher Staaten, ein-
hergehend mit einer restriktiven Kre-
ditvergabe durch die Banken. Der
Kaufermarkt wurde weiterhin von ei-
genkapitalstarken Investoren domi-
niert. Deren starke Stellung lieB so-
wohl den Druck auf die Preise als auch
die Anforderungen an die Qualitat der
Immobilien steigen.

Hinzu kommt, dass allein in Deutsch-
land 15 Offene Immobilienfonds in der
Aufldsung fast gleichzeitig ihre Portfo-
lios auf den Markt bringen. Daraus re-
sultiert in einigen Immobilienmérkten
ein hdheres Angebot, das auch in den
kommenden Jahren noch anhalten
wird.

Um die eigenen Immobilien im Markt
und im Vergleich zum Wettbewerb
besser einschatzen zu kénnen, wird
die Allokation des noch zu verduBern-
den Portfolios des KanAm grundinvest

Fonds regelméBig auch einer detaillier-
ten Mitbewerberanalyse unterzogen.

Die dabei gewonnenen Erkenntnisse
flieBen in die Einteilung der Immobilien
in die vier verschiedenen Verkaufs-
kategorien der Agenda 2016 ein. Aus
dieser Klassifizierung folgen klare
Empfehlungen fur einen Verkaufszeit-
punkt und méglicherweise im Vorfeld
erforderliche AttraktivierungsmaBnah-
men der einzelnen Fondsimmobilien.
Dieses Vorgehen unterstitzt die am
Ergebnis orientierte Verkaufsstrategie.

MaBnahmen zur Erreichung der drei Kernziele

im Berichtszeitraum

Der geplanten bestméglichen
VerauBerung des gesamten
Immobilienportfolios bis

31. Dezember 2016 kam das
Management u. a. durch den
Verkauf des Pariser Blurogebau-
des Le Jade sowie durch Attrak-
tivierungsmaBnahmen weiterer
Immobilien des Handelsbestan-
des naher. Zudem halten konkre-
te Verhandlungen zur VerauBe-
rung weiterer Immobilien an.

Dem Ziel der schnellstmdglichen
Riickzahlung des Eigenkapitals
an die Anleger folgte die bislang
funfte Ausschittung im November
2013 mit einem Volumen von ins-
gesamt 150 Mio. EUR.

Die termingerechte Riickfiih-
rung von Darlehen l4duft plange-
maB. Es gelang zudem, das auf
dem verkauften Objekt Le Jade
lastende Darlehen auf andere
Fondsimmobilien zu tbertragen
und so eine aufgrund vorzeitiger
Ruckfuhrung anfallende Vorfallig-
keitsentschadigung zu vermei-
den.

10
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Sie bezweckt, jedes Objekt in dem
jeweiligen Markt auch in der richtigen
Phase (Marktzyklus) zu verauBern, um
somit einen optimalen Verkaufspreis
zu erzielen.

Neben dem jeweiligen Marktzyklus un-
terliegen Immobilien auch individuel-
len Objektzyklen, die von einer Viel-
zahl von Faktoren bestimmt werden
und ebenfalls Einfluss auf den »richti-
gen Verkaufszeitpunkt« und die Aus-
wahl der zu verduBernden Immobilien

haben. Dazu z&hlen Lage, Qualitat und

Die drei Kernziele der Agenda 2016

Schnellstmogliche

(D

an die Anleger

Riickzahlung des Eigenkapitals

Zustand, aktuelle Vermietungsquote,
Mieterbonitat, aktuelle Restlaufzeit der
Mietvertrdge sowie Laufzeit der
Fremdfinanzierung.

Vier Kategorien klassifizieren die
Immobilien

Fir ein strukturiertes Vorgehen und
die optimale Marktplatzierung unter-
teilt die Agenda 2016 das Portfolio des
KanAm grundinvest Fonds in vier Ver-
kaufskategorien und fasst darin je-
weils solche Objekte zusammen, die

KERNZIELE

DER
AGENDA

zu einem bestimmten Zeitpunkt die
besten Chancen fiir einen erfolgrei-
chen Verkauf in sich vereinen. Die Ka-
tegorisierung der Immobilien unterliegt
der stiandigen Uberpriifung des
Fondsmanagements.

38 % der Immobilien im Wert von
2,4 Mrd. EUR bereits verauBert

Auf Basis dieser Strategie gelang dem
Fondsmanagement seit Dezember
2011 zur Liquiditdtsbeschaffung die
VerauBerung von zwdlf Immobilien mit

Termingebundene

Riickfiihrung des Fremdkapitals {g

(Kreditportfolios) an die Banken

Bestmadgliche VerduBerung des gesamten Immobilienbestands

VERKAUFSKATEGORIEN

Aktuelles Verkaufsportfolio

Spaterer Verkauf
wegen laufender
Finanzierung

{3} OPTIMIERUNG

Spiéterer Verkauf
nach vorheriger Immobilien-
optimierung

Spaterer Verkauf aufgrund
laufender Finanzierung und
vorheriger Immobilienoptimierung

KATEGORIE 4

KanAm grundinvest Fonds 11



Halbjahresbericht zum 31. Dezember 2013 ... ...

Kernziel: Bestmogliche VerduBerung des gesamten Immobilienbestands

(aktueller Stand zum 31. Dezember 2013)

Zwolf bereits erfolgte
Immobilienverkaufe

Immobilienvermégen
Dezember 2011

rund 6,4 Mrd. EUR

rund 2,4 Mrd. EUR L J

Al

o L

Besitztibergang

Besitzibergang  Besitzlibergang  Besitziibergang
Dezember 2013 Juni 2013 Mai 2013 April 2013
Le Jade, 100, Avenue Jacobs Midtown | &I,
Paris de Suffren, Building, Atlanta
Saint-Denis Paris Calgary,
Kanada

—a 1] L

vy Eml
Besitztibergang Besitztibergang Besitziibergang  Besitziibergang
November 2012  November 2012 April 2012 April 2012
AVIVA, Winchester néo, Paris Cité du Retiro,
Paris House, Paris

London

A, /,

& e | . |
Besitziibergang Besitziibergang Besitziibergang  Besitziibergang
Mérz 2012 Marz 2012 Mérz 2012 Dezember 2011
One Exchange 90 High 1000 Main, AMEX-
Square, Holborn, Houston, Markham,
London London USA Kanada

Immobilienvermdégen
aktuell
rund 3,6 Mrd. EUR

Das Immobilienvermégen entspricht der Summe der Verkehrswerte aller Immobilien, bewertet mit den Wechselkursen am jeweiligen Stichtag. Die Summe der Immobilienver-
kaufe wurde dagegen mit den Kursen am Tag des jeweiligen Eigentumsliberganges an den Erwerber errechnet. Aktuelle Wahrungskurse beeinflussen das Verkaufsvolumen
somit nicht. Dies hat zur Folge, dass eine Aufsummierung der Zahlen in dieser Darstellung nicht mdglich ist.

einem Verkehrswertvolumen von ins-
gesamt rund 2,4 Mrd. EUR bis zum
Stichtag 31. Dezember 2013. In den
Berichtszeitraum fiel eine Objektver-
auBerung.

Aufgrund seiner guten Marktkontakte
gelangen dem Fondsmanagement bis-
her Immobilienverkdufe an internatio-
nale Investoren, darunter grofBe
Staatsfonds aus Asien und den arabi-
schen Landern. Die Namen der an-
spruchsvollen Investoren spiegeln die

12 KanAm grundinvest Fonds

hohe Qualitdt des Immobilienportfolios
wider und bestéatigen den »Flight to
Quality« als weiterhin vorherrschenden
Trend. Diese Strategie fUhrender In-
vestoren, in der aktuellen Situation nur
hochwertige Immobilien zu erwerben,
bestétigt die Entscheidung zum selek-
tiven Einkauf und Aufbau des attrak-
tiven Portfolios aus Core-Immobilien
wahrend der vergangenen Jahre.

AttraktivierungsmaBnahmen
fordern die VerauBerbarkeit

Die Portfoliopflege bleibt deshalb eine
zentrale Aufgabe. Mit der Auflésung
und Auszahlung des KanAm grund-
invest Fonds startete das Fonds-
management ein Attraktivierungs-
programm, um die Chancen der
VeréduBerbarkeit bzw. die erzielbaren
Verkaufspreise einzelner Immobilien
zu verbessern. Dazu z&hlen Moderni-

sierungen, Renovierungen und Anpas-



Kernziel: Schnellstmdgliche Riickzahlung des Eigenkapitals an die Anleger

(aktueller Stand zum 31. Dezember 2013)

Das Fondsvermogen entspricht dem Eigenkapital der Anleger. Die Rlckzahlung des Eigenkapitals an die Anleger
in Form der Ausschuttungen reduziert somit sukzessive das Fondsvermogen.

Gesamtauszahlung

an die Anleger

seit der Kiindigung der
Verwaltung

runa 666 Mio. EUR [

sungen von Geb&udestrukturen an
veranderte Bedurfnisse von Mietern.
Im weitesten Sinne féllt unter das
Attraktivierungsprogramm auch die
Einrdumung von Incentives, um den
Abschluss oder die Verlangerung von
Mietvertrédgen zu erreichen. Ein Mittel
zur Férderung langfristiger Mietvertra-
ge sind z. B. begrenzt mietfreie Zeiten
zu Beginn von Vertragslaufzeiten. In
der aktuellen Situation am Vermie-
tungsmarkt wird seitens der Mieter ein
solches Entgegenkommen erwartet.

Ausschiittung am 25. November 2013

Ausschiittung am 10. April 2012
(2,80 EUR je Anteil)

rund 201 Mio. EUR

Ausschiittung am 8. Oktober 2012
(1,30 EUR je Anteil)

rund 93 Mio. EUR

Zusatzliche auBerplanmaiBige
Ausschiittung

am 26. November 2012

(1,00 EUR je Anteil)

rund 72 Mio. EUR

Ausschiittung am 27. Mai 2013
(2,10 EUR je Anteil)

rund 150 Mio. EUR

(2,10 EUR je Anteil)

rund 150 Mio. EUR

abzgl. Nettowertveridnderung

aufgrund von Verkaufsneben-

kosten, Riickstellungen und
Bewert bni

9 9

Ohne dieses ware eine Vermiet-
barkeit — und damit die VerauBerbar-
keit einzelner Immobilien — in vielen
Fallen kaum noch herzustellen.

Das belastet zwar zunéachst die Er-
tragssituation, zahlt sich jedoch aus.
Gut vermietete Objekte stehen flir kal-
kulierbare langfristige Ertrage, gewin-
nen an Wert und sind deshalb auch
leichter zu verauBern.

Eigenkapital/Fondsvermégen
Dezember 2011

rund 3,9 Mrd. EUR

Aktuelles Eigenkapital /
Fondsvermdgen
rund 2,8 Mrd. EUR

Zinsaufwand weiter reduziert

Die Ruckfiihrung von Krediten an die
finanzierenden Banken erfolgte sowohl
im Hinblick auf Falligkeitstermine als
auch in Abhangigkeit von Immobilien-
verkaufen. Mit der Rickfihrung des
Kreditvolumens in Héhe von insge-
samt rund 1,4 Mrd. EUR bzw. rund
61 % des urspriinglichen Kreditvolu-
mens reduzierte sich der Zinsaufwand
far 2013 in zweistelliger Millionenhéhe.

KanAm grundinvest Fonds 13



Halbjahresbericht zum 31. Dezember 2013 ... ...

Kernziel: Termingebundene Ruckfiihrung des Fremdkapitals an die Banken

(aktueller Stand zum 31. Dezember 2013)

Das gesamte Kreditportfolio ist, entsprechend den urspriinglich verhandelten Kreditlaufzeiten, termingenau zurtickzufihren.
Allein in den kommenden zwolf Monaten sind Kredite mit noch einem Volumen von rund 0,6 Mrd. EUR bei der Liquiditats-

Getilgte Darlehen

planung zu bertcksichtigen.

Fremdfinanzierungsvolumen
Dezember 2011

rund 2,3 Mrd. EUR

rund 1,4 Mrd. EUR

* fallig innerhalb von zwolf Monaten

Zudem konnte KanAm Grund durch in-
tensive Verhandlungen mit den Finan-
zierungspartnern erreichen, dass die
zum Kundigungszeitpunkt bestehenden
Finanzierungen sukzessive so struktu-
riert wurden, dass nunmehr keine Dar-
lehen Uber den 31. Dezember 2015 hin-
aus bestehen. Dies vereinfacht
spéatestens ab 2016 den Verkauf der tb-
rigen Immobilien, da dann keine Kosten

fur die vorzeitige Ruckfluhrung von Dar-

14 KanAm grundinvest Fonds

rund
0,6 Mrd. EUR*

lehen fir eine Verkaufsentscheidung be-

ricksichtigt werden muissen.

Bisher rund 666 Mio. EUR an die
Anleger zuriickgezahlt

Trotz der vorrangigen Verpflichtungen
gegenuber finanzierenden Banken er-
moglichten die bisherigen Verkaufs-
ergebnisse finf Ausschittungen an
die Anleger. Dabei wurden insgesamt

Gesamtes
Fremdfinanzierungs-
volumen aktuell
rund 0,9 Mrd. EUR

666 Mio. EUR an die Anleger aus-
gezahlt. Rechnerisch entspricht dies
rund 1,0 Mio. EUR pro Kalendertag seit
der Kindigung des Verwaltungsman-
dates am 29. Februar 2012. Weitere
Informationen zum Thema Ausschit-
tungen finden Sie im Kapitel »Ausschut-
tung und Liquiditatsverwendung« auf
den Seiten 20 ff.



Wichtiges Ereignis: Kiindigung des Verwaltungsmandates

Die Kapitalanlagegesellschaft hat am
29. Februar 2012 die Verwaltung des
Sondervermégens mit Wirkung zum
31. Dezember 2016 unwiderruflich
gekindigt.

Die Kindigung und Auflésung des
Sondervermdgens ist grundsatzlich in
§ 38 Abs. 1 des Investmentgesetzes
in Verbindung mit § 16 der Allgemei-
nen Vertragsbedingungen geregelt. In
Abstimmung mit der Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht wur-
de nach der Kundigungserklarung die
Auflédsung des Sondervermégens ein-

geleitet, wobei zugunsten der Anleger
bereits die Grundsatze des durch das
so genannte Anlegerschutz- und
Funktionsverbesserungsgesetz (Ans-
FuG) klarstellend in das Investment-
gesetz eingefligten § 81a beachtet
werden. Ziel ist es, eine Gleichbe-
handlung aller Anleger zu erreichen
und die im Sondervermdgen nicht
mehr fur Reinvestitionen und die Be-
gleichung von Verpflichtungen ben6-
tigten liquiden Mittel den Anlegern
zeitnah, mdéglichst halbjéhrlich, zu-
kommen zu lassen. Dementsprechend
erfolgten am 10. April 2012, 8. Oktober

2012, 26. November 2012, 27. Mai
2013 und 25. November 2013 erste
Ausschuttungen an die Anleger in H6-
he von insgesamt 9,30 EUR je Anteil.
Weitere Auszahlungen erfolgen zwei-
mal jahrlich jeweils in Abhangigkeit
von der aufgrund von Immobilien-
verkaufen frei verfigbaren Liquiditat.

Die Kindigung der Verwaltung des
Sondervermdgens vom 29. Februar
2012, die ebenfalls im elektronischen
Bundesanzeiger verdffentlicht ist, ist
nachfolgend als wichtiges Ereignis
nachrichtlich abgebildet:

Wiedergabe der nachrichtlichen Information zur
Kindigung des Verwaltungsmandates,
die erstmals im Halbjahresbericht zum 31. Dezember 2011
des KanAm grundinvest Fonds enthalten war

Klndigung des Verwaltungsmandates

KanAm Grund Kapitalanlagegesellschaft mbH

Kiindigung der Verwaltung, Auflésung und Auszahlung des
Immobilien-Sondervermégens KanAm grundinvest Fonds zum 31. Dezember 2016

Die KanAm Grund Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Frankfurt am Main,

kiindigt hiermit unwiderruflich gemaB § 38 Abs. 1 InvG in
Verbindung mit § 16 Abs. 1 der Allgemeinen Vertragsbedin-
gungen die Verwaltung des KanAm grundinvest Fonds mit
Wirkung zum 31. Dezember 2016.

Dariiber hinaus hat die Gesellschaft mit heutigem Datum die
Riicknahme von Anteilen des KanAm grundinvest Fonds
endglltig ausgesetzt, da die Kiindigung einen auBerge-
wohnlichen Umstand gemaB § 37 Abs. 2 InvG darstellt.
Gleichzeitig wird auch die Ausgabe neuer Anteile endgliltig
eingestellt.

Das Verfahren zur Aufldsung des Sondervermdgens sieht
vor, den Erlds aus der VerduBerung der Vermdgenswerte

Die Geschaftsfihrung
Frankfurt am Main, den 29. Februar 2012

des Sondervermdégens abziglich der noch durch das
Sondervermdégen zu tragenden Kosten und der durch die
Auflésung verursachten Kosten an die Anleger zu ver-
teilen.

Mit Ablauf der Kiindigungsfrist am 31. Dezember 2016
geht das Sondervermdgen KanAm grundinvest Fonds
kraft Gesetz auf die Depotbank, die M.M.Warburg & CO
KGaA mit Sitz in Hamburg, Gber.

Uber die einzelnen Stadien der Auflésung des Fonds
werden die Anleger durch Berichte zu den Stichtagen der
bisherigen Jahres- und Halbjahresberichte unterrichtet,
die bei der KanAm Grund Kapitalanlagegesellschaft mbH
sowie der Depotbank erhaltlich sind. Auf den 31. Dezem-
ber 2016 wird zusatzlich ein Auflésungsbericht gemai

§ 44 Abs. 4i. V. m. Abs. 1 InvG erstellt.

KanAm grundinvest Fonds
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Bisherige

Immobilienverkaufe

im Rahmen der Liquiditatsbeschaffung

Zur Liquiditatsbeschaffung mit Verwendung der Mittel flr die ter-
mingerechte RuckfUhrung der Fremdfinanzierung und die ersten
Auszahlungen an die Anleger wurden im Rahmen der Auflosung des
KanAm grundinvest Fonds bis zum Ende des Berichtszeitraumes
insgesamt zwolf Objekte mit einem Verkehrswertvolumen von ins-
gesamt rund 2,4 Mrd. EUR verauBert. Dies entspricht rund 38 %
des ursprunglich vorhandenen Immobilienvermogens. Mit diesem
Transaktionsvolumen liegt der KanAm grundinvest Fonds deutlich
an der Spitze vergleichbarer derzeit in Auflésung befindlicher Offe-

ner Immobilienfonds.




Le Jade, Paris Saint-Denis

Am 18. Dezember 2013 gelang nach Ab-
schluss des Bieterverfahrens der Ver-
kauf von Le Jade an die international
tatige Versicherungsgesellschaft einer
franzdsischen Bankengruppe. Der re-
prasentative Blrokomplex Le Jade im
Sitden des Stadtzentrums von Paris
Saint-Denis hat eine Nutzflache von
rund 39.000 gm. Das Objekt wurde im
Jahr 2004 errichtet und war im Mai 2008
fur den KanAm grundinvest Fonds er-
worben worden.

Da wahrend der Verkaufsphase ein
Hauptmieter unerwartet Teilflachen ge-
kindigt hatte, wirkte sich dies negativ
auf die Kaufpreisangebote und letztlich
den Verkaufspreis aus. Der Verkaufs-
preis liegt infolge der Kiindigung des
Hauptmieters rund 30 Mio. EUR unter
dem bisherigen Verkehrswert von
200 Mio. EUR, bei dessen Ermittlung
von dem dauerhaften Verbleib des Mie-
ters in dem Objekt ausgegangen wor-
den war. Auch der Sachversténdigen-

ausschuss hatte im Rahmen der fir
Anfang Dezember 2013 anstehenden
turnusmaBigen Bewertung der Markt-
situation Rechnung getragen und eine
Anpassung des Verkehrswertes auf
168,7 Mio. EUR vorgenommen.

PARIS SAINT-DENIS, Le Jade

KanAm grundinvest Fonds 17



Halbjahresbericht zum 31. Dezember 2013 ... ...

Bisherige Verkaufe und sonstige Aktivitaten
innerhalb des internationalen Immoblllenportfollos

Das Bestandsmanagement flir den KanAm grundinvest Fonds befasste sich auch im Berichtszeitraum — unabhan-
gig von den Verkaufsaktivitaten — mit ModernisierungsmaBnahmen einzelner Gebaude sowie der laufenden Optimie-
rung der Vermietungssituation, um die Attraktivitat der Immobilien fur anstehende Verkaufe im Markt zu erhalten.

I Neue Vermietungserfolge
I Substanzinvestition zur Attraktivierung
I Bestehende 6kologische oder energetische Zertifizierungen/Bewertungen

g o
VA el
e P @ " & B
’ E - |
- W"‘—"’»’ pt 9 T
= &

KANADA L. 4 -

L . | ,: T

E-Commerce, Phase | montreal A8
Hauptmieter: CGI Group Inc. i

E-Commerce, Phase Il mMontreal

Hauptmieter: IBM Canada Ltd., CSC Inc.

Bell Canada Campus, Phase |

Verdun/Montreal Hauptmieter: Bell Canada

Bell Canada Campus, Phase Il

Verdun/Montreal Hauptmieter: Bell Canada

Hauptmieter: US-Justizministerium

Hauptmieter: American Express Related Services
Company, Inc.

AMEX-Phoenix Phoenix

Hauptmieter: American Express Related Services
Company, Inc.

AMEX-Minneapolis Minneapolis
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LUXEMBURG

Boulevard de la Foire

Hauptmieter: Amicorp Luxembourg S.A.

Rue la Boétie paris

Hauptmieter: Sanofi-Aventis Groupe

Atrium Business Park Luxemburg

Hauptmieter u. a.: KPMG Luxembourg SARL,
Baloise Assurance Luxembourg S.A., Citibank International plc.

Espace Petrusse Luxemburg

53, Quai d’Orsay Paris £
derzeit im Umbau befindlich

—

= N ]

ONYX Clichy-la-Garenne/Paris

Hauptmieter: Nexity Lamy

T

) 1

Tour Europe Paris La Défense

Vermietungsaktivitaten nach umfangreichen
Modernisierungsarbeiten angelaufen

Le Colombia Bois-Colombes/Paris

derzeit im Umbau befindlich

ERKAUEL

PwC-Toren Rotterdam

Le Stadium Paris Saint-Denis

Hauptmieter: PwC B.V.

Delftse Poort Rotterdam

derzeit im Umbau befindlich

Robecohuis Rotterdam

Hauptmieter: Alcatel-Lucent Bell N.V., Flemish Community,
Lindner Hotels Antwerpen N.V.

SPANIEN

LETTLAND

Edificio Princ madrid

Domina Shopping-Center Rriga
e e e ﬁ o Hauptmicter u. 8.5 Hypermarki Brisma
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Halbjahresbericht zum 31. Dezember 2013 ... ...

Der KanAm grundinvest Fonds wird seit
der Kiindigung des Verwaltungsman-
dates am 29. Februar 2012 aufgeldst
und sukzessive an die Anleger ausge-
zahlt. Ziel ist es, das komplette Immo-
bilienportfolio bis zum Ende der Kiindi-
gungsfrist am 31. Dezember 2016 zu
verkaufen.

Wird ein Objekt verkauft, steht nicht
der gesamte Verkaufserlos fir die
Ausschittung zur Verfigung, denn
dieser entspricht nicht der tatséchlich
an den Anleger auszahlbaren Liquidi-
tat. Die jeweils zur Ausschuttung zur
Verfigung stehende Liquiditat ergibt
sich vielmehr aus der Summe der je-
weils erzielten Verkaufspreise abzig-
lich regelméBig bei Verk&ufen anfallen-
der Positionen. So erfolgen z. B. die
Tilgung von Darlehen, Liquiditatseinbe-

halte fur kiinftig fallige Darlehen und
eventuelle Haftungsverpflichtungen aus
Kaufvertrdgen. Weiterhin fallen Ver-
kaufsnebenkosten an sowie Bewirt-
schaftungs- und Vermietungskosten fiir
die Bestandsimmobilien (vgl. auch Kas-
ten auf dieser Seite). Abhangig von Ob-
jekt, Land und Art der VerduBerung fal-
len alle oder nur einzelne der genannten
Positionen in unterschiedlicher Héhe
an, welche die an den Anleger auszahl-
bare Liquiditat teilweise erheblich re-
duzieren.

Zwei Termine pro Jahr

Die Ausschlttung der jeweils verfiligba-
ren Liquiditat ist halbjahrlich geplant.
Somit ergibt sich in der Regel ein Aus-
schittungstermin im ersten und im
zweiten Kalenderhalbjahr. Das genaue

Ausschittungsdatum wird jeweils vor-
ab mitgeteilt.

Seit Beginn der Auflésung und Aus-
zahlung des KanAm grundinvest Fonds
erfolgten funf Ausschuttungen, darun-
ter vier planméaBige und eine auBer-
planmaBige. Die erste Ausschittung
wurde am 10. April 2012 kurz nach der
Kindigung des Sondervermdgens vor-
genommen und war wie auch die vier
folgenden Ausschuttungen flr Privat-
anleger zu 100 % steuerfrei". Ausge-
schuttet wurde damals ein Volumen
von rund 201 Mio. EUR. Auf jeden
Fondsanteil entfielen 2,80 EUR.

" Angaben fir Anteile im Privatvermdgen. Die steuerliche
Behandlung héangt von den personlichen Verhaltnissen
des Anlegers ab und kann kiinftig Anderungen unter-
worfen sein.

Die auszahlbare Liquiditat ergibt sich aus
der Summe der jeweils erzielten Verkaufspreise
abzuglich insbesondere der folgenden Positionen:

vwvyy

Tilgung von Darlehen fir verkaufte Objekte

Liquiditatseinbehalte fur kinftig fallige Darlehen

Liquiditatseinbehalte fur eventuelle Haftungsverpflichtungen aus Kaufvertragen

(hier erfolgt eine Ausschuttung gegebenenfalls spéater nach Fristablauf)

vy

Verkaufssteuern

v
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Nebenkosten (z. B. Makler, Rechtsanwalte, Steuerberater und Notare)

Bewirtschaftungs-, Vermietungs- und Instandhaltungskosten der Bestandsimmobilien



ZUR ERKLARUNG:
Auswirkungen von Ausschuttungen auf Anteilpreis und Depotwert

Das Verfahren der Auflésung eines Offenen Immobi-
lienfonds sieht die sukzessive Rlickzahlung des
Eigenkapitals durch Ausschittungen an die Anleger
vor. Alle Ausschittungen reduzieren somit in gleicher
Hdhe den Anteilwert. Da zur Bestimmung des per-
sonlichen Depotwerts die Anzahl der darin verwahr-
ten Anteile mit dem Anteilwert multipliziert wird, hat

die Ausschuttung im Rahmen der Auflésung und Aus-
zahlung des KanAm grundinvest Fonds zur Folge,
dass sich bei Ausschittungen der individuelle Depot-
wert sukzessive reduziert. Denn im gleichen Zuge
wird der Ausschittungsbetrag auf das Verrechnungs-
konto des Anlegers ausgezahlt und steht so der per-
sonlichen Disposition zur Verfligung.

FAZIT: Die Reduzierung des Anteilwerts im Zusammenhang mit der Ausschiittung verédndert
also nicht das wirtschaftliche Ergebnis fiir den Anleger. Vielmehr vereinnahmt er den entspre-
chenden Ausschittungsbetrag als Eigenkapitalriickfiihrung.

Die zweite Ausschittung vom Oktober
2012 lag bei 1,30 EUR pro Anteil. Im
Zuge der auBerplanméaBigen Aus-
schittung vom November 2012 entfiel
nochmals 1,00 EUR auf jeden Anteil.
Die vierte Ausschuttung erfolgte im
Mai 2013. Das Gesamtvolumen lag bei
150 Mio. EUR bzw. 2,10 EUR je Anteil.

SchlieBlich erfolgte am 25. November
2013 die funfte Ausschittung. Diese
hatte wie die vorangegangene ein
Volumen von 150 Mio. EUR bzw.
2,10 EUR. Detaillierte Informationen
zur Zusammensetzung dieser Zwischen-
ausschuittung im laufenden Geschéfts-

jahr finden Sie auf den Seiten 76 f. des
vorliegenden Halbjahresberichtes.

Das Gesamtvolumen der Ausschuttun-
gen lag zum Stichtag 31. Dezember
2013 bei 666 Mio. EUR. Das entspricht
rund 17 % des Fondsvermdgens zum
Zeitpunkt der Kindigungserklarung
am 29. Februar 2012.

Kreditriickfiihrung hat Vorrang

Die Hohe der Ausschittungen wird
durch die Liquiditatsplanung be-
stimmt. Diese wird beeinflusst durch
die rechtlichen Verpflichtungen des

KanAm grundinvest Fonds. So wird ge-
wéhrleistet, dass der KanAm grund-
invest Fonds seinen Zahlungsverpflich-
tungen gegeniber Dritten fristgeman
und vollstédndig nachkommen kann.

MaBgebliche Zahlungsverpflichtungen
bestehen insbesondere gegentber
Banken aus Kreditvertragen. Das
Fremdfinanzierungsvolumen ent-
sprach zum 31. Dezember 2013 noch
26,3 % des Immobilienvermdgens und
33,6 % des Nettofondsvermégens.

Anleger profitierten in der Vergangen-
heit von der branchenublichen Inan-
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Halbjahresbericht zum 31. Dezember 2013 ... ...

spruchnahme von Fremdkapital. Dar-
aus folgten fir den Fonds unter
anderem steuerliche Vorteile und die
kostenglnstige Absicherung von
Fremdwahrungsrisiken. Fir die An-
leger wurde damit systemisch ein po-
sitiver Renditeeffekt erzielt.

Unabhangig von der Aufldsung und
Auszahlung des KanAm grundinvest
Fonds haben die finanzierenden Banken
den vertraglichen Anspruch, das
gesamte bestehende Kreditvolumen
termingenau zurtckzufordern. Zudem
ist im Hinblick auf die geplante vollstan-
dige VerduBerung der Immobilien zum
Ende der Kundigungsfrist eine Prolon-
gation oder Neuaufnahme von Darlehen

nur in Einzelfallen sinnvoll. Das Rickflh-
rungsvolumen ist aus der unten stehen-
den Grafik ersichtlich.

Liquiditatsplanung ist entschei-
dend

Das gesamte Kreditportfolio ist ent-
sprechend den urspriinglich verhandel-
ten Kreditlaufzeiten termingenau zu-
rickzufuhren. Prolongationen werden
im Unterschied zu friheren Jahren sel-
ten verhandelt. Dies wirkt sich direkt
auf die Ausschittungen an die Anleger
aus. Kreditriickfiihrungen sind vorran-
gig und reduzieren die fur Ausschuttun-
gen verfligbare Liquiditdt momentan
noch erheblich, denn Kredite sind

Aufteilung des aktuellen Fremdfinanzierungsvolumens in Hohe von
rund 0,9 Mrd. EUR nach Falligkeiten"

Stand: 31. Dezember 2013

Mio. EUR %
700 21
. I in Mio. EUR
600 M in % des Nettofondsvermégens 18
500 15
400 12
300 9
200 6
100 8
0 0

2014

2015

I Enthalt auch die von Banken an Immobilien-Gesellschaften gewahrten Darlehen.
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Fremdkapital und gehdren nicht zum
Eigenkapital der Anleger.

Versdumnisse gegenlber den Forderun-
gen der Banken wirden den KanAm
grundinvest Fonds durch drohende Zah-
lungsunfahigkeit einem Liquiditatsrisiko
bis hin zu Zwangsversteigerungen durch
VollstreckungsmaBnahmen der Banken
aussetzen. Dies ist im Interesse der An-
leger unbedingt zu vermeiden.

Aus diesem Grund werden fortlaufend
Liquiditatseinbehalte fir Kreditféllig-
keiten gebildet. Der Liquiditatseinbehalt
betragt fur in den kommenden zwdlf
Monaten fallige Kredite (bis 31. Dezem-
ber 2014) 557,2 Mio. EUR.

Neben der Sicherstellung der Erfullung
von Kreditverpflichtungen gilt der ord-
nungsgemaBen laufenden Bewirtschaf-
tung der Fondsimmobilien und der Erhal-
tung der Objektqualitat im Hinblick auf
die VerauBerbarkeit der Immobilien sowie
bestmdgliche VerduBerungsergebnisse
ein besonderes Interesse. Zu diesem
Zweck wurde ein umfangreiches Attrak-
tivierungsprogramm fur mehrere Objek-
te gestartet. Ausfihrliche Informationen
dazu finden Sie im Kapitel »Immobilien-
bestand« auf den Seiten 36 ff.

Ebenso missen mdglicherweise in der
Zukunft anfallende Gewahrleistungsan-
sprliche aus erfolgten Immobilienverk&u-
fen oder Steuernachforderungen bei der
Liquiditatsplanung bericksichtigt werden.



Rue la Boétie, Paris
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Im Zuge der Auflésung und Auszah-
lung wurde zwischen dem 1. Juli 2013
und dem 31. Dezember 2013 ein wei-
teres Objekt aus dem Portfolio des
KanAm grundinvest Fonds verauBert.
Zusammen mit den elf VerduBerungen
seit Dezember 2011 verringerte sich
der Immobilienbestand des KanAm
grundinvest Fonds von urspringlich
52 auf nunmehr 40.
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Der Verkauf betraf das Birogebaude
Le Jade und damit den Anlageschwer-
punkt Paris. Nunmehr befinden sich
noch neun Objekte des Immobilien-
portfolios im GroBraum Paris. Le Jade
zahlte mit einem zuletzt ermittelten
Verkehrswert von rund 168,7 Mio. EUR
zu den groBten Immobilien des KanAm
grundinvest Fonds. Der Anteil groBer
Immobilien im Portfolio mit einem Wert

'.l'

von jeweils ab 150 Mio. EUR hat sich
damit weiter leicht reduziert.

Der KanAm grundinvest Fonds war zum
Ende des Berichtszeitraumes in neun
Léndern Europas und Nordamerikas in-
vestiert. Nach Verkehrswertvolumen
hatten die européischen Lander einen
Anteil von 78,3 %, die USA und Kanada
einen Anteil von zusammen 21,7 %.




Geografische Verteilung der Immobilien nach Verkehrswertvolumen

per 31. Dezember 2013

USA
6,7%

Frankreich
38,9 %

Niederlande
7,5%

Belgien
10,1%

Sonstiges Ausland ?
10,5%

Luxemburg
11,3%

 Basis: Verkehrswerte nach Fertigstellung, inklusive im Bau/Umbau befindlicher Objekte

2 GroBbritannien, Spanien und Lettland

Zum Vergleich per 30. Juni 2013

USA
6,2%

Niederlande Frankreich
7,0% 41,5%

Belgien
9,7%

Sonstiges Ausland?
9,7%

Luxemburg
10,9 %

GroBenklassen der Immobilien nach Verkehrswertvolumen*

per 31. Dezember 2013

Zum Vergleich per 30. Juni 2013

> 25 Mio. bis
50 Mio. EUR
> 25 Mio. bis (8 Objekte)
50 Mio. EUR 8,9%
bis 25 Mio. EUR (9 Objekte) bis 25 Mio. EUR
(6 Objekte) 2,2% 1,1% (6 Objekte) 2,1 % o
> 50 Mio. bis
100 Mio. EUR

> 200 Mio. EUR
(2 Objekte) 19,4 %

> 50 Mio. bis
100 Mio. EUR
(9 Objekte)
22,3%

> 150 Mio. bis
200 Mio. EUR
(3 Objekte) 18,5 %

> 100 Mio. bis
150 Mio. EUR
(6 Objekte) 26,5 %

(11 Objekte)
24,3%

> 200 Mio. EUR
(2 Objekte) 17,1 %

> 150 Mio. bis
200 Mio. EUR
(4 Objekte)

23.7% > 100 Mio. bis

150 Mio. EUR
(6 Objekte) 23,9 %

* bei Immobilien-Gesellschaften Berlicksichtigung entsprechend der Beteiligungsquote; Basis: Verkehrswerte nach Fertigstellung; exklusive im Bau/Umbau befindlicher Objekte
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Der Schwerpunkt der sektoralen Vertei-
lung liegt zum weit Gberwiegenden Anteil
auf der Nutzungsart Buro. Hieraus resul-
tierten zuletzt 87,1 % der Jahresmiet-
ertrage. Die Ubrigen Flachen dienen
Uberwiegend der erganzenden Nut-
zung in Form von Kfz-Stellplatzen
(5,9 %) sowie Handel und Gastronomie
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(5,0 %). Das Domina Shopping-Center

in Riga/Lettland ist die einzige reine
Einzelhandelsimmobilie des Fonds.

Der KanAm grundinvest Fonds besitzt
ein junges Portfolio. 56,3 % aller Ge-
baude sind auf Basis der Verkehrswer-
te maximal zehn Jahre alt. Kennzeich-

nend fiir alle Fondsimmobilien ist deren
hohe wirtschaftliche Restnutzungsdau-
er, die bei der Preisbildung von Immo-
bilien mitentscheidend ist.



Nutzungsarten der Immobilien nach Jahresmietertrigen

per 31. Dezember 2013 Zum Vergleich per 30. Juni 2013

Andere
0,7% 0,6 %

Hotel

0,9%
Handel/Gastronomie

Handel/Gastronomie || Wohnen
5,0% |(/0,4% 4,5% (|0,3%
Kfz Kfz
5,9%

5,9%

" Keine Berlcksichtigung von im Bau/Umbau befindlichen Objekten

Wirtschaftliche Altersstruktur* der Immobilien nach Verkehrswertvolumen?

per 31. Dezember 2013 Zum Vergleich per 30. Juni 2013

> 20 Jahre
>20 ;iﬁ(;e 7,7%
,O /0
: > 15 bis 20 Jahre bis 5 Jahre
ehtly 31% 21,6%
> 15 bis 20 Jahre .

1,1%

> 10 bis 15 Jahre > 10 bis 15 Jahre
33,8%

29,9%

> 5 bis 10 Jahre > 5 bis 10 Jahre
28,9 %

37,7%

* Das Alter einer Immobilie wird auf Basis der im Sachverstandigengutachten angegebenen Restnutzungsdauer ermittelt.
) Basis: Verkehrswerte nach Fertigstellung; exklusive im Bau/Umbau befindlicher Objekte
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Halbjahresbericht zum 31. Dezember 2013 ... ...

Der KanAm grundinvest Fonds wies
zum Ende des Berichtszeitraumes am
31. Dezember 2013 eine Vermietungs-
quote von 91,8 % aus und ist damit
weitestgehend voll vermietet.

Aufgrund der Verkaufe, der verkaufs-
vorbereitenden MaBnahmen und der
damit einhergehenden Verdnderungen
des Immobilienbestands kann es zu
einem temporéren Anstieg der Leer-
standsquote kommen. Denn bessere
Verkaufschancen haben in der Regel
gut vermietete Objekte, da flir diese
bereits bessere Preise am Markt zu er-
zielen sind. Sind Immobilien z. B. nach
einer grundlegenden Sanierung noch
nicht vollstdndig vermietet oder ist
nach dem Auszug eines Mieters eine
verdnderte Nutzung der Flachen von
Vorteil, wird selbstverstandlich erst die
Optimierung der Flachen und der kinf-

tigen Vermietungssituation im
Interesse bestmdglicher Verkaufsprei-
se angestrebt.

Die Mietvertrage fiur Flachen im
KanAm grundinvest Fonds sind Uber-
wiegend langfristig geschlossen.
47,2 % der aktuellen Vereinbarungen
haben Laufzeiten tUber das Jahr 2020
hinaus. Die Vertrage sind zudem in der
Regel indexiert. D. h., sie halten in ih-
rer H6he Schritt mit der allgemeinen
Preisentwicklung und bieten damit
Inflationsschutz.

Die Vertrage werden von unserem Ver-
mietungsmanagement in ihrer Fallig-
keit Uberwacht und mdglichst so
strukturiert, dass keine gehé&uften
Neu- oder Nachvermietungsrisiken
auftreten. So kdnnen auch Mietpreis-
entwicklungen unterschiedlicher

Auslaufende Mietvertrige "2 (Stand 31. Dezember 2013)

(auf Basis der Jahresmietertrage)

2um31.122013 | 0,1%

Marktphasen und Markte untereinan-
der ausgeglichen werden.

Die dem Verkehrswertvolumen nach
groBten Objekte des Fonds sind zu-
dem an internationale bonitatsstarke
GroBunternehmen langfristig vermie-
tet, wodurch sich das mit Einzel-
mietern verbundene Risiko deutlich
reduziert.

Auch auf die Restlaufzeiten der Miet-
vertrdge im Portfolio kdnnen sich die
Verk&ufe im Rahmen der Auflésung
und Auszahlung des KanAm grund-
invest Fonds temporar auswirken.
Denn langfristig vermietete Objekte
sind flr potenzielle Investoren ein
wichtiges Entscheidungskriterium.
Gleichzeitig sind fir solche Objekte
vergleichsweise bessere Preise zu
erzielen.

zwischen dem 01.01.2014 und 31.12.2014

I 7.7

zwischen dem 01.01.2015und 31.12.2015 | N 6.3 %
zwischen dem 01.01.2016 und 31.12.2016 | I 6.1 %
zwischen dem 01.01.2017 und 31.12.2017 | I 5.5%
zwischen dem 01.01.2018 und 31.12.2018 | R 4.7 %
zwischen dem 01.01.2019 und 31.12.2019 | I 5.5

zwischen dem 01.01.2020 und 31.12.2020

I, 16,6 %

zwischen dem 01.01.2021 und 31.12.2021

I o1 %

zwischen dem 01.01.2022 und 31.12.2022

Hl 20%

nach dem 01.01.2023

I, 361 %

unbefristet 0,0 %

 bezogen auf den Bestand der Mietvertrdge, ohne Berlicksichtigung der Leersténde; keine Berlicksichtigung von im Bau/Umbau befindlichen Objekten
2 inklusive aller zum Stichtag 31. Dezember 2013 bereits abgeschlossenen Neu- und/oder Anschlussmietvertrage
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Aktives Vermietungsmanage-
ment zur Vorbereitung von
Verkaufen

Seit Einfihrung der Agenda 2016 wer-
den die Fondsimmobilien in vier Ver-
kaufskategorien gefihrt. Lesen Sie
dazu auch auf den Seiten 10 ff. Die Ka-
tegorien drei und vier sehen eine Op-
timierung von Immobilien zur Ver-
kaufsvorbereitung vor. Auch im
Berichtszeitraum sorgte das aktive
Vermietungsmanagement fir die At-
traktivierung einzelner Objekte. Wah-
rend des Berichtszeitraumes gelangen

Vertragsabschlisse zu Neu- und An-
schlussvermietungen im Umfang von
rund 68.000 gm. Besonders ragten da-
bei die neu verhandelten und langfris-
tig verlangerten Mietverhaltnisse mit
dem spanischen Energieversorger
Enagas S.A. (rund 9.500 gm) fur das
Gebéaude Edificio Princ in Madrid und
der Alma Consulting Group (rund
14.500 gm) fir das Gebaude L’Alma in
Gennevilliers/Paris heraus. Weiterhin
ist die Vermietung von Flachen an den
schwedischen Bekleidungskonzern
H&M im Domina Shopping-Center in
Riga als groBer Erfolg hinsichtlich der

Vermietungsbeispiele der Verkaufskategorie 3 -

Spiéterer Verkauf nach vorheriger Immobilienoptimierung

Vermietete
Flache Nettomiete p.a Laufzeit | Status

2012 Mietvertrags- AMEX-Fort Lauderdale,

verlangerung  USA
Mietvertrags-  AMEX-Phoenix,
verlangerung  USA
Mietvertrags- 810 Seventh Street,
verlangerung  Washington, D.C., USA
Mietvertrags-  Winchester House,
verlangerung  London, GroBbritannien
2013 Mietvertrags-  Midtown | &I,
verlangerung  Atlanta, USA
Neuer E-Commerce |,
Mietvertrag Montreal, Kanada
Mietvertrags- ~ POle Tertiaire PSA,
verlangerung  Poissy/Paris, Frankreich
Mietvertrags-  Le Jade, Paris,
verlangerung  Frankreich
Neuer Square de MeeCs,
Mietvertrag Brussel, Belgien
Mietvertrags-  Edificio Princ,
verlangerung  Madrid, Spanien

zu erwartenden steigenden Besucher-
zahlen fir das gesamte Einkaufszent-
rum zu sehen. Weitere Details zu den
Vermietungserfolgen finden Sie im
Kapitel Bestandsimmobilien (Seiten 36 ff.).

Mietdnderungsrisiken im Mieter-
portfolio bestanden im Berichtszeit-
raum hauptséachlich aus auslaufenden
Mietvertragen. Frihzeitige Vertrags-
verlangerungen und kurzfristige
Anschlussvermietungen wirkten dem
erfolgreich entgegen.

American Express 34.963gm  rund 3,1 Mio. EUR 6 Jahre  Vermietet,

aktuelles Verkaufsportfolio
American Express 31.348gm  rund 2,6 Mio. EUR 6 Jahre  Vermietet,

aktuelles Verkaufsportfolio
Justizministerium ~ 23.392gm  rund 6,6 Mio. EUR 8 Jahre  Vermietet/im Umbau,

aktuelles Verkaufsportfolio
Deutsche Bank 29.497 gm  rund 17,0 Mio. EUR 5 Jahre  Vermietet,

danach verkauft
AT&T 73.773gm  rund 12,5 Mio. EUR 11 Jahre Vermietet,

danach verkauft
TD Bank 9.615gm rund 1,9 Mio. EUR 15 Jahre Restflachen noch in

Vermietung
PSA 48.846 gm  rund 10,0 Mio. EUR 12 Jahre Vermietet,

aktuelles Verkaufsportfolio
Generali 21.083gm rund 6,5Mio. EUR 9 Jahre Vermietet,

danach verkauft
EU-Parlament 39.985gm  rund 9,1 Mio. EUR 12 Jahre Vermietet/im Umbau
Enagas S.A. 9.511 gm rund 2,5 Mio. EUR 7 Jahre  Vermietet,

aktuelles Verkaufsportfolio
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Die Bonitatsstruktur im Mieterportfolio
hat sich im Berichtszeitraum nur un-
wesentlich verandert. Dies ist insbe-
sondere auf die gute Mieterbonitat des
Portfolios und deren laufende Uberwa-
chung zurtickzufiihren. Die Mieterbo-
nitat ist ein maBgeblicher Faktor bei
der Bewertung von Gewerbeimmobi-
lien. Nur bonitatsstarke Mieter bieten
bei der Kalkulation der Mieteinnahmen
wahrend der Laufzeit des Mietvertrags
die erforderliche Sicherheit. Unser
Vermietungsmanagement legt beson-
deren Wert auf die Bonitat der Mieter.
Bei der Auswahl der Mieter gilt unser
Grundsatz: Je gréBer die Mietflache,
desto hdher sind unsere Anforderun-
gen an die Bonitat des Mieters.

Zum 31. Dezember 2013 waren rund
69,3 % der Flachen des Gesamtport-
folios von Mietern genutzt, die Uber ein
anerkanntes Rating internationaler
Agenturen verfligen oder staatliche
Mieter sind. Da staatliche oder supra-
nationale Mieter in der Regel keinem
Insolvenzrisiko unterliegen, verfliigen
somit 78,9 % der gerateten oder als
solche eingestuften Mieter lUber eine
hohe und 21,1 % Uber eine mittlere
Bonitéat.

Fir Mieter ohne Rating sind unsere in-
ternen Bonitédtsanalysen, eingeforder-
ten Sicherheiten und die laufende
Beobachtung der Geschéftsaktivitaten
der Mieter maBgeblich.

Bonitat der Mieter in Prozent der
Gesamtmietfldache von Mietern

mit Rating
Staatliche Mieter mit
Mieter hoher Bonitéat
10,2% 68,7 %
Mieter
mit mittlerer

Bonitat
211%
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Ubersicht Kredite zum 31. Dezember 2013 bezogen auf das Gesamt-Immobilienvermégen*

EUR-Kredite

USD-Kredite

GBP-Kredite

CAD-Kredite

Gesamt

Kreditvolumen
(indirekt Gber

Kreditvolumen Immobilien-
(direkt) Gesellschaften)

in Mio. EUR in Mio. EUR
478,3 54,5

9,5 27,6

163,9 0,0

216,9 0,0

868,6 82,1

Bezuglich der Fremdwahrungen und der Devisenkurse zum Stichtag 31. Dezember 2013 siehe Seite 67.

Kreditmanagement

Das Immobilienportfolio ist aktuell noch
mit rund 0,95 Mrd. EUR™ finanziert
(siehe hierzu auch die Seiten 14 und
21 f.). Dieses Finanzierungsvolumen ent-
spricht 26,3 % des Immobilienvermo-
gens bzw. 33,6 % des Nettofonds-
vermdgens und ist an die Banken
zurlckzufihren. Das gesamte Kredit-
portfolio ist als Fremdkapitalanteil, ent-
sprechend den urspriinglich verhan-
delten Kreditlaufzeiten, termingenau
zurtickzuflihren, was sich auf die zur Aus-
schittung an die Anleger zur Verfligung
stehende Liquiditat in erheblichem
MaBe auswirken und den Ausschit-
tungsbetrag zunachst reduzieren wird.

Fremdwahrungsrisiko

Der KanAm grundinvest Fonds ist auch
in Landern auBerhalb des Euroraums
investiert, daher unterliegt ein Teil des
Fondsvermdégens einem Fremdwah-
rungsrisiko. Das Risiko wird durch die
Aufnahme von Fremdwé&hrungskrediten
und mithilfe von Wahrungskurssiche-
rungsgeschéften minimiert. Angestrebt
wird eine nahezu vollstdndige Absiche-

Aufteilung der Kreditvolumina
nach der verbleibenden Zins-
festschreibung

unter 1 Jahr*
46,4%

1 bis 2 Jahre*
53,6 %

rung der Fremdwa&hrungsrisiken. Zum
31. Dezember 2013 lagen die verblei-
benden ungesicherten Fremdwéh-
rungspositionen bei rund -0,2 Mio.
EUR, dies entspricht —0,01 % des
Fondsvermdgens. Das daraus resul-
tierende Fremdwahrungsrisiko hatte
keinen wesentlichen Einfluss auf das
Sondervermdgen.

* Enthalt auch die von Banken an Immobilien-Gesellschaften gewéhrten Darlehen.
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Anteil am

Gesamt-

Kreditvolumen Immobilien-
gesamt vermégen

in Mio. EUR in%
532,8 14,8

37,1 1,0

163,9 4,5

216,9 6,0

950,7 26,3

Aufteilung der Kreditvolumina
nach Endfilligkeit der Kredit-
vertrage

2014

Den Kontrahentenrisiken hinsichtlich
der Wéhrungskursabsicherung wurde
durch die Auswahl unterschiedlicher
Absicherungspartner entgegengewirkt.
Die Auslastung der Obergrenze fir das
Marktrisikopotenzial wurde flr dieses
Sondervermdgen gemans der Derivate-
verordnung nach dem einfachen An-
satz ermittelt.



Vermogensiibersicht - Fremdwahrungen des KanAm grundinvest Fonds

Immobilien und Beteiligungen an
Immobilien-Gesellschaften

Sonstige Vermdgensgegenstande
und Bankguthaben

./. Kredite

./. Sonstige Verbindlichkeiten und Ruckstellungen
Fremdwahrungsposition

Devisentermingeschéfte

Offene Fremdwahrungspositionen

Anteil der offenen Fremdwahrungspositionen
am Fondsvermodgen in %

Anteil der offenen Fremdwahrungspositionen an der
Summe der Vermogenswerte in %

uUsD

in Mio. EUR

178,72

29,04
9,44
0,04

198,28
197,37

0,91

0,03

0,02

GBP CAD LVL
in Mio. EUR in Mio. EUR  in Mio. EUR
252,14 543,91 0,00
7,36 17,77 6,70
163,94 216,94 0,00
7,90 56,51 9,98
87,66 288,23 -3,28
86,47 287,28 0,00
1,19 0,95 -3,28
0,04 0,03 -0,11
0,038 0,02 -0,08

Bezlglich der Fremdwahrungen und der Devisenkurse zum Stichtag 31. Dezember 2013 siehe Seite 67.

Vermodgensgegenstinde in GBP

Sonstige Vermogens-

gegenstande

0,9 Mio. (0,4 %) Immobilien und
Beteiligungen

210,7 Mio. (97,2 %)

Bankguthaben
5,3 Mio. (2,4 %)

Vermdgensgegenstinde in CAD

Sonstige Vermdgens-
gegenstande
16,0 Mio. (1,9 %) Immobilien und
Beteiligungen
Bankguthaben 802,3 Mio. (96,9 %)

10,2 Mio. (1,2%)

Vermdgensgegenstidnde in USD

Bankguthaben
6,0 Mio. (2,1 %)

Immobilien und
Beteiligungen
246,0 Mio. (86,0 %)

Sonstige Vermdgens-
gegenstande
34,0 Mio. (11,9 %)

Vermogensgegenstinde in LVL

Sonstige
Bankguthaben

1,8 Mio. (38,3%) 2,9 Mio. (61,7 %)

Gesamt
in Mio. EUR

974,77

60,87
390,32
74,43
570,89
571,12

-0,23

-0,01

-0,01

Vermdgensgegenstande
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Aufgrund der Kiindigung der Verwaltung
des KanAm grundinvest Fonds werden
seit dem 29. Februar 2012 keine Anteile
mehr ausgegeben. Der KanAm grund-
invest Fonds ist investiert in Immobilien
oder Beteiligungen an Immobilien-Ge-
sellschaften, die Uberwiegend in den
Metropolen Europas und in Nordameri-
ka belegen sind, und hélt liquide Mittel
in Form von Bankguthaben. Anlegern
mit einem Anlagehorizont von mindes-
tens funf Jahren bot dieser Investment-
fonds in den zurtickliegenden Jahren die
Méglichkeit, in ein international diver-
sifiziertes Immobilienportfolio zu inves-
tieren. Dabei sollte eine breit gestreute,
risikogewichtete Verteilung des Fonds-
vermogens an globalen Immobilien-
markten erreicht werden. Er investierte
an Standorten, die absehbare Renditen
in Verbindung mit einem angemessenen
Risiko erwarten lieBen.

Wesentliche Risiken sind im Fol-
genden genannt:

Immobilienrisiken: Wesentliche Immo-
bilienrisiken sind das Mietédnderungsri-
siko, das Wertverdnderungsrisiko und
das Kostenrisiko. Diese wirken sich auf
die Wertentwicklung des Sondervermd-
gens aus. Unter Mietdnderungsrisiko
wird das Risiko einer negativen Veran-
derung des geplanten Mietertrags von
Immobilien verstanden. Das Risiko re-
sultiert insbesondere aus der vertrag-
lichen Struktur der Mietvertrage, der
Mieterzufriedenheit und der Immobilien-
konjunktur. Das Wertveranderungsrisiko
ist definiert als das Risiko von Wertver-
lusten durch eine negative Entwicklung
von Immobilien oder des Immobilien-
markts insgesamt. Im Falle der Auf-
I6sung und Auszahlung werden die im
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Sondervermégen befindlichen Immobili-
en und sonstigen Vermbgensgegenstan-
de innerhalb einer sich anschlieBenden
mehrjahrigen Kiindigungsfrist verauBert.
Das Verkaufsergebnis — und damit das
individuelle Anlageergebnis des
Anlegers — hangt insbesondere von den
Marktgegebenheiten und -entwick-
lungen ab, die sich auf das Anlageergeb-
nis positiv oder negativ auswirken koén-
nen. Zum Kostenrisiko zahlen Verande-
rungen der Bewirtschaftungskosten.

Die Immobilienrisiken wurden durch die
Streuung auf verschiedene Immobilien,
Immobilienmérkte sowie der Mietver-
tragslaufzeiten reduziert.

Auf Immobilienrisiken im Berichtszeit-
raum wird im Kapitel »Anlageergebnis«
auf den Seiten 8 f., im Kapitel
»Immobilienportfoliostruktur« auf den
Seiten 24 ff. sowie im Kapitel »Vermie-
tung« auf den Seiten 28 f. Bezug ge-
nommen.

Adressenausfallrisiken: Wesentliche
Adressenausfallrisiken sind das Mieter-
ausfallrisiko, das Kontrahentenrisiko und
das Emittentenrisiko. Die héchste Rele-
vanz bei einem Offenen Immobilien-
fonds besitzt das Mieterrisiko. Das Mie-
terrisiko bezeichnet den Ausfall oder die
Minderung von Mietertrdgen aufgrund
von Veranderungen der Zahlungsfahig-
keit von Mietern. Neben einer Mieterin-
solvenz mit der Folge eines vollsténdi-
gen Zahlungsausfalles besteht das
Risiko darin, dass ein Mieter aufgrund
von Zahlungsschwierigkeiten nur verzd-
gert zahlt. Das Kontrahentenrisiko ist
das Risiko von Verlusten aufgrund des
Ausfalls oder der Insolvenz von
sonstigen Kontrahenten des Sonderver-

mogens. Das Emittentenrisiko ist das
Risiko des Wertverlusts oder Ausfalls
einer Vermdgensposition aufgrund einer
sinkenden Bonitat oder der Insolvenz
des Emittenten der Position.

Um die moglichen Auswirkungen von
Adressenausfallrisiken zu messen und
fallbezogen zu steuern, werden insbe-
sondere Bonitatsanalysen fur einen
GroBteil unserer Geschaftspartner
regelmaBig durchgefihrt. Zuséatzlich
werden insbesondere bei Neuvermie-
tungen oder der Anlage von liquiden
Mitteln Bonitatsprifungen durchgefihrt.
Klumpenrisiken wurde durch eine
Diversifikation der Vertragspartner ent-
gegengewirkt.

Sonstige Marktpreisrisiken: Wesent-
liche Marktpreisrisiken sind das Zinsan-
derungsrisiko und das Fremdwahrungs-
risiko. Das Zins&nderungsrisiko umfasst
zinsinduzierte Risiken aus der Liquidi-
tatsanlage und der Fremdkapitalaufnah-
me. Fremdwé&hrungsrisiken resultieren
aus Wertverlusten aufgrund von Wah-
rungskursanderungen bei nicht in Fonds-
wéhrung notierenden Vermdgensgegen-
stdnden. Von Wahrungskursrisiken sind
insbesondere die Immobilien und Immo-
bilien-Gesellschaften betroffen.

Die Anlageentscheidungen des Fonds-
managements kdnnen zu einer positiven
oder negativen Entwicklung des Anteil-
werts fuhren. Die konservative Anlage
der Liquiditat und die zeitliche Diversifi-
kation der Darlehenslaufzeiten sowie die

* Das Risikoprofil ist Bestandteil der Jahres- und Halbjah-
resberichte infolge der EinfUhrung der Investment-Rech-
nungslegungs- und Bewertungsverordnung (InvRBV).
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nahezu vollstdndige Absicherung der
Fremdwahrungspositionen reduzieren
das sonstige Marktpreisrisiko.

Informationen zu sonstigen Marktpreis-
risiken im Berichtszeitraum finden sich
im Kapitel »Kredite und Wahrungsrisi-
ken« auf den Seiten 32 f.

Liquiditatsrisiken: Wesentliches Liqui-
ditatsrisiko ist das Risiko, dass die ange-
legten Mittel zur Bedienung von Rick-
nahmeverlangen und zur Sicherstellung
einer ordnungsgemaBen laufenden Be-
wirtschaftung nicht ausreichen oder
nicht sogleich zur Verfligung stehen.

Das Liquiditatsrisiko wird durch die fort-
laufende Uberwachung der Liquiditats-
quote, der Zahlungsverpflichtungen, der

Mittelabflisse durch Ausschittung so-
wie durch Liquiditatsprognosen und
-szenarien berucksichtigt. Das Liquidi-
tatsrisiko wurde mithilfe der Diversifika-
tion der Vertriebspartner hinsichtlich
Einzeladressen und Gruppen reduziert.
Weitere SteuerungsmaBnahmen sind
die Aufnahme von kurzfristigen Krediten
oder die VerauBerung von Immobilien zu
angemessenen Bedingungen, gegebe-
nenfalls unter dem Verkehrswert. Trotz
der Durchfiihrung von MaBnahmen zur
Liquiditatsbeschaffung kam es durch
hohe Mittelabflisse zu einer Aussetzung
der Anteilricknahme und in der Folge
zur Auflésung des Fonds.

Auf Liquiditatsrisiken des Sondervermo-
gens im Berichtszeitraum wird zunéchst
im »Bericht des Fondsmanagements«

auf den Seiten 6 f. eingegangen. Weite-
re Informationen finden Sie in den Kapi-
teln »Ausschuttung und Liquiditatsver-
wendung« auf den Seiten 20 ff. und
»Kredite und Wahrungsrisiken« auf den
Seiten 32 f.

Operationelle Risiken: Die Kapitalan-
lagegesellschaft identifiziert im Rahmen
ihres Risikomanagements regelmaBig
Risiken bei den wesentlichen fondsbe-
zogenen Geschéftsprozessen und steu-
ert diesen durch risikomindernde MaB-
nahmen wie z. B. Kontrolle ausgewahlter
Prozesse und regelméBige Feedback-
runden entgegen.

Auf Risiken, die im Berichtszeitraum be-
standen, wird in den einzelnen Kapiteln

des Berichts eingegangen.
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L’Alma, Gennevilliers/Paris

Wahrend des Berichtszeitraumes wurden Mietvertrage Uber Buro- und

Einzelhandelsflachen im Umfang von rund 68.000 gm neu abgeschlos-
sen oder verlangert. Diese Vermietungserfolge sind auch auf das
gezielte Attraktivierungsprogramm zurtickzufhren, mit dem einzelne
Objekte auf die bestmdgliche VerauBerung vorbereitet werden.




Tour Egée, Paris La Défense
Nach dem Auszug des Hauptmieters
wird das Geb&ude Tour Egée nahezu
vollstéandig renoviert. Die Arbeiten be-
treffen 40.000 gm Gebaudeflache. Sie
erstrecken sich auf Blros, Aufzugsvor-
und Sanitdrrdume, die Neugestaltung
der beiden Eingangshallen und weitere
funktionale Verbesserungen.

Der Biroturm erhalt im Zuge dieser
Investitionen alle Qualitaten fur die
Nachhaltigkeitszertifizierung nach dem
franzdsischen HQE-Standard (Haute
Qualité Environnementale).

Vor Beendigung der umfangreichen Re-
novierungsarbeiten an dem 46 Stock-
werke hohen Biroturm gelang die Ver-
mietung von vier Etagen an das
Unternehmen fir Geschéftsreise-

management Egencia. Der Mietvertrag

GENNEVILLIERS/PARIS, LAlma

PARIS LA DEFENSE, Tour Egée

umfasst Flachen von insgesamt rund
5.600 gm und hat eine Laufzeit von
neun Jahren.

L’Alma, Gennevilliers/Paris
Vorzeitig verlangert hat die Alma Con-
sulting Group ihren Mietvertrag lber
14.525 gm im gleichnamigen Gebaude
L'Alma. Der Mieter ist ein bedeutender
europaischer Berater im Bereich Be-
triebskosten- und Steueroptimierung.
Der Mietvertrag hat eine Laufzeit von
neun Jahren

Das Bilrogebdude am Standort Genne-
villiers bei Paris wurde nach den neues-
ten Normen flr ressourcenschonendes,
energieeffizientes Bauen errichtet und
ist als Energiesparhaus zertifiziert.

KanAm grundinvest Fonds 37



Halbjahresbericht zum 31. Dezember 2013 ... ...

Edificio Princ, Madrid

Der spanische Energieversorger Enagas
S.A. hat seinen Exklusivmietvertrag fiir
das Gebaude Edificio Princ um sieben
Jahre verldngert. Das Unternehmen be-
stétigte damit seine Absicht, den repra-
sentativ ausgestatteten Burokomplex in
einer sehr attraktiven Lage der spani-
schen Hauptstadt langfristig als Unter-
nehmenszentrale zu nutzen. Edificio
Princ bietet 9.511 gm Biroflache auf sie-
ben Etagen.

MADRID, Edificio Princ
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Domina Shopping-Center, Riga
Fir Rigas bevorzugte Einkaufsdestina-
tion, das Domina Shopping-Center,
wurden wahrend des Berichtszeitrau-
mes Neu- und Anschlussvermietungen
mit einem Umfang von rund 7.700 gm
vereinbart. 6.746 gm betreffen Retail-
Flachen. 959 gm dienen Bliro- und Ver-
waltungszwecken.

Unter den neuen Mietern ist die in Lett-
land sehr bekannte und renommierte
Restaurantkette LIDO. Diese plant die

Eréffnung ihrer Gastronomie im Februar
2014 auf einer Flache von 1.288 gm mit
Platz fiir 270 Gaste. Der groBte Vermie-
tungserfolg im Domina Shopping-Cen-
ter resultiert aus der Akquisition des
schwedischen Mode- und Bekleidungs-
unternehmens H&M. Mit der Er6ffnung
einer Filiale positioniert sich das Ein-
kaufszentrum unter den Top-Centern
von Lettland. Gleichzeitig ist ein signifi-
kanter Anstieg der Kundenzahlen zu

erwarten.

RIGA, Domina Shopping-Center



MONTREAL, E-Commerce Phase |

Delftse Poort, Rotterdam

Der bisher alleinige Mieter, die Nationa-
le-Nederlanden Nederland B.V., plant ei-
ne Umstrukturierung seiner Geschéfts-
aktivitdten. In dem Zusammenhang
wurde seitens des Mieters mit Ende des
bisherigen Mietvertrags im Jahr 2015
der Auszug aus dem Gebaude Delftse
Poort in Erwégung gezogen. Im Vorgriff
auf eine kunftig anstehende Neuver-
mietung wurden seitens des Vermie-
tungsmanagements bereits Planungen
vorgenommen, das Gebdaude fir eine
Multi-Tenant- und damit flexiblere Nut-

zung vorzubereiten. Dem Vermietungs-
management ist es im Berichtszeitraum
letztlich gelungen, die Nationale-
Nederlanden auf einem Drittel der ur-
spriinglichen Flachen langfristig bis
2025 im Geb&ude zu halten. Der Ver-
tragsabschluss tber 21.864 gm stellt
die drittgroBte Vermietungstransaktion
der gesamten Niederlande fir 2013 dar.
Die Vermarktungsaktivitdten der ab
2015 zur Verfligung stehenden Flachen
haben bereits begonnen.

ROTTERDAM, Delftse Poort

E-Commerce Phase I, Montreal

Die TD Bank, eines der Top-10-Finanz-
unternehmen Nordamerikas, hat in dem
mehrfach ausgezeichneten Trophy-Ge-
baude E-Commerce Verwaltungs- und
Filialflachen von 9.615 gm ab Februar
2015 neu angemietet. Die Vertragslauf-
zeiten liegen bei 15 bzw. zehn Jahren.

E-Commerce bietet mit seinen beiden
Bulrotirmen Phase | und Phase Il insge-
samt 87.193 gm Nutzflache. Der Gebau-
dekomplex steht in prominenter Lage des
Central Business District von Montreal.
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Zum Ende des Berichtszeitraumes befand
sich der KanAm grundinvest Fonds seit
22 Monaten in der Aufldsung und Auszah-
lung geméaB den Leitlinien der Agenda
2016. Aufgrund der klaren Strategie der
Agenda 2016 wurde die KanAm Grund
bereits im ersten Jahr der Aufldsung mit
dem Scope Investment Award 2012 in der
Kategorie »Management Performance
Transparency« ausgezeichnet.

Noch drei Jahre l&uft die Kindigungsfrist,
ehe zum 31. Dezember 2016 unser Mandat
zur Verwaltung des Fonds endet. In dieser
Zeit arbeiten wir auf das Ziel hin, innerhalb
der Kiindigungsfrist sémtliche Immobilien
zu verkaufen, dabei die bestmdglichen Ver-
kaufspreise zu erzielen und das Kapital
sukzessive durch halbjéhrliche Ausschit-
tungen an unsere Anleger auszuzahlen.

Die Agenda 2016 wird auch weiterhin plan-
gemaB umgesetzt. Im Rahmen der Auf-
I6sung des KanAm grundinvest Fonds
wurden bereits signifikante Ergebnisse
erzielt in der Erreichung der drei Kernziele

» schnellstmdgliche Riickzahlung des
Eigenkapitals an die Anleger,

Frankfurt am Main, 31. Januar 2014
Mit freundlichen GriiBen

Olivier Catusse Heiko Hartwig ‘

» termingebundene Rickfiihrung des
Fremdkapitals und

P bestmdgliche VerduBerung des ge-
samten Immobilienbestands.

So wurden im Rahmen von fiinf Ausschiit-
tungen bisher 666 Mio. EUR oder rund
17 % des urspriinglichen Fondsvermdgens
an die Anleger zurlickgezahlt.

Daneben erfolgte die Rickfihrung von
rund 61 % der urspringlichen Kredite mit
einem Volumen von insgesamt rund
1,4 Mrd. EUR an die Banken. Darlehen im
Umfang von rund 950 Mio. EUR stehen
2014 und 2015 noch zur Rickzahlung an
die Banken an, ab 2016 lasten nach heuti-
gem Stand keine Darlehensverpflichtun-
gen mehr auf den Immobilien.

Ermdglicht wurden die Ergebnisse durch
die bislang zwoélf erfolgreichen Verkaufe
zur Liquiditatsbeschaffung. Mit einem
Volumen von rund 2,4 Mrd. EUR bzw. rund
38 % des urspriinglichen Immobilienport-
folios steht der KanAm grundinvest Fonds
deutlich an der Spitze vergleichbarer Offe-
ner Immobilienfonds in Auflésung. Die kon-
sequente Umsetzung der klaren Verkaufs-

Sie méchten weitere : |
Informationen? : :

oot

Hans-Joachim Kleinert

strategie im Rahmen der Agenda 2016 ist
die Grundlage flr den Verkaufserfolg.

Zurzeit werden in Deutschland 15 Offene
Immobilienfonds aufgeldst. Allein daraus
resultiert per Ende Januar 2014 ein zusétz-
liches Angebot auf den Immobilienmarkten
im Volumen von rund 17 Mrd. EUR oder
rund 360 Immobilien. Um in diesem Um-
feld Verkaufserfolge erzielen zu kénnen,
sind besondere Anstrengungen geboten.

Verkaufsunterstitzend lauft deshalb ein At-
traktivierungsprogramm fiir eine Reihe von
Immobilien, vornehmlich Geb&ude, deren
Bau oder Modernisierung langer als zehn
Jahre zurlckliegt. Diese werden vor dem
Verkauf einer zum Teil umfangreicheren
Aktualisierung und damit Attraktivierung un-
terzogen. Die Verkaufsoptimierung der aus-
gewahlten Immobilien betrifft bauliche, 6ko-
logische und 6konomische MaBnahmen.
Damit gehen Anstrengungen des Fondsma-
nagements einher, um bestehende Mietver-
trége vor dem Verkauf zu verldngern bzw.
Neuvermietungen vorzunehmen, was sich
ebenfalls verkaufsférdernd auswirken wird.

Wir danken lhnen fir Ihr Vertrauen, dem wir

auch in Zukunft gerecht werden wollen.

Dieser QR-Code
leitet Sie direkt auf
unsere Internetseite.

Ve

Matti Kreutzer

Geschéaftsfihrung der KanAm Grund Kapitalanlagegesellschaft mbH
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Vermietungsinformationen zum 31. Dezember 2013 "
(auf Basis der Jahresmietertrage)

Direkt-
Sonstiges investments Beteili-
Frankreich Niederlande Kanada Ausland? gesamt gungen Gesamt
Jahresmietertrag in % in % in % in % in % in % in %
Buro/Archiv 95,8 87,3 96,4 70,4 90,2 80,1 87,1
Handel/Gastronomie 0,0 0,0 0,8 26,8 5,6 3,8 5,0
Kfz 3,1 12,7 2,8 2,0 3B 11,3 5,9
Andere 1,1 0,0 0,0 0,8 0,7 0,6 0,7
Wohnen 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 1,2 0,4
Hotel 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 3,0 0,9
Gesamt 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Informationen zum Leerstand zum 31. Dezember 2013 "
(auf Basis der Bruttosollmiete p.a.)
Direkt-
Sonstiges investments Beteili-
Frankreich Niederlande Kanada Ausland? gesamt gungen Gesamt
Leerstand in % in % in % in % in % in % in %
Buro/Archiv 21,3 0,0 1,7 0,7 9,9 2,8 7,7
Handel/Gastronomie 0,0 0,0 0,0 0,6 0,1 0,0 0,1
Kfz 0,6 0,0 0,0 0,1 0,3 0,4 0,3
Wohnen 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0
Andere 0,2 0,0 0,0 0,2 0,1 0,0 0,1
Vermietungsquote 77,9 100,0 98,3 98,4 89,6 96,7 91,8
Auslaufende Mietvertriige 34 (Stand: 31. Dezember 2013)
(auf Basis der Jahresmietertrage)
Direkt-
Sonstiges investments Beteili-
Frankreich Niederlande Kanada Ausland? gesamt gungen Gesamt
in % in % in % in % in % in % in %
2013 0,0 0,0 0,0 0,7 0,1 0,0 0,1
2014 1,0 0,0 7,7 10,3 5,0 13,1 7,7
2015 7,7 9,4 8,1 3,9 7,2 4.7 6,3
2016 0,0 53,0 0,1 5,0 5,4 7,7 6,1
2017 2,0 0,0 15,7 3,7 6,4 3,7 5,5
2018 15,7 0,0 0,0 2,4 6,8 0,6 4,7
2019 2,6 0,0 0,0 0,8 1,2 15,0 5,8
2020 0,5 37,6 0,0 68,2 18,1 13,5 16,6
2021 4,7 0,0 0,0 0,4 1,9 23,3 9,1
2022 2,6 0,0 0,0 0,0 1,0 3,7 2,0
2023 und langer 63,1 0,0 68,4 4,6 46,8 14,7 36,1
unbefristet 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0
100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

keine Berlicksichtigung von im Bau/Umbau befindlichen Objekten

GroBbritannien, Spanien, Luxemburg und Lettland

bezogen auf den Bestand der Mietvertrage; ohne Berlcksichtigung der Leerstande

inklusive aller zum Stichtag 31. Dezember 2013 bereits abgeschlossenen Neu- und/oder Anschlussmietvertrage

o »

&
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Halbjahresbericht zum 31. Dezember 2013 ... ...

Vermdégenswerte

Immobilien
1. Geschaftsgrundstlicke
(davon in Fremdwahrung: 794.461.957,50 EUR)

2. GrundstUlicke im Zustand der Bebauung

(insgesamt in Fremdwahrung: 794.461.957,50 EUR)

Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften ?
1. Mehrheitsbeteiligungen

(davon in Fremdwahrung: 180.312.519,33 EUR)
2. Minderheitsbeteiligungen

(insgesamt in Fremdwahrung: 180.312.519,33 EUR)

Liquiditatsanlagen 2
Bankguthaben
(davon in Fremdwahrung: 20.130.295,21 EUR)

Sonstige Vermdgensgegensténde 4
1. Forderungen aus der Grundstlicksbewirtschaftung
(davon in Fremdwahrung: 8.636.376,12 EUR)
2. Forderungen an Immobilien-Gesellschaften
(davon in Fremdwahrung: 9.443.693,79 EUR)
3. Zinsansprtiche
(davon in Fremdwahrung: 6.453,41 EUR)
4. Andere
(davon in Fremdwahrung: 22.650.380,12 EUR)

(insgesamt in Fremdwahrung: 40.736.903,44 EUR)

Summe der Vermodgenswerte

Fortsetzung auf Seite 46
Bezlglich der Fremdwahrungen und der Devisenkurse zum Stichtag 31. Dezember 2013 siehe Seite 67.
Sofern eine Position ausschlieBlich in Fondswéhrung besteht, entféllt der Ausweis »davon in Fremdwé&hrunge.
) siehe Vermogensaufstellung, Teil |, Seiten 48 ff,
2 siehe Vermdgensaufstellung, Teil |, Seiten 56 ff.
9 siehe Vermogensaufstellung, Teil Il, Seite 65

4 siehe Vermodgensaufstellung, Teil lll, Seite 66

EUR

2.004.061.957,50

536.237.678,20

7568.867.377,35

76.333.373,50

156.516.799,11

173.893.693,79

303.799,03

50.794.885,28

Anteil am

Fondsvermégen

EUR in %
2.540.299.635,70 89,7
835.200.750,85 29,5
425.429.903,87 15,0
240.509.177,21 8,5
4.041.439.467,63 142,7

Immobilien

Das direkt gehaltene Immobilienver-
moégen des KanAm grundinvest
Fonds verminderte sich aufgrund
eines Immobilienverkaufs, von Wert-
veranderungen der im Bestand

44 KanAm grundinvest Fonds

gehaltenen Immobilien sowie von
Wahrungskursédnderungen um 314,9
Mio. EUR auf insgesamt 2.540,3 Mio.
EUR.

Die Immobilien wurden jeweils mit den
von dem Sachverstandigenausschuss

ermittelten Verkehrswerten in das
Fondsvermogen eingestellt.

Der Posten Grundsticke im Zustand
der Bebauung betrifft die Objekte
53, Quai d’Orsay, Paris, Tour Egée,
Courbevoie, Paris La Défense, Frank-



reich und Blaak 555, Rotterdam, Nie-
derlande, welche derzeit Gegenstand
von umfangreichen UmbaumaBnah-
men sind. Der ausgewiesene Betrag
beinhaltet auch die bereits angefal-
lenen Baukosten der beiden Objekte in
Frankreich und stieg auf 536,2 Mio. EUR.

Der Immobilienbestand umfasst zum
Stichtag 31. Dezember 2013 nach der
VerauBerung der Immobilie Le Jade,
Paris Saint-Denis, Frankreich insge-
samt 20 direkt gehaltene Geschafts-
grundstlicke, darunter neun Objekte in
Frankreich, vier in Kanada, drei in den
Niederlanden sowie je eine Immobilie in
GroBbritannien, Spanien,

und Lettland.

Luxemburg

Die Zusammensetzung des Immobi-
lienvermdgens sowie Angaben zu den
Grundstlcken kdnnen der Vermdgens-
aufstellung, Teil | (Immobilienverzeich-
nis) des KanAm grundinvest Fonds ent-
nommen werden (siehe Seiten 48 ff.).

Beteiligungen an Immobilien-
Gesellschaften

Der KanAm grundinvest Fonds ist nach
der erfolgten Aufspaltung der KanAm
Grund Atrium S.A., Luxemburg in die
vier Luxemburger Immobilien-Gesell-
schaften KanAm Grund Emporium
S.a.rl.,, KanAm Grund Excio S.a..l.,
KanAm Grund Extimus S.a.rl. und
KanAm Grund Vitrum S.a.r.l. nunmehr
an 23 Immobilien-Gesellschaften be-
teiligt, davon zehn in Belgien, finf in
den USA, funf in Luxemburg und je-
weils eine in den Niederlanden, Frank-
reich und Kanada. Daneben werden
Teilflichen einer direkt erworbenen
Immobilie in GroBbritannien Uber eine

Immobilien-Gesellschaft gehalten. Der
Wert der Beteiligungen an Immobilien-
Gesellschaften veranderte sich auf
835,2 Mio. EUR.

Das Beteiligungsvermégen hat einen
Anteil von 29,5 % am Fondsvermdgen.

Liquiditatsanlagen

Die Liquiditatsanlagen verminderten
sich gegenlber dem Vorjahr im We-
sentlichen aufgrund der Zwischenaus-
schittung am 25. November 2013
um 51,6 Mio. EUR auf insgesamt 425,4
Mio. EUR. In den Liquiditdtsanlagen
wurden auch die Verkaufserlése der
Immobilien sowie die erfolgten Rick-
fihrungen von Darlehen beriicksichtigt.

Die Bankguthaben (425,4 Mio. EUR)
sind als Tages- und Festgelder
(225,4 Mio. EUR bzw. 163,2 Mio. EUR)
sowie auf laufenden Bankkonten
(36,8 Mio. EUR) angelegt und betragen
15,0 % des Fondsvermdgens.

Sie werden u. a. zur Sicherstellung

einer ordnungsgemaéaBen laufenden

Bewirtschaftung unter Berlcksichti-
gung der Rickzahlung von félligen Dar-

lehen bendtigt.

Sonstige Vermdégensgegenstinde

Die Forderungen aus der Grund-
stiicksbewirtschaftung belaufen sich
auf 15,5 Mio. EUR. Sie enthalten ver-
auslagte Nebenkosten sowie Forde-
rungen aus Mieten. Die Erstellung der
Nebenkostenabrech-

noch offenen

nungen erfolgt im Jahr 2014.

Bei den Forderungen an Immobilien-
Gesellschaften (173,9 Mio. EUR) han-
delt es sich um Gesellschafterdarlehen
an elf Immobilien-Gesellschaften. We-
sentliche Ursache flr die Erhéhung ist
das neu vergebene Darlehen an die
Immobilien-Gesellschaft KanAm 810
Seventh Street LP, USA in H6he von
10 Mio. USD.

Die Zinsanspriiche (303 TEUR)
resultieren aus Gesellschafterdarlehen
(286 TEUR) und aus der Anlage der li-
quiden Mittel (28 TEUR).

Die Anderen Vermdgensgegen-
stdnde (50,8 Mio. EUR) enthalten im
Wesentlichen Forderungen aus
noch offenen Devisentermingeschéf-
ten (13,1 Mio. EUR), aus noch abzu-
rechnenden Vorauszahlungen an Ver-
walter (5,5 Mio. EUR), geleistete
Anzahlungen und Sicherheits-
leistungen (10,2 Mio. EUR), Forde-
rungen aus Steuererstattungen
(8,7 Mio. EUR),

(2,1 Mio. EUR) sowie Anspriche auf

aus Umsatzsteuer

Ausschuttung gegentber Immobilien-
Gesellschaften (10,3 Mio. EUR).
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Fortsetzung von Seite 44

Verbindlichkeiten und Rickstellungen
V. Verbindlichkeiten aus "

1. Krediten

EUR

868.573.841,98

(davon in Fremdwahrung: 390.323.841,98 EUR)

2. Grundstlckskaufen und Bauvorhaben

3. Grundstlicksbewirtschaftung

798.094,70
29.852.738,93

(davon in Fremdwahrung: 13.795.223,47 EUR)

4. Kautionen

8.453.281,76

(davon in Fremdwahrung: 76.258,00 EUR)

5. anderen Griinden

24.709.680,54

(davon in Fremdwahrung: 5.5633.767,20 EUR)

(insgesamt in Fremdwahrung: 409.729.090,65 EUR)

VI. Ruckstellungen "

(davon in Fremdwahrung: 55.021.976,00 EUR)

Summe der Verbindlichkeiten und Riickstellungen

Summe der Vermodgenswerte (von Seite 44)

VIl. Fondsvermégen

Bezlglich der Fremdwahrungen und der Devisenkurse zum Stichtag 31. Dezember 2013 siehe Seite 67.
Sofern eine Position ausschlieBlich in Fondswahrung besteht, entféllt der Ausweis »davon in Fremdwé&hrungs.

" siehe Vermogensaufstellung, Teil lll, Seite 66

Anteil am

Fondsvermégen

EUR in %
932.387.637,91 32,9
276.385.133,52 9,8
1.208.772.771,43 42,7
4.041.439.467,63 142,7
2.832.666.696,20 100,0

Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten aus Krediten
resultieren aus der Kaufpreisfinanzie-
rung der Immobilien sowie von Anteilen
an Immobilien-Gesellschaften. Sie ver-
minderten sich von 918,3 Mio. EUR am
Geschéftsjahresanfang auf insgesamt
868,6 Mio. EUR und entfallen u. a. auf
Frankreich (259,8 Mio. EUR), GroBbri-
tannien (164,0 Mio. EUR), die Nieder-
lande (126,5 Mio. EUR), Belgien (92,0
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Mio. EUR) sowie Kanada (216,9 Mio.
EUR). Der Riickgang resultiert im We-
sentlichen aus der Rlckfiihrung von
Darlehen.

Die Verbindlichkeiten aus Grund-
stiickskdufen und Bauvorhaben
(0,8 Mio. EUR) resultieren im Wesent-
lichen aus den Zahlungsverpflich-
tungen im Zusammenhang mit dem
Objekterwerb des Domina Shopping-

Centers in Riga, Lettland (0,7 Mio.
EUR).

Verbindlichkeiten aus Grundstiicks-
bewirtschaftung (29,9 Mio. EUR) be-
inhalten vorausbezahlte Mieten und
Nebenkosten.

Die Verbindlichkeiten aus Kautio-
nen (8,5 Mio. EUR) bestehen im We-
sentlichen gegenlber franzdsischen
(71 Mio. EUR), spanischen und let-



tischen Mietern (0,5 Mio. EUR bzw.
0,7 Mio. EUR).

Verbindlichkeiten aus anderen
Griinden (24,7 Mio. EUR) betreffen im
Wesentlichen Verbindlichkeiten aus
Vergltungsforderungen der Kapitalan-
lagegesellschaft (2,9 Mio. EUR) und der
Depotbank (0,4 Mio. EUR), Verbindlich-
keiten aus der Abgrenzung von In-
standhaltungskosten inkl. Mieteraus-
bauten (12,0 Mio. EUR), abgegrenzte
Darlehenszinsen (2,4 Mio. EUR) sowie
aus noch offenen Devisenterminge-
schaften (1,1 Mio. EUR). Weiterhin wer-
den hier Verbindlichkeiten aus Umsatz-
(2,5 Mio. EUR),
Versicherungen (0,5 Mio. EUR) und aus

steuer gegenlber
dem Verkauf von Immobilien (0,5 Mio.
EUR) ausgewiesen.

Riickstellungen

Riickstellungen (276,4 Mio. EUR) wur-
den im Wesentlichen fur Steuern auf
voraussichtliche kiinftige VerduBerungs-
gewinne (Capital Gains Tax) der direkt
gehaltenen Immobilien gebildet.

Steuern auf ausléndische VerauBe-
rungsgewinne fallen nur dann an, wenn
tatsachlich ein steuerlicher Gewinn
realisiert wird. Es handelt sich somit in
der Regel um eventuell in der Zukunft
anfallende und in ihrer Héhe ungewisse
Steuern, da sich sowohl die Marktver-
haltnisse als auch die Besteuerungs-
grundlagen laufend &ndern kénnen.

Die Steuern konnen sowohl bei direkt
wie auch bei Uber Immobilien-Gesell-
schaften gehaltenen Immobilien anfallen.

In die Berechnung der steuerlichen Ge-
winne wurden Verkaufsnebenkosten
Verlustverrech-

einbezogen. Soweit

nungsmoglichkeiten innerhalb eines
Landes gegeben sind, wurden diese
sowohl zwischen den einzelnen im
Direktbesitz befindlichen

als auch zwischen Direktbesitz und

Immobilien

Immobilien-Personengesellschaften
berucksichtigt.

Zum Stichtag 31. 2013
wurde auf der Grundlage der lander-

Dezember

spezifischen Steuersatze ein Betrag in
Hohe von 199,8 Mio. EUR in die Riick-
stellungen eingestellt. Dies betrifft die
voraussichtlichen Steuern auf kiinftige
Ver&duBerungsgewinne flr die direkt ge-
haltenen Immobilien des Bestands auf
Basis der derzeitigen Verkehrswerte.

Fur die Beteiligungen an Immobilien-
Gesellschaften wurden Capital Gains
Taxes in Hohe von 70,0 Mio. EUR als
sonstige wertbeeinflussende Faktoren
mit dem Beteiligungswert verrechnet.

Die Instandhaltungsrickstellungen

(inklusive  SondermaBnahmen und
Ausbauten fiir Mieterwechsel) betragen
48,9 Mio. EUR. Daneben bestehen
Ruckstellungen im Wesentlichen im
Zusammenhang mit dem Erwerb der
KanAm Grund Omegalux S.A. (14,5
Mio. EUR), fir nicht umlagefahige Be-
triebskosten in Héhe von 1,4 Mio. EUR
sowie Ruckstellungen fir Ertrag- und
Umsatzsteuer (9,7 Mio. EUR bzw. 0,6
Mio. EUR). Fur Prifungs-, Rechts- und
Steuerberatungs- sowie Verdéffentli-
chungskosten wurden Ruckstellungen

in H6he von 1,2 Mio. EUR gebildet.

Fondsvermégen

Das Fondsvermdgen belduft sich auf
2.832,7 Mio. EUR. Am 29. Februar 2012
wurden die Ausgabe und die Ruick-
nahme von Anteilen aufgrund der
Kindigung der Verwaltung des
KanAm grundinvest Fonds endglltig
eingestellt. Bei einem unverédnderten
Anteilumlauf von 71.612.582 Stlick er-
gibt sich zum Stichtag ein Anteilwert

von 39,55 EUR.

Wertentwicklung

Der Wert eines Anteils am KanAm
grundinvest Fonds veranderte sich
zwischen dem 30. Juni 2013 und dem
31. Dezember 2013 u. a. unter Berlck-
sichtigung der Zwischenausschuttung
am 25. November 2013 in Hohe
von 2,10 EUR von 42,22 EUR auf 39,55
EUR.
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Halbjahresbericht zum 31. Dezember 2013 ... ...

Fortsetzung von Seite 55

Informationen zur Beteiligung an Immobilien-Gesellschaften

Firma, Rechtsform, Sitz der Gesellschaft

Gesellschaftskapital 1%

Beteiligungsquote in %
Ubergang von Nutzen und Lasten

Gesellschafterdarlehen

Darlehen

Verkehrswert/Kaufpreis der Beteiligung 2 in EUR
Anteil am Fondsvermégen in %
Anschaffungsnebenkosten der Beteiligung gesamt 2?4 in EUR
in % des Kaufpreises ¥

davon Gebuhren und Steuern 24 in EUR
davon sonstige Kosten 24 in EUR
Im Geschaftsjahr abgeschriebene ANK 24 in EUR
Zur Abschreibung verbleibende ANK 249 in EUR

Anteil am Fondsvermogen in %

Voraussichtlich verbleibender Abschreibungszeitraum #  in Jahren
Informationen zur Immobilie

Laufende Nummer

Name der Immobilie

Land

Lage des Grundstticks

Art des Grundstticks

Projekt/BestandsentwicklungsmaBnahmen
Verkehrswert/Kaufpreis der Immobilie 221 in EUR
Anschaffungsnebenkosten (ANK) fiir den Erwerb

der Immobilie gesamt 24 in EUR
in % des Kaufpreises ¥

davon Gebuhren und Steuern 24 in EUR
davon sonstige Kosten 24 in EUR
Im Geschaftsjahr abgeschriebene ANK 24 in EUR
Zur Abschreibung verbleibende ANK 24 in EUR
Anteil am Fondsvermogen in %
Voraussichtlich verbleibender Abschreibungszeitraum #  in Jahren
Objektdaten

Ubergang von Nutzen und Lasten

Bau-/Umbaujahr

GrundstlcksgroBe ingm
Nutzflache Gewerbe ingm
Nutzflache Wohnen ingm
Art der Nutzung ©

Ausstattung ©

Wesentliche Ergebnisse der Sachverstandigenbewertung

Gutachterliche Bewertungsmiete 2 in TEUR
Restnutzungsdauer in Jahren
Vermietungsinformationen

Leerstandsquote in % der Bruttosollmiete

Restlaufzeiten der Mietvertrage 7 in Jahren

Fremdfinanzierungsquote in % des Verkehrswertes/Kaufpreises
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lll. Uber Immobilien-Gesellschaften gehaltene Immobilien

in Landern mit Euro-Wahrung

KanAm Grund Square de Meels
SA,

Avenue Lloyd George 6,

1000 Brussel

75.774.290,76 EUR
9919998

12/2004
40.000.000,00 EUR
104.888.631,99

3,7

21

Square de Meels
Belgien

1050 Brussel,

8 Square de Meels/
36 Rue du Trone

im Umbau befindlich

159.709.997,20

12/2004
1978, 1995/1998, 2004, 2013/2014
10.862
39.985 9
B 92 %, Kfz8 %
K L

55

0,0

10)

10)

KanAm Grund Kievitplein C S.A.,
Avenue Lloyd George 6,
1000 Brussel

2.739.209,90 EUR
99,96385

12/2006
11.600.000,00 EUR
13.886.555,91

0,5

22

Kievitplein C

Belgien

2000 Antwerpen,

Korte Kievitstraat/Lange
Kievitstraat/Van Immer-
seelstraat/Ploegstraat
G

28.200.000,00

12/2006
2006
2.026
12.971
B 100 %
KLTG

1.875,7
63

0,0
9,1

45,0 ®
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Halbjahresbericht zum 31. Dezember 2013 ...

Fortsetzung von Seite 57

Informationen zur Beteiligung an Immobilien-Gesellschaften

Firma, Rechtsform, Sitz der Gesellschaft

Gesellschaftskapital %

Beteiligungsquote

Ubergang von Nutzen und Lasten
Gesellschafterdarlehen

Darlehen

Verkehrswert/Kaufpreis der Beteiligung ?
(Ubertrag von Seite 57: 230.299.157,98 EUR)
Anteil am Fondsvermdgen

(Ubertrag von Seite 57: 8,1 %)

Anschaffungsnebenkosten der Beteiligung gesamt 24
in % des Kaufpreises ¥

davon Gebuhren und Steuern 24

davon sonstige Kosten 24

Im Geschéaftsjahr abgeschriebene ANK 24

Zur Abschreibung verbleibende ANK 29

Anteil am Fondsvermogen

Voraussichtlich verbleibender Abschreibungszeitraum

Informationen zur Immobilie
Laufende Nummer

Name der Immobilie

Land

Lage des Grundstticks

Art des Grundstlcks "
Projekt/BestandsentwicklungsmaBnahmen

Verkehrswert/Kaufpreis der Immobilie 219
(Ubertrag von Seite 57: 339.209.997,20 EUR)

Anschaffungsnebenkosten (ANK) fiir den Erwerb
der Immobilie gesamt 24

(Ubertrag von Seite 57: 0,00 EUR)

in % des Kaufpreises ¥

davon GebUhren und Steuern 24

davon sonstige Kosten 24

Im Geschéftsjahr abgeschriebene ANK 24

Zur Abschreibung verbleibende ANK 249

Anteil am Fondsvermagen #

Voraussichtlich verbleibender Abschreibungszeitraum 4

Objektdaten

Ubergang von Nutzen und Lasten
Bau-/Umbaujahr
GrundstlcksgroBe

Nutzflache Gewerbe

Nutzflache Wohnen

Art der Nutzung ®

Ausstattung ©

in %

in EUR

in %

in EUR

in EUR
in EUR
in EUR
in EUR
in %

in Jahren

in EUR

in EUR

in EUR
in EUR
in EUR
in EUR
in %

in Jahren

ingm
ingm
ingm

Wesentliche Ergebnisse der Sachverstandigenbewertung

Gutachterliche Bewertungsmiete 2
Restnutzungsdauer

Vermietungsinformationen
Leerstandsquote in % der Bruttosolimiete
Restlaufzeiten der Mietvertrage ”

in TEUR
in Jahren

in Jahren

Fremdfinanzierungsquote in % des Verkehrswertes/Kaufpreises
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11l. Uber Immobilien-Gesellschaften gehaltene Immobilien

in Landern mit Euro-Wahrung

KanAm Grund Kievitplein G S.A.,
Avenue Lloyd George 6,
1000 Brussel

7.870.223,27 EUR
99,9117
10/2007

7.965.010,99

0,3

27

Kievitplein G

Belgien

2000 Antwerpen,

Korte Kievitstraat/Lange
Kievitstraat/Van Immer-
seelstraat/Ploegstraat
G

7.300.000,00

10/2007

2006

1.684

435

4.876

W94 %, H6 %
K L D, TG

532,4
63

3,8
4,2

45,0 ®

KanAm Grund Kievitplein H S.A.,

Avenue Lloyd George 6,
1000 Brussel

2.874.016,79 EUR
99,9441
10/2007
4.750.000,00 EUR

6.293.796,95

0,2

28

Kievitplein H

Belgien

2000 Antwerpen,

Korte Kievitstraat/Lange
Kievitstraat/Van Immer-
seelstraat/Ploegstraat

G

11.600.000,00

10/2007

2006

1.209

4.891

1.782

Ho 71 %, W 24 %, A5 %
K L D, TG

798,3
63

4,2
10,7

45,0 @
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Fortsetzung von Seite 59

Informationen zur Beteiligung an Immobilien-Gesellschaften

Firma, Rechtsform, Sitz der Gesellschaft

Gesellschaftskapital 1

Beteiligungsquote

Ubergang von Nutzen und Lasten
Gesellschafterdarlehen

Darlehen

Verkehrswert/Kaufpreis der Beteiligung

(Ubertrag von Seite 59: 389.953.552,70 EUR)

Anteil am Fondsvermogen

(Ubertrag von Seite 59: 13,7 %)
Anschaffungsnebenkosten der Beteiligung gesamt 24
in % des Kaufpreises ¥

davon Gebuhren und Steuern 24

davon sonstige Kosten 24

Im Geschéaftsjahr abgeschriebene ANK 24

Zur Abschreibung verbleibende ANK 249

Anteil am Fondsvermogen

Voraussichtlich verbleibender Abschreibungszeitraum
Informationen zur Immobilie

Laufende Nummer

Name der Immobilie

Land
Lage des Grundstticks

Art des Grundstlicks "
Projekt/BestandsentwicklungsmaBnahmen

Verkehrswert/Kaufpreis der Immobilie 219
(Ubertrag von Seite 59: 642.149.997,20 EUR)

Anschaffungsnebenkosten (ANK) fir den Erwerb der

Immobilie gesamt 24

(Ubertrag von Seite 59: 0,00 EUR)

in % des Kaufpreises ¥

davon Gebuhren und Steuern 24

davon sonstige Kosten 24

Im Geschéftsjahr abgeschriebene ANK 24

Zur Abschreibung verbleibende ANK 249

Anteil am Fondsvermogen

Voraussichtlich verbleibender Abschreibungszeitraum 4

Objektdaten

Ubergang von Nutzen und Lasten
Bau-/Umbaujahr
GrundstlcksgroBe

Nutzflache Gewerbe

Nutzflache Wohnen

Art der Nutzung ©

Ausstattung ©

in %

in EUR

in %

in EUR

in EUR
in EUR
in EUR
in EUR
in %

in Jahren

in EUR

in EUR

in EUR
in EUR
in EUR
in EUR
in %

in Jahren

ingm
ingm
ingm

Wesentliche Ergebnisse der Sachverstandigenbewertung

Gutachterliche Bewertungsmiete 2
Restnutzungsdauer

Vermietungsinformationen
Leerstandsquote in % der Bruttosollimiete
Restlaufzeiten der Mietvertrage 7

in TEUR
in Jahren

in Jahren

Fremdfinanzierungsquote in % des Verkehrswertes/Kaufpreises
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1ll. Uber Immobilien-Gesellschaften gehaltene Immobilien

in Landern mit Euro-Wahrung

KanAm Grund
Emporium S.a.r.l.,
5, Rue Guillaume Kroll,

1882 Luxemburg 24

132.100.074,50 EUR
100,0

05/2007 24

134.756.175,15

4,8

33
Emporium

Luxemburg
8070 Bertrange,
Rue du Puits Romain

G

126.600.000,00

05/2007
2006

156.872 #

24.158

B79 %, H1%,Kiz18 %, A2 %
K LFTG

7.748,7
55

23,5
5,4

0,0

KanAm Grund

Excio S.a.r.l.,

5, Rue Guillaume Kroll,
1882 Luxemburg

17.957.455,84 EUR
100,0

05/2007
14.000.000,00 EUR

18.464.032,83

0,7

34
Excio

Luxemburg
8070 Bertrange,
Rue du Puits Romain

G

31.200.000,00

05/2007

2010

3.789

5.718

B78 %, Kiz17 %, A5 %
K KT, L, D, TG

1.820,3
55

0,0
5,2

0,0
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Halbjahresbericht zum 31. Dezember 2013 ...

Fortsetzung von Seite 61

Informationen zur Beteiligung an Immobilien-Gesellschaften

Firma, Rechtsform, Sitz der Gesellschaft

Gesellschaftskapital %

Beteiligungsquote

Ubergang von Nutzen und Lasten
Gesellschafterdarlehen

Darlehen

Verkehrswert/Kaufpreis der Beteiligung ?
(Ubertrag von Seite 61: 722.050.708,52 EUR)
Anteil am Fondsvermdgen

(Ubertrag von Seite 61: 25,5 %)

Anschaffungsnebenkosten der Beteiligung gesamt 24
in % des Kaufpreises ¥

davon GebUhren und Steuern 24

davon sonstige Kosten 24

Im Geschéftsjahr abgeschriebene ANK 24

Zur Abschreibung verbleibende ANK 29

Anteil am Fondsvermogen

Voraussichtlich verbleibender Abschreibungszeitraum

Informationen zur Immobilie
Laufende Nummer

Name der Immobilie

Land

Lage des Grundstlicks

Art des Grundstticks?
Projekt/BestandsentwicklungsmaBnahmen

Verkehrswert/Kaufpreis der Immobilie 219
(Ubertrag von Seite 61: 1.108.073.076,14 EUR)

Anschaffungsnebenkosten (ANK) fiir den

Erwerb der Immobilie gesamt 24

(Ubertrag von Seite 61: 0,00 EUR)

in % des Kaufpreises

davon Gebuhren und Steuern 24

davon sonstige Kosten 24

Im Geschéftsjahr abgeschriebene ANK 24

Zur Abschreibung verbleibende ANK 24

Anteil am Fondsvermogen

Voraussichtlich verbleibender Abschreibungszeitraum 4

Objektdaten

Ubergang von Nutzen und Lasten
Bau-/Umbaujahr
GrundstlcksgroBe

Nutzflache Gewerbe

Nutzflache Wohnen

Art der Nutzung ©

Ausstattung ©

in %

in EUR

in %

in EUR

in EUR
in EUR
in EUR
in EUR
in %

in Jahren

in EUR

in EUR

in EUR
in EUR
in EUR
in EUR
in %

in Jahren

ingm
ingm
ingm

Wesentliche Ergebnisse der Sachverstandigenbewertung

Gutachterliche Bewertungsmiete 2
Restnutzungsdauer

Vermietungsinformationen
Leerstandsquote in % der Bruttosollimiete
Restlaufzeiten der Mietvertrage 7

in TEUR
in Jahren

in Jahren

Fremdfinanzierungsquote in % des Verkehrswertes/Kaufpreises
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IV. Uber Immobilien-Gesellschaften gehaltene Immobilien

in Landern mit anderer Wéahrung

KanAm 20022

North 31st Avenue LP,

1209 Orange Street,
Wilmington, Delaware, 19801

53.886.267,26 USD
100,0
11/2007

35.048.311,19

1,2

39

AMEX-Phoenix

USA

Phoenix, Arizona, 85027,
20022 North 31st Avenue

G

32.689.709,28

11/2007
1985
103.559
31.348
B 100 %
K L

2.353,2
44

0,0
6,0

0,0

27)

KanAm Plantation

Express LP,

1209 Orange Street,
Wilmington, Delaware, 19801

65.314.030,71 USD
100,0
11/2007

31.191.371,19

1,1

40

AMEX-Fort Lauderdale
USA

Fort Lauderdale,

Florida, 33337,

777 American Express Way
G

25.715.904,63

11/2007

1975

47.751

34.963

B 100 %

K LR P,PKAD

3.275,7
22

0,0
6,0

0,0

21)

27)
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Halbjahresbericht zum 31. Dezember 2013 ... Zahlen und Fakten

Ergebniszusammenfassung der Vermoégensaufstellung, Teil | - Immobilienverzeichnis

2)

3)

4)

S

@

©

Summe Immobilien (von Seite 55)

Summe Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften (von Seite 63)

Summe der Anschaffungsnebenkosten

G = Geschaftsgrundstlick
E = Erbbaurecht

Fremdwahrungsposition umgerechnet mit Stichtags-
kursen zum 31. Dezember 2013; Kurse siehe Seite 67

Bei im Bau/Umbau befindlichen Objekten wird der
aktuelle Bautenstand ausgewiesen.

kein Ausweis bei Erwerb oder Nutzen- und Lasten-
Ubergang von Immobilien und Beteiligungen an
Immobilien-Gesellschaften vor Umstellung der
Vertragsbedingungen auf das Investmentande-
rungsgesetz (InvAndG)

B = Buro/Archiv

H = Handel/Gastronomie

Kfz = Tiefgarage/Stellplatz

A = Andere

W = Wohnen

Ho = Hotel

K = Klimaanlage

L = Lasten-, Personenaufzug
F = Fitnesscenter/Fitnessraum
R = Rolltreppe

D = Dachterrasse

A = Atrium aus Glas verbindet Gebaudeteile.

KT = Kindertagesstatte
P = Parkplatze
PK = Parkhaus
TG = Tiefgarage

inklusive aller zum Stichtag 31. Dezember 2013 be-
reits abgeschlossenen Neu- und/oder Anschluss-
mietvertrage

Im Rahmen einer umfassenden Projektentwicklung
wird das Blrogebaude modernisiert und an mo-
dernste Anforderungen angepasst. Bei der Ausfih-
rung wird insbesondere hoher Wert auf die Optimie-
rung des kinftigen Energieverbrauchs gelegt und
dabei eine Energie- und Umweltzertifizierung ange-
strebt.

Laut Projektschatzung. Die angegebenen Flachen
kénnen sich nach Fertigstellung und endgultiger Ver-
messung andern.
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Bei im Bau/Umbau befindlichen Objekten werden
die gutachterliche Bewertungsmiete, eine Leer-
standsquote sowie Restlaufzeiten der Mietvertrage
nicht ausgewiesen.

Im Rahmen einer Projektentwicklung werden mehr
als zwei Drittel des Blrohochhauses modernisiert
und an modernste Anforderungen angepasst.

Im Rahmen einer Projektentwicklung wird das Bu-

rohochhaus modernisiert, zu einem »Multi-Tenant«-
Gebaude umgebaut und an moderne Anforderun-

gen angepasst.

neues AufmaB

Die Handelsflachen stehen im Eigentum der Immo-
bilien-Gesellschaft KanAm 30 South Colonnade
Ltd., 15 Kingsway, London WC2B 6UN

(100 % Beteiligung) — (siehe Ifd. Nr. 15.2).

Bei Kapitalgesellschaften wird das Haftkapital
angegeben.

Der Ausweis des Verkehrswertes erfolgt unabhangig
von der Beteiligungsquote.

Im Rahmen einer Projektentwicklung wird ein GroB-
teil der technischen Anlagen des Blrogeb&udes
modernisiert und an die Anforderungen des zukunf-
tigen Mieters angepasst.

Fur den Gesamtkomplex Kievitplein mit einem Ge-
samtverkehrswert von 204.490.000 EUR wurden
Darlehen in Hohe von 92.000.000 EUR aufgenom-
men.

Diese GrundstUcksflache wird bereits bei den Ge-
sellschaften mit oberirdischen Bauten (KanAm
Grund Kievitplein A bis H) berlcksichtigt.

Hierbei handelt es sich um eine Tiefgarage mit vier
unterirdischen Geschossen mit einer Gesamtanzahl
von 1.107 der Gesellschaft gehdrenden Kfz-Stellplat-
zen im Teileigentum (1.107/1.150stel).

Als Gesellschaftskapital wurde aufgrund des variab-
len Kapitals das Eigenkapital zum 30. November
2013 unter BerUcksichtigung von KapitalmaBnah-
men abzuglich der bis zum Berichtsstichtag vorge-
nommenen Ausschittungen angesetzt.
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2.540.299.635,70
835.200.750,85

22 Im Rahmen einer Projektentwicklung wird das

Blrohochhaus modernisiert und an modernste
Anforderungen angepasst. Bei der Ausflihrung wird
insbesondere hoher Wert auf die moderne Ausstat-
tung der Birordume, Optimierung des kinftigen
Energieverbrauchs sowie Einsatz von erneuerbaren
Energien gelegt und dabei die in den Niederlanden
héchstmogliche Energieklasse A angestrebt.

gleichgestellte Darlehen gemaB § 69 Abs. 2 InvG

Aufspaltung der KanAm Grund Atrium S.A. in die
vier Einzelgesellschaften KanAm Grund Emporium
S.a.rl, KanAm Grund Excio S.a.r.l., KanAm Grund
Extimus S.a.r.l. und KanAm Grund Vitrum S.a.r.l.
zum 30. Dezember 2013

Aufgrund der Aufspaltung der KanAm Grund

Atrium S.A. in eine luxemburgische Co-Ownership
wird die Gesamtgrundstticksflache ab 30. Dezem-
ber 2013 rechnerisch entsprechend den Eigentums-
anteilen aufgeteilt.

Mieteinnahmen inklusive Nebenkosten

Der KanAm grundinvest Fonds hélt gleichzeitig die
Position des General Partners.

Die Immobilien-Gesellschaft halt die Handelsflachen
des Objekts mit laufender Nummer 15.1, die insge-
samt 9 % des gesamten Objekts 30 South Colon-
nade ausmachen.

Das Objekt wurde mit Nutzen- und Lastenlbergang
am 6. Dezember 2011 aus der Immobilien-Gesell-
schaft verkauft.

Das Objekt wurde mit Nutzen- und Lastenlbergang
am 15. Mérz 2012 aus der Immobilien-Gesellschaft
verkauft.

Das Objekt wurde mit Nutzen- und Lastenlbergang
am 26. April 2012 aus der Immobilien-Gesellschaft
verkauft.



Gutachterliche Bewertungsmiete

Die gutachterliche Bewertungsmiete
entspricht den vom Sachverstandigen-
ausschuss festgestellten markttblich
erzielbaren Mietertragen bei angenom-
mener Vollvermietung.

Restnutzungsdauer

Als Restnutzungsdauer wird die vom
Sachverstandigenausschuss festge-
stellte wirtschaftliche Restnutzungs-
dauer des aktuellsten Gutachtens aus-

gewiesen.

Leerstandsquote

Die Leerstandsquote zeigt das Verhalt-
nis der leerstehenden Flachen zu den
Gesamtflachen des Objekts in Prozent.
Die Basis fir die Berechnung sind die
Bruttosollmieten, wobei die leerstehen-
den Flachen mit dem Wert der gutach-
terlichen Miete berlcksichtigt werden.

Restlaufzeiten der Mietvertrage

Angegeben wird die durchschnittliche
gewichtete Restlaufzeit der Mietvertra-
ge eines Objekts in Jahren. Die Basis
fur die Gewichtung ist der Anteil der

einzelnen Mietvertrdge an der gesam-
ten Nettosollmiete des Objekis.

Fremdfinanzierungsquote

Die Fremdfinanzierungsquote zeigt das
Verhéltnis des Stands der Darlehen
eines Objekts zum Verkehrswert der
Immobilie in Prozent.

Bruttosolimiete

Bruttosollmieten sind die Nettosollmie-
ten entsprechend den Mietvertrdgen
zuzlglich der Nebenkosten, aber ohne
Berlicksichtigung der Umsatzsteuer.

Bestand der Bankguthaben

Bankguthaben (einschlieBlich Tages- und Termingelder)

EUR
CAD
usD
GBP
LVL

Bankguthaben gesamt

* BezUglich der Fremdwahrungen und der Devisenkurse zum Stichtag 31. Dezember 2013 siehe Seite 67.

Anteil am

Bestand Fondsvermdégen

in EUR* in %
405.299.608,66 14,3
6.900.093,28 0,2
4.337.813,45 0,2
6.328.490,12 0,2
2.563.898,36 0,1
425.429.903,87 15,0
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Sonstige Vermoégensgegenstidnde, Verbindlichkeiten und Riickstellungen, zusatzliche Erldauterungen

Anteil am
Fonds-
vermdégen
EUR EUR in%
. Sonstige Vermdgensgegenstande
1. Forderungen aus der Grundstticksbewirtschaftung 15.516.799,11 0,6
(davon in Fremdwahrung: 8.636.376,12 EUR)
(davon Forderungen ggu. Mietern: 15.516.799,11 EUR)
2. Forderungen an Immobilien-Gesellschaften 173.893.693,79 6,1
(davon in Fremdwahrung: 9.443.693,79 EUR)
3. Zinsansprtche 303.799,03 0,0
(davon in Fremdwahrung: 6.453,41 EUR)
4. Andere 50.794.885,28 1,8
(davon in Fremdwahrung: 22.650.380,12 EUR) 240.509.177,21 8,5
(davon Forderungen aus Sicherungsgeschaften
mit Finanzinstrumenten ": 13.091.222,79 EUR)
(insgesamt in Fremdwahrung: 40.736.903,44 EUR)
Il.  Verbindlichkeiten aus
1. Krediten 868.573.841,98 30,7
(davon in Fremdwahrung: 390.323.841,98 EUR)
2. Grundstickskaufen und Bauvorhaben 798.094,70 0,0
3. Grundstucksbewirtschaftung 29.852.738,93 1,0
(davon in Fremdwahrung: 13.795.223,47 EUR)
4. Kautionen 8.453.281,76 0,3
(davon in Fremdwahrung: 76.258,00 EUR)
5. anderen Grlinden 24.709.680,54 0,9
(davon in Fremdwahrung: 5.533.767,20 EUR) 932.387.637,91 32,9
(davon Verbindlichkeiten aus Sicherungsgeschaften
mit Finanzinstrumenten : 1.147.710,24 EUR)
(insgesamt in Fremdwahrung: 409.729.090,65 EUR)
lll. Rickstellungen 276.385.133,52 9,8
(davon in Fremdwahrung: 55.021.976,00 EUR)
IV. Fondsvermdgen 2.832.666.696,20 100,0

Anteilwert in EUR 39,55

Umlaufende Anteile in Stiick 71.612.582

' Siehe Erlauterungen Seite 67
Bezlglich der Fremdwéahrungen und der Devisenkurse zum Stichtag 31. Dezember 2013 siehe Seite 67.
Sofern eine Position ausschlieBlich in Fondswahrung besteht, entfallt der Ausweis »davon in Fremdwahrung«.
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Fremdwédhrungen

Die Fremdwahrungen betreffen folgende Wahrungen und wiesen zum Stichtag 31. Dezember 2013 folgende Kurse auf:

1,00 EUR = 1,47505 CAD (Kanadische Dollar)
1,00 EUR = 0,83568 GBP (Britische Pfund)
1,00 EUR = 0,70258 LVL (Lettische Lats)
1,00 EUR = 1,37658 USD (US-Dollar)

Erlauterungen zu Finanzinstrumenten

1. Offene Positionen am Stichtag

in Mio.
uSD 271,7
GBP 72,3
CAD 424,3

Summe Offene Positionen

" Devisenterminkurse vom 31. Dezember 2013

Die Auslastung der Obergrenze flr das Marktrisikopotenzial wurde fir den KanAm grundinvest Fonds gemaB der Derivateverordnung nach dem einfachen Ansatz ermittelt.

Kurswert
Verkauf
EUR

199.363.298,97

86.320.574,31
208.382.744,22
583.066.617,50

Kurswert"
Stichtag
EUR

197.370.586,68

86.468.284,53
287.284.233,71
571.123.104,92

Vorlaufiges
Ergebnis
EUR

1.992.712,29
-1.147.710,22
11.098.510,51
11.943.512,58

Vorlaufiges Ergebnis
in % des Fondsver-
maogens (netto)

0,07
-0,04
0,39
0,42

KanAm grundinvest Fonds
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Halbjahresbericht zum 31. Dezember 2013 ... ...

Erldauterungen zu den

Bewertungsverfahren:

1.

2.

68

Immobilien

Vermdégensgegenstédnde im Sinne
des § 67 Abs. 1 und 2 InvG (Immo-
bilien) werden jeweils mit dem vom
Sachversténdigenausschuss ermit-
telten Wert angesetzt.

Beteiligungen an Immobilien-
Gesellschaften

Der Wert der Beteiligungen an Im-
mobilien-Gesellschaften wird auf
der Grundlage der von den Immo-
bilien-Gesellschaften monatlich ein-
gereichten Vermdgensaufstellungen
ermittelt.

Die in der Vermdgensaufstellung der
Immobilien-Gesellschaft ausgewie-
senen Immobilien sind mit dem Wert
angesetzt, der von dem Sachverstan-
digenausschuss festgesetzt wurde.

KanAm grundinvest Fonds

3. Liquiditatsanlagen

3.1 Bankguthaben
Bankguthaben werden zum

Nennwert bewertet.

3.2 Festgelder

Festgelder sind zum Nennwert
bewertet. Sofern das Festgeld
kundbar ist und die Riickzahlung
bei einer Kindigung nicht zum
Nennwert zuzlglich Zinsen er-
folgt, werden sie zum Verkehrs-
wert im Sinn des § 24 Abs. 1
Satz 2 InvRBV bewertet.

4. Sonstige Vermogensgegen-

stinde

Sonstige Vermodgensgegenstdnde
werden zum aktuellen Verkehrswert
angesetzt. Unter dem Verkehrswert
ist der Betrag zu verstehen, zu dem
der jeweilige Vermdgensgegenstand
in einem Geschéaft zwischen sach-
versténdigen, vertragswilligen und
unabhéangigen Geschéaftspartnern
ausgetauscht werden kénnte.

5. Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten werden mit ihrem
Rickzahlungsbetrag angesetzt.

6. Sicherungsgeschifte mit

Finanzinstrumenten

Sicherungsgeschéfte mit Finanzins-
trumenten werden zum jeweiligen
Verkehrswert angesetzt.

7. Verfahren zur Ermittlung der

Devisenkurse

Vermdgensgegenstande, die nicht
auf die Fondswéahrung Euro lauten,
werden zu dem unter Zugrunde-
legung des Mittags-Fixings der Reu-
ters AG um 13:30 Uhr ermittelten
Devisenkurs der Wahrung in Euro
umgerechnet.



Immobilienverkiufe im Berichtszeitraum mit Ubergang von Nutzen und Lasten bis 31. Dezember 2013

Ubergang

Erwerbs- von Nutzen und Verkaufs- Kaufpreis Verkehrswert"
Lage des Grundstiicks datum Lasten bei Ankauf datum in Mio. EUR in Mio. EUR
I. Direkt gehaltene Immobilien in Landern mit Euro-Wahrung
Frankreich
Le Jade,
93200 Paris Saint-Denis,
253-273, Avenue du Président Wilson/
1-9, Avenue Francois Mitterrand 05/2008 05/2008 12/2013 186,9 168,7

" laut letztem Gutachten
*  Der Verkaufspreis (Kaufpreis) darf aufgrund kauferseitiger (verkauferseitiger) Kaufvertragsauflage nicht veroffentlicht werden.

Verkaufspreis
in Mio. EUR

kA"

1. Ausschuttung vom
10. April 2012

2. Ausschuttung vom
8. Oktober 2012

3. Ausschuttung vom
26. November 2012

4. Ausschuttung vom
27. Mai 2013

5. Ausschuttung vom
25. November 2013

Gesamtsumme

Ausschiittung/
Zwischenausschuttung
EUR

200.515.229,60

93.096.356,60

71.612.5682,00

1560.386.422,20

150.386.422,20

665.997.012,60

je Anteil
EUR

2,80

1,30

1,00

2,10

2,10

9,30
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I. Ertrage

Zinsen aus Liguiditétsanlagen im Inland
(davon in Fremdwahrung: 17.202,72 EUR)

Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer)

(davon in Fremdwahrung: 38.411,13 EUR)

Sonstige Ertrage
(davon in Fremdwahrung: 16.722,79 EUR)

Ertrage aus Immobilien
(davon in Fremdwahrung: 24.138.870,06 EUR)

Ertrage aus Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften

(davon in Fremdwahrung: 10.338.314,67 EUR)

Summe der Ertrage

Il. Aufwendungen

1.

N oo o &

Bewirtschaftungskosten

a) davon Betriebskosten
(davon in Fremdwahrung: 1.251.764,90 EUR)

b) davon Instandhaltungskosten
(davon in Fremdwahrung: 11.182.106,47 EUR)

c) davon Kosten der Immobilienverwaltung
(davon in Fremdwahrung: 1.563.083,18 EUR)

d) davon sonstige Kosten
(davon in Fremdwahrung: 596,44 EUR)

Auslandische Steuern
(davon in Fremdwahrung: 1.508.243,16 EUR)

Zinsen aus Kreditaufnahmen
(davon in Fremdwahrung: 11.949.068,83 EUR)

Verwaltungsvergutung
Depotbankvergttung

Prifungs- und Verdffentlichungskosten
Sonstige Aufwendungen

(davon in Fremdwahrung: 339.166,96 EUR)
davon Sachverstandigenkosten

(davon in Fremdwahrung: 1.720,63 EUR)

Summe der Aufwendungen

lll. Ordentliches Nettoergebnis/Ordentlicher Nettoertrag
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5.286.271,65

16.569.363,84

2.316.707,20

4.003.777,23

135.923,57

EUR

66.684,47

39.875,04

257.731,71

60.506.611,87

13.855.991,562

74.726.894,61

28.175.119,92

—2.923.139,75

23.971.602,89

17.960.304,87
784.569,41
491.062,59
834.541,84

69.294.061,77

5.432.832,84



IV. VerauBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne
a) aus Immobilien
b) aus Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften

c) Sonstiges
davon aus Devisentermingeschaften: 28.565.727,52 EUR

2. Realisierte Verluste

a) Sonstiges
davon aus Devisentermingeschaften: 1.362.635,27 EUR

Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften

V. Ergebnis des Berichtszeitraumes

Transaktionskosten

BezUliglich der Fremdwahrungen und der Devisenkurse zum Stichtag 31. Dezember 2013 siehe Seite 67.
Sofern eine Position ausschlieBlich in Fondswéhrung besteht, entféllt der Ausweis »davon in Fremdwahrunge.

Angaben zu den Kosten gemaB § 41 Absatz 2 Satz 4 und Absatz 4, 5 und 6 Investmentgesetz:

EUR EUR

36.620.603,35
7.412.998,95
641.876,88
28.565.727,52
1.862.635,27
1.8362.635,27
35.257.968,08
40.690.800,92
5.193.044,08 EUR

Die Vergttungen gemaB § 11 Abs. 3 BVB betragen 3.400.000,00 EUR und sind, soweit es sich um Verkaufsverglitungen handelt, in den VerduBerungsgewinnen/-verlusten ent-
halten. Der Kapitalanlagegesellschaft flieBen keine Rickvergttungen der aus dem Sondervermdgen an die Depotbank und an Dritte geleisteten Vergitungen und Aufwands-

erstattungen zu. Die Kapitalanlagegesellschaft gewéhrt aus der an sie gezahlten Verwaltungsvergtitung an ausgewahlte Vermittler, z. B. Kreditinstitute, wiederkehrende Ver-

mittlungsentgelte als so genannte »Vermittlungsfolgeprovisionen«.
Der KanAm grundinvest Fonds hélt keine Investmentanteile.
Die Vertragsbedingungen des Fonds sehen keine Pauschalgebiihr vor.

KanAm grundinvest Fonds
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Ertrage

Die Zinsertrage aus Liquiditatsanla-
gen im In- und Ausland (0,1 Mio. EUR)
resultieren aus Tages- und Termin-
geldern.

Die Sonstigen Ertrdge in Héhe von
0,3 Mio. EUR beinhalten im Wesent-
lichen Ertrage aus der Auflésung von
Ruckstellungen in Héhe von 0,2 Mio.
EUR sowie sonstige betriebliche Ertra-
ge (0,1 Mio. EUR) inklusive Umsatzsteu-
ererstattungen aus Vorjahren.

Die Ertrage aus Immobilien (60,5 Mio.
EUR) wurden aus der Bewirtschaftung
der direkt gehaltenen Immobilien (ein-
schlieBlich der im Geschaftsjahr verdu-
Berten Objekte) erzielt. Die Position ent-
halt neben Mietertrdgen u. a. auch
Ersatzleistungen aus vorzeitiger Be-
endigung von
(0,1 Mio. EUR).

Mietvertragen

Die Ertrdage aus Beteiligungen an
Immobilien-Gesellschaften betragen
13,9 Mio. EUR. Abhangig von der
Rechtsform und der Finanzierungs-

struktur zahlen hierzu sowohl Entgelte
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fir den Immobilien-Gesellschaften ge-
wahrte Gesellschafterdarlehen, jahres-
abschlussbezogene  Ausschittungen
als auch Vorabausschiittungen. Die so
ermittelten Betrdge betreffen mit
9,9 Mio. EUR Ausschittungen der in
den Vereinigten Staaten von Amerika
ansassigen Immobilien-Gesellschaften;
die Entgelte aus den Gesellschafter-
darlehen stammen aus Luxemburg
(0,8 Mio. EUR), den Vereinigten Staaten
von Amerika (0,4 Mio. EUR) und Belgien
(2,7 Mio. EUR).

Aufwendungen

Die Bewirtschaftungskosten in Hohe
von 28,2 Mio. EUR enthalten nicht um-
lageféahige Betriebskosten (5,3 Mio.
EUR), Instandhaltungskosten (16,6 Mio.
EUR), (2,3 Mio.
EUR) sowie die sonstigen Kosten (inkl.

Verwaltungskosten

sonstigem betrieblichem Aufwand) von
4,0 Mio. EUR.

Die Auslandischen Steuern (-2,9 Mio.
EUR)
das im Ausland erzielte Einkommen

beinhalten Ertragsteuern auf

unter Verrechnung der Ertrédge aus
der Aufldsung von Steuerrlickstel-

lungen und Steuerrlickerstattungen
flr die Vorjahre sowie Steuerrlicker-
stattungsanspriche fir das laufende
Jahr.

Zinsen aus Kreditaufnahmen in Hohe
von 24,0 Mio. EUR betreffen die fiir die
direkt gehaltenen Immobilien (inklusive
des im Berichtszeitraum verduBerten
Objekts) sowie die flr die Finanzierung
der Anteile an Immobilien-Gesell-
schaften aufgenommenen Darlehen

(21,0 Mio. EUR bzw. 3,0 Mio. EUR).

Die Verwaltungsvergiitung fir die
Kapitalanlagegesellschaft betragt fir
den Berichtszeitraum 18,0 Mio. EUR.
Die Fondsverwaltungsgebihr lag zum
31. Dezember 2013 mit 1,2% p.a. des
Durchschnittswertes des Fondsvermo-
gens, der aus den Werten am Ende
eines jeden Monats errechnet wird,
unter dem nach § 11 Abs. 1 BVB mdg-
lichen Prozentsatz von 1,5 % p.a.

Fir die Depotbankvergiitung fielen
Kosten in Héhe von 0,8 Mio. EUR an.



Die Priifungs- und Veroffentli-
chungskosten betragen 0,5 Mio.
EUR. Hierin sind sowohl die Priifungs-
als auch die Veroffentlichungskosten
bzw. Abgrenzungen fur den Halb-

jahres- und Jahresbericht enthalten.

Die Sonstigen Aufwendungen
(0,8 Mio. EUR) enthalten im Wesent-
lichen sonstige Finanzierungskosten im
Zusammenhang mit der Darlehens-
rickfihrung (0,2 Mio. EUR), Sachver-
sténdigenkosten (0,1 Mio. EUR) sowie
Steuer- und Rechtsberatungskosten
(0,3 Mio. EUR bzw. 0,1 Mio. EUR).

Ertragsausgleich

Ein Ertragsausgleich auf das Ordent-
liche Nettoergebnis fiel nicht an.

Ordentlicher Nettoertrag

Als Saldo der Aufwendungen und Ertra-
ge im Berichtszeitraum ergibt sich das
Ordentliche Nettoergebnis in Hohe
von 5,4 Mio. EUR, das im Berichtszeit-
raum dem Ordentlichen Nettoertrag
entspricht.

VerauBerungsgeschifte

Die realisierten Gewinne (36,6 Mio.
EUR) resultieren aus der VerduBerung
der Immobilie Le Jade, Paris Saint-De-
nis, Frankreich (7,4 Mio. EUR) und aus
der erfolgten Aufspaltung der KanAm
Grund Atrium S.A., Luxemburg in die
vier Luxemburger Immobilien-Gesell-
schaften KanAm Grund Emporium
S.a.rl, KanAm Grund Excio S.a.r.l,
KanAm Grund Extimus S.a.rl. und
KanAm Grund Vitrum S.a.r.l. (0,6 Mio.
EUR) sowie aus Devisentermingeschaf-
ten (28,6 Mio. EUR).

Die realisierten Verluste (1,4 Mio.
EUR) resultieren aus Devisentermin-
geschaften.

Die VerauBerungsgewinne oder -ver-
luste aus dem Verkauf von Immobilien
und Beteiligungen an Immobilien-Ge-
sellschaften werden in der Weise er-
mittelt, dass die Verkaufserldse (ab-
zliglich der beim Verkauf angefallenen
Kosten) den um die steuerlich zulas-
sige und mdgliche Abschreibung ver-
minderten Anschaffungskosten der

Immobilie oder Beteiligung an einer
Immobilien-Gesellschaft  (Buchwert)

gegenlbergestellt werden.

Ein Ertragsausgleich auf das Ordent-
liche Nettoergebnis fiel nicht an.

Ergebnis des Berichtszeitraumes

Aus der Summe des ordentlichen
Nettoertrags und des VerauBerungs-
ergebnisses ergibt sich das Ergebnis
des Berichtszeitraumes von 40,7
Mio. EUR.

Transaktionskosten

Die Transaktionskosten (5,2 Mio.
EUR) enthalten im Wesentlichen Mak-
ler- und Rechtsberatungskosten sowie
die an die Kapitalanlagegesellschaft
gezahlte Verkaufsvergiitung aus der
VerduBerung der direkt gehaltenen

Immobilien.
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Halbjahresbericht zum 31. Dezember 2013 ... Zahlen und Fakten

Entwicklung des Fondsvermogens vom 1. Juli 2013 bis
31. Dezember 2013
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Die Entwicklung des Fondsvermé&gens
leitet vom Fondsvermdgen zu Beginn
des Geschaftsjahres zum Fondsver-
moégen am Ende des Berichtszeit-
raumes Uber, erldutert also die Veran-
des

derungen Eigenkapitals der

Anleger. Das Fondsvermdgen des
KanAm grundinvest Fonds verminderte
sich im Berichtszeitraum auf 2.832,7

Mio. EUR.

1) Ausschiittung fiir das Vorjahr

Der KanAm grundinvest Fonds wird auf-
gel6st und ausgezahlt. Anstelle der bis-
her einmal jahrlichen Ausschittung im
Oktober erfolgen nunmehr zwei halb-
jahrliche Ausschuittungen. Die geplanten
halbjahrlichen Ausschittungen beinhal-
ten sowohl Ertrags- als auch Substanz-
bestandteile. In den Halb- und Jahres-
berichten werden die halbjahrlichen
Ausschittungen im Berichtszeitraum
»Zwischenausschittungen« genannt.

2) Zwischenausschiittung

Am 25. November 2013 erfolgte im

Zuge der eingeleiteten Auflésung
des Sondervermdgens eine weitere
Zwischenausschittung in Héhe von

150,4 Mio. EUR.

3) Ordentlicher Nettoertrag

Der ordentliche Nettoertrag ist aus der
Ertrags- und Aufwandsrechnung er-
sichtlich (Seiten 70 f.).

4) Realisierte Gewinne

Die VerduBerungsgewinne oder -ver-
luste aus dem Verkauf von Immobilien
und Beteiligungen an Immobilien-

Gesellschaften werden in der Weise

ermittelt, dass die Verkaufserlose
(abzuglich der beim Verkauf angefal-
lenen Kosten) den um die steuerlich zu-
lassige und moégliche Abschreibung
verminderten Anschaffungskosten der
Immobilie oder Beteiligung an einer
Immobilien-Gesellschaft ~ (Buchwert)

gegenibergestellt werden.

Das Ergebnis der im Berichtszeitraum
realisierten Gewinne resultiert aus dem
Ergebnis der im Berichtszeitraum ver-
kauften direkt gehaltenen Immobilie Le
Jade, Paris Saint-Denis, Frankreich,
aus der erfolgten Aufspaltung der
KanAm Grund Atrium S.A., Luxemburg
in die vier Luxemburger Immobilien-
Gesellschaften KanAm Grund Empo-
rium S.a.rl.,, KanAm Grund Excio
S.a.r.l., KanAm Grund Extimus S.a.r.l.
und KanAm Grund Vitrum S.a.r.l. sowie
aus den im Berichtszeitraum geschlos-
senen Kurssicherungsgeschaften in
US-Dollar (USD), Britischen Pfund
(GBP) und Kanadischen Dollar (CAD)
(siehe Ertrags- und Aufwandsrech-

nung, Seiten 70 f.).

5) Realisierte Verluste

Das Ergebnis der im Berichtszeitraum
realisierten Verluste resultiert aus den
im Berichtszeitraum geschlossenen
Kurssicherungsgeschéften in US-Dollar
(USD), Britischen Pfund (GBP) und
Kanadischen Dollar (CAD) (siehe Er-
trags- und Aufwandsrechnung, Seiten
70f).

6) Nettoveriinderung der nicht
realisierten Gewinne/Verluste

Die Nettowertverdnderungen der nicht
realisierten Gewinne und Verluste er-
geben sich bei Immobilien und Betei-

ligungen an Immobilien-Gesellschaften
des Bestands aus Wertfortschrei-
bungen und Veranderungen der Buch-
werte im Berichtszeitraum. Erfasst
werden Verkehrswertédnderungen auf-
grund von Neubewertungen durch den
Sachversténdigenausschuss sowie alle
sonstigen Anderungen im Buchwert
der Immobilien und der Beteiligungen,
z. B. aus der Bildung oder Auflésung
von Ruckstellungen fir Steuern auf
VerduBerungsgewinne bei zuklnftigen
Verkaufen der direkt gehaltenen Immo-
bilien und der Beteiligungen (Capital
Gains Taxes) oder aus nachtréaglichen
Kaufpreisanpassungen.

Fur die im Berichtszeitraum verauBerte
direkt gehaltene Immobilie enthalt der
Posten die Differenz aus den Anschaf-
fungskosten und dem steuerlichen
Buchwert der Immobilie zum Zeitpunkt
sowie die Wert-

des Verkaufs

veranderungen der Vorjahre.

Die Wertveranderung der nicht rea-
lisierten Verluste aus Devisentermin-
geschéaften resultiert aus den noch
offenen Absicherungsgeschéften in
US-Dollar (USD), Britischen Pfund
(GBP) und Kanadischen Dollar (CAD)
Wert-
veranderungen der Vorjahre von im Be-

unter Berlcksichtigung der

richtszeitraum geschlossenen Devisen-
termingeschéften.

Des Weiteren werden Wertverande-

rungen aufgrund von W&hrungskurs-
schwankungen berUcksichtigt.
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Halbjahresbericht zum 31. Dezember 2013 ... ...

Angaben entsprechende Angaben
fur ausgeschiittete fir ausschittungs-
Ertrage (Nr. 1) gleiche Ertrége (Nr. 2) Summe
Mitteilung im Sinne des § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 InvStG EUR EUR EUR
a)  Betrag der Ausschuttung inkl. ausl. Quellensteuer/Betrag der Thesaurierung " (Ausschittung) (Thesaurierung)
far Anteilscheine im Privatvermégen 2,1000 0,0000 2,1000
fUr Anteilscheine im Betriebsvermogen (§ 3 Nr. 40 EStG) 2,1000 0,0000 2,1000
fir Anteilscheine im Betriebsvermogen (§ 8b KStG) 2,1000 0,0000 2,1000
fur Anteilscheine im Betriebsvermogen (§ 8b Abs. 7+8 KStG) 2,1000 0,0000 2,1000
(Barausschuittung) (2,1000) 2,1000
aa) inder Ausschittung enthaltene ausschittungsgleiche Ertrage der Vorjahre® 2,1000
bb) in der Ausschittung enthaltene Substanzbetrage 0,0000
b)  Betrag der ausgeschitteten/ausschittungsgleichen Ertrage? 0,0000% 0,0000 0,0000
c) inden ausgeschutteten bzw. ausschuttungsgleichen Ertragen enthaltene
aa) Ertrage in Sinne des § 2 Abs. 2 Satz 1 InvStG in Verbindung mit § 3 Nummer 40 EStG
oder im Fall des § 16 InvStG in Verbindung mit § 8b Abs. 1 KStG 49 0,0000 0,0000 0,0000
bb) VerduBerungsgewinne im Sinne des § 2 Abs. 2 Satz 2 InvStG in
Verbindung mit § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG#-© 0,0000 0,0000 0,0000
cc) Ertrage im Sinne des § 2 Abs. 2a InvStG 0,0000 0,0000 0,0000
dd) steuerfreie VerduBerungsgewinne im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 1 InvStG in der
am 31.12.2008 anzuwendenden Fassung 0,0000 0,0000 0,0000
ee) Ertrage im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 2 InvStG in der am 31.12.2008
anzuwendenden Fassung, soweit nicht Kapitalertrage im Sinne des § 20 EStG 0,0000 0,0000 0,0000
ff)  steuerfreie VerauBerungsgewinne im Sinne des § 2 Abs. 3 InvStG in der ab
01.01.2009 anzuwendenden Fassung 0,0000 0,0000 0,0000
gg) Einkinfte im Sinne des § 4 Abs. 1 InvStG
fur Anteilscheine im Privatvermégen ” 0,0000 0,0000 0,0000
fur Anteilscheine im Betriebsvermogen (§ 3 Nr. 40 EStG) " 0,0000 0,0000 0,0000
fur Anteilscheine im Betriebsvermogen (§ 8b KStG) " 0,0000 0,0000 0,0000
fur Anteilscheine im Betriebsvermogen (§ 8b Abs. 7+8 KStG)” 0,0000 0,0000 0,0000
davon entfallen auf Ertrage gemaB § 3 Nr. 40 EStG bzw. § 8b KStG 0,0000 0,0000 0,0000
davon entfallen auf Ertrage auBer § 3 Nr. 40 EStG bzw. § 8b KStG 0,0000 0,0000 0,0000
hh) in Doppelbuchstabe gg) enthaltene Einkuinfte, die nicht dem Progressionsvorbehalt
unterliegen 0,0000 0,0000 0,0000
i) EinkUnfte im Sinne des § 4 Abs. 2 InvStG, firr die kein Abzug nach Abs. 4 InvStG
vorgenommen wurde
fUr Anteilscheine im Privatvermdgen 0,0000 0,0000 0,0000
fUr Anteilscheine im Betriebsvermogen (§ 3 Nr. 40 EStG) 0,0000 0,0000 0,0000
fur Anteilscheine im Betriebsvermogen (§ 8b KStG) 0,0000 0,0000 0,0000
fUr Anteilscheine im Betriebsvermdgen (§ 8b Abs. 7+8 KStG) 0,0000 0,0000 0,0000

i) in Doppelbuchstabe ii) enthaltene Einklnfte, auf die § 2 Abs. 2 InvStG in Verbindung

mit § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG in

Verbindung mit § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist 0,0000 0,0000 0,0000
kk) in Doppelbuchstabe ii) enthaltene Einklinfte im Sinne des § 4 Abs. 2 InvStG, die nach

einem DBA zur Anrechnung einer als gezahlt geltenden Steuer auf die ESt oder KSt

berechtigen 0,0000 0,0000 0,0000
I)  in Doppelbuchstabe kk) enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2 InvStG in Verbindung

mit § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG in

Verbindung mit § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist 0,0000 0,0000 0,0000
mm) Ertrage im Sinne des § 18 Abs. 22 Satz 4 InvStG in Verbindung mit § 8b Abs. 1 des KStG 0,0000 0,0000 0,0000

d)  den zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigenden Teil der Ausschittung

aa) im Sinne von § 7 Abs. 1 und 2 InvStG

fur Anteilscheine im Privatvermogen ® 0,0000 0,0000 0,0000
fUr Anteilscheine im Betriebsvermogen (§ 3 Nr. 40 EStG) 0,0000 0,0000 0,0000
fir Anteilscheine im Betriebsvermogen (§ 8b KStG) 0,0000 0,0000 0,0000
fUr Anteilscheine im Betriebsvermdgen (§ 8b Abs. 7+8 KStG) 0,0000 0,0000 0,0000
bb) im Sinne von § 7 Abs. 3 Satz 1 Nr. 1 InvStG
fUr Anteilscheine im Privatvermégen 0,0000 0,0000 0,0000
fUr Anteilscheine im Betriebsvermogen (§ 3 Nr. 40 EStG) 0,0000 0,0000 0,0000
fUr Anteilscheine im Betriebsvermogen (§ 8b KStG) 0,0000 0,0000 0,0000
fir Anteilscheine im Betriebsvermogen (§ 8b Abs. 7+8 KStG) 0,0000 0,0000 0,0000
bb) im Sinne von § 7 Abs. 3 Satz 1 Nr. 2 InvStG
fur Anteilscheine im Privatvermégen 0,0000 0,0000 0,0000
fUr Anteilscheine im Betriebsvermogen (§ 3 Nr. 40 EStG) 0,0000 0,0000 0,0000
fUr Anteilscheine im Betriebsvermogen (§ 8b KStG) 0,0000 0,0000 0,0000
fir Anteilscheine im Betriebsvermogen (§ 8b Abs. 7+8 KStG) 0,0000 0,0000 0,0000

cc) im Sinne von § 7 Abs. 1 Satz 5 InvStG, soweit in
Doppelbuchstabe aa) enthalten

fur Anteilscheine im Privatvermégen 0,0000 0,0000 0,0000
fur Anteilscheine im Betriebsvermogen (§ 3 Nr. 40 EStG) 0,0000 0,0000 0,0000
fir Anteilscheine im Betriebsvermogen (§ 8b KStG) 0,0000 0,0000 0,0000
fir Anteilscheine im Betriebsvermogen (§ 8b Abs. 7+8 KStG) 0,0000 0,0000 0,0000
e) trechfenRaen-ote terstattenaen apitalertragsteue (Weggefﬁ"en)
f) Betrag der ausléndischen Steuer, der auf die in den ausgeschlitteten Ertragen enthaltenen
EinkUnfte im Sinne des § 4 Abs. 2 entfallt und
aa) dernach § 4 Abs. 2 InvStG in Verbindung mit § 32d Abs. 5 oder
§ 34 c Abs. 1 des EStG oder einem DBA anrechenbar ist, wenn
kein Abzug nach § 4 Abs. 4 InvStG vorgenommen wurde
fUr Anteilscheine im Privatvermégen 0,0000 0,0000 0,0000
fur Anteilscheine im Betriebsvermogen (§ 3 Nr. 40 EStG) 0,0000 0,0000 0,0000
fUr Anteilscheine im Betriebsvermogen (§ 8b KStG) 0,0000 0,0000 0,0000
fir Anteilscheine im Betriebsvermogen (§ 8b Abs. 7+8 KStG) 0,0000 0,0000 0,0000
bb) in Doppelbuchstabe aa) enthalten ist und auf Einktinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2
InvStG in Verbindung mit § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des
§ 16 InvStG in Verbindung mit § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist
fur Anteilscheine im Betriebsvermogen (§ 3 Nr. 40 EStG) 0,0000 0,0000 0,0000
fur Anteilscheine im Betriebsvermogen (§ 8b KStG) 0,0000 0,0000 0,0000
cc) dernach § 4 Abs. 2 InvStG in Verbindung mit § 34 ¢ Abs. 3 des EStG abziehbar ist,
wenn kein Abzug nach § 4 Abs. 4 InvStG vorgenommen wurde
fUr Anteilscheine im Privatvermégen 0,0000 0,0000 0,0000
fur Anteilscheine im Betriebsvermogen (§ 3 Nr. 40 EStG) 0,0000 0,0000 0,0000
fur Anteilscheine im Betriebsvermogen (§ 8b KStG) 0,0000 0,0000 0,0000
fur Anteilscheine im Betriebsvermogen (§ 8b Abs. 7+8 KStG) 0,0000 0,0000 0,0000
dd) in Doppelbuchstabe cc) enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG
in Verbindung mit § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG
in Verbindung mit § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist 0,0000 0,0000 0,0000
ee) der nach einem DBA als gezahlt gilt und nach § 4 Abs. 2 InvStG in Verbindung mit
diesem DBA anrechenbar ist 0,0000 0,0000 0,0000
ff)  in Doppelbuchstabe ee) enthalten ist und auf Einkinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2
InvStG in Verbindung mit § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des
§ 16 InvStG in Verbindung mit § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist 0,0000 0,0000 0,0000
g) den Betrag der Absetzungen fiir Abnutzung oder Substanzverringerung nach § 3 Abs. 3
Satz 1 InvStG® 0,0000 0,0000 0,0000
h)  die im Geschéaftsjahr gezahlte Quellensteuer, vermindert um die erstattete Quellensteuer
des Geschéftsjahres oder friherer Geschaftsjahre 0,0000 0,0000 0,0000
i den Betrag der nach § 3 Abs. 3 Satz 2 Nr. 2 nicht abziehbaren Werbungskosten 0,0000 0,0000
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1)

2)

Der Betrag der Ausschittung ent-
halt anrechenbare und abziehbare
auslandische Quellensteuern.

Der angegebene Betrag enthélt die
im Sinne des § 3 InvStG ermittelten
steuerlichen Ertrdge des Sonder-
vermogens. In diesem Betrag sind
bei den Anlegern voll steuerpflichti-
ge sowie unter § 2 Abs. 2 und 3
InvStG und unter § 4 Abs. 1 und 2
InvStG fallende Ertrdge enthalten.
In der Ausschittung enthaltene
ausschuittungsgleiche Ertrage der
Vorjahre sind hingegen nicht einbe-
zogen.

2a) Die unter § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 i)

3)

4)

InvStG ausgewiesenen nicht ab-
zugsfahigen Werbungskosten im
Sinne von § 3 Abs. 3 Satz 2 Nr. 2
InvStG sind in den ausschittungs-
gleichen Ertrdgen enthalten. Vgl.
dazu auch BMF-Schreiben vom
18. August 2009, Rz. 60.

Mitgeteilt werden die nach steuer-
lichen Vorschriften ermittelten Er-
trége.

Der angegebene Betrag entspricht
100 % der § 3 Nr. 40 EStG unter-
liegenden Einnahmen abzlglich
100 % der § 3c Abs. 2 EStG zuzu-
ordnenden Werbungskosten bzw.
Betriebsausgaben. Der Betrag ent-
halt steuerpflichtige, nicht jedoch

5)

6)

nach § 4 Abs. 1 InvStG steuerfreie
Ertrage. Soweit Ertrdge bereits von
§ 4 Abs. 1 InvStG erfasst werden,
werden diese Betrdge nicht noch-
mals bei § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 ¢)
aa) und bb) InvStG aufgeflhrt, um
eine sonst erfolgende Doppelerfas-
sung der Befreiung beim Anleger zu
vermeiden.

Der angegebene Betrag entspricht
100 % der § 8b Abs. 1 KStG unter-
liegenden Einnahmen abziglich
100 % der § 3c Abs. 1 EStG zuzu-
ordnenden Werbungskosten bzw.
Betriebsausgaben. Die Versagung
der Anwendung des § 3c Abs. 1
EStG durch § 8b Abs. 5 KStG wird
von § 3 Abs. 3 Nr. 4 InvStG ver-
dréangt. Der Betrag enthalt steuer-
pflichtige, nicht jedoch nach § 4
Abs. 1 InvStG steuerfreie Ertrége.
Soweit Ertrdge bereits von § 4
Abs. 1 InvStG erfasst werden, wer-
den diese Betrdge nicht nochmals
bei § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 ¢) aa) und
bb) InvStG aufgefihrt, um eine
sonst erfolgende Doppelerfassung
der Befreiung beim Anleger zu ver-
meiden.

Der angegebene Betrag entspricht
dem nach § 8b Abs. 2 KStG frei-
zustellenden Ver&uBerungsgewinn
(NettogroBe). Auf diesen Betrag ist
§ 8b Abs. 3 KStG anzuwenden. Der
enthalt

Betrag steuerpflichtige,

7)

8)

9)

nicht jedoch nach § 4 Abs. 1 InvStG
steuerfreie Ertrdge. Soweit Ertrage
bereits von § 4 Abs. 1 InvStG er-
fasst werden, werden diese Betra-
ge nicht nochmals bei § 5 Abs. 1
Satz 1 Nr. 1 ¢) aa) und bb) InvStG
aufgeflihrt, um eine sonst erfol-
gende Doppelerfassung der Befrei-
ung beim Anleger zu vermeiden.

Angegeben wird der Betrag der
nach § 4 Abs. 1 InvStG von der Be-
steuerung freizustellenden Ertrage.

Der angegebene Betrag enthélt die
Abschreibungen, die in die Ermitt-
lung im Betriebsvermbgen steuer-
pflichtiger Ertrdge eingegangen
sind, und die Abschreibungen, die
in die Ermittlung der unter Progres-
sionsvorbehalt steuerfreien Ertrage

eingegangen sind.

Die angegebenen Betrage entspre-
chen der grundsatzlich anzuwen-
denden Bemessungsgrundlage der
Kapitalertragsteuer. Im Einzelfall
kénnen sich, z. B. aufgrund von
NV-Bescheinigungen, anlegerspe-

zifische Abweichungen ergeben.
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Kapitalanlagegesellschaft:

KanAm Grund
Kapitalanlagegesellschaft mbH
MesseTurm

60308 Frankfurt am Main

Tel. +49-69-7104 110
Fax +49-69-71 04 11100

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
5,2 Mio. EUR
Haftendes Eigenkapital am 31.12.2012:
7,6 Mio. EUR

Handelsregister Frankfurt am Main,
HRB 52360
Gegriindet am 06.10.2000

Aufsichtsrat:

Dietrich von Boetticher
Rechtsanwalt, Miinchen
— Vorsitzender -

Rudiger H. Pasler
Rechtsanwalt, Hamburg
- stellv. Vorsitzender -

Dr. Alexander Georgieff
Rechtsanwalt, Konigstein im Taunus

Alexander Mettenheimer

Stellv. Vorsitzender des Aufsichtsrates
der Conmit Wertpapierhandelsbank AG,
Minchen

Joachim Olearius

Partner des Bankhauses
M.M.Warburg & CO KGaA, Hamburg
Franz Freiherr von Perfall

Diplom-Volkswirt, Minchen
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Gesellschafter:

KanAm GmbH & Co. KG,

Miinchen (90 %)
Hans-Joachim Kleinert (5 %)
Matti Kreutzer (5 %)

Geschaiftsfiihrung:

Hans-Joachim Kleinert*
Matti Kreutzer*

Heiko Hartwig

Olivier Catusse*®

* zugleich Geschéftsfihrer der
KanAm Grund
Spezialfondsgesellschaft mbH

Depotbank:

M.M.Warburg & CO KGaA, Hamburg

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
100,0 Mio. EUR
Haftendes Eigenkapital am 31.12.2012:
333,0 Mio. EUR

Abschlusspriifer:

Deutsche Baurevision GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
Zweigniederlassung Minchen

Hinweis: Aus der Wertentwicklung und dem
steuerfreien Anteil in der Vergangenheit kann
nicht auf zukUnftige Ergebnisse geschlossen
werden.

Sachverstandigenausschuss:

Fir die Bewertung der Immobilien

ist nach dem Investmentgesetz ein
Sachverstdndigenausschuss zu-
standig, der sich aus unabhédngigen,
zuverlassigen und fachlich geeigneten
Persdnlichkeiten zusammensetzen
muss. Alle Sachverstandigen sind
Mitglied im BIIS Bundesverband

der Immobilien-Investment-Sach-
verstandigen e. V. Dem Sachverstan-
digenausschuss flir den KanAm
grundinvest Fonds gehéren an:

Dipl.-Ing. Carlos Nugent, Hamburg
Sachversténdiger fir die Bewertung
von bebauten und unbebauten Grund-
stlicken sowie Sachverstandiger und
Schatzer der Hamburger Feuerkasse
- Vorsitzender -

Dipl.-Ing. Eberhard Stoehr, Berlin

Von der Industrie- und Handelskammer
zu Berlin &ffentlich bestellter und ver-
eidigter Sachverstandiger fur Bewer-
tung und Mieten von bebauten und
unbebauten Grundstlicken

— stellv. Vorsitzender -

Dr. Ing. AlV Klaus Keunecke, Berlin
Von der Industrie- und Handelskammer
zu Berlin &ffentlich bestellter und ver-
eidigter Sachverstandiger fir Bewer-
tung und Mieten von bebauten und
unbebauten Grundstlicken

Ersatzmitglied:

Peter Haeffs, Diisseldorf
Sachverstandiger fur die Bewertung
von bebauten und unbebauten
Industrie- und Gewerbegrundstiicken
sowie Gewerberaum-Mieten
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