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Angesichts nach wie vor durchwachsener chinesischer Konjunkturdaten machte die Underperformance der Markte der
Schwellenlander gegentiber den Industrielandern, dem Fonds in der Berichtswoche zu schaffen. Zudem setzt sich der Aufwartstrend Jahresbeginn _4.65 % 1.41 %
des Euros gegentiber dem US-Dollar fort. Wir litten auRerdem unter unserer Titelauswahl im Finanz- (Bank of America), im zyklischen
Konsumguter-(Wynn Macau) und im Technologiesektor (Baidu). Im Gegensatz dazu profitierte der Fonds von der soliden Entwicklung
unserer Titelauswahl im Gesundheitssektor, denn insbesondere unsere Positionen in Celgene, Novartis und Essilor leisteten einen
positiven Performancebeitrag. Vor dem Hintergrund nach wie vor steigender Unternehmensergebnisse in den USA und einer
mdglichen Intervention der europdischen Wahrungshiiter halten wir an einem hohen Aktienexposure fest.
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] Portfoliostruktur [ Jsekoren N ] Devisen (1)

Woche 18 Woche 16 Jahresbeginn
Aktien 99.05% 97.62% 98.18% Finanzwesen | 3o Dollar Us [ 49-53%
Industriestaaten 79.96% 78.11% 78.79%
Nordamerika 44_940/2 44_190/: 38.33"/2 Nicht-Basiskonsumguter - 22.23% EUR - 16.25%
Kanada 2.80% 2.70% 2.37%
USA 42.14% 41.49% 35.97% Gesundheitswesen - 13.62% JPY . 9.36%
Europa 25.66% 24.62% 29.30%
Deutschland 1.67% 1.66% 1.49% )
E 8.38% .909
Danemark 431% 4.12% 3.06% rersic [l GBP | 0.90%
Spanien 2.69% 2.60% 2.66% ) )
Frankreich 6.15% 5.73% 5.03% Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe . 6.74% CHF I 5.11%
Italien 3.10% 3.06% 3.54%
Luxemburg 0.46% 0.40% 0.00% IT . 6.60% AUD und CAD I 2.80%
Niederlande 1.26% 1.22% 1.70%
gcrtWEizl ggé://" 3%3’ g?&:ﬁ’ industrie [ 5.93% Lateinamerika | 1.85%
ortuga .00% .00% 41%
int ani. 1 0y 0y 0
Ja;/aerl;elnlgtes Kénigreich g:gg"/z g:g% 121'§106{,°/u Basiskonsumgiiter l 4.48% ASIA . 9.87%
Schwellenléander 19.10% 19.50% 19.39% .
Lateinamerika 5.04% 4.94% 4.49% Versorgungsbetriebe | 0.61% Sonstige I 4.31%
Brasilien 1.87% 1.87% 1.51%
Mexiko 3.16% 3.07% 2.99% .
Asien 12.23% 12.67% 14.38% (1) ahne derivate
China 4.25% 4.68% 5.48%
Hongkong 2.37% 2.43% 4.63%
Indien 5.61% 5.56% 4.27% . Marktkapitalisierung
Naher Osten 1.83% 1.89% 0.51%
Israel 1.83% 1.89% 0.00%
Tirkei 0.00% 0.00% 0551% Large (~8000 MEUR) [N o075%
Liquiditat, Einsatz von 0.95% 2.38% 1.82% Mid (1000 - 8000 MEUR) I 7.82%

Bargeldbestand und Derivate
Small (<1000 MEUR) | 1.45%

. Aktienderivate . Top Ten Positionen - Aktien

Short Long Name Land Sektor Vermgen (in %)

BASKET CHINA OIL SERVICES X NOVO NORDISK AS Danemark Gesundheitswesen 431
Gesamt 0.52% COMCAST CORP USA Nicht-Basiskonsumguter 3.30
BANK OF AMERICA USA Finanzwesen 2.99

ANADARKO PETROLEUM USA Energie 2.88

AMERICAN INTERNATIONAL GROUP USA Finanzwesen 2.73

INDITEX Spanien Nicht-Basiskonsumguter 2.69

CIE FINANCIERE RICHEMONT Schweiz Nicht-Basiskonsumguter 2.63

LYONDELLBASELL USA Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.62

ICICI BANK Indien Finanzwesen 2.59

CELGENE CORP USA Gesundheitswesen 2.55

29.29%

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lasst keine zuverlassigen Riickschliisse auf die kiinftige Wertentwicklung zu. Die Performanceangaben verstehen sich nach Abzug
von Verwaltungsgebiihren. Die OGAW sind nicht mit einer Kapitalgarantie ausgestattet.

Weitere Informationen zu den OGAW, namlich die Prospekte, die wesentlichen Informationen fiir den Anleger, die Satzungen/Statuten sowie die Jahres- und C CARMIGNAC
—

Halbjahresberichte, sind auf unserer Website www.carmignac.com erhéltlich.
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