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Euro-Anteilsklasse A

Zusammenfassung

» Der Fonds blieb hinter seinem Vergleichsindex zuriick, tbertraf jedoch seine Vergleichsgruppe, was der Titelselektion im Industrie- und
Verbraucherdienstleistungssektor zu verdanken war.

« Die groBten positiven Performancebeitrdge stammten von dem US-amerikanischen Kosmetikunternehmen Elizabeth Arden und dem diversifizierten
Bergbaukonzern BHP Billiton. Beide waren Gegenstand von Spekulationen in Bezug auf mégliche Ubernahmen, wodurch ihre Aktienkurse einen
Anstieg verzeichneten.

« Es wurde eine Position in dem australischen Nickelerzeuger Panoramic Resources verduBert und mit der italienischen Luxusmarke Prada eine neue Position
ins Portfolio aufgenommen.

Wertentwicklung tiber 5 Jahre Fondsfakten
Fondsmanager Randeep Somel
200.0 TG Fondsmanager seit 19. November 2013
' Stellv. Fondsmanager Colm D’Olier
o 167,3 Auflegungsdatum* 17. November 2000
?_ 150.0 A+ — Auflegungsdatum der
3 \/ Anteilsklasse 28. November 2001
5 Fondsvolumen (Mio.) €3.750,15
fé 100.0 Fondstyp Im Vereinigten Kénigreich
= registrierter OEIC
Vergleichsindex FTSE Global Basics
50.0 | l l 1 1 Composite Index*
Apr. 10 Apr. 11 Apr.12 Apr.13 Apr. 14 Vergleichssektor Sektor Aktien Global
— Fonds —— Vergleichsindex Anzahl der Positionen 44
Portfolio-Umschlag tiber
12 Monate 337 %
Wertentwick|ung des Fonds Anteilstyp Thesaurierungsanteile
: Laufende Kosten 1,92 %
. Seit
Ubernahme Seit * Der Fonds wurde urspriinglich am 28. Februar 1973 aufgelegt
1Monat 3 Monate Lfd. Jahr 1Jahr 3Jahre 5Jahre  desFonds Auflegung ggﬁﬁenga?’g dze(s)ggnds in GkroantannLen). DZ cfier Fon;is JedODch am
() November umstrukturiertwurde, wird fortan dieses Datum
) %) %) ) (%) pa. (%) pa. (%) pa. (%) pa. als Auflegungsdatum gewdhlt. An diesem Datum énderte sich der
Fondsname, das Anlageziel, der Vergleichsindex und der Sektor.
Fonds 01 +2.7 +04 35 1 +108 03 +65 * Der zum Vergleich verwendete Index des Fonds umfasst alle
Index +1.2 +4,5 +18 +87 +87 +14.6 +17 +45 Untersektoren des FTSE World Index, mit Ausnahme von Medien, IT,
: 4 ’ ! ’ ’ ’ Telekommunikation, Finanzen und Gesundheitswesen.
Sektor -0,3 +2,5 +0,8 49,2 +9,0 +13,3 +1,5 +0,1
Rang 180/382 198/380 226/379 358/361 308/309 221/260 322/378 3/100 Fondsrqtings
Quartil 2 3 3 . a 4 . 1 Morningstar-Gesamtrating kK
Morningstar Analyst Rating Neutral
Jah rI |Che WertentWICklung (%) Quelle: Morningstar. Stand 31. Marz 2014
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Der Sektor Aktien Global stellt eine Kombination aus Morningstar Aktien weltweit Standardwerte Blend, Morningstar Aktien weltweit Standardwerte
Value, Morningstar Aktien weltweit Standardwerte Growth, Morningstar Aktien weltweit Nebenwerte, Morningstar Aktien Global - Einkommen und
Morningstar Aktien weltweit Flex-Cap dar.
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Risikomerkmale

Stand 31.03.14 (iiber die Dauer von 3 Jahren)

Alpha: -7,07
Information Ratio: 1,14
Sharpe Ratio: -0,17
Historischer Tracking Error: 5,86
Beta: 0,97
Standardabweichung: 14,29
Prognostizierter Tracking Error

(Active Risk): 473
Active Money: 194,86

Alpha: Portfoliorendite abziiglich Benchmarkrendite, annualisiert.
Information Ratio: Risikobereinigte relative Rendite, gemessen als das
Verhdltnis der aktiven Rendite (Unterschied zwischen mittlerer
Portfoliorendite und index return) dividiert durch den Tracking Error
(Standardabweichung  der aktiven Renditen). Sharpe-Ratio:
Risikobereinigte absolute Rendite, gemessen als das Verhdiltnis der
Portfolio-Uberschussrendite ~ (Unterschied ~ zwischen  mittlerer
Portfoliorendite und risikolosem Zinssatz) dividiert durch die
Standardabweichung der Portfoliorenditen. Historischer Tracking Error:
MaBzahl fiir die tatsédchliche Abweichung der Portfoliorenditen von den
comparative index returns. Diese vier Risiko-MaBzahlen werden unter

Ubergewichtete Positionen (%)

Relative
Fonds Index Gewichtung

UPS 53 04 49
United Technologies 55 06 4,9
Symrise 48 00 48
Kerry Group 45 01 4,5
Publicis 44 0,0 4.4
Ansell 42 00 4,2
G4S 41 00 41
Kirin 40 01 39
Microsoft 39 00 3,9
Iluka Resources 39 00 39

Untergewichtete Positionen
(%)

Relative
Fonds Index Gewichtung

Verwendupg realisierter Fondsrgnditen au.f-g.le“itender Basis_ tber f:lrei Exxon Mobil 0,0 2.4 2.4
Jahre ermittelt. Beta: Prognostizierte Sensitivitat von Portfoliorenditen
gegeniiber der comparative index. Standardabweichung: General Electric 0,0 1,5 -1,5
Prognostizierte  absolute  Volatilitdt ~ von  Portfoliorenditen.
Prognostizierter Tracking Error (aktives Risiko): Prognostizierte Royal Dutch Shell 00 14 1,4
Standardabweichung der Rendite eines Portfolios im Vergleich zu seiner Nest 00 13 13
comparative index. Aktives Geld: Summe der gegeniiber der s 4 4 Yo
Benchmark Ubergewichteten und untergewichteten Positionen Chevron 0.0 13 13
innerhalb des Portfolios. Diese vier RisikomaBzahlen werden unter 4 ’ i
Bezugnahme auf die Renditen der zugrunde liegenden Procter & Gamble 0,0 1,2 -1,2
Wertpapierportfolios — nicht die Fondsrenditen — ermittelt. Die Angaben
basieren auf Daten aus 180 Wochen. Coca-Cola 00 10 -1.0
. BP 00 08 -0,8
Sektorgewichtung (%) Total 00 03 o
Relative Toyota Motor 00 08 -0,8
Fonds Index Gewichtung
Verbrauchsgiiter 290 258 33 Geog rafische Aufteilung (%)
Grundstoffe 24,2 11,2 12,9 Relative
Industrie 19,6 24,4 -4,7 Fonds Index Gewichtung
Verbraucherdienstleist. 92 14,2 -5,0 USA W7 466 219
Gesundheitswesen 65 00 6,5 GroBbritannien 1 7’7 9‘7 8,0
Technologie 39 00 39 Australien 11,3 26 87
Finanzdienstleistungen 31 00 31 Frankreich 98 46 5
Erdsl und Gas 17 178 -16,1 Dentschiond 52 46 e
Telekommunikation 00 00 0,0 Trand 4’5 0’1 4’4
Versorger 00 66 -6,6 Tepan AYO 9‘8 -5,8
Barmittel u. ’ ’ ’
hochliquide Anlagen 28 00 28 Hongkong 2 2
Sonstige 13,1 20,8 7,7
" ops Barmittel u.
0,
GroBte Positionen % hochliquide Anlagen 28 00 28
Relative
Fonds Index Gewichtun . . .
9" Marktkapitalisierung (%)
United Technologies 55 06 4,9 Relative
UPS 53 04 4,9 Fonds Index Gewichtung
Symrise 48 00 4,8 i e e
Kerry Group e U e $50 Mrd.) 213 390 7.7
BHP Billiton 4,5 1,0 3,5 Large-Cap ($1 0_$50
Publicis 44 0,0 4.4 Mrd.) 229 40,4 -17,5
Ansell 42 00 4,2 Mid-Cap ($2-$10 Mrd.) 37,6 183 19,3
G4S 4.1 0,0 4,1 Small-Cap (<$2
Kirin 40 0,1 39 Mrd.) 155 23 131
Microsoft 39 00 3,9 Barmittel u.
hochliquide Anlagen 28 00 28
Wertentwicklung

Trotz besserer Konjunkturdaten, weitgehend
erfreulicher Unternehmensergebnisse und einer
Zunahme bei Fusionen und Ubernahmen

verzeichneten die globalen Aktienmdrkte im April

eine  uneinheitliche ~ Wertentwicklung. Die
verbesserte  Anlegerstimmung aufgrund der
zunehmenden globalen Konjunkturerholung wurde
durch die geopolitischen Spannungen in der
Ukraine, die Befiirchtungen in Bezug auf die Stdrke
der chinesischen Wirtschaft und die Sorgen iiber
die Bewertungen von US-Technologietiteln
untergraben. Vor diesem Hintergrund blieb der
Fonds hinter seinem Vergleichsindex zurlick,
Ubertraf jedoch seine Vergleichsgruppe. Die
Titelselektion im Grundstoffsektor sowie die
geringe, wenngleich zunehmende Gewichtung des
Fonds im Ol und Gassektor, sorgten fiir
Performanceeinbufen. Positiver war hingegen die
Titelselektion im Industrie- und
Verbraucherdienstleistungssektor, die beide positiv
zur Wertentwicklung beitrugen.

Positive Beitrage

Die Nachrichten (iber eine zukiinftige Ubernahme
waren der Ausloser dafiir, dass das US-
amerikanische Kosmetikunternehmen Elizabeth
Arden positive Ertrdge erzielte. Die Aktien des
Unternehmens verzeichneten einen starken
Anstieg, nachdem das im selben Sektor tdtige
stidkoreanische Unternehmen LG Household &
Health erkldrte, dass es ein Ubernahmeangebot fiir
Elizabeth Arden in Betracht zieht.

Die Aktien des australischen diversifizierten
Bergbaukonzerns BHP Billiton, der ebenfalls positiv
zur Wertentwicklung beitrug, stiegen, nachdem der
CEO Andrew Mackenzie zu verstehen gab, dass er
beabsichtigt, unerwiinschte Aluminium-, Bauxit-
und Nickel-Assets zu verkaufen. Das Unternehmen
hat bereits kapitalintensive Entwicklungsprojekte
gekiirzt, Assets verkauft und seine Dividende
erhoht. Durch die vorgeschlagene Verduferung von
Assets, die nicht zum Kerngeschaft gehoren, wiirde
das Unternehmen seinen strategischen Fokus
zunehmend auf Fisenerz, Kupfer, Kohle und Ol
legen, was sich nach Ansicht von Fondsmanager
Randeep Somel langfristig positiv auswirken sollte.

Im Verbraucherdienstleistungssektor stiegen die
Aktien des Hotelkonzerns HongKong & Shanghai
Hotels aufgrund hoherer Gewinne in 2013. Obwohl
das Unternehmen in Hongkong ansdssig ist, hat es
eine wirklich globale Ausrichtung, mit Luxushotels
an erstklassigen Standorten in den USA und weit
fortgeschrittenen Planen fiir den Bau von Hotels in
London, Paris und Myanmar.

Negative Beitrage

Der australische Mineralsanderzeuger Iluka
Resources schmdlerte im April nach einer starken
Performance  im  ersten  Quartal  die
Wertentwicklung. Das Unternehmen reduzierte
seine Produktion als Reaktion auf die schwachen
Preise in Europa und Japan, was in Kombination
mit  niedrigeren  Gewinnen die  Anleger
verunsicherte. Randeep Somel ist dennoch
weiterhin von Iluka Uberzeugt, da er die
Bereitschaft des Unternehmens, angesichts der
schwankenden Nachfrage das Angebot zu steuern,
als eine seiner langfristigen Stdrken betrachtet.
Dariiber hinaus nimmt die Nachfrage in
Nordamerika weiter zu, wéhrend die Umsdtze in
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China im Rahmen der Erwartungen steigen, was
sich beides positiv auf die Position auswirken sollte.

Die Aktien der franzésischen Werbeagentur
Publicis fielen aufgrund der Unsicherheit Gber
deren vorgeschlagene Fusion mit dem im selben
Sektor tdtigen Unternehmen Omnicom. Obwohl
Somel die Fusion in einem positiven Licht
betrachtete, ist er der Meinung, dass das
franzésische Unternehmen auch fiir sich selbst
erfolgreich sein kann. Dies trifft insbesondere auf
die Emerging Markets zu, wo die Werbeausgaben
aufgrund rapide steigender Konsumausgaben
zunehmen. Der Fondsmanager glaubt, dass sich
Publicis mit seiner GroBe und Expertise in einer
starken Position befindet, um von diesem
Wachstum zu profitieren.

Der deutsche Zuckerproduzent Siuidzucker, der
unter schwachen Zuckerpreisen und hoéheren
Fixkosten litt, was zu niedrigeren Gewinnen fiihrte,
sorgte ebenfalls fiir Performanceeinbufen.

Wichtigste Verdanderungen

Im April wurde mit dem australischen
Nickelerzeuger Panoramic Resources eine Position
komplett aufgel6st. Die Position wurde nach
positiven Explorationsergebnissen im friiheren
Jahresverlauf zu einem attraktiven Preis verkauft.

Mit der in Italien ansdssigen Luxusmarke Prada
wurde nur eine Position ins Portfolio aufgenommen.
Das Unternehmen hat die Strategie verfolgt,
erstklassige  Einzelhandelsstandorte in  Asien
aufzubauen und verfiigt iber eine internationale
Prdsenz und Reputation. Allerdings ist es noch nicht
wie vergleichbare High-End-Marken, in die schnell
wachsenden Emerging Markets vorgedrungen.
Randeep Somel ist der Ansicht, dass das zukiinftige
Potenzial des Unternehmens noch nicht in vollem
Umfang vom Markt erkannt wird, weshalb er es ins
Portfolio aufnahm.

Fondskennzahlen und Gebiihren

Jahrliche Mindest- Mindest-
Manage- betrag betrag
ment- Laufende fur die fir weitere
ISIN Bloomberg  gebiihr- Kosten Erstanlage  Anlagen
Euro-Anteilsklasse
A Thes. GB0030932676MGGBEAALN 1,75 % 192 % €1.000 €75
Euro-Anteilsklasse
A Auss. GBOOB8HQLV43MGGBBAILN 1,75 % 192 % €1.000 €75
Euro-Anteilsklasse
CThes. GB0030932783MGGBECA LN 0,75 % 091 % €500.000 €50.000

Wichtige Informationen

Barmittel und hochliquide Anlagen kénnen als Einlage und/oder in Northern Trust Cash Funds (sogenannten Organismen fiir gemeinsame Anlagen)
und/oder in kurzfristigen Staatsanleihen gehalten werden.

Quelle aller Angaben zur Wertentwicklung: Morningstar, Inc., Stand: 30. April 2014, Anteile der Euro-Klasse A, bei Wiederanlage des Nettoertrags, Preis-
zu-Preis-Basis. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind keine Garantie fiir zukiinftige Wertentwicklungen. Alle anderen statistischen Angaben
stammen von internen M&G-Quellen, Stand 30. April 2014, sofern nicht anders angegeben. Bitte beachten Sie, dass die Angaben zu den laufenden
Kosten bei Fonds und/oder Anteilsklassen, die noch keine 12 Monate alt sind, eine Schdtzung sein konnen. Aktuelle Anderungen der jéhrlichen
Verwaltungsgebiihr des Fonds oder anderer Kosten kénnen sich auf die Zuverldssigkeit dieser Zahl auswirken.

Der Wert von Anlagen kann schwanken, wodurch die Fondspreise steigen oder fallen kénnen und Sie Ihren urspriinglich investierten Betrag
moglicherweise nicht zuriickerhalten. Das vorliegende Dokument richtet sich ausschlieBlich an Professionelle Anleger und ist nicht zur Weitergabe
bestimmt. Andere Personen sollten sich nicht auf die hierin enthaltenen Informationen verlassen. In der Schweiz: Die Weiterteilung dieses
Dokuments in oder von der Schweiz aus ist nicht zuldssig mit Ausnahme der Weitergabe an Qualifizierte Anleger im Sinne des Schweizerischen
Kollektivanlagengesetzes, der Schweizerischen Kollektivanlagenverordnung und des entsprechenden Rundschreibens der Schweizerischen
Aufsichtsbehorde (,Qualifizierte Anleger®). AusschlieBlich fir den Gebrauch durch den urspriinglichen Empfénger bestimmt (vorausgesetzt
dieser ist ein ,Qualifizierter Anleger®). Die in diesem Dokument genannten Organismen fiir die gemeinsame Anlage (die ,0GAW*) sind offene
Investmentfonds mit variablem Kapital, die in England und Wales gegriindet wurden. Diese Informationen sind nicht als Angebot oder Aufforderung
zum Kauf von Anteilen an einem der hier erwdhnten Fonds zu verstehen. Zeichnungen von Anteilen eines Fonds sollten nur auf der Grundlage des
aktuellen Verkaufsprospekts erfolgen. Die Satzungen, der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, der Jahres- oder Halbjahresbericht
sind in gedruckter Form kostenlos beim ACD erhdiltlich: M&G Securities Limited, Laurence Pountney Hill, London, EC4R OHH, GB, sowie bei: M&G
International Investments Limited, Niederlassung Deutschland, mainBuilding, Taunusanlage 19, D-60325 Frankfurt am Main, bei der deutschen
Zahlstelle: .P. Morgan AG, JunghofstraBe 14, D-60311 Frankfurt am Main, bei der 6sterreichischen Zahlstelle: Raiffeisen Bank International A.G., Am
Stadtpark 9, A-1030 Wien, und bei der luxemburgischen Zahlstelle: J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A., European Bank & Business Center, 6 ¢ route de
Treves, 2633 Senningerberg, Luxembourg. Kunden in der Schweiz wenden sich bitte an: M&G International Investments Ltd., Niederlassung Deutschland,
mainBuilding, Taunusanlage 19, D-60325 Frankfurt am Main. Bitte lesen Sie vor der Zeichnung von Anteilen den Verkaufsprospekt, in dem die mit
diesen Fonds verbundenen Anlagerisiken aufgefiihrt sind. Diese Finanzwerbung wird herausgegeben von M&G International Investments Ltd.
Eingetragener Sitz: Laurence Pountney Hill, London EC4R OHH, von der Financial Conduct Authority in GroBbritannien autorisiert und beaufsichtigt.
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