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Wertpapierprospekt
Emission von bis zu
EUR 30.000.000,00
7,75 % Schuldverschreibungen 2014/2019

Die Beate Uhse Aktiengesellschaft (,Emittentin") wird am 9. Juli 2014 (,Ausgabetag") bis zu
EUR 30.000.000 Schuldverschreibungen mit Félligkeit zum 9. Juli 2019 (,Schuldverschreibungen")
begeben. Die Schuldverschreibungen werden ab dem 9. Juli 2014 (einschlieBlich) bis zum Datum
der Falligkeit am 9. Juli 2019 (ausschlieBlich) mit jahrlich 7,75 % verzinst, zahlbar jeweils als nach-
tragliche Zahlung am 9. Juli eines jeden Jahres.

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte, unmittelbare, unbedingte, nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen im gleichen Rang untereinander und mindestens im glei-
chen Rang mit allen anderen gegenwartigen und zukilnftigen unmittelbaren, unbedingten und nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, soweit diesen Verbindlichkeiten nicht durch zwingende
gesetzliche Bestimmung ein Vorrang eingerdumt wird.

Die Einbeziehung der Schuldverschreibungen in den Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierbdrse,
Segment Entry Standard fur Anleihen wird voraussichtlich am 9. Juli 2014 erfolgen.

Ausgabepreis 100%

Dieses Dokument (,Prospekt") ist ein Prospekt und einziges Dokument im Sinne des Artikel 5 Absatz 3 der Richt-
linie 2003/71/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 4. November 2003 in Verbindung mit der
Richtlinie 2010/73/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 betreffend den Pros-
pekt, der beim 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel zu veréffentlichen ist,
und der Richtlinie 2004/109/EG zur Harmonisierung der Transparenzanforderungen in Bezug auf Informationen
Uber Emittenten, deren Wertpapiere zum Handel auf einem geregelten Markt zugelassen sind. Dieser Prospekt
wurde von der Luxemburgischen Finanzmarktaufsichtsbehérde (Commission de Surveillance du Secteur Financier
- ,CSSF") gebilligt und an die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin") gemaB Artikel 19 des
Luxemburgischen Gesetzes vom 10. Juli 2005 betreffend den Prospekt Uber Wertpapiere notifiziert. Die CSSF
Ubernimmt geman Artikel 7 Absatz 7 des Luxemburgischen Gesetzes vom 10. Juli 2005 betreffend den Prospekt
Uber Wertpapiere keine Verantwortung fir die wirtschaftliche oder finanzielle Kreditwirdigkeit der Transaktion und
die Qualitédt und Zahlungsfahigkeit der Emittentin. Der gebilligte Prospekt kann auf der Internetseite der Emittentin
(www.beate-uhse.ag), der Frankfurter Wertpapierbdrse (www.boerse-frankfurt.de) und der Bérse Luxemburg

(www.bourse.lu) eingesehen und heruntergeladen werden.

Die Schuldverschreibungen sind nicht und werden nicht gemaB dem United States Securities Act von 1933 in der
jeweils geltenden Fassung (,US Securities Act") registriert und dirfen innerhalb der Vereinigten Staaten von
Amerika oder an oder fiir Rechnung oder zugunsten einer U.S.-Person (wie in Regulation S unter dem US Securi-
ties Act definiert) weder angeboten noch verkauft werden, es sei denn, dies erfolgt gemaB einer Befreiung von
den Registrierungspflichten des US Securities Act. Siehe den Abschnitt ,Die Schuldverschreibungen und das

Angebot — Verkaufsbeschrdnkungen®, zu weiteren Informationen Uber berechtigte Angebotsempfanger.

Prospekt vom 17. Juni 2014
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L. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTES

Zusammenfassungen zu Wertpapierprospekten bestehen aus offenzulegenden Angaben, die als
.Elemente” bezeichnet werden. Diese Elemente sind in den Abschnitten A bis E (A.1 bis E.7) aufge-
fohrt. Diese Zusammenfassung enthélt alle Elemente, die fir diese Art von Wertpapieren und den
Emittenten in die Zusammenfassung aufzunehmen sind. Weil einige Elemente nicht aufgefihrt wer-
den mussen, kdnnen sich Licken in der fortlaufenden Nummerierung der Elemente ergeben. Selbst
wenn ein Element aufgrund der Art des Wertpapiers und aufgrund des Emittenten in die Zusammen-
fassung mit aufgenommen werden muss, ist es mdglich, dass hinsichtlich dieses Elements keine be-
treffende Information angegeben werden kann. In diesem Fall ist eine kurze Beschreibung des Ele-

ments in die Zusammenfassung aufgenommen worden zusammen mit dem Hinweis ,entfallt".

1. Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

A1 Warnhinweise Die folgende Zusammenfassung sollte als Prospekteinleitung ver-
standen werden. Der Anleger sollte sich bei jeder Entscheidung, in
die Wertpapiere zu investieren, auf den gesamten Prospekt stltzen.
Ein Anleger, der wegen der in dem Prospekt enthaltenen Angaben
Klage einreichen will, muss nach den nationalen Rechtsvorschriften
seines Mitgliedsstaates méglicherweise fir die Ubersetzung des
Prospekts aufkommen, bevor das Verfahren eingeleitet werden kann.
Zivilrechtlich haften nur diejenigen Personen, die die Zusammenfas-
sung samt etwaiger Ubersetzung vorgelegt und bermittelt haben,
und dies auch nur in dem Fall, dass die Zusammenfassung, vergli-
chen mit den anderen Teilen des Prospekts, irrefiihrend, unrichtig
oder inkohérent ist, oder, verglichen mit den anderen Teilen des
Prospekts, wesentliche Angaben, die in Bezug auf Anlagen in die
betreffenden Wertpapiere fir die Anleger eine Entscheidungshilfe

darstellen, vermissen lassen.

A.2 | Zustimmung zur | Die Emittentin hat fir die Dauer der Giltigkeit dieses Prospekts ihre
Verwendung des | Zustimmung erteilt, dass der Prospekt von Finanzintermedidren zu
Prospekts durch | einer spateren WeiterverduBerung oder endglltigen Platzierung in

Finanzintermediare Deutschland und Luxemburg verwendet werden darf und Gbernimmt
die Haftung fiir den Inhalt dieses Prospektes auch hinsichtlich einer
spateren WeiterverduBerung oder endgiltigen Platzierung der Inha-
ber-Teilschuldverschreibungen durch Finanzintermediére. Die Ange-
botsfrist, wahrend derer die spatere WeiterverauBerung oder endgul-

tige Platzierung erfolgen kann, entspricht dem Angebotszeitraum

geman diesem Prospekt, also dem Zeitraum vom 30. Juni 2014 bis




zum 4. Juli 2014. Die Zustimmung ist an keine Bedingungen ge-
knUpft.

Des Weiteren hat jeder den Prospekt verwendende Finanzinter-
mediar auf seiner Internetseite anzugeben, dass er den Prospekt
mit Zustimmung der Beate Uhse Aktiengesellschaft und geman
den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden

ist.

Fir den Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebot macht,
unterrichtet dieser Finanzintermediar die Anleger zum Zeitpunkt

der Angebotsvorlage liber die Angebotsbedingungen.

2. Abschnitt B — Emittentin

B.1 Gesetzliche und | Die juristische Bezeichnung der Gesellschaft ist Beate Uhse Aktien-
kommerzielle Be- | gesellschaft (nachfolgend auch die ,Gesellschaft’, die ,Beate
zeichnung Uhse", oder die ,,Emittentin“ oder gemeinsam mit ihren Tochterge-

sellschaften auch die ,Beate Uhse-Gruppe“ genannt). Die Gesell-
schaft und ihre Tochtergesellschaften treten insbesondere unter den
Geschaftsbezeichnungen ,Beate Uhse* sowie ,Pabo“, ,Adam & Eve*,
“Scala“ und ,Christine Le Duc* am Markt auf.

B.2 | Sitz, Rechtsform, | Die Beate Uhse Aktiengesellschaft ist eine Aktiengesellschaft nach
anwendbares Recht | deutschem Recht, die in Deutschland gegriindet wurde. Auf sie findet
und Griindung deutsches Recht Anwendung. Sitz der Gesellschaft ist Flensburg.

B.4b | Bekannte Trends Von Bedeutung werden insbesondere der Ubergang von der Stabili-

sierungs- in die Wachstumsphase, die stabile Umsatzentwicklung,
vor allem aufgrund der konsequenten Ausrichtung auf den e-
Commerce und die Markenrepositionierung sowie den Neukunden-
anstieg im Einzelhandel von 14% sein. Sonstige Trends, die sich auf
die Beate Uhse-Gruppe und die Branche, in der sie tatig ist, auswir-
ken, sind dariber hinaus nicht bekannt.

B.5 | Gruppenstruktur und | Die Beate Uhse Aktiengesellschaft fungiert innerhalb des Konzerns

Stellung der Emitten-
tin innerhalb der

Gruppe

als Holdinggesellschaft und Gbernimmt als Obergesellschaft der Bea-
te Uhse-Gruppe zentrale Konzernfunktionen wie Rechnungswesen,
Controlling, Finanzierung, Personal, Recht und Kommunikation. Sie

ist derzeit an den folgenden Gesellschaften beteiligt:




Beate Uhse AG

(Deutschiand)

Versa Distanzhandel
e GmbH

Lebenslust Retail
GmbH

" Beate Unse
Einzelhandels GmbH

" Beate Unse
Fun Center GmbH
Erofic Delite AG
100% ( )
TMC content Group

G
(Schweiz)
Beate Uhse new
100 Media GmbH
EXITEC GmbH
100%

DN BV
e {Miederiande)

Pabo BV
s (Niederlande)

Pabo BVBA
sy (Belgien)
Calston Industries

100% (Niederlande)
Beate Uhse Poland

100% (Niederande)
Service Company
Poland S p.o.o
wox  (Poland)

o {Niederlande)

Retail Belgie BVBA

sasy (Belgien)
Beate Uhse Ltd.

—— (England)

Christine le Duc BV
(Miederiande)
A00%
Christine le Duc
Franchise B.V.
Niederlande)

Gezed Holding BV
. (Niederiande)

Stand: 31.12.2013

Retsil Belgie BVBA
0.5% ( el

7a.9% RT BVBA
05% ( Eﬂ)

Pabo BVBA

ni% (Belgien)
V.U.H. Holland B\

1ooxiNiederiande)

Golden Meteor BV
‘m(NM}

d BV.
ande)

| I RGEEEE 3 ES

Erlauterung:

EH=Einzelhandel
VH=Versandhandel
GH=GroBhandel
ENT=Entertainment

HS=Holding Services

*Mit Vertrag vom 15. Marz 2011 verkaufte die Beate Uhse Aktiengesellschaft ihre 80 %-ige Beteiligung an der
Kondomeriet AS, Norwegen an die Consipio Holding B.V. Es besteht eine Option flir die Beate Uhse Aktienge-
sellschaft zum Ruckerwerb der Anteile bei gleichzeitig bestehender Put-Option fir die Consipio Holding B.V. Aus
diesem Grund kommt es nicht zu einer Entkonsolidierung der Kondomeriet AS, Norwegen, so dass diese weiter
in den Konsolidierungskreis der Beate Uhse-Gruppe einbezogen wird. Die Gestaltung entspricht im Ergebnis
einem echten Pensionsgeschéft. Der erhaltene Kaufpreis wird daher mit EUR 3 Mio. zuzuglich Zinsen in Héhe
von EUR 1.080.000,00 (Stand 31. Dezember 2013, 12 % p.a.) unter den kurzfristigen sonstigen finanziellen

Schulden in der Konzernbilanz der Beate Uhse ausgewiesen.



B.9 | Gewinnprognosen

oder -schatzung

schatzungen.

Entfallt. Dieser Prospekt enthalt keine Gewinnprognosen oder -

B.10 | Beschriankungen im | Entfallt. Die dem Prospekt beigefiigten historischen Finanzinformati-

Bestatigungsvermerk | onen sind jeweils mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk
versehen.

B.12 | Wesentliche histori- | Die nachfolgend wiedergegebenen Finanzdaten der Beate Uhse-

sche Finanzinforma-

tionen

Gruppe sind dem gepriiften Konzernabschluss der Gesellschaft zum
31. Dezember 2013 (IFRS) enthommen:

Ausgewaihlte Posten der Gewinn- und Verlustrechnung (Beate Uhse-Gruppe)

Gewinn- und Verlustrechnung

TEUR

Umsatzerlése
Betriebsergebnis (EBIT)
Ergebnis vor Steuern (EBT)
Konzernergebnis

Gepriifter Konzern-
abschluss (IFRS)
31.12.2013

142.035
3.375
1.314

3.681

Ausgewaihlte Posten der Bilanz (Beate Uhse-Gruppe)

Konzernbilanz 31.12.2013/31.12.2012
Aktiva

TEUR

Langfristige Vermégenswerte
Immaterielle Vermdgenswerte
Geschéfts- oder Firmenwert
Sachanlagen

Sonstige finanzielle Vermdégenswerte
Beteiligungen

Anteile an assoziierten Unternehmen
Latente Steueranspriiche

Kurzfristige Vermdgenswerte

Vorrate

Forderungen aus Lieferungen und Leis-
tungen

Sonstige kurzfristige finanzielle Vermo-
genswerte und sonstige Vermdgenswer-
te

Ertragsteuererstattungsanspriiche
Flussige Mittel

Gepriifter Konzern-
abschluss (IFRS)
31.12.2013

Gepriifter Konzernab-
schluss (IFRS) 31.12.2012

Gepriifter Konzern-
abschluss (IFRS)

31.12.2012*
angepasst
7127 7.129
9.064 9.064
11.291 13.643
3.375 3.640
66 127
6.582 6.598
4.621 806
42.126 41.007
18.065 18.243
16.070 20.407
2.343 2.930
193 1.340
3.821 4.641
40.492 47.561

144.320
1.429
-361
-835

Gepriifter Kon-

zernabschluss

(IFRS) 01.01.2012*
angepasst

9.912
9.064
16.742
4.702
127
7.288
767
48.602

19.959
18.020

2.801

17
4.807
45.604



Bilanzsumme

Passiva

TEUR

Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital
Eigene Anteile
Kapitalricklagen
Gewinnrlcklagen

Sonstige Rucklagen IAS 19
Bilanzverlust

Ruicklage aus der W&hrungsumrechnung

Anteile ohne beherrschenden Einfluss

Langfristige Schulden

Verzinsliche Darlehen

Pensionen und ahnliche Verpflichtungen
Sonstige Ruckstellungen

Sonstige finanzielle Schulden und sons-
tige Schulden

Latente Steuerschulden

Kurzfristige Schulden
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen

Sonstige finanzielle Schulden und sons-
tige Schulden

Pensionen und ahnliche Verpflichtungen
Sonstige Ruckstellungen
Ertragsteuerschulden
Kontokorrentverbindlichkeiten
Kurzfristige Darlehen

Bilanzsumme

*Die Anderung des IAS 19 andert die Bilan-
zierung von leistungsorientierten Planen.
Zukunftig werden séamtliche versicherungs-
mathematischen Gewinne und Verluste nach
dem Wegfall der Korridormethode in der
Bilanz erfasst.

82.618 88.568

Gepriifter Konzern-
abschluss (IFRS)

Gepriifter Konzern-
abschluss (IFRS)

94.206

Gepriifter Kon-
zernabschluss

31.12.2013 31.12.2012* (IFRS)1.1.2012*
angepasst angepasst
78.075 78.075 78.075
-3.463 -3.463 -3.463
-89 -89 -89
3.295 3.295 3.295
-487 -659 -217
-51.360 -54.865 -53.589
1.339 1.723 1.332
-65 684 236
27.245 24.701 25.580
3.504 4.919 7.569
4.066 4.437 3.900
735 937 1.297
733 1.540 1.304
36 61 119
9.074 11.894 14.189
12.014 10.223 13.108
16.758 18.845 15.659
272 284 283
1.074 2.050 3.076
3.647 4.048 4.164
11.113 13.761 15.033
1.421 2.762 3.114
46.299 51.973 54.437
82.618 88.568 94.206

Die Aussichten der Beate Uhse-Gruppe haben sich seit dem
Stichtag des gepriften Konzernabschlusses zum 31. Dezem-

ber 2013 nicht wesentlich verschlechtert.

Entfallt. Es gibt keine wesentlichen Verédnderungen in der Fi-

nanzlage oder der Handelsposition der Beate Uhse-Gruppe,
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die nach dem 31. Dezember 2013, dem Stichtag des gepriif-

ten Konzernabschlusses, eingetreten sind.

B.13

Fiir die Bewertung der Zah-
lungsfahigkeit relevante
Ereignisse der Geschifts-

tatigkeit

Entféllt. Es existieren keine Ereignisse aus jlngster Zeit der
Geschéftstatigkeit der Beate Uhse-Gruppe, die fur die Bewer-

tung ihrer Zahlungsfahigkeit in hohem MaBe relevant sind.

B.14

Abhéngigkeit von Grup-

penunternehmen

Die Beate Uhse fungiert innerhalb des Konzerns als Holding-
gesellschaft. Sie ist von ihren Tochtergesellschaften abhéngig

(vgl. vorstehend B.5).

B.15

Haupttatigkeiten der Emit-

tentin

Die Beate Uhse-Gruppe bietet Erotik- und Sexprodukte an und
ist in zwdlf européischen Landern vertreten. Darlber hinaus
exportiert der GroBhandel in Gber 50 Landern, die sich auf fast
alle globalen Wirtschaftsrdume verteilen. Vertriebskanéle sind
der Versand-, Einzel- und GroBhandel sowie Internet, Telefo-

nie und TV/Telemediendienst (Entertainment).

Die Beate Uhse-Gruppe betreibt insgesamt 35 eigene Einzel-
handelsfilialen in Deutschland; weitere Einzelhandelsfilialen
werden von Lizenznehmern unter Marken der Beate Uhse-
Gruppe betrieben. In den Niederlanden betreibt die Beate
Uhse-Gruppe 36 Einzelhandelsfilialen grdBtenteils unter der
Marke Christine le Duc. Lizenznehmer gibt es in den Nieder-

landen nicht.

Der GroBhandel beliefert Kunden weltweit im Bereich ,Busi-
(,B2B")"-Bereich. Wesentliche Standorte

sind neben Flensburg als Firmensitz, Almere und Walsoorden

ness-to-Business

in den Niederlanden mit den dort angesiedelten Logistikzen-

tren.

Im Geschéftsbereich Entertainment werden Verbrauchern
erotische Inhalte Uber die Medien Internet und Telefonie fur
Festnetz und mobile Endgerate angeboten (Business to
Customer — ,B2C*"). Dariiber hinaus werden auch gewerbli-
chen Kunden, insbesondere Betreibern von Erotik-Webseiten,
Dienstleistungen und erotische Inhalte zur Weitervermarktung
zur Verfligung gestellt (Business to Business — ,B2B). In ge-

ringem Umfang produziert Beate Uhse auch eigene Inhalte.

B.16

Beteiligungen und Beherr-

Die folgende Tabelle gibt, basierend auf den Angaben, die der
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schungsverhiltnisse Gesellschaft von ihren Aktiondren gemacht wurden, einen

Uberblick tiber die Aktionarsstruktur der Gesellschaft:

Anzahl der Stammaktien 78.074.696

Aktionar Anteil der Stimmrechte
Direkt
gehalten Zurechnung Gesamt

Consipio Holding B.V. 29,66 % 29,66 %
Venus Hyggelig GmbH 13,11 % 13,11 %
Schleswig-Holsteinische Sparkassen- 13.11
Vermdgensverwaltungs- und Beteiligungs GmbH ' °
Schleswig-Holsteinische Sparkassen-Forderungs 13,11 %
GmbH & Co. KG
Sparkassen- und Giroverband fir 13,11 %
Schleswig-Holstein
Verwaltungsgesellschaft der schleswig- 13.11
holsteinischen Sparkassenorganisation GbR ’ °
UniCredit Bank AG 8,94 % 8,94 %
UniCredit S.p.A. 8,94 %
Global Vastgoed B.V. 9,09 % 9,09 %
Kroes, Walter Johannes Maria 9,09 %
Ruzette, Theodorus Bernardus Henricus 9,09 %
Th.B.H. Ruzette Holding B.V. 9,09 %
W.J.M. Kroes Holding B.V. 9,09 %
Eigene Anteile 0,36 % 0,36 %
Free Float 38,84 %
Insgesamt 100 %

Nach Kenntnis der Gesellschaft gibt es keine beherrschenden

Gesellschafter.

B.17 | Ratings Die Beate Uhse-Gruppe wurde am 16. Juni 2014 von der Eu-

ler Hermes Rating Deutschland GmbH, Gasstr. 18, Haus 2,
22761 Hamburg (nachfolgend die ,Euler Hermes®, mit dem
Unternehmensrating BB- bewertet. Die Euler Hermes ist eine
durch die BaFin fir die bankaufsichtliche Risikogewichtung
anerkannte Ratingagentur nach §§ 52 und 53 SolvV. Die Euler
Hermes ist entsprechend der Verordnung (EU) Nr. 462/2013,
Verordnung des Europaischen Parlaments und des Rates zur
Anderung der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 (iber Ratinga-
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genturen, registriert. Es handelt sich bei dem genannten Ra-
ting um ein Unternehmensrating. Ein Rating der Anleihe selbst

wurde nicht durchgefihrt und ist auch nicht geplant.

3. Abschnitt C — Wertpapiere
C1 Art und Gattung der Wert- | Bei den Wertpapieren handelt es sich um Teilschuldverschrei-
papiere einschlieBlich | bungen (nachfolgend die ,Teilschuldverschreibungen“ ge-
Wertpapierkennung nannt).
International Securities Identifica-
tion Number (ISIN): DEOOOA12T1W6
Wertpapier-Kenn-Nummer
(WKN): A12T1W
Bérsenkirzel: USEH1
C.2 | Wahrung der Wertpa- | Die Wertpapieremission erfolgt in Euro.
pieremission
C.5 Beschrankungen der freien | Entféllt. Die Teilschuldverschreibungen sind frei Gbertragbar.
Ubertragbarkeit
C.8 | Mit den Wertpapieren ver- | Die Teilschuldverschreibungen gewéhren den Inhabern einen
bundene Rechte, Be- | Anspruch auf Zinsen und Rickzahlung des Kapitals nach den
schriankungen dieser Rech- | jeweiligen Anleihebedingungen. Die Teilschuldverschreibun-
te und Rangordnung gen begriinden nicht besicherte, unmittelbare, unbedingte und
nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen
im gleichen Rang mit allen anderen nicht besicherten und
nicht nachrangigen derzeitigen und zukinftigen Verbindlich-
keiten der Emittentin.
C.9 | Weitere Angaben zu den | Vergleiche zu den folgenden Angaben auch Punkt C.8. Die

Wertpapieren: Zinsen, Fal-

ligkeit und Rendite

Teilschuldverschreibungen werden ab dem 9. Juli 2014 mit
7,75 % p.a. verzinst und am Ende der Laufzeit nachtraglich
am 9. Juli 2019 zum Nennbetrag zurlickgezahlt, soweit sie
nicht vorher zuriickgezahlt oder zurickgekauft wurden. Die
Zinsen sind jahrlich nachtraglich zum 9. Juli eines jeden Jah-

res zahlbar. Die erste Zinszahlung erfolgt am 9. Juli 2015.

Die individuelle Rendite aus einer Teilschuldverschreibung
Uber die Gesamtlaufzeit muss durch den jeweiligen Anleger
unter BerUcksichtigung der Differenz zwischen dem Rickzah-

lungsbetrag einschlieBlich der gezahlten Zinsen und dem ur-
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sprunglich gezahlten Betrag fir den Erwerb der Anleihe zu-
zlglich etwaiger Stickzinsen und unter Beachtung der Lauf-
zeit der Anleihe und seiner Transaktionskosten berechnet
werden. Die jeweilige Netto-Rendite der Anleihe 1&sst sich erst
am Ende der Laufzeit bestimmen, da sie von eventuell zu
zahlenden individuellen Transaktionskosten wie Depotgebiih-

ren abhangig ist.

Bei Annahme eines Erwerbsbetrages fiir die Anleihe von
100 % des Nominalbetrages und vollstandigen Erlés dieses
Betrages bei der Rickzahlung der Anleihe sowie unter AuBer-
achtlassung von Stickzinsen und Transaktionskosten ergibt

sich eine jahrliche Rendite in Hohe des Zinssatzes.

Die Teilschuldverschreibungsglaubiger haben keinen gemein-

samen Vertreter.

C.10 | Derivative Komponente des | Entféllt. Die Verzinsung der Teilschuldverschreibungen enthalt
Wertpapiers bzgl. Zinszah- | keine derivative Komponente (Vergleiche auch Punkt C.9.).
lung

C.11 | Zulassung zum Handel an | Entféllt. Eine Beantragung der Zulassung der Teilschuldver-
einem (geregelten Markt, | schreibungen zum Handel an einem regulierten Markt oder
Markte einem gleichwertigen Markt im In- und Ausland ist nicht ge-

plant.

4. Abschnitt D — Risiken

D.2 | Risiken der Emittentin - Die Beate Uhse-Gruppe unterliegt auf Grund ihrer

weltweiten Handelstatigkeit diversen Handelsrisiken.

- Es besteht das Risiko, dass die ING Bank N.V. die mit
niederlandischen Gruppengesellschaften der Beate
Uhse abgeschlossenen Darlehensvertrage kindigt
und die Darlehenssumme fallig stellt.

- Es besteht das Risiko, dass sich der Versandhandel
aufgrund der Anderung der organisatorischen Struktu-
ren langsamer entwickelt als geplant.

- Die niederlandischen Gruppengesellschaften der Bea-
te Uhse-Gruppe unterliegen operativen und finanziel-
len Beschrankungen aus dem Darlehensvertrag mit
der ING Bank N.V.

- Die niederlandischen Gruppengesellschaften der Bea-

te Uhse-Gruppe haben an wesentlichen Vermdgens-
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gegenstanden Sicherungsrechte bestellt, so dass de-
ren Verwertungserlése den Glaubigern im Falle einer
Liquidation der Gesellschaft méglicherweise nicht zur
Verflgung stehen.

Es besteht das Risiko, dass die Consipio Holding B.V.
verlangt, dass die Beate Uhse die Anteile an der Kon-
domeriet AS zuriickkauft.

Eine Erhdhung des allgemeinen Zinsniveaus kdnnte
die Finanzierungskosten der Beate Uhse-Gruppe er-
héhen.

Es besteht keine Gewéhr dafiir, dass die Beate Uhse-
Gruppe im Bedarfsfall ausreichende Finanzierungs-
maglichkeiten zur Verfligung stehen.

Die Geschaftstatigkeit der Beate Uhse-Gruppe bein-
haltet die Bereitstellung pornographischer Inhalte und
den Vertrieb von Erotikprodukten, was zu negativer
Publicity und Rechtsstreitigkeiten fihren kann.

Eine weitere Limitierung des Marktes der Beate Uhse-
Gruppe durch die Verscharfung von Gesetzen kdnnte
zu UmsatzeinbuBen fuhren und strafrechtlich Vorwirfe
gegen Management und Mitarbeiter der Beate Uhse-
Gruppe im Zusammenhang mit den von der Beate
Uhse-Gruppe angebotenen Produkten kdnnten die
Reputation der Beate Uhse-Gruppe schadigen.
Produkthaftungsanspriiche gegen und Produktriick-
rufaktionen von der Beate Uhse-Gruppe kdnnten er-
hebliche Kosten sowie einen Reputations- und Kun-
denverlust zur Folge haben.

Die Beate Uhse-Gruppe ist fur die die Erbringung ihrer
Leistungen gegeniber Kunden auf eine effiziente Lo-
gistik angewiesen, und Ausfalle der von ihr fir diese
Zwecke genutzten Warenlogistik- und IT-Systeme
kénnen zu Problemen insbesondere bei der Beliefe-
rung ihrer Kunden und in der Folge zu Kundenverlus-
ten fOhren.

Forderungsausfélle kénnen sich negativ auf die Beate
Uhse-Gruppe auswirken.

Es besteht das Risiko der Wertminderung der von der

Beate Uhse gehaltenen Beteiligungen, insbesondere
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der Beteiligung an der tmc Content Group AG.

Sollte es der Beate Uhse-Gruppe nicht gelingen, ihre
gewerblichen Schutzrechte, insbesondere ihre Mar-
ken, zu schitzen, kdnnte sich dies nachteilig auf ihre
Wettbewerbsposition auswirken.

Es besteht keine Gewéahr dafir, dass der Versiche-
rungsschutz von Beate Uhse ausreichend ist.

Die Umsatzentwicklung der Beate Uhse-Gruppe ist
von einem rechtzeitigen Erkennen von Veranderungen
des Kundengeschmacks und Markt- und Modetrends
abhangig.

Das interne Risikolberwachungssystem der Beate
Uhse-Gruppe kénnte nicht ausreichend sein.

Es besteht das Risiko steigender Personal-, Miet- und
Mietnebenkosten.

Die Verwendung standardisierter Vertrdge kann im
Fall von Vertragsklauseln, die sich als unzulassig, un-
wirksam und/oder unangemessen erweisen, zu Forde-
rungen gegen die Beate Uhse-Gruppe, zu Forde-
rungsausféllen, erhéhten Aufwendungen und/oder
Nichtdurchsetzbarkeit von vertraglichen Verpflichtun-
gen der Vertragspartner fihren.

Beate Uhse-Gruppe ist von Fihrungskraften und Mit-
arbeitern in Schlisselpositionen abhangig.

Die beabsichtigte Expansion der Beate Uhse-Gruppe
auch im Ausland ist mit Risiken verbunden.

Es ist nicht ausgeschlossen, dass die Beate Uhse-
Gruppe mit ihrem derzeitigen Geschaft gewerbliche
Schutzrechte oder Persénlichkeitsrechte Dritter ver-
letzt.

Die Umsatz-und Ertragsentwicklung der Beate Uhse-
Gruppe unterliegt saisonalen und sonstigen Schwan-
kungen.

Die Entwicklung der Geschéftstatigkeit der Beate
Uhse-Gruppe ist maBgeblich von der allgemeinen kon-
junkturellen Entwicklung und dem Verbraucherverhal-
ten abhangig.

Die Markte, auf denen die Beate Uhse-Gruppe tatig

ist, sind durch starken Wettbewerb und Preisdruck ge-
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kennzeichnet.

Durch den Neueintritt weiterer Wettbewerber wie z.B.
Kaufhauser und Drogeriemarkte in die Branche kénnte
sich der Wettbewerb fir die Beate Uhse-Gruppe ver-
scharfen.

Die Beate Uhse unterliegt dem Risiko von eventuellen
Steuernachzahlungen und gegebenenfalls hdheren
Steuerpflichten  aufgrund  von  Steuerprifungen

und/oder Gesetzesénderungen.

D.3

Risiken im Zusammenhang

mit den Wertpapieren

Bisher fehlt ein 6ffentlicher Markt und auch zukinftig
wird es keine Einfihrung in einen Regulierten Markt
fir die Anleihe der Emittentin geben.

Der Kurs der Teilschuldverschreibungen ist méglich-
erweise volatil.

Eine moégliche Begebung weiterer Schuldverschrei-
bungen kann fir die Anleger zu Wertverlusten bei den
bisherigen Schuldverschreibungen fihren.

Es besteht ein Risiko aufgrund unzutreffender Prog-
nosen.

Die Mehrheit der Anleiheglaubiger kann nachteilige
BeschlUsse fir alle Anleger fassen.

Der Marktpreis fur die Schuldverschreibungen kénnte
in Folge von Anderungen des Marktzinses oder des
Unternehmensratings fallen.

Die Teilschuldverschreibungen sind nicht besichert.

Abschnitt E — Angebot

E.2b

Griinde fir das Angebot
und Verwendung des

Emissionserloses

Die Emittentin beabsichtigt, den Nettoemissionserlds fir fol-

gende Zwecke zu verwenden:

Zu ca. 50 % zur Ruckfihrung von Verbindlichkeiten
der niederlandischen Gesellschaften gegeniber der
ING Bank N.V. und der Dutch Omnes Beate Uhse
B.V,

zu ca. 40 % zur Finanzierung von Investitionen, dem
Einkauf und dem weiteren Wachstum der Beate Uhse-
Gruppe und

zu ca. 10 % zur Investition in das Brand Marketing,

d.h. der weiteren Umsetzung des Marken-Relaunch.
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Die Prozentangaben bezeichnen die zum Datum des
Prospekts geplante prozentuale Verwendung des er-
warteten Nettoemissionserloses fir den jeweiligen
Verwendungszweck. Die tatsachliche Reihenfolge, in
der Mittel aus dem Nettoemissionserlds fir die vorge-
nannten MaBnahmen verwendet werden, wie auch die
konkrete Allokation, hdngen von einer Vielzahl von
Faktoren ab, so dass die tatsachliche Reihenfolge der
Mittelverwendung und die konkrete Allokation des

Nettoemissionserldses abweichen kénnen.

Beschreibung der Ange- | Die Emittentin bietet EUR 30.000.000,00 7,75 % Schuldver-
botskonditionen  6éffentli- | schreibungen fallig zum 9. Juli 2019 zum Erwerb an (das ,An-

ches Angebot gebot®). Das Angebot setzt sich zusammen aus:

(i) einem ,Offentlichen Angebot“ in der Bundesrepub-
lik Deutschland tber die Zeichnungsfunktionalitat der
Frankfurter Wertpapierborse im XETRA-
Handelssystem fur die Sammlung und Abwicklung
von Zeichnungsauftragen (die ,Zeichnungsfunktio-
nalitat) und einem ,Offentlichen Angebot* im
GroBherzogtum Luxemburg, das durch die Verdéffent-
lichung des gebilligten Wertpapierprospekts auf der
Internetseite der Bdrse Luxemburg (www.bourse.lu)
sowie durch die Veranstaltung von Roadshow-
Terminen in Luxemburg und insbesondere durch die
geplante Schaltung von Werbeanzeigen im Luxem-
burger Wort kommuniziert wird und welches aus-
schlieBlich durch die Emittentin durchgefihrt wird
(,das o6ffentliche Angebot®). Die youmex Invest AG,
Taunusanlage 19, 60325 Frankfurt am Main (nach-
folgend ,youmex*) nimmt nicht an dem o&ffentlichen

Angebot teil.

(i) einer ,Privatplatzierung® an qualifizierte Anleger in
der Bundesrepublik Deutschland und in bestimmten
weiteren Staaten mit Ausnahme der Vereinigten

Staaten von Amerika sowie von Kanada, Australien

und Japan gemaB den anwendbaren Ausnahmebe-
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stimmungen fir Privatplatzierungen, die durch

youmex durchgefiihrt wird.

youmex hat keine bindende Zusage zur Platzierung der Teil-
schuldverschreibung abgegeben, sondern platziert diese auf
der Grundlage bestmdglichen Bemihens (sog. ,Best-Effort-

Basis").
Verkaufsbeschrankungen

Die Teilschuldverschreibungen sind und werden weder nach
den Vorschriften des Securities Act in der jeweils gultigen
Fassung noch bei der Wertpapieraufsichtsbehérde eines Bun-
desstaates der Vereinigten Staaten von Amerika registriert
und dirfen auBer in Ausnahmeféllen auf Grund einer Befrei-
ung von den Registrierungserfordernissen des Securities Act
in den Vereinigten Staaten von Amerika weder direkt noch
indirekt angeboten, verkauft oder dorthin geliefert werden. Die
Gesellschaft hat nicht die Absicht, das Angebot oder einen
Teil davon in den Vereinigten Staaten von Amerika zu regist-
rieren oder die Teilschuldverschreibungen dort anzubieten, zu

verkaufen oder dorthin zu liefern.

Dieser Prospekt stellt in keinem Rechtsgebiet und in keiner
Rechtsordnung, in dem/der ein solches Angebot gesetzeswid-
rig wére, ein Angebot dar. Dieser Prospekt darf insbesondere
nicht in die Vereinigten Staaten von Amerika, nach Kanada,

Australien oder Japan versandt werden.

Bedingungen und Frist

Der Angebotszeitraum, wahrend dessen Anleger die Mdglich-
keit erhalten, Zeichnungsangebote abzugeben, beginnt vo-
raussichtlich am 30. Juni 2014 und endet voraussichtlich am
4. Juli 2014 um 12:00 Uhr, MESZ (der ,Angebotszeitraum®).
Im Falle einer Uberzeichnung endet der Angebotszeitraum fiir
das Offentliche Angebot jedoch vor dem bezeichneten Termin,
und zwar am Bérsentag, an dem die Uberzeichnung eingetre-

ten ist.

Lieferung und Abrechnung
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Die Ausgabe der Teilschuldverschreibungen erfolgt unter den
Voraussetzungen des TEFRA (,Tax Equity and Fiscal
Responsibility Act*) D-Verfahrens der Clearstream Banking
AG. Die Lieferung und Abrechnung der im Rahmen des Of-
fentlichen Angebots Uber die Zeichnungsfunktionalitat ge-
zeichneten Schuldverschreibungen wird durch Zahlstelle vor-

genommen.

Die Zeichnungsauftrage Uber die Zeichnungsfunktionalitat
werden nach der Annahme durch die Zeichnungsstelle mit
Valuta zum Begebungstag, d.h. voraussichtlich dem 9. Juli
2014, ausgefihrt.

Verkaufspreis

Der Ausgabebetrag fir jede Teilschuldverschreibung betragt
100 % des Nominalbetrages je Teilschuldverschreibung (EUR
1.000,00). Die Kaufsumme setzt sich aus dem Ausgabebetrag
der Teilschuldverschreibung multipliziert mit der Anzahl der
gezeichneten Teilschuldverschreibungen zusammen. Fir den
Zeichner der Teilschuldverschreibungen féllt kein Ausgabe-

aufschlag (Agio) an.

Einbeziehung in den Bérsenhandel
Die Teilschuldverschreibungen sollen voraussichtlich ab dem
9. Juli 2014 in den Handel im Freiverkehr an der Frankfurter

Wertpapierbdrse im Entry Standard einbezogen werden.

E.4 Beschreibung aller fiir die | Die youmex Invest AG, Taunusanlage 19, 60325 Frankfurt am
Emission /das Angebot | Main hat ein geschéftliches Interesse an der Durchfihrung
wesentlichen, Interessen | des Angebotes, da sich ihre von der Emittentin geschuldete
einschlieBlich Interessen- | Vergitung nach der Hbhe des erzielten Emissionserléses
konflikten bemisst. Anderweitige Interessen von Seiten natlrlicher und

juristischer Personen einschlieBlich méglicher Interessenkon-
flikte, die fur die Emission bzw. das Angebot von wesentlicher
Bedeutung sind, gibt es nicht.

E.7 | Geschatzte Kosten, die | Entfallt. Dem Anleger werden von der Emittentin keine Kosten

dem Anleger in Rechnung

gestellt werden

in Rechnung gestellt. Insbesondere fallt fiir den Zeichner der

Teilschuldverschreibungen kein Ausgabeaufschlag (Agio) an.
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. RISIKOFAKTOREN

Anleger sollten bei der Entscheidung tber den Kauf der Teilschuldverschreibungen der Beate Uhse
Aktiengesellschaft (nachfolgend auch die ,Gesellschaft, die ,Beate Uhse“, oder die ,,Emittentin”
genannt), die nachfolgenden Risikofaktoren sorgféaltig lesen und bericksichtigen. Der Eintritt eines
oder mehrerer dieser Risiken kann erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Geschaftstatigkeit
sowie die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Beate Uhse haben. Der Kurs der Teilschuldver-
schreibungen der Gesellschaft kdnnte aufgrund jedes dieser Risiken erheblich fallen und Anleger
kénnten ihr investiertes Kapital teilweise oder sogar ganz verlieren. Nachstehend sind die fir die Ge-
sellschaft und ihre Branche wesentlichen Risiken und die wesentlichen Risiken im Zusammenhang mit
den angebotenen Wertpapieren beschrieben. Die nachstehend beschriebenen Risiken sind nicht die
einzigen Risiken, denen die Beate Uhse ausgesetzt ist. Weitere Risiken und Unsicherheiten, die der
Gesellschaft gegenwartig nicht bekannt sind, kdnnten den Geschéftsbetrieb der Beate Uhse ebenfalls
beeintrachtigen und nachteilige Auswirkungen auf die Geschéaftstatigkeit sowie die Vermdgens-, Fi-
nanz- und Ertragslage der Gesellschaft haben. Die Reihenfolge, in welcher die nachfolgenden Risiken
aufgefihrt werden, enthalt keine Aussage Uber die Wahrscheinlichkeit ihres Eintrittes und den Umfang
der moglichen wirtschaftlichen Auswirkungen. Gleichzeitig beruhen die Auswahl und der Inhalt der

Risikofaktoren auf Annahmen, die sich nachtraglich als falsch erweisen kénnen.

1. Unternehmensbezogene Risiken

a) Die Beate Uhse-Gruppe unterliegt auf Grund ihrer weltweiten Handelstatigkeit diver-

sen Handelsrisiken.

Durch den weltweiten Einkauf und Verkauf von Waren besteht flr die Beate Uhse und ihre Tochterge-
sellschaften (zusammen nachfolgend die ,Beate Uhse-Gruppe® genannt) das Risiko, von Zeitverzo-
gerungen bei der Auslieferung, Wechselkursschwankungen, der Erhéhung von Zéllen und Steuern
sowie Qualitdtsschwankungen der gelieferten Produkte und/oder eventuellen Einfuhrbeschrankungen.
Zudem besteht fiir die Beate Uhse-Gruppe das Risiko, aufgrund von politischen Unruhen in ihrer Ge-
schaftstatigkeit beschrénkt zu sein. Die Scala Agenturen B. V. zahlt zum Beispiel zu ihren zehn wich-
tigsten Kunden insgesamt drei Unternehmen, die ihren Sitz in der Ukraine bzw. in der Russischen
Foderation haben. Es ist nicht ausgeschlossen, dass aufgrund der politischen Unruhen die Ge-

schaftsbeziehungen zuklnftig eingeschrankt und/oder abgebrochen werden.

Die Beate Uhse-Gruppe generiert einen Teil ihrer Aufwendungen, insbesondere im Einkauf, in ande-
ren Wahrungen als dem Euro. Wahrungsrisiken kdnnen sich unter anderem dadurch ergeben, dass
Umsatzerlése der Gesellschaft in anderen Wé&hrungen realisiert werden als die diesen zugeordneten

Kosten (Transaktionsrisiko).
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Im Versand und Einzelhandel birgt zudem der Einkauf von Waren das Risiko einer Uberbevorratung.
Die Beate Uhse-Gruppe versucht diesen Risiken durch den weltweiten Einkauf bei einer Vielzahl von
Lieferanten zu begegnen, um die Abhangigkeit von einzelnen Herstellern zu verringern. Ferner ist die
Beschaffung der im Konzern umgeschlagenen Produkte konzernweit in einer Abteilung ,Category
Management®, welche die Auswahl von Produkten und deren Beschaffung Gbernimmt, zentralisiert.
Trotz dieser MaBnahmen kann allerdings nicht ausgeschlossen werden, dass sich die vorgenannten
Risiken aus der Handelstatigkeit negativ auf die Beate Uhse-Gruppe und damit die Beate Uhse aus-
wirken kdnnten. So kdnnen z.B. Zeitverzégerungen bei der Auslieferung zu Umsatzverlusten fihren
und die Gefahr begriinden, langfristig Kunden zu verlieren. Ferner kébnnen Wechselkursschwankun-
gen und die Erhéhung von Zdllen und Steuern dazu fuhren, dass sich die Gewinnmarge der Beate
Uhse-Gruppe und damit der Beate Uhse verringert oder sogar zu Verlustgeschaften fiihren. Qualitats-
schwankungen der gelieferten Produkte kénnen dazu fuhren, dass die Beate Uhse-Gruppe Produkt-
haftungsansprichen ausgesetzt sein konnte und/oder Kunden langfristig verliert. Ebenso kénnen Ein-
fuhrbeschréankungen etwa dazu fiihren, dass Produkte nicht oder nicht in der gewiinschten Menge den
Kunden zur Verfiigung gestellt werden kénnen. Eine Uberbevorratung kénnte dazu fiihren, dass ein-
gekaufte Waren nicht, nicht in vollem Umfang und/oder nur mit einem Preisabschlag verduBert wer-

den kdnnen.

Jeder der vorgenannten Umstande kénnte sich erheblich negativ auf die Geschéaftstatigkeit sowie die

Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Beate Uhse-Gruppe und damit der Beate Uhse auswirken.

b) Es besteht das Risiko, dass die ING Bank N.V. die mit niederlandischen Gruppenge-
sellschaften der Beate Uhse-Gruppe abgeschlossenen Darlehensvertrage kiindigt und

die Darlehenssumme fillig stellt.

Die niederlandische Gruppengesellschaft Beate Uhse B.V. sowie andere niederlandische Gruppenge-
sellschaften haben mit Darlehensvertrag vom 19. April 2010 mit der ING Bank N.V. ein Darlehen in
Anspruch genommen. In diesem Darlehensvertrag sind bestimmte Financial Covenants vorgesehen.
Die niederlandische Gesellschaft erfiillte diese vereinbarten Kennzahlen im Jahr 2010 nicht, so dass
seither der ING Bank N.V. das Recht der jederzeitigen Kindigung und Falligstellung der ausstehen-
den Darlehensforderungen zusteht. Die Kreditlinien bei der ING Bank N.V. setzen sich zum 31. Mai
2014 aus dem zu 50 % offentlich verblrgten Tilgungskredit in Héhe von noch EUR 2,0 Mio. mit einer
Laufzeit bis 30. Mdrz 2015 und einem Kontokorrentrahmen in Héhe von EUR 8,0 Mio. zusammen,
wobei der Emissionserlds vorrangig dazu verwendet werden soll, die Verbindlichkeiten gegeniiber der
ING Bank N.V. abzuldésen. Die ING Bank N.V hat fir die zum 1. Mai 2014 fallig gewordene Tilgung in
Hoéhe von EUR 7,5 Mio. mit Schreiben vom 12. Februar 2014 bestatigt, dass sie der Beate Uhse B.V.
und den Mitkreditnehmern nicht kiindigen wird, wenn die angestrebte Refinanzierung dieses Betrages
bis zur Falligkeit nicht realisiert wiirde. Die ING Bank N.V. behielt sich dabei jedoch das Recht vor,

diese Erklarung zuriickzuziehen, wenn sich nach Urteil der ING Bank N.V. Tatsachen und Griinde
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ergeben, die hierzu Anlass geben. Der Vorstand der Beate Uhse Aktiengesellschaft begegnet dem
Risiko der Kiindigung und Falligstellung zwar dadurch, indem er in regelmaBigem Kontakt zu der ING
Bank N.V. steht. Allerdings kann nicht ausgeschlossen werden, dass bei einer wirtschaftlichen Ver-
schlechterung der Situation der Beate Uhse-Gruppe die ING Bank N.V. von ihrem Kindigungsrecht
und Recht zur Falligstellung Gebrauch macht. In diesem Fall misste die Beate Uhse-Gruppe flr eine
ausreichende Refinanzierung der féllig gestellten Darlehensanspriiche sorgen. Es besteht in diesem
Fall das Risiko, dass es der Beate Uhse-Gruppe nicht, nicht in ausreichender Hdhe, nicht rechtzeitig
und/oder nicht zu gleichen oder wirtschaftlich vertretbaren Konditionen gelingt, fir eine Refinanzierung

zu sorgen.

Jeder der vorgenannten Umstande kénnte sich erheblich negativ auf die Geschéaftstatigkeit sowie die

Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Beate Uhse-Gruppe und damit der Beate Uhse auswirken.

c) Es besteht das Risiko, dass sich der Versandhandel aufgrund der Anderung der orga-

nisatorischen Strukturen langsamer entwickelt als geplant.

Im Rahmen der strategischen Neusaurichtung wurde im Jahr 2010 einen Trennung der operativen
Einheiten des Versands in Online (E-Commerce) und Offline (Katalog) durchgefihrt, um die Sortimen-
te, Werbeaktionen, Budgets etc. gezielt auf die unterschiedlichen Gegebenheiten abzustimmen. Zu-
dem wurden zugunsten des E-Commerce die offline-Aktivitaten reduziert. Es besteht das Risiko, dass
die vorgenommenen Anderungen der organisatorischen Struktur dazu fiihren, dass der Versandhan-
del sich mit seinen neuen operativen Einheiten langsamer bzw. schlechter entwickelt als geplant. Die-
sem unternehmerischen Risiko versucht die Beate Uhse-Gruppe dadurch zu begegnen, dass das
Management des Versandhandels regelméBige Pre- und Post-Tests der Werbeaktionen und Sorti-
mentsanpassungen vornimmt. Ferner wurde das online-Team des Versandhandels durch Mitarbeiter
und Manager ergénzt, die Erfahrungen im E-Commerce haben und dort seit langem erfolgreich sind.
Allerdings kann trotz der vorgenannten MaBnahmen nicht ausgeschlossen werden, dass sich der Ver-
sandhandel aufgrund der vorgenommenen Anderungen der organisatorischen Struktur mit seinen
neuen operativen Einheiten langsamer bzw. schlechter entwickelt als geplant. Dies kénnte zu Um-

satzeinbuBen und somit zu Liquiditatsengpéssen bei der Beate Uhse-Gruppe fiihren.

Jeder der vorgenannten Umstande kénnte sich erheblich negativ auf die Geschaftstatigkeit sowie die

Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Beate Uhse-Gruppe und damit der Beate Uhse auswirken.

d) Die niederlandischen Gruppengesellschaften der Beate Uhse-Gruppe unterliegen ope-
rativen und finanziellen Beschrankungen aus dem Darlehensvertrag mit der ING Bank
N.V.
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Ein Darlehensvertrag vom 19. April 2010 mit der ING Bank N.V., zu dessen Ablésung der Emissions-
erlés vorrangig verwendet werden soll, sieht vor, dass es nur beschrankt gestattet ist, bestimmte
Handlungen ohne vorherige Zustimmung der Darlehensgeber vorzunehmen. Hierzu zahlen unter an-
derem die VerduBerung von (wesentlichen) Teilen des Anlagevermdégens, die Bestellung von Sicher-
heiten sowie die Ausgabe neuer Aktien und die Beschrankung der Ausschiittung von Dividenden.
Zudem ist die Gesellschaft nach dem Darlehensvertrag mit der ING Bank N.V. verschiedenen Ver-
pflichtungen und Auflagen unterworfen. Darunter fallt unter anderem die Einhaltung bestimmter Fi-
nanzkennzahlen. Eine Verletzung der vorgenannten oder anderer Bestimmungen wiirde es dem Dar-
lehensgeber erlauben, den Darlehensvertrag zu kiindigen und die sofortige Riickzahlung des Darle-

hens zu verlangen.

Aufgrund der vorgenannten Beschrankungen, Verpflichtungen und Auflagen kénnte die Beate Uhse-
Gruppe moglicherweise daran gehindert sein, die kiinftige Geschaftstatigkeit sowie ihren Kapitalbedarf
in dem von ihr gewlnschten Umfang zu finanzieren sowie Akquisitionen und Investitionen zu tatigen,

die fir sie von Interesse sein kénnten,

Jeder der vorgenannten Umstande kénnte sich erheblich negativ auf die Geschéaftstatigkeit sowie die

Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Beate Uhse-Gruppe und damit der Beate Uhse auswirken.

e) Die niederlandischen Gruppengesellschaften der Beate Uhse-Gruppe haben an we-
sentlichen Vermégensgegenstanden Sicherungsrechte bestellt, so dass deren Ver-
wertungserlése den Glaubigern im Falle einer Liquidation der Gesellschaft moglich-

erweise nicht zur Verfiigung stehen.

Die niederlandische Gruppengesellschaft Beate Uhse B.V. sowie andere niederlandische Gruppenge-
sellschaften haben der ING Bank N.V zur Sicherung der Darlehensrickzahlungsforderungen aus ei-
nem Darlehensvertrag vom 19. April 2010, zu dessen Abldsung der Emissionserlés vorrangig verwen-
det werden soll, an wesentlichen Vermdgenswerten Sicherungsrechte bestellt. Die Sicherheiten der
niederlandischen Finanzierung umfassen die gesamtschuldnerische Haftung /Verpfandung wesentli-
cher Tochtergesellschaften, die Abtretung von Forderungen, die Sicherungstibereignung von Vorraten
und die Verpfandung von Betriebsvermégen. Im Falle einer Liquidation der Gesellschaft kénnten die
der Sicherung der Darlehensriickzahlungsforderung dienenden Vermégenswerte daher vorrangig der
ING Bank N.V. zustehen, soweit die gesicherten Forderungen nicht zuvor beglichen wurden mit der
Folge, dass etwaige Erlése aus ihrer Verwertung den Glaubigern der Gesellschaft mdglicherweise
nicht zur Verfliigung stehen. Zudem hatte die darlehensgebende Bank bei VerstéBen gegen den Dar-
lehensvertrag die Mdoglichkeit, in das genannte Sicherungsgut zu vollstrecken und Beate Uhse

dadurch fiir den Geschéftsbetrieb wesentliches Vermdgen zu entziehen.
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Jeder der vorgenannten Umstande kénnte sich erheblich negativ auf die Geschéaftstatigkeit sowie die

Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Beate Uhse-Gruppe und damit der Beate Uhse auswirken.

f) Es besteht das Risiko, dass die Consipio Holding B.V. verlangt, dass die Beate Uhse

die Anteile an der Kondomeriet AS zuriickkauft.

Mit Kaufvertrag vom 15. Marz 2011 verkaufte die Beate Uhse Aktiengesellschaft inrer GroBaktionarin,
der Consipio Holding B.V. 5.600 (entspricht 80 %) Anteile an der Kondomeriet AS, Norwegen, zu ei-
nem Kaufpreis in Hohe von EUR 3 Mio. Nach dem zwischen den Parteien geschlossenen Master Ag-
reement vom 14. Marz 2011 besteht fir die Beate Uhse Aktiengesellschaft ein Recht, die mit Kaufver-
trag vom 15. Marz 2011 verkauften Anteile an der Kondomeriet AS zum Kaufpreis von EUR 3 Mio.
zzgl. Zinsen in H6he von 12 % p.a. zuriick zu erwerben (Call-Option). Gleichzeitig hat die Kauferin, die
Consipio Holding B.V., das Recht, den Rickkauf der Anteile an der Kondomeriet AS durch die Beate
Uhse Aktiengesellschaft zu dem vorgenannten Preis zu verlangen (Put-Option). Es besteht das Risi-
ko, dass, sofern die Consipio Holding B.V. von ihrer Put-Option Gebrauch macht, der Gesellschaft zur
Aufbringung des Kaufpreises Liquiditat in erheblichem Umfang abflieBt. Ferner besteht das Risiko,
dass bei einer Ausiibung der Put-Option durch die Consipio Holding B.V. die Beate Uhse-Gruppe
nicht Gber ausreichend finanzielle Mittel zur Zahlung des Kaufpreises verfligt oder dieser finanziellen
Mittel nicht, nicht in ausreichender Héhe, nicht rechtzeitig und/oder nicht zu gleichen oder wirtschaft-
lich vertretbaren Konditionen durch eine Finanzierung erhalten kann. Da diese Gestaltung im Ergebnis
einem echten Pensionsgeschéft entspricht, wird der erhaltene Kaufpreis mit EUR 3 Mio. zuzlglich
Zinsen in H6he von EUR 1.080.000,00 (Stand zum 31. Dezember 2013; 12 % p.a.) in der Bilanz der

Gesellschaft unter den kurzfristen sonstigen finanziellen Schulden ausgewiesen.

Jeder der vorgenannten Umstande kdénnte sich nachteilig auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragsla-

ge der Beate Uhse-Gruppe und damit die Beate Uhse auswirken

g) Eine Erhéhung des allgemeinen Zinsniveaus kdnnte die Finanzierungskosten der Bea-

te Uhse-Gruppe erhéhen.

Teilweise sehen die bestehenden Darlehensvertrage von Gesellschaften der Beate Uhse-Gruppe mit
Kreditinstituten die Zahlung variabler, d.h. vom Zinsniveau des Euroraums abhangiger Zinsen vor. Ein
erheblicher Anstieg des derzeit niedrigen Zinsniveaus wirde die Finanzierungskosten von Beate Uhse
erheblich erhéhen und kénnte sich damit nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der

Beate Uhse-Gruppe und damit der Beate Uhse auswirken.

h) Es besteht keine Gewahr dafiir, dass die Beate Uhse-Gruppe im Bedarfsfall ausrei-

chende Finanzierungsmoglichkeiten zur Verfligung stehen.
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Sollten die geplanten Umsatzzahlen- und die Ergebnisentwicklungen sowie die daraus erwarteten
Zahlungsmittelzuflisse der Beate Uhse trotz der aufgrund des Restrukturierungskonzeptes und des in
2011 umgesetzten Projekts zur Optimierung des Working Capital und der weiteren Stabilisierung der
Geschaftsentwicklung in 2012 und 2013 verbesserten Liquiditatssituation der Gesellschaft deutlich
unterschritten werden, kann nicht ausgeschlossen werden, dass Beate Uhse, insbesondere im Zu-
sammenhang mit der weiteren Umsetzung der Neupositionierung der Marken und Gestaltung der
Vertriebswege (E-Commerce, Katalog und Einzelhandel) und dadurch erforderlich werdender Investi-
tionen, Uber den geplanten Umfang hinaus in Zukunft auf weiteres Eigen- und Fremdkapital angewie-

sen sein wird.

Beate Uhse kann nicht gewahrleisten, dass ihr im Bedarfsfall zuséatzliche Finanzmittel zu wirtschaftlich
vertretbaren Bedingungen zur Verfigung stehen werden. Sollten Beate Uhse angemessene Mittel
nicht oder nicht zu wirtschaftlich vertretbaren Bedingungen zur Verfiigung stehen, kénnte dies dazu
fihren, dass sie nicht in der Lage ist, ihre geplante Strategie weiter zu verfolgen, mit der Marktent-
wicklung Schritt zu halten oder auf andere Weise auf Wettbewerbsdruck zu reagieren. Dies kdnnte
dazu fihren, dass Beate Uhse die von ihr angebotenen Produkte nicht mehr erfolgreich vermarkten
kann und Kunden verliert, was Liquiditdtsengpasse verursachen und Beate Uhse mdglicherweise

zwingen kénnte, ihre Geschaftstatigkeit einzuschranken oder einzustellen.

Jeder der vorgenannten Umstande kénnte sich erheblich negativ auf die Geschaftstatigkeit sowie die

Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Beate Uhse-Gruppe und damit der Beate Uhse auswirken.

i) Die Geschaftstatigkeit der Beate Uhse-Gruppe beinhaltet die Bereitstellung pornogra-
phischer Inhalte und den Vertrieb von Erotikprodukten, was zu negativer Publicity und

Rechtsstreitigkeiten flihren kann.

Die Beate Uhse-Gruppe vertreibt im Rahmen ihrer Geschéftstatigkeit in verschiedenen Landern Ero-
tikprodukte und stellt pornographische Inhalte bereit. Diese Art von Tatigkeit wird von Teilen der Be-
vblkerung abgelehnt. Zahlreiche nationale und regionale Behdérden, sowie Jugendschutzvereinigun-
gen sind permanent bestrebt, Gesetze und Regelungen einzuflihren und durchzusetzen, die den Ver-
trieb von Erotikprodukten sowie die Bereitstellung von, den Zugang zu und den Inhalt von pornogra-
phischen Entertainment-Angeboten beschranken. Solche Behérden und Vereinigungen strengen hau-
fig Verfahren gegen Erotikunternehmen wie Beate Uhse an. Beate Uhse ist in der Vergangenheit Ziel
solcher Verfahren und Aktivitdten gewesen und die Gesellschaft geht davon aus, dass dies auch in

der Zukunft der Fall sein wird.

Zudem ist nicht ausgeschlossen, dass es Investoren, Investmentbanken, Darlehensgeber und ande-
ren Kapitalmarktteilnehmer aufgrund der Natur der Geschéaftstatigkeit von Beate Uhse ablehnen, sich

an Finanzierungen fiir die Beate Uhse-Gruppe zu beteiligen.
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Jeder der vorgenannten Umstande kénnte sich erheblich negativ auf die Geschaftstatigkeit sowie die

Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Beate Uhse-Gruppe und damit der Beate Uhse auswirken.

i) Eine weitere Limitierung des Marktes der Beate Uhse-Gruppe durch die Verscharfung
von Gesetzen kdénnte zu UmsatzeinbuBen fiihren und strafrechtliche Vorwiirfe gegen
Management und Mitarbeiter der Beate Uhse-Gruppe im Zusammenhang mit den von
der Beate Uhse-Gruppe angebotenen Produkten kénnten die Reputation der Beate

Uhse-Gruppe schéadigen.

Die Erotikbranche unterliegt aufgrund des Jugendschutzes weltweit stark voneinander abweichender
Gesetzen. Insbesondere im wichtigen Absatzmarkt Deutschland sind die gesetzlichen Bestimmungen
eng gefasst, vor allem im Hinblick auf die neuen Medien. Eine weitere Limitierung des Marktes durch

die Verscharfung von Gesetzen fuhrt fir die Beate Uhse zu dem Risiko, UmsatzeinbuBen zu erleiden.

Es ist insbesondere nicht auszuschlieBen, dass sich die maBgeblichen Rahmenbedingungen fiir die
Geschaftstatigkeiten von Beate Uhse in Deutschland verscharfen. Im Bereich der neuen Medien ist
insbesondere mit einem neuen Anlauf zur Novellierung des Jugendmedienschutz-Staatsvertrag
(JMStV) zu rechnen, die 2010 gescheitert war. Beate Uhse kénnte daher bei lber das Internet zur
Verfligung gestellten Angeboten verpflichtet sein, Uber das bestehende MaB hinausgehende MaB-

nahmen zu ergreifen, um die Verfligbarkeit oder die Attraktivitét ihrer Webseiten zu beschranken.

Diese Anderungen von Rahmenbedingungen kénnten den Erotikmarkt zunehmend limitieren und zu
UmsatzeinbuBen fiihren. Das Verbot eines von Beate Uhse vertriebenen Erotikprodukts kann auch
Abschreibungen zur Folge haben, falls Beate Uhse Lagerbestande nicht mehr vermarkten darf. Auch
Regelungen im Telefoniebereich, wie z.B. die Umstellung von 0190-Rufnummern auf 0900-
Rufnummern durch die Bundesnetzagentur im Jahr 2006, kdnnen die Ertragslage beeintrachtigen und

zu Kundenverlusten flhren.

Zudem ist die Anwendung bestehender Gesetze und Regelungen (z.B. zu geistigem Eigentum, Ver-
letzung von Persdnlichkeitsrechten, Pornografie) auf Internetaktivitaten in stetiger Verédnderung begrif-
fen und durch ein oft nur schwer Ubersehbares Fallrecht gepragt. Dies kann unter Umsténden ein

erhebliches Risiko wegen der Schwierigkeit der Einschatzung der Rechtslage bedeuten.

Dartber hinaus kann, obwohl Beate Uhse in Deutschland mit Institutionen wie der Freiwilligen Selbst-
kontrolle zusammenarbeitet, das Risiko nicht véllig ausgeschlossen werden, dass gegen Management
und Mitarbeiter von Beate Uhse im Zusammenhang mit den von Beate Uhse angebotenen Produkten,

insbesondere im Geschéftsbereich Entertainment, auch strafrechtlich Vorwirfe — etwa wegen Be-
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hauptung der verbotenen Verbreitung pornografischer Schriften — erhoben werden. Dies kdnnte die

Reputation von Beate Uhse schadigen.

Jeder der vorgenannten Umstande kénnte sich erheblich negativ auf die Geschéaftstatigkeit sowie die

Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Beate Uhse-Gruppe und damit der Beate Uhse auswirken.

k) Produkthaftungsanspriiche gegen und Produktriickrufaktionen von der Beate Uhse-
Gruppe kénnten erhebliche Kosten sowie einen Reputations- und Kundenverlust zur

Folge haben.

Die von der Beate Uhse-Gruppe vertriebenen Produkte kénnten mit Fehlern oder Mangeln behaftet
sein. Derartige Fehler oder Mangel kdnnen Schaden am Eigentum oder der Gesundheit der Kunden
oder Dritten und mdglicherweise schwerwiegendere Serienschaden oder Folgesch&den verursachen.
Ferner kann es durch Fehler und Mangel der Produkte zu einer Beeintrachtigung der Marktakzeptanz
der Beate Uhse-Gruppe vertriebenen Produkte und zu einer allgemeinen Beeintrdchtigung der Repu-
tation der Beate Uhse-Gruppe kommen. Obwohl die Beate Uhse-Gruppe oder der betreffende Ge-
schéadigte bei Produktméngel oder Gewahrleistungsféllen gegebenenfalls auch den Zulieferer in An-
spruch nehmen kdénnte, ist die Beate Uhse-Gruppe grundsatzlich und bei im Ausland bezogenen Pro-
dukten auch primar dem Risiko von Produkthaftungsanspriichen bzw. Gewahrleistungsanspriichen
ausgesetzt. Falls Produktserien sich als fehlerhaft herausstellen, kann es erforderlich werden, dass
die Beate Uhse-Gruppe eine Produktriickrufaktion durchfihrt und die Kosten dieser Aktion wie auch
die Beschaffung fehlerfreier Ersatzprodukte zu tragen hat und einen Reputationsschaden erleidet. Die
Beate Uhse-Gruppe kann auBerdem auf der Grundlage von Verbraucherschutzvorschriften in An-
spruch genommen werden, falls sich Produkte als fehlerhaft herausstellen. Produkthaftungs- bzw.
Gewahrleistungsanspriiche und Produktriickrufaktionen kénnen der allgemeinen Reputation der Beate
Uhse-Gruppe schaden und zu einer voribergehenden oder dauerhaften Kaufzurlickhaltung sowie zu

Kundenverlusten fiihren.

Jeder der vorgenannten Umstande kénnte sich erheblich negativ auf die Geschéaftstatigkeit sowie die

Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Beate Uhse-Gruppe und damit der Beate Uhse auswirken.

1) Die Beate Uhse-Gruppe ist fiir die Erbringung ihrer Leistungen gegeniiber Kunden auf
eine effiziente Logistik angewiesen und Ausfélle der von ihr fiir diese Zwecke genutz-
ten Warenlogistik- und IT-Systeme kdénnen zu Problemen insbesondere bei der Belie-

ferung ihrer Kunden und in der Folge zu Kundenverlusten fiihren.

Beate Uhse betreibt umfassende und komplexe Warenlogistik- und IT-Systeme, insbesondere in ihren
Logistikzentren in Walsoorden (fir den Versandhandel) und in Almere (fir den Einzel-und GroBhan-

del), um das in- und auslandische Filialnetz sowie GroB- und Versandhandelskunden zu beliefern und
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die Warenwirtschaft zu organisieren und zu steuern. Die eingesetzten Informationstechnologien wer-
den standig Uberpriift, um einen sichere Abwicklung der IT-gestitzten Geschéftsprozesse, insbeson-
dere die logistischen Ablaufe im Versand- und GroBhandel, sowie der Online-Dienstleistungen, zu
gewdhren. Sollte es jedoch aufgrund von Stérungen der technischen Anlagen oder bei den EDV-
gestitzten Prozessen zu Ausfallen in der Belieferung der Kunden kommen, kann der reibungslose
Versand von Waren und die Bereitstellung von Online-Content nicht gewahrleistet werden. Es besteht

das Risiko von Umsatzausfallen und die Gefahr, langfristig Kunden zu verlieren

Zudem ist die Beate Uhse als Content- und e-Commerce-Anbieter nicht vor einem Missbrauch von
Internetdaten gefeit. Auch ein solcher Missbrauch, insbesondere im Rahmen von Transaktionen, die
die Ubermittlung vertraulicher Informationen und sensitiver Daten (z.B. Namen, Adresse und Kredit-

karteninformationen) beinhalten, kénnten die Geschaftstatigkeit von Beate Uhse beeintréchtigten.

Jeder der vorgenannten Umstande kénnte sich erheblich negativ auf die Geschéaftstatigkeit sowie die

Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Beate Uhse-Gruppe und damit der Beate Uhse auswirken.

m) Forderungsausfille kénnen sich negativ auf die Beate Uhse-Gruppe auswirken.

Das Forderungsausfallrisiko hat sich in den letzten Jahren verscharft, wobei dieses Risiko bei allen

Vertriebswegen der Beate Uhse-Gruppe besteht.

Um einem Forderungsausfallrisiko friihzeitig zu begegnen, prift die Beate Uhse-Gruppe in allen Ver-
triebswegen gegeniber Unternehmern oder Verbrauchern, soweit mdglich, die Bonitat der Kunden
und die Zahlungsféahigkeit aus Mietverhéltnissen, beispielsweise im Einzelhandel. Die Zahlungshisto-
rie und mogliche Vertragsbriche werden dokumentiert. Zur Verringerung des Zahlungsausfalls von
Kunden tragt u.a. die Fokussierung auf online-Aktivitdt im Versandhandel bei. Die dort eingesetzten
Zahlungsmethoden z.B. Kreditkarten sollen fir eine gréBere Zahlungssicherheit sorgen. Allerdings
kann trotz all dieser VorsorgemaBnahmen nicht ausgeschlossen werden, dass es zu Forderungsaus-

fallen kommen kann.

Jeder der vorgenannten Umstande kénnte sich erheblich negativ auf die Geschaftstatigkeit sowie die

Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Beate Uhse-Gruppe und damit der Beate Uhse auswirken.

n) Es besteht das Risiko der Wertminderung der von der Beate Uhse gehaltenen Beteili-

gungen, insbesondere der Beteiligung an der tmc Content Group AG.

Die Finanzanlagen der Beate Uhse Aktiengesellschaft unterliegen dem Risiko mdglicher Wertminde-

rungen, die sich nachteilig auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage auswirken kénnen.
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Dies betrifft insbesondere die Beteiligung der Beate Uhse Aktiengesellschaft an der tmc Content

Group AG, Schweiz, an der die Beate Uhse eine Beteiligung in Héhe von 26,83 % halt.

Die Anteile der an der Frankfurter Wertpapierbérse notierten tmc Content Group AG wiesen zum
31. Dezember 2013 ein zum Vorjahr unverénderten hohen Buchwert von EUR 6,6 Mio. aus. Der Bor-
senwert der von der Beate Uhse Aktiengesellschaft gehaltenen Anteile betrug zum 31. Dezember
2013 EUR 1,4 Mio. Das anteilige Eigenkapital betragt EUR 3,6 Mio. Da der Markt fir Anteile an der
tmc Content Group AG auf Grund des unverandert duBerst geringen Transaktionsvolumens nicht aktiv
ist und keine unlangst aufgetretenen Geschéftsvorfalle bestehen, auf die zum Zwecke einer Bewer-
tung zuriickgegriffen werden kénnte, ermittelt die Gesellschaft den beizulegenden Zeitwert fir die
Anteile an der tmc Content Group AG jahrlich mit Hilfe eines Bewertungsgutachtens unter Anwendung
eines Discounted-Cash-Flow-Verfahrens. Wéare der Bérsenwert als maBgeblich fir die Ermittlung des
erzielbaren Betrages angesehen worden, lage das Eigenkapital der Beate Uhse Aktiengesellschaft um
EUR 5,2 Mio. niedriger. Die Beate Uhse hat in der Vergangenheit deutliche Abschreibungen auf die
Beteiligungsansatze an der tmc Content Group AG vorgenommen. Diese verringern das Risiko mégli-
cher weiterer Abschreibungen in der Zukunft. Nichtsdestotrotz kénnen weitere Ergebnisverschlechte-
rungen bei der tmc Content Group AG sowie bei den Tochterunternehmen zuklnftig notwendige Ab-

schreibungen auf die von Beate Uhse gehaltenen Anteile nach sich ziehen.

Jeder der vorgenannten Umstande kénnte sich erheblich negativ auf die Geschéaftstatigkeit sowie die

Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Beate Uhse-Gruppe und damit der Beate Uhse auswirken.

o) Sollte es der Beate Uhse-Gruppe nicht gelingen, ihre gewerblichen Schutzrechte, ins-
besondere ihre Marken, zu schiitzen, kénnte sich dies nachteilig auf ihre Wettbe-

werbsposition auswirken.

Die Marken der Beate Uhse-Gruppe, insbesondere die Marke ,Beate Uhse®, sowie andere gewerbli-
che Schutzrechte der Beate Uhse-Gruppe sind nach Ansicht der Gesellschaft wesentlich fir den Er-
folg, das Wachstumspotential und die Wettbewerbsposition der Beate Uhse-Gruppe. Die Beate Uhse-
Gruppe ist daher auf den Schutz und den Bestand dieser Markenrechte angewiesen. Der Marken-
schutz wird hauptsachlich durch das Recht gewahrleistet, gerichtlich gegen die Nutzung einer Marke
vorzugehen. Ein effektiver Markenschutz erfordert daher umfangreiche Kontrollen und Nachforschun-
gen. Falls die Beate Uhse-Gruppe rechtwidrige Nutzungen der Marken nicht oder nicht rechtzeitig
entdeckt oder es der Beate Uhse-Gruppe nicht gelingen sollte, ihre Markenrechte gerichtlich durchzu-
setzen, kdnnte sich dies erheblich negativ auf die Geschéftstatigkeit sowie die Vermdgens-, Finanz-

und Ertragslage der Beate Uhse-Gruppe und damit der Beate Uhse auswirken.
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p) Es besteht keine Gewahr dafiir, dass der Versicherungsschutz von Beate Uhse aus-

reichend ist.

Die Beate Uhse hat im Hinblick auf die mit ihnrem Geschéftsbetrieb verbundenen Risiken in einem aus
ihrer Sicht angemessenen Umfang Versicherungen abgeschlossen (unter anderem einen Betriebs-
haftpflichtversicherung sowie eine Sach- und Ertragsausfallversicherung). Es besteht jedoch keine
Gewahr daflr, dass dieser Versicherungsschutz alle méglichen Schaden abdeckt oder in jedem Fall
ausreichend ist. Sollte es zu Schaden kommen, fiir die die Beate Uhse einzustehen hat und die nicht
durch entsprechende Versicherungszahlungen kompensiert werden, kénnte sich dies erheblich nega-
tiv auf die Geschéaftstatigkeit sowie die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Beate Uhse-Gruppe

und damit der Beate Uhse auswirken.

q) Die Umsatzentwicklung der Beate Uhse-Gruppe ist von einem rechtzeitigen Erkennen

von Verdnderungen des Kundengeschmacks und Markt- und Modetrends abhéangig.

Obwohl die Beate Uhse-Gruppe in ihren Geschaftsbereichen Gber ein sehr breites Angebot verfigt,
wird ein erheblicher Teil des Umsatzes in Bereichen erzielt, die vom sich wandelnden Kundenge-
schmack und Markt- und Modetrends abhangig sind. Der Erfolg der Beate Uhse-Gruppe héangt haupt-
sachlich davon ab, dass die angebotenen Waren den Kundengeschmack treffen und Markt- und Mo-
detrends widerspiegeln. Das Wachstum der Beate Uhse-Gruppe hangt somit auch maBgeblich davon
ab, dass die Nachfrage nach diesen Produkten und Dienstleistungen in den kommenden Jahren in
Deutschland und den fir die Beate Uhse-Gruppe relevanten internationalen Markten weiterhin gege-
ben ist bzw. zunimmt. Insbesondere im Versandhandel, in dem ein langerer Vorlauf fir die Bestellung
von Waren besteht und eine zeitnahe Reaktion auf einen sich verdndernden Kundengeschmack und
sich &ndernde Markt- und Modetrends praktisch nicht méglich ist, hangt der Erfolg der Beate Uhse-
Gruppe davon ab, dass es gelingt, zuklinftige Entwicklungen richtig einzuschéatzen. Solche Prognosen
sind naturgemaB mit Unsicherheiten verbunden. Trifft das Angebot im GroB- und Einzelhandel den
Kundengeschmack nicht oder nur zum Teil, kann dies die Wettbewerbsposition der Beate Uhse-
Gruppe beeintrachtigen und zu UmsatzeinbuBen, erhéhtem Wertberichtigungsbedarf auf Vorrate und
damit zu erheblichen nachteiligen Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von

Beate Uhse flihren.

Jeder der vorgenannten Umstande kdénnte sich nachteilig auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragsla-

ge der Beate Uhse-Gruppe und damit die Beate Uhse auswirken.

r) Das interne Risikoiiberwachungssystem der Beate Uhse-Gruppe kénnte nicht ausrei-

chend sein.
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Das im Jahr 2010 Uberarbeitete und neu aufgesetzte Risikomanagementsystem ist integraler Be-
standteil aller Planungs-, Controlling- und Berichterstattungsprozesse der Beate Uhse-Gruppe. Ziel
des Risikomanagementsystems ist es, mdglichst frihzeitig Risiken systematisch zu identifizieren, sie
zu bewerten, zu dokumentieren und zu kommunizieren, um effiziente GegenmaBnahmen entwickeln

und umsetzen zu kénnen.

Trotz der verschiedenen UberwachungsmaBnahmen kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass
sich das Risikomanagementsystem als unzureichend oder liickenhaft erweist und Risiken der Beate

Uhse-Gruppe nicht oder nicht rechtzeitig erkannt oder erkannte Risiken falsch eingeschéatzt werden.

Jeder der vorgenannten Umstande kdnnte sich erheblich negativ auf die Geschaftstatigkeit sowie auf

die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Beate Uhse-Gruppe auswirken.

s) Es besteht das Risiko steigender Personal-, Miet- und Mietnebenkosten.

Die Beate Uhse-Gruppe betreibt eine Vielzahl von Einzelhandelsgeschaften in verschiedenen Lan-
dern. In der Regel sind die Mietvertrage fir die Shops langfristig abgeschlossen. Sollten diese jedoch
auslaufen, besteht das Risiko, dass es der Beate Uhse-Gruppe nicht gelingen wird, die auslaufenden
Mietvertrage zu verlangern oder einen Mietvertrag an demselben Standort zu wirtschaftlich vergleich-
baren Konditionen abzuschlieBen und sie deshalb ggf. einen Standort unfreiwillig aufgeben muss.
Zudem kann nicht ausgeschlossen werden, dass die zuklnftige Anmietung von Ladenlokalen, insbe-
sondere an stark frequentierten Standorten in Innenstadtlagen, zu hdheren Mietkosten fiihren wird.
Dariber hinaus besteht das Risiko, dass Nebenkosten fiir Strom und Warme steigen werden. Es kann
zudem nicht ausgeschlossen werden, dass sich die rechtlichen oder wirtschaftlichen Rahmenbedin-
gungen andern und sich hieraus eine Erhéhung der Lohn- und Lohnnebenkosten ergibt. Falls es der
Beate Uhse-Gruppe nicht méglich sein sollte, diese steigenden Kosten ber die Produkte an ihre End-
kunden weiterzugeben oder anderweitig zu kompensieren, kénnte sich jeder der vorgenannten Um-
stdnde erheblich negativ auf die Geschéftstatigkeit sowie die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage

der Beate Uhse-Gruppe und damit der Beate Uhse auswirken.

)] Die Verwendung standardisierter Vertrage kann im Fall von Vertragsklauseln, die sich
als unzuldssig, unwirksam und/oder unangemessen erweisen, zu Forderungen gegen
die Beate Uhse-Gruppe, zu Forderungsausfallen, erhéhten Aufwendungen und/oder

Nichtdurchsetzbarkeit von vertraglichen Verpflichtungen der Vertragspartner fiihren.

Die Gesellschaften der Beate Uhse-Gruppe bedienen sich sowohl im Rahmen des Vertriebes und des
Absatzes, als auch im Hinblick auf den Einkauf von Lieferanten zu einem groBen Teil standardisierter
Dokumente und Mustervertrage. Als Allgemeine Geschéftsbedingungen unterliegen diese einer stren-

gen gerichtlichen Inhaltskontrolle. Zudem wirken sich Unklarheiten oder unangemessene Klauseln in
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diesen Dokumenten und die daraus fiir die Beate Uhse-Gruppe resultierenden Risiken auf eine Viel-
zahl von Vertragsverhaltnissen aus. Auch kénnen bei einer Anderung der Rechtsprechung zur In-
haltskontrolle von Allgemeinen Geschéaftsbedingungen oder der rechtlichen Rahmenbedingungen
hierzu Risiken im Hinblick auf die Durchsetzbarkeit der vertraglichen Anspriiche der Beate Uhse-
Gruppe entstehen. Eine solche Entwicklung kdnnte, aufgrund der Vielzahl von Einzelféllen, zu erhebli-
chen Forderungen der Vertragspartner gegen die Beate Uhse-Gruppe oder zu Forderungsausféllen
gegeniiber den Vertragspartnern fiinren. Uberdies sieht die Beate Uhse-Gruppe in ihren Lizenz- und
Liefervertragen mit den Betreibern der Einzelhandelsgeschéafte diverse Regelungen Uber die Art und
den Umfang der Fiihrung des Geschéftsbetriebs vor. Es besteht das Risiko, dass einige der vertragli-
chen Regelungen als zu weitgehend angesehen werden kdnnten. Zu weitgehende vertragliche Rege-
lungen wirden dazu fihren, dass ihnen nur im zuladssigen MaB Geltung zukommt und die Beate

Uhse-Gruppe nur in diesem Rahmen die vertraglichen Verpflichtungen durchsetzen kann.

Jeder der vorgenannten Umstande kdnnte sich erheblich negativ auf die Geschaftstatigkeit sowie auf

die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Beate Uhse-Gruppe auswirken.

u) Die Beate Uhse-Gruppe ist von Fiihrungskréaften und Mitarbeitern in Schliisselpositio-

nen abhéangig.

Der Erfolg der Beate Uhse-Gruppe beruht maBgeblich auf der Leistung der seit Jahren im Unterneh-
men tatigen Fihrungskréfte sowie dem Know-how der Mitarbeiter. Ein Wechsel von Mitarbeitern in
Schliisselpositionen kann die Marktstellung und die Entwicklung der Beate Uhse und der Beate Uhse-
Gruppe beeintrachtigen. Es ist nicht gewéhrleistet, dass es der Beate Uhse-Gruppe gelingen wird,
diese Fihrungskrafte und Mitarbeiter in Schllisselpositionen zu halten bzw. neue Mitarbeiter mit ent-

sprechender Qualifikation in ausrechendem MafBe einzustellen bzw. fortzubilden.

Jeder der vorgenannten Umstande kénnte sich erheblich negativ auf die Geschéaftstatigkeit sowie die

Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Beate Uhse-Gruppe und damit der Beate Uhse auswirken.

V) Die beabsichtigte Expansion der Beate Uhse-Gruppe auch im Ausland ist mit Risiken

verbunden.

Die Beate Uhse-Gruppe beabsichtigt eine Expansion in den Kernlandern Deutschland, Niederlande
und Frankreich. Diese Expansion erfordert Investitionen und eine Fokussierung auf die wirtschaftli-
chen Rahmenbedingungen im Zielmarkt. Aufgrund der Investitionen der Beate Uhse-Gruppe auch im
Ausland kénnten sich insbesondere Beschrénkungen fir das deutsche Geschéft in Bezug auf das zur
Verfligung stehende Investitionsvolumen ergeben. Ferner besteht das Risiko, dass die Expansionen
erfolglos verlauft und damit das eingesetzte Kapital teilweise oder vollstédndig verloren ist. Dies kénnte

insbesondere der Fall sein, wenn die Beate Uhse-Gruppe ihre Expansion nicht mit dem erforderlichen
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Kapitaleinsatz und der notwendigen Geschwindigkeit betreiben kann, wenn Wettbewerber der Beate
Uhse-Gruppe ihr in Bezug auf einen neuen regionalen Markt zuvorkommen oder wenn in einzelnen
Markten nach Hinzukommen weiterer Wettbewerber die angestrebten Umsatz- oder Profitabilitétsziele

nicht erreicht werden.

Die Expansion der Beate Uhse-Gruppe auch im Ausland kénnte ferner aufgrund allgemeiner politi-
scher und volkswirtschaftlicher Risiken sowie regulatorischer Beschrédnkungen, insbesondere beziig-
lich der der Beate Uhse-Gruppe angebotenen Produkte oder Inhalt, in einzelnen oder allen Landern

erfolglos verlaufen.

Jeder der vorgenannten Umstande kénnte sich erheblich negativ auf die Geschéaftstatigkeit sowie die

Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Beate Uhse-Gruppe und damit der Beate Uhse auswirken.

w) Es ist nicht ausgeschlossen, dass die Beate Uhse-Gruppe mit ihrem derzeitigen Ge-

schéft gewerbliche Schutzrechte oder Persdnlichkeitsrechte Dritter verletzt.

Die Beate Uhse-Gruppe konnte fir den Fall einer - auch unwissentlichen - Verletzung gewerblicher
Schutzrechte oder Persénlichkeitsrechte Dritte, auch innerhalb von in Vergleichen vereinbarten Ver-
wertungsfristen, mdglicherweise Unterlassungs- und Schadenersatzanspriichen ausgesetzt sein mit
der Folge, dass die Beate Uhse-Gruppe eine Fortsetzung der beanstandeten Téatigkeit in der bisheri-
gen Form untersagt ware und sie gegebenenfalls zu Geldzahlungen verpflichtet wéare. Sollte die Beate
Uhse-Gruppe in diesem Fall nicht in der Lage sein, von dem Dritten entsprechende Lizenzen zu er-
werben oder zu angemessenen Konditionen zu erhalten, misste die Beate Uhse-Gruppe denjenigen
Teil der Geschéaftstatigkeit, zu dessen Ausfihrung die Nutzung des gewerblichen Schutzrechts erfor-
derlich ist oder in dessen Rahmen die Persdnlichkeitsrechtsverletzung erfolgt, einstellen. Auch soweit
die Beate Uhse-Gruppe bei Herstellung oder Vertrieb bestimmter Produkte vertraglichen Wettbe-
werbsverboten unterliegt, kdnnte ein VerstoB3 gegen diese vertraglichen Wettbewerbsverbote zu Un-

terlassungs- und Schadenersatzanspriichen Dritter fihren.

Jeder der vorgenannten Umstande kénnte sich erheblich negativ auf die Geschaftstatigkeit sowie die

Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Beate Uhse-Gruppe und damit der Beate Uhse auswirken.

X) Die Umsatz- und Ertragsentwicklung der Beate Uhse-Gruppe unterliegt saisonalen

und sonstigen Schwankungen.

Die Geschéftstatigkeit der Beate Uhse-Gruppe unterliegt wie der Einzelhandel im Allgemeinen saiso-
nalen und andere Schwankungen. Zu diesen Faktoren zahlen hauptséchlich saisonale Nachfrage-
schwankungen, insbesondere im Weihnachtsgeschaft, hohe Schwankungen im Bestellvolumen im

Versandhandel, GroBveranstaltungen wie Olympiaden oder Weltmeisterschaften, Witterungseinfliisse
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wie heiBe Sommer, Schwankungen der wirtschaftlichen Bedingungen und der Marktbedingungen.
Hinzu kommt, dass ein erheblicher Teil der Betriebsaufwendungen von Beate Uhse Fixkosten sind,
die bei kurzfristigen Schwankungen der Geschéftstatigkeit nicht rasch angepasst werden kénnen mit
der Folge, dass sich eine geringe Nachfrage in einem Quartal Uberproportional nachteilig auf die Ge-
schéftsergebnisse der Gesellschaft in dem jeweiligen Quartal auswirken kann. Es kann daher nicht
ausgeschlossen werden, dass die Ergebnisse der Geschaftstatigkeit von Beate Uhse in einzelnen
kinftigen Quartalen unter den Erwartungen von Marktanalysten, der Anleger und des Vorstands lie-
gen kénnten und es beim Zusammentreffen eines erhdhten Liquiditédtsbedarfs mit geringeren Umsét-

zen zu Liquiditéatsengpéassen kommen kdnnte.

Jeder der vorgenannten Umstande kénnte sich erheblich negativ auf die Geschéaftstatigkeit sowie die

Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Beate Uhse-Gruppe und damit der Beate Uhse auswirken.

2. Marktbezogene Risiken

a) Die Entwicklung der Geschaftstatigkeit der Beate Uhse-Gruppe ist maBgeblich von

der allgemeinen konjunkturellen Entwicklung und dem Verbraucherverhalten abhén-

gig.

Die Beate Uhse-Gruppe ist im Handel mit Erotikprodukten in Form des Versand-, GroB- und Einzel-
handels, sowie im Markt fiir Entertainment-Angebote (Uber das Internet und in Form sogenannter Te-
lefonmehrwertdienste) tatig. Die Entwicklung dieser Branche im In- und Ausland hangt entscheidend
von der konjunkturellen Entwicklung und der Entwicklung des privaten Konsumverhaltens, vor allem in

Deutschland, den Niederlanden und Frankreich ab.

In Zeiten schwacher oder negativer konjunktureller Entwicklung ist die Bereitschaft der Verbraucher
zum Konsum eher gering und beeintrachtigt damit die Umséatze und Margen der Beate Uhse-Gruppe.
Steigende Arbeitslosigkeit oder ein Riickgang des real verfigbaren Einkommens kdnnen die Kons-
umbereitschaft beeintrachtigen oder zu einer erhéhten Sparquote fihren. Zudem kann nicht ausge-
schlossen werden, dass es bei schwacher oder negativer Konjunkturentwicklung in héherem MaB zu

Forderungsausféllen kommt.

Insbesondere die Banken- und Wirtschaftskrise in Europa, die im Jahr 2008 begann, fihrt gegenwar-
tig in fast allen Wirtschaftszeigen und -branchen, so auch in der Erotikbranche dazu, dass die Konsu-
menten verunsichert sind und teilwiese ihren Konsum aufgrund dieser Unsicherheit reduzieren. Fir
die Beate Uhse-Gruppe kann dies in ihren Hauptumsatzlandern Deutschland, Niederlande und Frank-

reich zur Verringerung des Absatzvolumens fihren.
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Zudem bestellen Konsumenten Dessous und Toys ebenso wie andere Handelswaren verstarkt im
Internet. Fir die 96 eigenen Beate Uhse-Geschafte kann die Nachfrageverschiebung einen deutlichen

Umsatzriickgang bedeuten.

Jeder der vorgenannten Umstande kénnte sich erheblich negativ auf die Geschéaftstatigkeit sowie die

Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Beate Uhse-Gruppe und damit der Beate Uhse auswirken.

b) Die Markte, auf denen die Beate Uhse-Gruppe tétig ist, sind durch starken Wettbewerb

und Preisdruck gekennzeichnet.

Die Beate Uhse-Gruppe ist in den Markten (Einzel-, Versand- und GroBhandel und Entertainment im
In- und Ausland), in denen sie tatig ist, starkem Wettbewerb ausgesetzt. Der Wettbewerb ist dabei
insbesondere auf dem Gebiet des GroBhandels davon gepragt, dass immer Produzenten mit neuen
Produkten und Produktvarianten am Markt auftreten sowie durch offensives Auftreten von Wettbewer-
bern, die durch eine aggressive Preisgestaltung versuchen, ihren Marktanteil zu vergréBern und so

Preis- und Margendruck fir Beate Uhse erzeugen.

Zudem ist in Deutschland in den letzten Jahren bis heute eine erhdhte Preissensibilitit der Verbrau-
cher zu beobachten. Dies wird dadurch verstérkt, dass Uber im Internet vorhandene, einfach zu be-
dienende Preisvergleichsméglichkeiten preisbewussten Kunden ein schneller und jederzeit zugangli-

cher Preisvergleich zur Verfigung steht.

Daneben gibt es im Internet zahlreiche, nicht-kommerzielle Angebote von erotischen Inhalten, die in
unmittelbarer Konkurrenz zu den Entertainment-Angeboten der Beate Uhse-Gruppe stehen. So ge-
winnen kostenfreie ,Video on Demand“-Angebote (,VoD") von privaten Fernsehkanélen oder Pay-TV-
Sendern in der Vermarktung von Erotikfilmen und Inhalten zunehmend an Bedeutung. Es besteht das
Risiko, dass bestehende und/oder potenzielle Kunden der Beate Uhse-Gruppe die kostenfreien Ange-

bote in Anspruch nehmen.

Sollte es der Beate Uhse-Gruppe nicht gelingen, durch vorteilhafte Preisgestaltung ein attraktives
Produktangebot sowie guten Service dauerhaft und erfolgreich mit anderen Marktteilnehmern zu kon-
kurrieren, kénnte dies zu Kundenverlusten fihren. Sollte die Beate Uhse-Gruppe ihre Marktposition
nicht behaupten und weiter ausbauen kénnen, kénnte sich dies erheblich nachteilig auf ihre Vermé-

gens-, Finanz- und Ertragslage auswirken.

Jeder der vorgenannten Umstande kdénnte sich nachteilig auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragsla-

ge der Beate Uhse-Gruppe und damit die Beate Uhse auswirken.
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c) Durch den Neueintritt weiterer Wettbewerber wie z.B. Kaufhduser und Drogeriemarkte

in die Branche kénnte sich der Wettbewerb fiir die Beate Uhse-Gruppe verschéarfen

Gegenwartig entdecken insbesondere auch branchenfremde Wettbewerber wie Kaufhduser und Dro-
geriemarkte, die bislang nicht oder nur in begrenztem Umfang in diesem Markt tatig gewesen sind,
den Reiz des Erotikmarktes und erweitern ihr Sortiment um Erotikprodukte. Der Gesamtumsatz fir
Erotikprodukte verteilt sich daher zunehmend auf mehrere Anbieter, dies kann zur Verringerung des

Absatzvolumens der Beate Uhse-Gruppe fiihren.

Durch den Neueintritt weiterer Wettbewerber kénnte sich das Marktumfeld und die Wettbewerbssitua-
tion fir die Beate Uhse-Gruppe in Deutschland und den fiir sie relevanten internationalen Markten
deutlich verscharfen und die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Beate Uhse-Gruppe erheblich

beeintrachtigen.

Jeder der vorgenannten Umstande kdénnte sich nachteilig auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragsla-

ge der Beate Uhse-Gruppe und damit die Beate Uhse auswirken.

3. Risiken in Bezug auf die Anleihe

a) Bisher fehlt ein 6ffentlicher Markt und auch zukiinftig wird es keine Einfiihrung in ei-

nen Regulierten Markt fiir die Anleihe der Emittentin geben.

Bisher besteht fur Teilschuldverschreibungen der Beate Uhse kein 6ffentlicher Markt. Es ist beabsich-
tigt, die Teilschuldverschreibungen zum Handel in den Freiverkehr an der Frankfurter Wertpapierbérse
im Qualitdtssegment Entry Standard einzubeziehen. Der Freiverkehr stellt allerdings keinen regulier-
ten Markt im Sinne des Bérsengesetzes (BorsG) dar. Der Platzierungspreis entspricht méglicherweise
nicht dem Kurs, zu dem die Teilschuldverschreibungen nach dem Angebot im Freiverkehr der Frank-
furter Wertpapierbérse im Qualitadtssegment Entry Standard gehandelt werden. Es besteht keine Ge-
wahr, dass sich ein aktiver Handel in den Teilschuldverschreibungen entwickeln oder anhalten wird.
Insbesondere gibt es auch nach Einbeziehung der Teilschuldverschreibungen der Beate Uhse in den
Handel im Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierbdrse im Qualitdtssegment Entry Standard keinen
staatlich organisierten Markt fir die Teilschuldverschreibungen der Gesellschaft. Folglich besteht ein
gegeniber an einem organisierten Markt zugelassenen Teilschuldverschreibungen erhdhtes Risiko,
dass sich nach dem Angebot kein aktiver Handel fir die Teilschuldverschreibungen im Freiverkehr auf
Dauer entwickelt. Glaubiger werden mdglicherweise nicht in der Lage sein, ihre Teilschuldverschrei-
bungen rasch oder zum Tageskurs zu verkaufen. Der Ausgabebetrag der Teilschuldverschreibungen

bietet keine Gewabhr flir die Preise, die sich danach auf dem Markt bilden werden.
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b) Der Kurs der Teilschuldverschreibungen ist méglicherweise volatil.

Der Kurs der Teilschuldverschreibungen kann insbesondere durch Schwankungen der tatsachlichen
oder prognostizierten Betriebsergebnisse der Gesellschaft oder ihrer Konkurrenten, Anderungen von
Gewinnprognosen oder Nichterfiillung von Gewinnerwartungen von Wertpapieranalysten, Anderungen
der allgemeinen Wirtschaftsbedingungen, Anderungen des Gesellschafterkreises sowie durch weitere
Faktoren erheblichen Preisschwankungen ausgesetzt sein. Auch kdénnen generelle Schwankungen
der Kurse oder Zinsen zu einem Preisdruck auf die Teilschuldverschreibungen fihren, ohne dass
dafiir notwendigerweise ein Grund im Geschaft oder in den Ertragsaussichten der Gesellschaft gege-
ben ist. Hohe Schwankungen des Kurses bei geringen gehandelten Stlickzahlen kénnen zur Folge
haben, dass im Fall des Verkaufs der Teilschuldverschreibungen weniger erldst wird, als investiert

wurde.

c) Eine mégliche Begebung weiterer Schuldverschreibungen kann fiir die Anleger zu

Wertverlusten bei den bisherigen Schuldverschreibungen fiihren.

Die Emittentin behalt sich vor, nach MaBgabe der Anleihebedingungen weitere Schuldverschreibun-
gen zu begeben. In diesem Falle muss ein neuer Wertpapierprospekt erstellt werden, sofern die neu-
en Schuldverschreibungen 6ffentlich angeboten werden. Die bisher ausgegebenen Schuldverschrei-
bungen kdnnten dadurch an Wert verlieren bzw. bei Anlegern, welche die Schuldverschreibungen

bilanzieren, missten buchmaBige Abschreibungen vorgenommen werden.

d) Es besteht ein Risiko aufgrund unzutreffender Prognosen.

Die in diesem Prospekt enthaltenen Prognosen basieren auf bestimmten Annahmen der Geschéfts-
fihrung. Diese Annahmen beziehen sich auf Faktoren, die von der Gesellschaft nicht oder nur sehr
eingeschrankt beeinflusst werden kénnen. Sollten sich eine oder mehrere dieser Annahmen als feh-
lerhaft oder unzutreffend erweisen, so kdnnten Geschaftszahlen wie der spatere Umsatz oder Gewinn
oder das EBIT wesentlich von der Prognose der Gesellschaft bzw. der Beate Uhse-Gruppe abwei-

chen.

e) Die Mehrheit der Anleiheglaubiger kann nachteilige Beschliisse fiir alle Anleger fas-

sen.

Die Anleihebedingungen sehen vor, dass die Anleiheglaubiger bestimmte MaBnahmen, insbesondere
Anderungen der Anleihebedingungen, mit Mehrheitsbeschluss verbindlich fiir alle Anleiheglaubiger
beschlieBen kénnen. Die Beschliisse sind auch fir Glaubiger bindend, die an der Beschlussfassung

nicht teilgenommen haben oder gegen diese gestimmt haben. Ein Anleiheglaubiger unterliegt daher
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dem Risiko, dass er an Beschllisse gebunden ist, denen er nicht zugestimmt hat und hierdurch Rech-

te aus den Teilschuldverschreibungen gegen seinen Willen verlieren kann.

f) Der Marktpreis fiir die Schuldverschreibungen kénnte in Folge von Anderungen des

Marktzinses oder des Unternehmenstratings fallen.

Die Teilschuldverschreibungen sind bis zur Riickzahlung festverzinslich. Wenn sich der Marktzins im
Kapitalmarkt verandert, &ndert sich typischerweise der Marktpreis fir bereits ausgegebene Wertpapie-
re mit einer festen Verzinsung in die entgegengesetzte Richtung. Das bedeutet, wenn der Marktzins
steigt, fallt Gblicherweise der Kurs des bereits ausgegebenen festverzinslichen Wertpapiers. Damit
kénnen sich Anderungen des Marktzinses nachteilig auf den Kurs der Teilschuldverschreibungen
auswirken und im Fall eines Verkaufs der Teilschuldverschreibungen vor Ende der Laufzeit zu Verlus-

ten fir die Inhaber der Teilschuldverschreibungen fiihren.

Die Beate Uhse-Gruppe wurde von einer Ratingagentur mit einem Unternehmensrating bewertet. Ein
solches Rating ist keine Empfehlung, Wertpapiere der Emittentin zu kaufen, zu verkaufen oder zu
halten und kann von der jeweiligen Ratingagentur jederzeit geéndert, ausgesetzt oder aufgehoben
werden. Obwohl es sich nicht um eine Empfehlung handelt, kénnte sich eine Anderung, Aussetzung
oder Aufhebung des Ratings trotzdem negativ auf den Markipreis der Teilschuldverschreibungen

auswirken.

g) Die Teilschuldverschreibungen sind nicht besichert.

Die Teilschuldverschreibungen sind unbesichert. Den Anleiheglaubigern sind keine Sicherheiten far
den Fall eingerdumt worden, dass die Emittentin ihre Verpflichtungen aus den Teilschuldverschrei-
bungen nicht erfillen kann. Zudem ist die Emittentin berechtigt, jederzeit Sicherheiten an ihren Ver-
mogensgegenstanden zugunsten Dritter zu bestellen, so dass im Falle einer Insolvenz méglicher-
weise keine oder nahezu keine Mittel in der Insolvenzmasse zur Verteilung zur Verfiigung stehen und

die Anleiheglaubiger keine oder nur geringe Zahlungen auf ihre Forderungen erhalten.

4. Steuerliche Risiken

Die Beate Uhse-Gruppe ist steuerlichen Risiken ausgesetzt, indem etwa steuerliche Veranlagungen
und AuBenpriifungen zu Nachzahlungen fihren oder es infolge der Steuergesetzgebung zu nachteili-
gen Anderungen kommt. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass kiinftige Veranlagungen und
AuBenprifungen zu Nachzahlungen fiihren. Im Zusammenhang mit dem finanzgerichtlichen Verfah-
ren wegen der Kdrperschaftsteuerveranlagungen 2004 und 2005 ist es nicht unwahrscheinlich, dass

es bei einem Unterliegen der Beate Uhse Aktiengesellschaft zu Mittelabflissen kommen kann. Ergeb-
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nisauswirkungen ergeben sich jedoch nicht, da die entsprechende Steuer einschlieBlich darauf entfal-

lender Zinsen ergebniswirksam zuriickgestellt wurde.

Zwar ist die Beate Uhse-Gruppe der Ansicht, dass die von ihr mit ihren Steuerberatern erstellten
Steuererkldrungen vollstandig und korrekt abgegeben wurden und erwartet im Falle méglicher weite-
rer steuerlicher Betriebspriifungen keine erheblichen Anderungen der bisher ergangenen Steuerbe-
scheide und damit verbundene Nachzahlungen. Grundsatzlich kdnnten im Rahmen kinftiger Be-
triebsprifungen steuerrechtliche Vorschriften und Sachverhalte von den Finanzbehdrden jedoch an-
ders beurteilt werden als durch die Beate Uhse-Gruppe und deren Steuerberater und Wirtschaftspru-
fer. Sollten die Finanzbehdérden eine andere Auffassung vertreten, kann dies zu Steuernachforderun-
gen und damit zu negativen Auswirkungen auf die Geschéaftstatigkeit sowie die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Beate Uhse-Gruppe und damit der Beate Uhse Aktiengesellschaft fihren. Dies
kénnte z.B. der Fall sein, falls Leistungsbeziehungen mit Gesellschaftern oder diesen nahe stehenden
Personen und mit Tochtergesellschaften nach Ansicht der Finanzverwaltung in der Vergangenheit
nicht zu marktiblichen Konditionen zu Lasten der Beate Uhse-Gruppe abgerechnet wurden oder die
nach den steuerlichen Vorschriften erforderliche Dokumentation fiir einzelne Sachverhalte nicht in

ausreichendem Umfang beigebracht werden kann.

Die Entwicklung des gultigen Steuerrechts unterliegt - auch in seiner verwaltungstechnischen Anwen-
dung - einem stetigen Wandel. Die Beate Uhse-Gruppe hat keinen Einfluss darauf, dass die zum
Prospektdatum geltenden steuerlichen Vorschriften, Erlasse und Verordnungen in unveranderter Form
fortbestehen. Zukinftige Gesetzesadnderungen, abweichende Gesetzesauslegungen durch die Fi-
nanzbehdrden und -gerichte, gegebenenfalls mit Rickwirkung, kdnnen nicht ausgeschlossenen wer-
den. Im Falle der Anderung von Gesetzen und/oder Verordnungen kdnnen die geschéftlichen Aktivita-
ten der Gesellschaft negativ beeinflusst werden. Dies kdnnte nachteilige Auswirkungen auf die Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage der Beate Uhse-Gruppe und damit die Beate Uhse Aktiengesell-

schaft haben.

Jeder dieser Umstande kénnte sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Beate

Uhse-Gruppe und damit der Beate Uhse auswirken.
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. ALLGEMEINE INFORMATIONEN

1. Verantwortlichkeit fiir den Inhalt des Prospektes

Die Beate Uhse Aktiengesellschaft, GutenbergstraBe 12, 24941 Flensburg, Bundesrepublik Deutsch-
land (nachfolgend auch ,Beate Uhse*, die ,Gesellschaft” oder die ,Emittentin“ genannt), Gbernimmt
gemanB Artikel 9 des Luxemburgischen Gesetzes vom 10. Juli 2005 in Bezug auf die Prospekte fir
Wertpapiere in seiner geanderten Fassung (nachfolgend ,Gesetz von 2005“ genannt) die Verantwor-
tung fur den Inhalt dieses Prospektes und erklart, dass ihres Wissens die Angaben in diesem Pros-
pekt richtig und keine wesentlichen Umstande ausgelassen sind. Des Weiteren erklart die Beate
Uhse, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen, dass die in diesem
Prospekt genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen wor-

den sind, welche die Aussage des Prospektes wahrscheinlich verandern kdnnten.

Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem Prospekt enthaltenen Infor-
mationen geltend gemacht werden, kénnte der als Klager auftretende Anleger in Anwendung nationa-
ler Rechtsvorschriften seines Mitgliedsstaates die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospektes vor

Prozessbeginn zu tragen haben.

2. Gegenstand des Prospektes

Gegenstand dieses Wertpapierprospektes ist das o6ffentliche Angebot von 30.000 auf den Inhaber
lautenden Teilschuldverschreibungen der Beate Uhse (nachfolgend die ,Teilschuldverschreibun-
gen“ genannt) mit einem Nennbetrag von EUR 1.000,00 je Teilschuldverschreibung und mithin mit
einem Gesamtnennbetrag von EUR 30.000.000,00. Die Teilschuldverschreibungen werden mit 7,75 %
p.a. verzinst und deren Laufzeit betragt 5 Jahre. Die Wertpapieremission erfolgt nach deutschem

Recht und in Euro.

3. Zukunftsgerichtete Aussagen

Dieser Prospekt enthélt in die Zukunft gerichtete Aussagen. In die Zukunft gerichtete Aussagen sind
alle Aussagen, die sich nicht auf historische Tatsachen und Ereignisse beziehen. Dies gilt auch fir
Aussagen in den Abschnitten ,Risikofaktoren® und ,Geschéaftsgang und Aussichten” und tberall dort,
wo der Prospekt Angaben Uber die zukilnftige finanzielle Ertragsfahigkeit, Plane und Erwartungen in
Bezug auf das Geschaft der Beate Uhse und ihrer Tochtergesellschaften (zusammen nachfolgend
auch die ,Beate Uhse-Gruppe“ genannt), Gber Wachstum und Profitabilitdt sowie Uber wirtschaftliche
Rahmenbedingungen, denen die Beate Uhse-Gruppe ausgesetzt ist, enthalt. Die in die Zukunft gerich-
teten Aussagen basieren auf der gegenwartigen, nach bestem Wissen vorgenommenen Einschatzung

durch die Gesellschaft. Solche in die Zukunft gerichteten Aussagen basieren auf Annahmen und Fak-
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toren und unterliegen daher Risiken und Ungewissheiten. Deshalb sollten unbedingt insbesondere die
Abschnitte ,Risikofaktoren®, ,Geschéftsiberblick”, und ,Geschaftsgang und Aussichten* gelesen wer-
den, die eine ausflihrliche Darstellung von Faktoren enthalten, die Einfluss auf die Geschéftsentwick-
lung der Beate Uhse-Gruppe und auf die Branche, in der die Beate Uhse-Gruppe tatig ist, nehmen

kénnen.

Die zukunftsgerichteten Aussagen beruhen auf den gegenwartigen Planen, Schétzungen, Prognosen
und Erwartungen der Beate Uhse-Gruppe sowie auf bestimmten Annahmen, die sich, obwohl sie zum
gegenwartigen Zeitpunkt nach Ansicht der Beate Uhse-Gruppe angemessen sind, nachtraglich als
fehlerhaft erweisen kdnnen. Zahlreiche Faktoren kénnen dazu flihren, dass die tatsachliche Entwick-
lung oder die erzielten Ertrédge oder Leistungen der Beate Uhse-Gruppe wesentlich von der Entwick-
lung, den Ertrdgen oder den Leistungen abweichen, die in den zukunftsgerichteten Aussagen aus-

dricklich oder implizit angenommen werden.

Zu diesen Faktoren gehdren unter anderem:

. Veranderungen allgemeiner wirtschaftlicher, geschaftlicher oder rechtlicher Bedingungen,
. politische oder regulatorische Veréanderungen,

. Veranderungen im Wettbewerbsumfeld der Beate Uhse-Gruppe,

. sonstige Faktoren, die im Abschnitt ,Risikofaktoren® naher erlautert sind und

. Faktoren, die der Gesellschaft zum jetzigen Zeitpunkt nicht bekannt sind.

Sollten aufgrund dieser Faktoren in einzelnen oder mehreren Féllen Risiken oder Unsicherheiten ein-
treten oder sollten sich von der Beate Uhse-Gruppe zugrunde gelegte Annahmen als unrichtig erwei-
sen, ist nicht auszuschlieBen, dass die tatsachlichen Ergebnisse wesentlich von denen abweichen, die
in diesem Prospekt als angenommen, geglaubt, geschatzt oder erwartet beschrieben werden. Die
Beate Uhse-Gruppe kénnte aus diesem Grund daran gehindert werden, ihre finanziellen und strategi-

schen Ziele zu erreichen.

Die Gesellschaft beabsichtigt nicht, Uber ihre gesetzliche Verpflichtung hinaus derartige in die Zukunft
gerichtete Aussagen fortzuschreiben und/oder an zukiinftige Ereignisse oder Entwicklungen anzupas-
sen. GemanB Artikel 13 des Gesetzes von 2005 ist die Gesellschaft verpflichtet, einen Nachtrag zum
Prospekt zu erstellen und zu veréffentlichen, soweit wichtige neue Umsténde auftreten oder eine we-
sentliche Unrichtigkeit in Bezug auf die im Prospekt enthaltenen Angaben bekannt wird, welche die
Beurteilung der Teilschuldverschreibungen beeinflussen kdnnten und die nach der Billigung dieses
Prospekts und vor dem endgiiltigen Schluss des 6ffentlichen Angebots auftreten oder festgestellt wer-

den.
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4, Hinweis zu Angaben von Seiten Dritter, zu Quellen der Marktangaben sowie zu Fach-

begriffen

Angaben in diesem Prospekt, die von Dritten Gbernommen wurden, hat die Beate Uhse ihrerseits nicht
verifiziert. Die Gesellschaft hat diese Informationen von Seiten Dritter korrekt wiedergegeben und,
soweit es der Gesellschaft bekannt ist und sie es aus den veréffentlichten Informationen ableiten
konnte, sind darin keine Tatsachen unterschlagen worden, welche die wiedergegebenen Informatio-

nen inkorrekt oder irrefiihrend gestalten wiirden.

Des Weiteren basieren Angaben zu Marktumfeld, Marktentwicklungen, Wachstumsraten, Markttrends
und zur Wettbewerbssituation in den Bereichen, in denen die Beate Uhse-Gruppe tétig ist, auf Ein-

schatzungen der Gesellschaft.

Daraus abgeleitete Informationen, die somit nicht aus unabhangigen Quellen entnommen worden
sind, kdnnen daher von Einschatzungen von Wettbewerbern der Beate Uhse-Gruppe oder von zu-

kiinftigen Erhebungen unabhéngiger Quellen abweichen.

Innerhalb des vorliegenden Prospekts wird auf folgende 6ffentlich zugéngliche Quellen verwiesen:

. Jahresgutachten 2013/2014 des Sachverstandigenrates zur Begutachtung der gesamtwirt-
schaftlichen Entwicklung, ,Gegen eine rlickwértsgewandte Wirtschaftspolitik®,

www.sachverstaendigenrat-
wirtschaft.de/fileadmin/dateiablage/gutachten/jg201314/JG13_Ges.pdf

. eurostat, Tabelle zur Wachstumsrate des realen BIP-Volumen vom 6. Februar 2014,
epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do;jsessionid=9ea7974b30dd8ee701827f0d405489cee3

efa18bfef9.e34SbxiPb3uSb40Lb34LaxqRb30Ne0?tab=table&plugin=1&language=de&pcode=
tsdec100

. Semion Brand Valuation 2013, Berlihmte deutsche Marken in EURO & CENTStand 10/2013,

www.semion.com/value/value2013.html

Es wird klargestellt, dass die Inhalte der vorstehend genannten Internetseiten nicht Bestandteil dieses

Prospektes sind.

Fachbegriffe, die in diesem Prospekt verwendet werden, sind in einem Glossar am Ende dieses Pros-

pektes erlautert.

5. Abschlusspriifer
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Zum Abschlussprifer der Gesellschaft und Konzernabschlussprifer fir das Geschéftsjahr 2013 wurde
die Deloitte & Touche GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Minchen, Zweigniederlassung Ham-
burg (nachfolgend ,Deloitte” genannt), bestellt. Der Jahresabschluss der Gesellschaft zum 31. De-
zember 2013 sowie der Konzernabschluss zum 31. Dezember 2013 wurden von Deloitte geprift und

jeweils mit einem uneingeschréankten Bestatigungsvermerk versehen.

Die ordentliche Hauptversammlung der Gesellschaft hat im Jahr 2013 Uber den Wechsel des Ab-
schlussprifers beschlossen. Vor der Bestellung von Deloitte war die Ernst & Young GmbH Wirt-
schaftsprifungsgesellschaft, Stuttgart, 10 Jahre lang als Abschlussprifer und Konzernabschlussprifer
fir die Gesellschaft tatig. Nach Ansicht des Aufsichtsrates, war unter Corporate Governance Ge-
sichtspunkten ein Wechsel des Abschlussprifers angezeigt. Dementsprechend hat der Aufsichtsrat
der ordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft im Jahr 2013 vorgeschlagen, Deloitte zum Ab-
schlussprifer und Konzernabschlussprifer der Gesellschaft fir das Geschaftsjahr 2013 zu bestellen.

Die ordentliche Hauptversammlung 2013 hat diesen Vorschlag des Aufsichtsrats angenommen.

Deloitte ist Mitglied der deutschen Wirtschaftspriiferkammer.

6. Hinweis zu Finanz- und Zahlenangaben

Dieser Prospekt enthalt Wahrungsangaben in Euro. Wahrungsangaben in Euro wurden mit ,EUR",
und Wahrungsangaben in tausend Euro wurden mit ,TEUR" hinter dem Betrag kenntlich gemacht und
abgekirzt. Einzelne Zahlenangaben (darunter auch Prozentangaben) in diesem Prospekt wurden
kaufmannisch gerundet. In Tabellen addieren sich solche kaufmannisch gerundeten Zahlenangaben
unter Umstanden nicht genau zu den in der Tabelle gegebenenfalls gleichfalls enthaltenen Gesamt-

summen.

7. Einsehbare Dokumente

Fir die Gultigkeitsdauer dieses Prospektes kénnen Kopien folgender Unterlagen in Papierform in den

Geschaftsraumen der Beate Uhse Aktiengesellschaft, GutenbergstraBe 12, 24941 Flensburg, wéh-

rend der Ublichen Geschéaftszeiten eingesehen werden:

(i) die Satzung der Gesellschaft;
(ii) der geprifte Konzernabschluss zum 31. Dezember 2013 der Gesellschaft (IFRS);
(iii) dieser Prospekt;

(iv) etwaige Prospektinachtrage geman Artikel 13 des Gesetzes von 2005.
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Dieser Prospekt wird zudem auf der Internetseite der Emittentin unter www.beate-uhse.ag und der
Bérse Luxemburg unter www.bourse.lu veréffentlicht und kann dort wéhrend der Laufzeit der Teil-

schuldverschreibungen in elektronischer Form eingesehen werden.
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Iv. DIE SCHULDVERSCHREIBUNGEN UND DAS ANGEBOT

1. Gegenstand des Angebotes

Gegenstand dieses Wertpapierprospektes ist das o6ffentliche Angebot von 30.000 auf den Inhaber
lautenden Teilschuldverschreibungen der Beate Uhse (die ,Teilschuldverschreibungen®). Die Teil-
schuldverschreibungen gewéhren den Inhabern einen Anspruch auf Zinsen und Rickzahlung des

Kapitals nach den jeweiligen Anleihebedingungen.

Die Teilschuldverschreibungen haben einen Nennbetrag von EUR 1.000,00 je Teilschuldverschrei-
bung und werden mit 7,75 % p.a. verzinst. Das Maximalvolumen der gemaB diesem Prospekt auszu-
gebenden Schuldverschreibungen betrédgt EUR 30.000.000,00. Die Laufzeit betragt 5 Jahre.

Der Ausgabebetrag fir jede Teilschuldverschreibung betrdgt 100 % des Nominalbetrages je Teil-
schuldverschreibung (EUR 1.000,00).

Die Kaufsumme setzt sich aus dem Ausgabebetrag der Teilschuldverschreibung multipliziert mit der
Anzahl der gezeichneten Teilschuldverschreibungen zusammen. Fir den Zeichner der Teilschuldver-

schreibungen féllt kein Ausgabeaufschlag (Agio) an.

Die Teilschuldverschreibungen werden ab dem 9. Juli 2014 mit 7,75 % p.a. verzinst. Daher fallen fr
Zeichnungen, die ab dem 9. Juli 2014 eingehen, Stickzinsen an. Dem Anleiheglaubiger stehen aber
die Zinsen nur ab dem Zeitpunkt der Einzahlung zu. Die Zinsen, die dem Anleiheglaubiger beim Kauf

der Anleihe nicht zustehen, werden beim Kauf der Anleihe mitbezahlt.

Die Vorauszahlung dieser sogenannten Stickzinsen ist fir den Anleger kein Verlust, da beim nachs-
ten Zinszahlungstermin die Zinsen fur ein gesamtes Jahr auf das angegebene Konto Uberwiesen wer-

den.

Bei Zeichnungen, die wahrend des Zeitraums vom 30. Juni 2014 bis einschlieBlich 8. Juli 2014 erfol-

gen, fallen keine Stiickzinsen an.

Die Schuldverschreibungen werden voraussichtlich ab dem 9. Juli 2014 ausgegeben und am Ende
der Laufzeit nachtraglich am 9. Juli 2019 zum Nennbetrag zuriickgezahlt, soweit sie nicht vorher zu-
rickgezahlt oder zuriickgekauft wurden. Die Zinsen sind jahrlich nachtréglich zum 9. Juli eines jeden
Jahres zahlbar. Die erste Zinszahlung erfolgt am 9. Juli 2015. Bei Vorliegen bestimmter, in den Anlei-
hebedingungen dargestellter Kiindigungsgriinde, sind Anleiheglaubiger berechtigt, ihre Teilschuldver-
schreibungen zu kiindigen. Um Anspriche auf Riickzahlung des Kapitals geltend zu machen, gilt eine

Frist zur Vorlegung der Globalurkunde von fanf Jahren ab dem jeweiligen Falligkeitstag, fur Zinsan-
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spriiche betragt die Frist zwei Jahre und beginnt mit dem Ablauf des Kalenderjahres, in dem der be-
troffene Zinsanspruch zur Zahlung féllig geworden ist. Die Zinsanspriche und Anspriiche auf Ruck-
zahlung des Nominalbetrages verjédhren innerhalb von zwei Jahren nach dem Ende der Vorlegungs-
frist. Je Anleger ist mindestens eine Teilschuldverschreibung zu zeichnen. Es besteht kein Hochstbe-
trag der Zeichnungen. Die Teilschuldverschreibungen werden nach den Vorschriften des deutschen
Birgerlichen Gesetzbuchs (BGB), konkret nach den §§ 793 ff. BGB, auf Grundlage des Beschlusses
des Vorstands vom 17. Juni 2014 mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom 17. Juni 2014 geschaffen.

Emissionstermin ist voraussichtlich der 9. Juli 2014.

Der Glaubiger kann seine Inhaber-Teilschuldverschreibungen auch vor Ablauf der Laufzeit ohne Zu-
stimmung der Emittentin ganz oder teilweise an Dritte (ibertragen, abtreten, belasten oder vererben.
Die Ubertragbarkeit der Inhaber-Teilschuldverschreibungen ist nicht beschréankt. Die Teilschuldver-
schreibungen werden in einer oder mehreren Globalurkunden verbrieft, die bei der Clearstream Ban-
king AG, Mergenthaler Allee 6, 65760 Eschborn, hinterlegt wird.

GemaB den Geschaftsbedingungen der Clearstream Banking AG kdnnen die Anleiheglaubiger die
Inhaber-Teilschuldverschreibungen frei Ubertragen. Dabei werden jeweils die entsprechenden Mitei-

gentumsrechte an der Globalurkunde auf den Erwerber Gbertragen.

Die Emittentin behalt sich vor, nach MaBgabe der Anleihebedingungen weitere Schuldverschreibun-
gen zu begeben. In diesem Fall muss, wenn diese o6ffentlich angeboten werden, ein neuer von der
Commission de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF*) zu billigender Wertpapierprospekt erstellt

werden und die bisher ausgegebenen Schuldverschreibungen kdnnten an Wert verlieren.

Die Bedingungen der Teilschuldverschreibungen sind in Abschnitt V. abgedruckt.

2. Finanzintermediare

Die Emittentin hat fir die Dauer der Glltigkeit dieses Prospekis ihre Zustimmung erteilt, dass der
Prospekt von Finanzintermediaren zu einer spateren WeiterverauBerung oder endgiltigen Platzierung
in Deutschland und Luxemburg verwendet werden darf und Gbernimmt die Haftung fir den Inhalt die-
ses Prospektes auch hinsichtlich einer spateren WeiterverduBerung oder endgultigen Platzierung der
Inhaber-Teilschuldverschreibungen durch Finanzintermediare. Die Angebotsfrist, wahrend derer die
spatere WeiterverduBerung oder endglltige Platzierung erfolgen kann, entspricht dem Angebotszeit-
raum gemaB diesem Prospekt, also dem Zeitraum vom 30. Juni 2014 bis zum 4. Juli 2014. Die Zu-

stimmung ist an keine Bedingungen geknipft.
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Des Weiteren hat jeder den Prospekt verwendende Finanzintermediar auf seiner Internetseite
anzugeben, dass er den Prospekt mit Zustimmung der Beate Uhse Aktiengesellschaft und ge-

maB den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

Fir den Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebot macht, unterrichtet dieser Finanzinter-

mediar die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage liber die Angebotsbedingungen.

3. Rendite

Die individuelle Rendite aus einer Teilschuldverschreibung Uber die Gesamtlaufzeit muss durch den
jeweiligen Anleger unter Beriicksichtigung der Differenz zwischen dem Rickzahlungsbetrag ein-
schlieBlich der gezahlten Zinsen und dem urspriinglich gezahlten Betrag fir den Erwerb der Anleihe
zuzlglich etwaiger Stiickzinsen und unter Beachtung der Laufzeit der Anleihe und seiner Transak-
tionskosten berechnet werden. Die jeweilige Netto-Rendite der Anleihe lasst sich erst am Ende der
Laufzeit bestimmen, da sie von eventuell zu zahlenden individuellen Transaktionskosten wie Depot-

gebihren abhangig ist.

Bei Annahme eines Erwerbsbetrages fur die Anleihe von 100 % des Nominalbetrages und vollstéandi-
gen Erlds dieses Betrages bei der Rickzahlung der Anleihe sowie unter AuBerachtlassung von Stick-

zinsen und Transaktionskosten ergibt sich eine jahrliche Rendite in Héhe des Zinssatzes.

4, Besicherung und Rang

Die Teilschuldverschreibungen begriinden nicht besicherte, unmittelbare, unbedingte und nicht nach-
rangige Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen im gleichen Rang mit allen anderen nicht besi-

cherten und nicht nachrangigen derzeitigen und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin.

5. Rating

Die Beate Uhse-Gruppe wurde am 16. Juni 2014 von der Euler Hermes Rating Deutschland GmbH,
Gasstr. 18, Haus 2, 22761 Hamburg (nachfolgend die ,Euler Hermes"), mit dem Unternehmensrating
BB- bewertet. Die Euler Hermes hat ihren Sitz in der Bundesrepublik Deutschland. Die Euler Hermes
ist eine durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (nachfolgend auch ,BaFin“ ge-
nannt) fir die bankaufsichtliche Risikogewichtung anerkannte Ratingagentur nach §§ 52 und 53
SolvV. Die Euler Hermes ist entsprechend der Verordnung (EU) Nr. 462/2013, Verordnung des Euro-
paischen Parlaments und des Rates zur Anderung der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 (iber Ratinga-
genturen, registriert. Es handelt sich bei dem genannten Rating um ein Unternehmensrating. Ein Ra-
ting der Anleihe selbst wurde nicht durchgeflihrt und ist auch nicht geplant. Die Euler Hermes definiert

ein Rating der Note BB- wie folgt: ,BB geratete Einheiten besitzen noch ausreichende zukunftsicherde
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Strukturen. Sie sind jedoch grdéBeren Unsicherheiten ausgesetzt. Negative Geschéftsentwicklungen
oder Veranderungen der finanziellen und wirtschaftlichen Rahmenbedingungen kénnen dazu fihren,

dass sie ihren finanziellen Verpflichtungen nicht mehr in angemessener Weise nachkommen®. Die von
der Euler Hermes verwendete Ratingskala hat verschiedene Kategorien und reicht von ,AAA®, welche
die Kategorie hdchster Bonitat bezeichnet, Uber die Kategorien ,AA“, ,A“, ,BBB", ,BB*, ,CCC*, ,CC*,
,C" bis zur Kategorie ,D". Die Kategorie , D" kennzeichnet, dass ungeniigende Bonitat (Insolvenz, Ne-
gativmerkmale) besteht. Den Kategorien von AA bis CCC kann jeweils ein Plus (,+“) oder Minuszei-

chen (,-*) hinzugefligt werden, um die relative Stellung innerhalb der Kategorie zu verdeutlichen.

Die Euler Hermes hat der Aufnahme der vorstehenden Angaben (iber das Unternehmensrating in der

vorstehenden Form und in dem vorstehenden Zusammenhang zugestimmt.

6. Informationen zum Angebot

Die Emittentin bietet EUR 30.000.000,00 7,75 % Schuldverschreibungen féllig zum 9. Juli 2019 zum
Erwerb an (das ,Angebot").

Das Volumen der tatsachlich platzierten Teilschuldverschreibungen kann auch kleiner als das Maxi-
malvolumen der gemaB diesem Prospekt angebotenen Schuldverschreibungen in Héhe von
EUR 30.000.000,00 sein.

Die Schuldverschreibungen begrinden unmittelbare, unbedingte, nicht nachrangige und nicht besi-
cherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und
nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiten

nicht durch zwingende gesetzliche Bestimmung ein Vorrang eingerdumt wird.

Das Angebot setzt sich zusammen aus:

(i) einem ,Offentlichen Angebot“ in der Bundesrepublik Deutschland lber die Zeichnungs-
funktionalitat der Frankfurter Wertpapierbdrse im XETRA-Handelssystem fir die Sammlung
und Abwicklung von Zeichnungsauftragen (die ,Zeichnungsfunktionalitat‘) und einem ,0f-
fentlichen Angebot® im GroBherzogtum Luxemburg, das durch die Verdffentlichung des
gebilligten Wertpapierprospekts auf der Internetseite der Bérse Luxemburg (www.bourse.lu)
sowie durch die Veranstaltung von Roadshow-Terminen in Luxemburg und insbesondere
durch die geplante Schaltung von Werbeanzeigen im Luxemburger Wort kommuniziert wird
und welches ausschlieBlich durch die Emittentin durchgefihrt wird (,das 6ffentliche Ange-
bot“). Die youmex Invest AG, Taunusanlage 19, 60325 Frankfurt am Main (nachfolgend ,y-

oumex“) nimmt nicht an dem o&ffentlichen Angebot teil.
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(i) einer ,Privatplatzierung® an qualifizierte Anleger in der Bundesrepublik Deutschland und in
bestimmten weiteren Staaten mit Ausnahme der Vereinigten Staaten von Amerika sowie von
Kanada, Australien und Japan gemaB den anwendbaren Ausnahmebestimmungen fir Pri-

vatplatzierungen, die durch youmex durchgefihrt wird.

Es gibt keine festgelegten Tranchen der Schuldverschreibungen fiir das Offentliche Angebot und die
Privatplatzierung. Es gibt keine Mindest- oder Hochstbetrage fir Zeichnungsangebote fiir Schuldver-
schreibungen. Anleger kénnen Zeichnungsangebote in jeglicher Hohe beginnend ab dem Nennbetrag

einer Schuldverschreibung abgeben.

Zeichnungen

GemalB eines zwischen der Emittentin und einem von der Frankfurter Wertpapierbérse anerkannten
Spezialisten im Sinne von § 25 Abs. 1 der allgemeinen Geschaftsbedingungen der Deutsche Bérse
AG fir den Freiverkehr an der Frankfurter Wertpapierbdrse (nachfolgend die ,Zeichnungsstelle®)
geschlossenen Vertrags zum Zwecke der Beauftragung als Zeichnungsstelle und Beantragung der
Einbeziehung in den Freiverkehr an der Frankfurter Wertpapierbdrse (nachfolgend der ,Zeichnungs-
stellenvertrag”) beauftragt die Beate Uhse die Zeichnungsstelle mit der Umsetzung der Einbeziehung
der Teilschuldverschreibungen in den Freiverkehr bei der Frankfurter Wertpapierbérse im Entry Stan-

dard sowie der Ubernahme der Funktion als Zeichnungsstelle.

In dem Zeichnungsstellenvertrag verpflichtet sich die Zeichnungsstelle dazu, eine Zeichnungsmag-
lichkeit Gber die Zeichnungsfunktionalitat der Frankfurter Wertpapierbdrse im XETRA-Handelssystem
for die Sammlung und Abwicklung von Zeichnungsauftragen bereitzustellen sowie die Zeichnungen an
der Borse entgegenzunehmen und eine Zuteilung nach Absprache mit der Gesellschaft und der yo-

umex vorzunehmen.

Offentliches Angebot

Das Offentliche Angebot richtet sich an alle potenziellen Anleger in der Bundesrepublik Deutschland
und dem GroBherzogtum Luxemburg und ist nicht auf bestimmte Kategorien potenzieller Investoren
beschrankt. Im GroBherzogtum Luxemburg wird das Angebot durch die Veréffentlichung des gebillig-
ten Wertpapierprospekts auf der Internetseite der Bérse Luxemburg (www.bourse.lu) sowie durch die
Veranstaltung von Roadshow-Terminen in Luxemburg und insbesondere durch die geplante Schal-

tung von Werbeanzeigen im Luxemburger Wort kommuniziert.

Die Schuldverschreibungen werden ausschlieBlich durch die Emittentin 6ffentlich in der Bundesrepub-

lik Deutschland und dem GroBherzogtum Luxemburg angeboten.
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Anleger, die Zeichnungsangebote fir Schuldverschreibungen stellen mdchten, missen diese (ber
ihre jeweilige Depotbank wahrend des Angebotszeitraums (wie nachstehend definiert) stellen. Dies
setzt voraus, dass die Depotbank (i) als Handelsteilnehmer an der Frankfurter Wertpapierbérse zuge-
lassen ist oder (ii) Gber einen XETRA-Anschluss verfliigt und (iii) zur Nutzung der XETRA-
Zeichnungsfunktionalitat auf der Grundlage der Nutzungsbedingungen der Frankfurter Wertpapierbdr-

se berechtigt und in der Lage ist (die ,Handelsteilnehmer*).

Der Handelsteilnehmer stellt fir den Anleger auf dessen Aufforderung Zeichnungsangebote Uber die
Zeichnungsfunktionalitat ein. Die Zeichnungsstelle sammelt in dem Orderbuch die Kaufangebote der
Handelsteilnehmer, sperrt das Orderbuch mindestens einmal taglich wahrend des Angebotszeitraums
(der Zeitabschnitt zwischen Beginn des Angebots und der ersten Sperrung bzw. zwischen jeder weite-
ren Sperrung wird nachfolgend jeweils als ein ,Zeitabschnitt* bezeichnet) und nimmt im jeweiligen
Zeitabschnitt eingegangenen Kaufangebote an. Kaufangebote, die nach dem Ende eines Zeitab-

schnitts eingestellt werden, werden jeweils im nachsten Zeitabschnitt berticksichtigt.

Durch die Annahme der Kaufangebote kommt ein Kaufvertrag Ober die Schuldverschreibungen zu-
stande, der unter der auflésenden Bedingung steht, dass die Schuldverschreibungen an dem Bege-
bungstag nicht begeben werden. Erfillungstag ist der in den Anleihebedingungen genannte Bege-

bungstag, der zugleich Valutatag ist.

Anleger in Luxemburg, deren Depotbank kein Handelsteilnehmer ist, kbnnen Uber ihre Depotbank
einen Handelsteilnehmer (wie vorstehend definiert) beauftragen, der fiir den Anleger ein Zeichnungs-
angebot einstellt und nach Annahme der Zeichnungsstelle in ihrer Funktion als Orderbuchmanager

zusammen mit der Depotbank des Anlegers abwickelt.

Kaufangebote sind bis zum Ende der Angebotsfrist frei widerruflich und kdnnen erhdht oder reduziert
werden. Im Fall der Kiirzung von Zeichnungen wird der ggf. zu viel gezahlte Ausgabebetrag unverziig-
lich durch Uberweisung erstattet. Vorzugsrechte fiir die Abgabe von Zeichnungsangeboten fiir
Schuldverschreibungen bestehen nicht. Die Mdglichkeit Zeichnungsrechte zu Ubertragen besteht

nicht.

Privatplatzierung

Die Privatplatzierung an qualifizierte Anleger in der Bundesrepublik Deutschland und in bestimmten
weiteren Staaten mit Ausnahme der Vereinigten Staaten von Amerika sowie von Kanada, Australien
und Japan wird durch youmex gemaB den anwendbaren Ausnahmebestimmungen fiir Privatplatzie-
rungen durchgefihrt. youmex hat keine bindende Zusage zur Platzierung der Teilschuldverschreibun-
gen abgegeben, sondern platziert diese auf der Grundlage bestmdglichen Bemiihens (sog. ,Best-
Effort-Basis®).
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Angebotszeitraum

Der Angebotszeitraum fiir das 6ffentliche Angebot, wéhrend dessen Anleger die Méglichkeit erhalten,
Zeichnungsangebote abzugeben, beginnt voraussichtlich am 30. Juni 2014 und endet voraussichtlich
am 4. Juli 2014 um 12:00 Uhr, MESZ (der ,Angebotszeitraum*). Im Falle einer Uberzeichnung endet
der Angebotszeitraum jedoch vor dem bezeichneten Termin, und zwar am Bérsentag, an dem die
Uberzeichnung eingetreten ist. Eine ,Uberzeichnung® liegt vor, wenn der Gesamtbetrag (i) der im
Wege des Offentlichen Angebots (iber die Zeichnungsfunktionalitat eingestellten und an die Zeich-
nungsstelle in ihrer Funktion als Orderbuchmanager Ubermittelten Zeichnungsangebote und (ii) der im
Wege der Privatplatzierung bei der youmex eingegangenen Zeichnungsangebote den Gesamtnenn-
betrag der angebotenen Schuldverschreibungen Ulbersteigt. Privatplatzierungen kénnen auch nach

Ende des Angebotszeitraumes erfolgen.

Die Emittentin behalt sich das Recht vor, den Angebotszeitraum zu verldngern oder zu verkirzen.
Jede Verlangerung bzw. Verkiirzung des Angebotszeitraums sowie weitere Angebotszeitrdume oder
die Beendigung des Offentlichen Angebots der Schuldverschreibungen wird auf der Internetseite der
Emittentin (www.beate-uhse.ag) veroffentlicht und der CSSF mitgeteilt. Zudem wird die Emittentin
erforderlichenfalls (z.B. im Fall der Verlangerung des Angebotszeitraums) einen Nachtrag zu diesem
Prospekt von der CSSF billigen lassen und in derselben Art und Weise wie diesen Prospekt veréffent-

lichen.

Zuteilung

Solange keine Uberzeichnung vorliegt, werden (i) die im Rahmen des Offentlichen Angebots lber die
Zeichnungsfunktionalitdt eingegangenen Zeichnungsangebote, die einem bestimmten Zeitabschnitt
zugerechnet werden, sowie (ii) der youmex im Rahmen der Privatplatzierung im selben Zeitabschnitt

zugegangenen Zeichnungsangebote grundsatzlich jeweils vollstandig zugeteilt.

Sobald eine Uberzeichnung vorliegt, erfolgt die Zuteilung der im letzten Zeitabschnitt eingegangenen

Zeichnungsangebote nach Abstimmung mit der Emittentin und youmex durch die Zeichnungsstelle.

Im Ubrigen ist die Zeichnungsstelle nach Abstimmung mit youmex und der Emittentin berechtigt,
Zeichnungsangebote zu kiirzen oder einzelne Zeichnungen zurlickzuweisen. Anspriiche in Bezug auf
bereits erbrachte Zeichnungsgebihren und im Zusammenhang mit der Zeichnung entstandene Kos-

ten eines Anlegers richten sich allein nach dem Rechtsverhaltnis zwischen dem Anleger und dem
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Institut, bei dem er sein Zeichnungsangebot abgegeben hat. Anleger die Zeichnungsangebote Uber
die Zeichnungsfunktionalitdt abgegeben haben, kénnen bei ihrer Depotbank die Anzahl der ihnen

zugeteilten Schuldverschreibungen erfragen.

Lieferung und Abrechnung

Die Ausgabe der Teilschuldverschreibungen erfolgt unter den Voraussetzungen des TEFRA (,Tax

Equity and Fiscal Responsibility Act“) D-Verfahrens der Clearstream Banking AG.

Die Lieferung und Abrechnung der im Rahmen des Offentlichen Angebots (iber die Zeichnungsfunkti-

onalitat gezeichneten Schuldverschreibungen wird durch die Zahlistelle vorgenommen.

Die Zeichnungsauftrage Uber die Zeichnungsfunktionalitdt werden nach der Annahme durch die
Zeichnungsstelle mit Valuta zum Begebungstag, d.h. voraussichtlich dem 9. Juli 2014, ausgefihrt. Die
Zahlstelle hat sich in diesem Zusammenhang gegenulber der Emittentin verpflichtet, die Schuldver-
schreibungen nach der Zuteilung an die Anleger an die im Rahmen des Offentlichen Angebots zeich-
nenden Anleger entsprechend der Zuteilung zu liefern und gegenlber diesen abzurechnen. Die Liefe-
rung der Schuldverschreibungen erfolgt gegen Zahlung des Ausgabebetrags fir die jeweiligen

Schuldverschreibungen.

Die Lieferung und Abrechnung der Schuldverschreibungen im Rahmen der Privatplatzierung erfolgt
ebenfalls durch die Zahlstelle entsprechend dem Offentlichen Angebot gegen Zahlung des Ausgabe-

betrages, voraussichtlich ebenfalls am 9. Juli 2014.

Die Zahlstelle ist verpflichtet, den erhaltenen Ausgabebetrag nach Abzug aller Kosten und Gebihren

an die Emittentin weiterzuleiten.

Die Meldung der Anzeige der zugeteilten Teilschuldverschreibung erfolgt unmittelbar an die Anleger
mit der Ubermittlung einer Kaufabrechnung durch die jeweilige depotfilhrende Stelle.

Bei Anlegern in Luxemburg, deren Depotbank tber keinen unmittelbaren Zugang zu Clearstream ver-
flgt, erfolgen Lieferung und Abwicklung Uber die von der Depotbank beauftragte Korrespondenzbank,

die Uber einen solchen Zugang zu Clearstream verflgt.
Begebung der Schuldverschreibungen und Ergebnis des Angebots
Die Schuldverschreibungen werden voraussichtlich am 9. Juli 2014 ausgegeben. Die Anzahl der zu

emittierenden Schuldverschreibungen wird nach dem Ende des Angebotszeitraums gemaR den erhal-

tenen Zeichnungsangeboten bestimmt und wird zusammen mit dem Ergebnis des Angebots voraus-
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sichtlich 2 Bankarbeitstage nach Ende der Angebotszeitraums im Wege einer Pressemeldung sowie

auf der Internetseite der Emittentin (www.beate-uhse.ag) veréffentlicht und der CSSF mitgeteilt.

Kosten der Anleger im Zusammenhang mit dem Angebot

Die Emittentin wird dem Anleger keine Kosten oder Steuern in Rechnung stellen. Anleger sollten sich
Uber die allgemein im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen anfallenden Kosten und Steu-
ern informieren, einschlieBlich etwaiger GeblUhren ihrer Depotbanken im Zusammenhang mit dem

Erwerb und dem Halten der Schuldverschreibungen.

7. Einbeziehung in den Bérsenhandel, Zahlstelle

Vor Durchfiihrung des Angebots besteht kein offentlicher Handel fir die Teilschuldverschreibungen.
Die Teilschuldverschreibungen sollen voraussichtlich ab dem 9. Juli 2014 in den Handel im Freiver-

kehr an der Frankfurter Wertpapierbdrse im Entry Standard einbezogen werden.

Zahlstelle ist die Bankhaus Gebr. Martin AG, KirchstraBe 35, 73033 Gdppingen.

8. Verkaufsbeschriankungen

Die Teilschuldverschreibungen werden durch die Beate Uhse nur in der Bundesrepublik Deutschland
und in Luxemburg 6ffentlich angeboten. Die Emittentin hat bei der CSSF beantragt, dass dieser der
BaFin als zusténdigen Behdrde in der Bundesrepublik Deutschland mitteilt, dass dieser Prospekt ge-
maB dem Gesetz von 2005 gebilligt wurde. Darlber hinaus werden die Teilschuldverschreibungen
eventuell ausgewahlten institutionellen Investoren in Deutschland sowie international, jedoch insbe-
sondere nicht in den Vereinigten Staaten von Amerika, Kanada, Australien und Japan, zum Erwerb

angeboten.

Die Teilschuldverschreibungen sind und werden weder nach den Vorschriften des Securities Act in
der jeweils giltigen Fassung noch bei der Wertpapieraufsichtsbehérde eines Bundesstaates der Ver-
einigten Staaten von Amerika registriert und dirfen auBer in Ausnahmefallen auf Grund einer Befrei-
ung von den Registrierungserfordernissen des Securities Act in den Vereinigten Staaten von Amerika
weder direkt noch indirekt angeboten, verkauft oder dorthin geliefert werden. Die Gesellschaft hat
nicht die Absicht, das Angebot oder einen Teil davon in den Vereinigten Staaten von Amerika zu re-

gistrieren oder die Teilschuldverschreibungen dort anzubieten, zu verkaufen oder dorthin zu liefern.

Dieser Prospekt stellt in keinem Rechtsgebiet und in keiner Rechtsordnung, in dem/der ein solches
Angebot gesetzeswidrig ware, ein Angebot dar. Dieser Prospekt darf insbesondere nicht in die Verei-

nigten Staaten von Amerika, nach Kanada, Australien oder Japan versandt werden. Personen, die in
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den Besitz des Prospektes gelangen, missen die in dem jeweiligen Land geltenden Bestimmungen

far die Verbreitung des Prospektes und des Angebotes beachten.

9. ISIN, WKN, Borsenkiirzel

International Securities Identification Number (ISIN): DEOO0A12T1W6

Wertpapier-Kenn-Nummer (WKN): A12T1W
Bérsenkirzel: USEH1
10. Interessen von Seiten natiirlicher und juristischer Personen, die an der Emission/dem

Angebot beteiligt sind

Die youmex Invest AG, Taunusanlage 19, 60325 Frankfurt am Main hat ein geschéftliches Interesse
an der Durchfihrung des Angebotes, da sich ihre von der Emittentin geschuldete Vergiitung nach der

Hohe des erzielten Emissionserldéses bemisst.

Anderweitige Interessen von Seiten natirlicher und juristischer Personen einschlieBlich méglicher
Interessenkonflikte, die fir die Emission bzw. das Angebot von wesentlicher Bedeutung sind, gibt es

nicht.

Die Interessen der Gesellschaft an dem Angebot sind nachfolgend unter Ziffer 11. ,Grinde fir das

Angebot und Verwendung des Emissionserldses” beschrieben.

11. Griinde fiir das Angebot und Verwendung des Emissionserléses

Die Gesellschaft erwartet, dass ihr durch das Angebot Kosten in H6he von bis zu 3 % des Bruttoemis-
sionserldses entstehen, so dass ein Nettoemissionserlés von mindestens 97 % des Bruttoemissions-
erléses erwartet wird. Der Anteil der erwarteten Kosten am Bruttoemissionserlds ist dabei im Wesent-
lichen unabh&ngig davon, ob es zu einer vollstdndigen Platzierung aller Teilschuldverschreibungen
kommt oder nur ein geringerer Teil der Teilschuldverschreibungen platziert wird. Denn die Kosten des
Angebots bemessen sich im Wesentlichen erfolgsabhangig, d.h. in einem prozentualen Verhéltnis zu

dem Umfang der erfolgten Platzierung der Teilschuldverschreibungen.

Die Emittentin beabsichtigt, den Nettoemissionserlds fiir folgende Zwecke zu verwenden:

. Zu ca. 50 % zur Rickfihrung von Verbindlichkeiten der niederlandischen Gesellschaften ge-
gentber der ING Bank N.V. und der Dutch Omnes Beate Uhse B.V.,
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. zu ca. 40 % zur Finanzierung von Investitionen, dem Einkauf und dem weiteren Wachstum der

Beate Uhse-Gruppe und

. zu ca. 10 % zur Investition in das Brand Marketing, d.h. der weiteren Umsetzung des Marken-

Relaunch.

Die Prozentangaben bezeichnen die zum Datum des Prospekis geplante prozentuale Verwendung
des erwarteten Nettoemissionserldses fiir den jeweiligen Verwendungszweck. Die tatséchliche Rei-
henfolge, in der Mittel aus dem Nettoemissionserlés fur die vorgenannten MaBnahmen verwendet
werden, wie auch die konkrete Allokation, hangen von einer Vielzahl von Faktoren ab, so dass die
tatsachliche Reihenfolge der Mittelverwendung und die konkrete Allokation des Nettoemissionserléses

abweichen kénnen.



56

ANLEIHEBEDINGUNGEN

Anleihebedingungen

der

7,75 % Unternehmensanleine 2014 - 2019
bestehend aus bis zu 30.000 Teilschuldverschreibungen
mit einem maximalen Gesamtnennbetrag von EUR 30.000.000,00

der

Beate Uhse Aktiengesellschaft

Flensburg

ISIN DEO0O DEOOOA12T1W6 - WKN A12T1W
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§1
WAHRUNG, STUCKELUNG, FORM, DEFINITIONEN

Wahrung, Stickelung. Diese Emission von Schuldverschreibungen (die Teilschuldver-
schreibungen) der Beate Uhse Aktiengesellschaft (die Emittentin) wird in EUR (EUR ist die
festgelegte Wéahrung) im Gesamtnennbetrag von EUR 30.000.000,00 * (in Worten: Euro
dreiBig Millionen) in einer Stiickelung von je EUR 1.000,00 (die festgelegte Stiickelung oder
der Nennbetrag) begeben.

*Die Gesamtzahl der tatsachlich emittierten Schuldverschreibungen und deren Gesamt-
nennbetrag, der geringer sein kann als EUR 30.000.000,00, wird nach Ende des Angebots-
zeitraums, spatestens 2 Geschaftstage nach Ende der Angebotszeitraums, festgestellt und

auf der Internetseite der Emittentin unter (www.beate-uhse.ag) verdffentlicht.

Form. Die Teilschuldverschreibungen lauten auf den Inhaber und sind durch eine oder meh-
rere Globalurkunden verbrieft (jeweils eine Globalurkunde). Ein Recht der Teilschuldver-
schreibungsglaubiger auf Ausgabe und Lieferung von Einzelurkunden oder Zinsscheinen

besteht nicht.

Die Teilschuldverschreibungen werden von der Clearstream Banking AG, Eschborn (,Clear-

stream”), unter Nutzung des TEFRA D Verfahrens der Clearstream verwahrt.

(i) Die Teilschuldverschreibungen sind anfanglich durch eine vorlaufige Globalurkun-
de (die ,vorlaufige Globalurkunde”) ohne Zinsscheine verbrieft. Die vorlaufige Glo-
balurkunde wird gegen Teilschuldverschreibungen in den festgelegten Stickelun-
gen, die durch eine Dauerglobalurkunde (die ,Dauerglobalurkunde” und zusammen
mit der vorlaufigen Globalurkunde jeweils eine ,Globalurkunde”) ohne Zinsscheine

verbrieft sind, ausgetauscht.

(i) Die vorlaufige Globalurkunde wird an einem Tag gegen die Dauerglobalurkunde
ausgetauscht, der kiirzestens 40 Tage nach dem Tag der jeweiligen Ausgabe liegt.
Ein solcher Austausch darf nur nach Vorlage von Bescheinigungen erfolgen, wo-
nach der oder die wirtschaftlichen Eigentimer der durch die vorlaufige Globalur-
kunde verbrieften Teilschuldverschreibungen keine U.S.-Personen sind (ausge-
nommen bestimmte Finanzinstitute oder bestimmte Personen, die Teilschuldver-
schreibungen Uber solche Finanzinstitute halten), jeweils im Einklang mit den Re-
geln und Verfahren des Systems der Clearstream. Zahlungen auf Forderungen aus

den Teilschuldverschreibungen nach § 4.1, die durch eine vorlaufige Globalurkun-
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de verbrieft sind, erfolgen erst nach Vorlage solcher Bescheinigungen. Eine ge-
sonderte Bescheinigung ist fir jede solche Zahlung erforderlich. Jede Bescheini-
gung, die am oder nach dem 40. Tag nach dem Tag der jeweiligen Ausgabe der
durch die vorlaufige Globalurkunde verbrieften Teilschuldverschreibungen eingeht,
wird als ein Ersuchen behandelt werden, diese vorlaufige Globalurkunde geman
diesem Absatz (ii) auszutauschen. Wertpapiere, die im Austausch fir die vorlaufige
Globalurkunde geliefert werden, dirfen nur auBBerhalb der Vereinigten Staaten ge-

liefert werden.

Die Globalurkunden werden handschriftlich durch rechtsgultige Unterschriften der Emittentin

unterzeichnet. Ein Recht auf Ausgabe von Einzelurkunden oder Zinsscheinen besteht nicht.

Clearing System. Die Vorlaufige Globalurkunde und die Dauerglobalurkunde werden von
oder fir ein Clearing System verwahrt bis, im Fall einer Dauerglobalurkunde, sémtliche Ver-
bindlichkeiten der Emittentin aus den Teilschuldverschreibungen erfullt sind. Clearing Sys-
tem bezeichnet Clearstream Banking AG, Eschborn, sowie jeden Nachfolger in dieser Ei-

genschaft.

Teilschuldverschreibungsglaubiger. Teilschuldverschreibungsglaubiger bezeichnet jeden

Inhaber einer Teilschuldverschreibung.

§2
STATUS, NEGATIVERKLARUNG

Die Teilschuldverschreibungen begrinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbind-
lichkeiten der Emittentin, die untereinander und die mit allen anderen nicht besicherten und
nicht nachrangigen gegenwartigen und zukiinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin wenigs-
tens gleichrangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiten nicht durch zwingende gesetzliche

Bestimmungen ein Vorrang eingerdumt wird.

Negativerklarung. Die Emittentin verpflichtet sich, solange bis Zinsen und Kapitalriickzah-
lung an die Zahlstelle geleistet worden sind, keine Grundpfandrechte, Pfandrechte oder
sonstigen dinglichen Sicherungsrechte (jedes solches Sicherungsrecht ein ,Sicherungs-
recht”) in Bezug auf ihren gesamten Geschaftsbetrieb oder ihr gesamtes Vermégen zur Be-
sicherung gegenwartiger oder zukinftiger Kapitalmarktverbindlichkeiten einschlieBlich hierfir
abgegebener Garantien oder Gewahrleistungen zu bestellen, es sei denn, dass die Teil-
schuldverschreibungen gleichzeitig und im gleichen Rang anteilig an einem solchen Siche-

rungsrecht teilnehmen oder den Anleiheglaubiger andere Sicherungsrechte, die von einer
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unabhéangigen Wirtschaftsprifungsgesellschaft als gleichwertige Sicherungsrechte aner-
kannt werden, gewahrt werden. Jedes nach Satz 1 zu leistendes Sicherungsrecht kann auch
zugunsten einer Person bestellt werden, die insoweit als Treuh&nder der Anleiheglaubiger
handelt.

Des Weiteren verpflichtet die Emittentin sich, soweit rechtlich méglich und zulassig, ihre
Wesentlichen Tochtergesellschaften (wie nachfolgend definiert) zu veranlassen, solche Si-

cherungsrechte nach MaBgabe der vorstehenden Regelungen ebenfalls nicht zu bestellen.

Diese Verpflichtung findet keine Anwendung auf Sicherungsrechte, (i) die gesetzlich vorge-
schrieben sind, oder (ii) die als Voraussetzung fur staatliche Genehmigungen erforderlich
sind, oder (iii) die eine Kapitalmarktverbindlichkeit besichern, die infolge einer zukiinftigen
Akquisition eine Verpflichtung der Emittentin oder einer Wesentlichen Tochtergesellschaft
wird, sofern diese Kapitalmarktverbindlichkeit nicht im Hinblick auf diese zuklnftige Akquisi-

tion begriindet wurde.

.Kapitalmarktverbindlichkeiten im Sinne dieser Anleihebedingungen sind Verbindlichkei-
ten aus der Rickzahlung aufgenommener Geldbetrdge, die durch Schuldverschreibungen
oder sonstige Wertpapiere mit einer urspriinglichen Laufzeit von mehr als einem Jahr, die an
einer Borse oder an einem anerkannten Wertpapiermarkt notiert oder gehandelt werden o-

der werden kénnen, verbrieft oder verkdrpert sind.

~-Wesentliche Tochtergesellschaft* bezeichnet jede Kapital- oder Personengesellschaft, an
der die Emittentin mittelbar oder unmittelbar mehr als 50 % des Kapitals und mehr als 50 %

der stimmberechtigten Anteile halt.

§3
ZINSEN

Zinssatz und Zinszahlungstage. Die Teilschuldverschreibungen werden in Héhe ihres
Nennbetrages verzinst, und zwar vom 9. Juli 2014 (einschlieBlich) bis zum Faélligkeitstag (wie
in § 5 definiert) (ausschlieBlich) mit jahrlich 7,75 %. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am
9. Juli eines jeden Jahres zahlbar (jeweils ein Zinszahlungstag). Die erste Zinszahlung er-
folgt am 9. Juli 2015.

Zinslauf. Der Zinslauf der Teilschuldverschreibungen endet an dem Tag, an dem sie zur
Rickzahlung féllig werden. Falls die Emittentin die Teilschuldverschreibungen bei Falligkeit

nicht einldst, endet die Verzinsung nicht am Tag der Félligkeit, sondern erst mit der tatséch-
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lichen Rickzahlung der Teilschuldverschreibungen. Weitergehende Anspriche der Teil-

schuldverschreibungsglaubiger bleiben unberihrt.

Berechnung der Zinsen fiir Teile von Zeitrdumen. Sofern Zinsen fir einen Zeitraum von
weniger als einem Jahr zu berechnen sind, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage des

Zinstagequotienten (wie nachstehend definiert).

Zinstagequotient. Zinstagequotient bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Zins-
betrages auf eine Teilschuldverschreibung fiir einen beliebigen Zeitraum (der Zinsberech-
nungszeitraum) die Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch die An-
zahl von Tagen in der jeweiligen Zinsperiode, wobei jeder Monat mit 30 Tagen bzw. das Jahr

mit 360 Tagen gerechnet wird.

§4
ZAHLUNGEN

(i) Zahlungen auf Kapital. Zahlungen von Kapital auf die Teilschuldverschreibungen
erfolgen nach MaBgabe des nachstehenden § 4.2 an das Clearing System oder
dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clea-
ring Systems gegen Vorlage und (auBer im Fall von Teilzahlungen) Einreichung
der die Teilschuldverschreibungen zum Zeitpunkt der Zahlung verbriefenden Glo-

balurkunde bei der Zahlstelle.

(i) Zahlungen von Zinsen. Die Zahlung von Zinsen auf Teilschuldverschreibungen er-
folgt nach MaBgabe des nachstehenden § 4.2 an das Clearing System oder des-
sen Order zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing

Systems.

Zahlungsweise. Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen

und Vorschriften erfolgen zu leistende Zahlungen auf die Teilschuldverschreibungen in Euro.

Erfillung. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing System oder

dessen Order von ihrer Zahlungspflicht befreit.

Geschéftstag. Fallt der Félligkeitstag einer Zahlung in Bezug auf eine Teilschuldverschrei-
bung auf einen Tag, der kein Geschéftstag ist, dann hat der Teilschuldverschreibungsglau-

biger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachsten Geschéaftstag am jeweiligen Ge-
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schéftsort. Der Teilschuldverschreibungsglaubiger ist nicht berechtigt, weitere Zinsen oder
sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verspatung zu verlangen. Geschéftstag bezeichnet ei-
nen Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), an dem (i) das Clearing System und (ii) das
Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System (TAR-
GET 2) Zahlungen abwickeln.

Bezugnahmen auf Kapital und Zinsen. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen
auf Kapital der Teilschuldverschreibungen schlieBen, soweit anwendbar, den Rickzah-
lungsbetrag der Teilschuldverschreibungen sowie sonstige auf oder in Bezug auf die Teil-
schuldverschreibungen zahlbaren Betrdge ein. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedin-
gungen auf Zinsen auf Teilschuldverschreibungen schlieBen, soweit anwendbar, sdmtliche

geman § 7 zahlbaren zuséatzlichen Betrage ein.

Hinterlegung von Kapital und Zinsen. Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht
Flensburg Zins- oder Kapitalbetrage zu hinterlegen, die von den Teilschuldverschreibungs-
glaubigern nicht innerhalb von zwélf Monaten nach dem Falligkeitstag beansprucht worden
sind, auch wenn die Teilschuldverschreibungsglaubiger sich nicht in Annahmeverzug befin-
den. Soweit eine solche Hinterlegung erfolgt und auf das Recht der Ricknahme verzichtet

wird, erlédschen die Anspriiche der Teilschuldverschreibungsglaubiger gegen die Emittentin.

§5
RUCKZAHLUNG

Riickzahlung bei Endfélligkeit. Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickge-
zahlt oder angekauft und entwertet, werden die Teilschuldverschreibungen zu ihrem Ruick-
zahlungsbetrag am 9. Juli 2019 (der ,Félligkeitstag“) zurlickgezahlt. Der Rickzahlungsbe-
trag in Bezug auf jede Teilschuldverschreibung entspricht dem Nennbetrag der Teilschuld-

verschreibungen.

Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin. Die Emittentin ist berechtigt, frihes-
tens zum 9. Juli 2017 ausstehende Teilschuldverschreibungen mit einer Frist von mindes-
tens 30 Tagen durch Mitteilung gemaB § 11 insgesamt oder teilweise zu kindigen und vor-
zeitig zum vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) zurlickzuzahlen. Eine
solche Kiindigungserklarung ist unwiderruflich. Der Tag der vorzeitigen Rickzahlung muss
ein Geschéftstag im Sinne von § 4.4 sein. Im Hinblick auf die gekiindigten Schuldverschrei-

bungen endet die Verzinsung mit dem letzten Tag vor dem vorzeitigen Riickzahlungstag.
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Im Falle einer teilweisen Kiindigung im Sinne dieses § 5.2 legt die Emittentin das Verfahren
zur Bestimmung der gekindigten Teilschuldverschreibungen nach freiem Ermessen unter

Beachtung des Grundsatzes der Gleichbehandlung fest.

»vVorzeitiger Rickzahlungsbetrag” bezeichnet im Falle einer vorzeitigen Riickzahlung geman
diesem § 5.2 ab dem 9. Juli 2017 bis einschlieBlich 8. Juli 2018 in Héhe von 103 % des
Nennbetrags der gekiindigten Teilschuldverschreibungen und innerhalb eines Zeitraumes ab
dem 9. Juli 2018 bis zum Falligkeitstag in Héhe von 102 % des Nennbetrags der gekiindig-

ten Teilschuldverschreibungen.

§6
ZAHLSTELLE

Bestellung, bezeichnete Geschaftsstelle. Die anfanglich bestellte Zahlstelle und deren an-

fanglich bezeichnete Geschaftsstelle lauten wie folgt:

Bankhaus Gebr. Martin AG, KirchstraBe 35, 73033 Goppingen.

Die Zahlstelle behalt sich das Recht vor, jederzeit die bezeichnete Geschéftsstelle durch ei-

ne andere bezeichnete Geschéftsstelle in derselben Stadt zu ersetzen.

Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin behalt sich das Recht vor,
jederzeit die Bestellung der Zahlstelle zu andern oder zu beenden und eine andere Zahlstel-
le oder eine oder mehrere zusétzliche Zahlstellen zu bestellen. Die Emittentin wird jederzeit
(i) eine Zahlstelle unterhalten, (ii) eine Zahlstelle (die die Zahlstelle sein kann) mit bezeichne-
ter Geschaftsstelle in einer kontinentaleuropdischen Stadt unterhalten und (iii) solange die
Teilschuldverschreibungen an der Frankfurter Wertpapierbérse notiert sind, eine Zahlstelle
(die die Zahlstelle sein kann) unterhalten, bei der es sich um ein Kredit- oder Finanzinstitut
handelt, das Zahlungen beziglich der Teilschuldverschreibungen in Deutschlang abwickeln
kann. Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam
(auBer im Insolvenzfall, in dem eine solche Anderung sofort wirksam wird), sofern die Teil-
schuldverschreibungsglaubiger hieriber gemaB § 12 vorab unter Einhaltung einer Frist von

mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen informiert wurden.

Beauftragte der Emittentin. Die Zahlstelle und jede etwaige Zahlstelle handeln ausschlieB3-
lich als Beauftragte der Emittentin und Gbernehmen keinerlei Verpflichtungen gegeniber den
Teilschuldverschreibungsglaubigern; es wird kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zwi-
schen ihnen und den Teilschuldverschreibungsglaubigern begriindet. Die Zahlstelle ist von
den Beschrankungen des § 181 BGB befreit.
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§7
STEUERN

Alle Zahlungen der Emittentin auf die Inhaber-Teilschuldverschreibungen, insbesondere
Zahlungen von Zinsen und Kapitalrickzahlungen, werden ohne Abzug oder Einbehalt ge-
genwartiger oder zukinftiger Steuern, Abgaben oder amtlicher Gebulhren gleich welcher Art
geleistet, die von oder in der Bundesrepublik Deutschland oder fir deren Rechnung oder
von oder fir Rechnung einer dort zur Steuererhebung erméchtigten Gebietskdrperschaft o-
der Behoérde durch Abzug oder Einbehalt an der Quelle auferlegt, erhoben oder eingezogen
werden, es sei denn, ein solcher Abzug oder Einbehalt ist rechtlich vorgeschrieben. Weder
die Emittentin noch die Zahlstelle sind verpflichtet, den Anleiheglaubigern zusatzliche Betra-

ge als Ausgleich fur auf diese Weise abgezogene oder einbehaltene Betrage zu zahlen.

Soweit die Emittentin oder die Zahlstelle nicht gesetzlich zum Abzug und/oder zur Einbehal-
tung von Steuern, Abgaben oder sonstigen Gebihren verpflichtet sind, trifft sie keinerlei

Verpflichtung im Hinblick auf abgabenrechtliche Verpflichtungen der Anleiheglaubiger.

§8
VORLEGUNGSFRIST

Die in § 801 Abs. 1 Satz 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird fir die Teilschuldverschreibungen auf

funf Jahre abgekirzt. Die in § 801 Abs. 2 Satz 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist fir Zinsanspriiche

wird auf zwei Jahre verklrzt und beginnt mit dem Ablauf des Kalenderjahres, in dem der betreffende

Zinsanspruch zur Zahlung fallig geworden ist.

9.1

9.2

§9
KUNDIGUNG DURCH DIE TEILSCHULDVERSCHREIBUNGSGLAUBIGER

Ordentliches Kiindigungsrecht. Den Teilschuldverschreibungsglédubigern steht kein orden-

tliches Kiindigungsrecht zu.

Kiindigungsgriinde. Jeder Teilschuldverschreibungsglaubiger ist berechtigt, seine Teil-
schuldverschreibungen auBerordentlich zu kiindigen und deren sofortige Rickzahlung zum
Nennbetrag, zuzlglich etwaiger bis zum Tage der Rickzahlung aufgelaufener Zinsen zu ver-

langen, falls:
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die Emittentin Kapital oder Zinsen nicht innerhalb von 30 Tagen nach dem betref-

fenden Falligkeitstag zahlt;

die Emittentin sich verpflichtet, selbst oder ber eine Tochtergesellschaft eine Divi-
dendenzahlung oder sonstige Ausschittung an Aktionare der Emittentin vorzu-
nehmen, die 25 % des Bilanzgewinns der Emittentin, wie er sich aus dem jeweils
der Dividendenzahlung zugrunde liegenden Jahresabschluss der Emittentin ergibt,

Ubersteigt; oder

eine durchsetzbare Verbindlichkeit der Emittentin bei Falligkeit oder nach Ablauf
einer etwaigen Nachfrist nicht bezahlt wird, oder eine Verbindlichkeit der Emittentin
aus anderen Grinden vor dem vorgesehenen Félligkeitstermin aufgrund des Vor-
liegens einer Nichterflllung oder eines Verzuges vorzeitig féllig gestellt wird oder
aus anderen Grinden vorzeitig fallig wird, oder ein Glaubiger der Emittentin be-
rechtigt ist, eine Verbindlichkeit der Emittentin aufgrund des Vorliegens einer
Nichterfiillung oder eines Verzuges vorzeitig zu kindigen, es sei denn, der Ge-
samtbetrag dieser Verbindlichkeit ist kleiner als EUR 2.000.000,00 (oder der ent-
sprechende Gegenwert in einer oder mehreren anderen Wahrung(en)) (so genann-

ter ,Cross Default®);

ein Kontrollwechsel (,Change of Control“, wie nachstehend definiert) bei der Emit-

tentin wahrend der Laufzeit der Anleihe stattfindet;

Ein Kontrollwechsel liegt vor, wenn eine Person rechtliche oder wirtschaftliche Ei-
gentimerin von mehr als 50 % der Stimmrechte der Emittentin geworden ist. Die
Zurechnungsregeln des § 30 Abs. 1 bis 3 Wertpapiererwerbs- und Ubernahmege-

setz (WpUG) finden fiir die Berechnung des Stimmrechtsanteils Anwendung.

Eine ,Person” bezeichnet jede natiirliche Person, Gesellschaft, Vereinigung, Firma,
Partnerschaft, Joint Venture, Unternehmung, Zusammenschluss, Organisation,
Treuhandvermdgen (trust), Staat oder staatliche Behdérde, unabhangig davon, ob

es sich um eine selbstandige juristische Person handelt oder nicht.

Diese Regelung findet keine Anwendung auf den Erwerb von Stimmrechten durch
die Consipio Holding B.V., Niederlande oder auf den Erwerb ihr nach § 30 Abs. 1

bis 3 WpUG zuzurechnender Stimmrechte.
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Wenn ein Kontrollwechsel eintritt, wird die Emittentin unverziiglich nachdem sie
hiervon Kenntnis erlangt, die Anleiheglaubiger geman § 9.3 hierliber benachrichti-

gen.

die Emittentin ihre Zahlungsunfahigkeit androht oder bekannt gibt oder ihre Zah-

lungen einstellt;

ein Gericht ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin er6ffnet, oder die Emitten-
tin oder eine Aufsichts- oder sonstige Behdrde, deren Zustandigkeit die Emittentin
unterliegt, ein solches Verfahren einleitet oder beantragt oder die Emittentin eine

allgemeine Schuldenregelung zugunsten ihrer Glaubiger anbietet oder trifft;

die Emittentin aufgel®st oder liquidiert wird, es sei denn, dass die Auflésung oder
Liquidation im Zusammenhang mit einer Verschmelzung oder einem sonstigen Zu-
sammenschluss mit einem anderen Rechtsgebilde erfolgt, sofern, im Fall der Auf-
I6sung oder Liquidation der Emittentin, dieses andere Rechtsgebilde alle Verbind-

lichkeiten der Emittentin aus den Teilschuldverschreibungen Gbernimmt;

die Emittentin ihren Geschaftsbetrieb einstellt oder damit droht; oder

irgendein Gesetz, eine Verordnung oder behdrdliche Anordnung erlassen wird o-
der ergeht, aufgrund derer die Emittentin daran gehindert wird, die von ihr geman
diesen Emissionsbedingungen Ubernommenen Verpflichtungen in vollem Umfang

zu beachten und zu erfiillen und diese Lage nicht binnen 90 Tagen behoben ist.

Das Kindigungsrecht erlischt, falls der Kindigungsgrund vor Auslibung des Rechts geheilt

wurde. Eine Kiindigung der Anleihe wirkt nur fiir und gegen den kiindigenden Teilschuldver-

schreibungsglaubiger.

Benachrichtigung. Eine Benachrichtigung, einschlieBlich einer Kindigung der Teilschuld-

verschreibungen geman § 9.2 ist schriftlich in deutscher Sprache gegeniiber der Emittentin

zu erklaren und persénlich oder per Einschreiben an deren Geschéftsadresse zu Ubermit-

teln. Der Benachrichtigung ist ein Nachweis beizufligen, aus dem sich ergibt, dass der be-

treffende Teilschuldverschreibungsglaubiger zum Zeitpunkt der Abgabe der Benachrichti-

gung Inhaber der betreffenden Teilschuldverschreibung ist. Der Nachweis kann durch eine

Bescheinigung der Depotbank (wie in § 14.3 definiert) oder auf andere geeignete Weise er-

bracht werden.
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§ 10

BEGEBUNG WEITERER SCHULDVERSCHREIBUNGEN, ANKAUF UND ENTWERTUNG

Begebung weiterer Teilschuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit
ohne Zustimmung der Teilschuldverschreibungsglaubiger weitere Teilschuldverschreibungen
mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des Tags der Begebung, des Ver-
zinsungsbeginns und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu begeben, dass sie mit die-
sen Teilschuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden. Der Begriff ,Teilschuldver-
schreibungen® umfasst im Falle einer solchen Erhdéhung auch solche zuséatzlich begebenen

Teilschuldverschreibungen.

Die Begebung weiterer Anleihen, die mit dieser 100 %-Anleihe keine Einheit bilden und die
Uber andere Ausstattungsmerkmale (z.B. in Bezug auf Verzinsung oder Stiickelung) verfi-
gen, oder die Begebung von anderen Schuldtiteln bleibt der Anleiheschuldnerin unbenom-

men.

Ankauf. Die Emittentin ist berechtigt, Teilschuldverschreibungen im Markt oder anderweitig
zu jedem beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen Teilschuldver-
schreibungen kénnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft oder bei der
Zahlstelle zwecks Entwertung eingereicht werden. Sofern diese Kaufe durch &ffentliches
Angebot erfolgen, muss dieses Angebot allen Teilschuldverschreibungsglaubigern unterbrei-

tet werden.

§ 11
MITTEILUNGEN

Bekanntmachung. Die Emittentin wird alle die Teilschuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen

durch Veréffentlichung auf der Internetseite der Emittentin (www.beate-uhse.ag) bekannt machen,

soweit gesetzlich nicht etwas anderes bestimmt ist. Jede derartige Mitteilung gilt am dritten Geschéfts-

tag nach dem Tag der Veréffentlichung als wirksam erfolgt.

Sofern die Teilschuldverschreibungen an einer Bérse gelistet sind und die Regeln dieser Bérse dies

vorsehen, wird die Emittentin alle die Teilschuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen geman

den Regeln dieser Borse verdffentlichen. Die Wirksamkeit von Mitteilungen, die gemaB Satz 1 Uber

die Internetseite der Emittentin bekannt gemacht wurden, wird nicht dadurch beeintrachtigt, dass Mit-

teilungen nicht geman den Regeln einer Bérse bekannt gemacht wurden.
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§12
BESCHLUSSE DER GLAUBIGER

Beschlussgegenstande. §§ 5 - 22 des Gesetzes Uber Schuldverschreibungen aus Gesam-
temissionen (Schuldverschreibungsgesetz) finden auf die Teilschuldverschreibungen und
diese Anleihebedingungen Anwendung. Die Teilschuldverschreibungsglaubiger kénnen ge-
maB dem Schuldverschreibungsgesetz durch Mehrheitsbeschluss Anderungen der Emissi-
onsbedingungen zustimmen, zur Wahrnehmung ihrer Rechte einen gemeinsamen Vertreter
fir alle Glaubiger bestellen und Uber alle anderen gesetzlich zugelassenen Beschlussge-

gensténde beschlieBen.

Mehrheitserfordernisse fiir Anderungen der Emissionsbedingungen. Die Teilschuldver-
schreibungsglaubiger entscheiden mit einer Mehrheit von mindestens 75 % (Qualifizierte
Mehrheit) der an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte {iber wesentliche Anderun-
gen der Bedingungen, insbesondere die in § 5 Abs. 3 des Schuldverschreibungsgesetzes
aufgefihrten MaBnahmen. Beschlisse, durch die der wesentliche Inhalt der Bedingungen
nicht gedndert wird, bedirfen zu ihrer Wirksamkeit einer einfachen Mehrheit von mindestens
50 % der teilnehmenden Stimmrechte (Einfache Mehrheit). Jeder Teilschuldverschreibungs-
glaubiger nimmt an Abstimmungen nach MaBgabe des Nennwerts oder des rechnerischen
Anteils seiner Berechtigung an den ausstehenden Teilschuldverschreibungen teil. Jede An-

derung der Emissionsbedingungen bedarf der Zustimmung der Emittentin.

Die Mehrheitsbeschliisse der Teilschuldverschreibungsglaubiger sind fir alle Teilschuldver-
schreibungsglaubiger gleichermaBen verbindlich, also auch fiir solche Glaubiger, die ihr
Stimmrecht nicht ausgelbt haben oder die gegen den Beschluss gestimmt haben. Eine Ver-
pflichtung zur Leistung kann fur die Teilschuldverschreibungsglaubiger durch Mehrheitsbe-
schluss nicht begriindet werden. Ein Mehrheitsbeschluss der Teilschuldverschreibungsglau-
biger, der nicht gleiche Bedingungen fiir alle Teilschuldverschreibungsglaubiger vorsieht, ist
unwirksam, es sei denn, die benachteiligten Teilschuldverschreibungsglaubiger stimmen ih-

rer Benachteiligung ausdrtcklich zu.

Beschlussfassung. Beschliisse der Teilschuldverschreibungsglédubiger werden im Wege
einer Abstimmung ohne Versammlung nach § 18 Schuldverschreibungsgesetz getroffen, es
sei denn die Emittentin stimmt einer physischen Schuldverschreibungsglaubigerversamm-
lung gemaB § 9 Schuldverschreibungsgesetz zu oder der Abstimmungsleiter ruft diese ge-

mafi § 18 Abs. 4 Satz 2 Schuldverschreibungsgesetz ein.

Nachweise. Die Teilschuldverschreibungsglédubiger haben die Berechtigung zur Teilnahme

an der Abstimmung zum Zeitpunkt der Stimmabgabe durch besonderen Nachweis der De-
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potbank gemaRB § 14 Abs. 3 dieser Emissionsbedingungen und die Vorlage eines Sperrver-

merks der Depotbank fiir den Abstimmungszeitraum nachzuweisen.

§13
ANWENDBARES RECHT, ERFULLUNGSORT,
GERICHTSSTAND UND GERICHTLICHE GELTENDMACHUNG

13.1 Anwendbares Recht. Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen sowie die Rechte und
Pflichten der Teilschuldverschreibungsglaubiger und der Emittentin (einschlieBlich aller
nicht-vertraglichen Rechte und Pflichten, die sich aus oder im Zusammenhang mit den Teil-

schuldverschreibungen ergeben) bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

13.2 Gerichtsstand. Die Gerichte im Landgerichtsbezirk Flensburg sind 6rtlich zustandig for
samtliche im Zusammenhang mit den Teilschuldverschreibungen entstehenden Klagen oder

sonstige Verfahren, soweit nicht gesetzlich zwingend etwas anderes bestimmt ist.

13.3 Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Teilschuldverschreibungsglaubiger ist berechtigt, in
jedem Rechtsstreit gegen die Emittentin oder in jedem Rechtsstreit, in dem der Teilschuld-
verschreibungsglaubiger und die Emittentin Partei sind, seine Rechte aus diesen Teilschuld-
verschreibungen im eigenen Namen auf der folgenden Grundlage geltend zu machen: (i) er
bringt eine Bescheinigung der Depotbank bei, bei der er fir die Teilschuldverschreibungen
ein Wertpapierdepot unterhélt, welche (a) den vollstdndigen Namen und die vollsténdige Ad-
resse des Teilschuldverschreibungsglaubigers enthélt, (b) den Gesamtnennbetrag der Teil-
schuldverschreibungen bezeichnet, die unter dem Datum der Bestatigung auf dem Wertpa-
pierdepot verbucht sind oder (ii) auf jede andere Weise, die im Lande der Geltendmachung
prozessual zulassig ist. Fir die Zwecke des Vorstehenden bezeichnet Depotbank jede Bank
oder ein sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das berechtigt ist, das Wertpapierverwah-
rungsgeschéft zu betreiben und bei der/dem der Teilschuldverschreibungsglaubiger ein

Wertpapierdepot fir die Teilschuldverschreibungen unterhalt.

§ 14
TEILUNWIRKSAMKEIT

Sollte eine der Bestimmungen dieser Teilschuldverschreibungen unwirksam oder undurchfiihrbar sein
oder werden, so bleibt die Wirksamkeit oder die Durchfiihrbarkeit der Ubrigen Bestimmungen hiervon
unberihrt. Anstelle der unwirksamen oder undurchfiihrbaren Bestimmungen soll, soweit rechtlich

moglich, eine dem Sinn und Zweck dieser Emissionsbedingungen entsprechende Reglung gelten.
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VL. ALLGEMEINE INFORMATIONEN UBER DIE GESELLSCHAFT

1. Sitz, Geschiftsjahr, Dauer, Gegenstand

Die Beate Uhse Aktiengesellschaft ist eine Aktiengesellschaft nach deutschem Recht. Sitz der Gesell-
schaft ist Flensburg. Die Beate Uhse ist im Handelsregister des Amtsgerichtes Flensburg unter
HRB 3737 FL unter der Firma Beate Uhse Aktiengesellschaft mit Sitz in Flensburg eingetragen. Auf

die Beate Uhse Aktiengesellschaft ist deutsches Recht anwendbar.

Das Geschéftsjahr [auft vom 1. Januar bis 31. Dezember des gleichen Jahres. Die Gesellschaft ist auf
unbeschrénkte Zeit errichtet. Die Geschéaftsadresse lautet GutenbergstraBe 12, 24941 Flensburg,
Telefon: 0461-9966-0, Telefax: 0461-9966-466, Internet: www.beate-uhse.ag.

Gegenstand des Unternehmens sind gemaB § 2 der Satzung der Gesellschaft der Im- und Export,
GroB-, Versand- und Einzelhandel mit Waren und Dienstleistungen aller Art, insbesondere der Handel
mit erotischen und pharmazeutischen Artikeln, Textilien, Druckschriften, Filmen, Videos und sonstigen
Bildtragern, die Einrichtung und der Betrieb von Kinos, Spielhallen und Videokabinen, Herstellung und
Vertrieb von pharmazeutischen, nahrungserganzenden und kosmetischen Produkten, Druckschriften
sowie Bild- und Tontréagern, Erwerb und Vergabe von Lizenzen, Anbieten von Informations-und Unter-
haltungsdiensten, insbesondere im Multimediabereich per Telefon, Online, Video-Text, Audiotex und
Fernsehen sowie Agenturtétigkeiten und alle mit diesem Geschéaftszweck in Verbindung stehende

Geschifte.

Die Beate Uhse ist zur Vornahme aller Geschéafte und MaBnahmen berechtigt, die den Gesellschafts-

zweck unmittelbar oder mittelbar zu férdern geeignet sind.

Die Beate Uhse kann andere Unternehmen gleicher oder verwandter Art griinden, sich an ihnen betei-

ligen und/oder ihre Geschafte zu flhren.

Die Beate Uhse kann ihren Betrieb ganz oder teilweise solchen Unternehmen Gberlassen und kann

Zweigniederlassungen errichten.

Die Gesellschaft und ihre Tochtergesellschaften treten unter den Geschéftsbezeichnungen ,Beate

Uhse" sowie ,Pabo“, ,Adam & Eve", ,Scala“ und ,Christine Le Duc" am Markt auf.

2. Griindung der Beate Uhse Aktiengesellschaft und historische Entwicklung
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Seit 1946 und der Aufnahme des Versandgeschéfts im Jahr 1948 hatte Beate Uhse-Rotermund, die
der Gesellschaft ihren Namen gegeben hat, maBgeblichen Anteil an der Entwicklung der Erotikbran-
che in Deutschland, die sie wesentlich mitgepréagt hat. Beate Uhse-Rotermund war im Jahr 1951 Mit-
grinderin des ,Spezialversandhaus fir Ehe- und Sexualliteratur und fur hygienische Artikel“. 1962
eroffnete Beate Uhse in Flensburg unter der Bezeichnung ,Institut fir Ehehygiene* den ersten Sex-

shop der Welt und begann den Aufbau einer eigenen Filialkette.

Im Jahr 1981 wurde das bis zu diesem Zeitpunkt bestehende Unternehmen einer Realteilung unterzo-
gen und die Beate Uhse Aktiengesellschaft (Handelsregister Amtsgericht Flensburg, HRB 1214), die
keine Rechtsvorgéngerin der Gesellschaft darstellt, wurde mit Sitz in Flensburg gegriindet und im Jahr
1996 in die Beate Uhse GmbH & Co. KG (Handelsregister Amtsgericht Flensburg, HRA 3648) umge-
wandelt. Die Beate Uhse GmbH & Co. KG wurde im Jahr 1996 durch Gesellschafterbeschluss und
Verschmelzungsvertrag durch Vermégensiibertragung mit der Pecunia Beteiligungsgesellschaft mbH
Waldstadt Center Kommanditgesellschaft (Handelsregister Amtsgericht Flensburg, HRA 3588) als
aufnehmendem Rechtstrager verschmolzen, deren alleinige Komplementarin zundchst die Pecunia
Beteiligungsgesellschaft mbH und spéter die Pecunia Beteiligungsgesellschaft mbH Waldstadt Center
war. Im Zuge der schrittweisen Umstrukturierung der Unternehmensgruppe trat im Jahr 1996 die Bea-
te Uhse Holding GmbH (zuvor firmierend als Versandhaus Beate Uhse GmbH) (Handelsregister
Amtsgericht Flensburg, HRB 1568) als weitere Komplementérin in die Pecunia Beteiligungsgesell-
schaft mbH Waldstadt Center Kommanditgesellschaft, die gleichzeitig ihre Firma in Beate Uhse GmbH
& Co. KG anderte (nicht identisch mit der Beate Uhse GmbH & Co. KG, die bereits zuvor durch Ver-
schmelzung mit der Pecunia Beteiligungsgesellschaft mbH Waldstadt Center Kommanditgesellschaft
als aufnehmendem Rechtstrager erloschen war), ein. Mit Wirkung zum 13. November 1998 wurde die
Beate Uhse Holding GmbH (Handelsregister Amtsgericht Flensburg, HRB 1568) in die heutige Aktien-
gesellschaft unter der Firma Beate Uhse Aktiengesellschaft (Handelsregister Amtsgericht Flensburg,
HRB 3737) umgewandelt und der Unternehmensgegenstand der Funktion der Komplementérin in den
einer Holding fiir die Beate Uhse-Gruppe gedndert. Mit der Ubertragung samtlicher Kommanditanteile
mit Wirkung zum 1. September 1998 der friheren Beate Uhse GmbH & Co. KG, nunmehr firmierend
als Beate Uhse Aktiengesellschaft & Co. KG, auf die Beate Uhse Aktiengesellschaft wuchsen dieser
samtliche Vermdgensgegenstéande und Verbindlichkeiten der Beate Uhse Aktiengesellschaft & Co. KG

an.

Seit Mai 1999 sind die Aktien der Beate Uhse Aktiengesellschaft im Regulierten Markt der Frankfurter
Wertpapierbodrse (seit 2012 im General Standard) notiert. Im Geschéftsjahr 2008 erhéhte die Beate
Uhse Aktiengesellschaft das Grundkapital durch Ausgabe von 23.661.000 neuen Aktien auf
EUR 70.984.696. Der Altaktionar Consipio B.V. Ubte seine Bezugsrechte in vollem Umfang aus. Der
Gesamtnettoerlds in Hohe von EUR 24,9 Mio. wurde zur Rickfihrung von Bankverbindlichkeiten ver-
wendet. Durch diese Kapitalerhéhung und den Abschluss eines zweijahrigen Konsortialkreditvertrages

Uber ein Volumen von EUR 42,5 Mio. mit einem Bankenkonsortium unter Filhrung der HSH Nordbank
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AG wurden die Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten und aus Schuldscheindarlehen zum
31. Dezember 2008 auf EUR 33,4 Mio. (Vorjahr EUR 66,0 Mio.) gesenkt. Mit Wirkung am 11. Marz
2009 erfolgte eine weitere Kapitalerhdhung um 7.090.000 Aktien. Mit dieser Kapitalerhéhung gegen
Sacheinlagen sowie einer Barkomponente von EUR 4,0 Mio. erwarb die Beate Uhse Aktiengesell-
schaft von der Global Vastgoed B.V., Niederlande, 100 % der Anteile an der Global Distributors
Netherlands B.V., der Global Internet B.V., der Global Novelties B.V. und der Ladies Night Deutsch-

land B.V. (zusammen die ,Playhouse Gruppe®).

Im Geschaftsjahr 2010 leitete der Vorstand der Beate Uhse Aktiengesellschaft aufgrund veranderter
Markt- und wirtschaftlichen Rahmenbedingungen mit dem 3-Phasen-Plan ein umfangreiches MaBna-
menpaket zur Restrukturierung und Neuausrichtung im gesamten Beate Uhse Konzern ein. Umfasst
waren die betriebliche und finanzielle Reorganisation. Der 3-Phasen-Plan umfasste fir die Jahre 2010
und 2011 auf der ersten Stufe die Restrukturierungsphase, der sich mit 2012 und 2013 als zweite
Stufe die Stabilisierungsphase anschloss. Im Jahr 2014 erfolgte als dritter Schritt der Einstieg in die

Wachstumsphase.

Im Zuge der finanziellen Reorganisation wurde in der ersten Phase die Finanzierung durch Vereinba-
rungen mit der Nord-Ostsee Sparkasse, der Investitionsbank Schleswig-Holstein und der ING Bank
B.V. und der Dutch Omnes Beate Uhse B.V neu geregelt. Durch Sondertilgungen und laufende Ruck-
fihrungen konnten die Darlehen zum 31. Dezember 2011 auf EUR 25,7 Mio. zurlckgefihrt werden.
Im weiteren Verlauf der Umsetzung des 3-Phasen-Plans erfolgte bis zum Abschluss der Stabilisie-

rungsphase zum 31. Dezember 2013 ein weiterer Abbau der Darlehen auf EUR 16,0 Mio.

Die in den einzelnen Stufen des 3-Phasen-Plans zur betrieblichen Restrukturierung und Neuausrich-

tung umgesetzten MaBnahmen betrafen im Wesentlichen:

. Die Ausrichtung auf die rentablen und zukunftstrachtigen Filialstandorte.
Dies erfolgte Gber den Anfang 2011 erfolgten Verkauf der verlustbehafteten Sandereijn B.V.
und die SchlieBung und Lizenzvergabe von Filialstandorten. Im Zuge dieser MaBnahmen
wurde das Filialnetz von 137 eigenen Shops Anfang 2010 auf 96 Filialen Ende 2013 redu-
ziert. Parallel wurde die Neuausrichtung des Einzelhandels zum Aushangeschild der Marke
.Beate Uhse" vorangetrieben. Heute finden sich immer mehr Stores in City-Lagen, Einkaufs-
zentren und den beliebten Einkaufsgegenden der Stadte. Die Gesellschaft méchte so der
neuen Zielgruppe, den Frauen und Paaren, mit einer freundlichen, inspirierenden Atmosphéa-
re und einer ansprechenden Prasentation der Produkiwelten ein vom Markenbewusstsein

gepragtes Einkaufserlebnis bieten.

. Die Biindelung samtlicher GroBhandelsaktivitidten an einem Standort, im niederlandi-

schen Almere.
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In diesem Zuge wurde die schwedische GroBhandelsgesellschaft, die Beate Uhse Schwe-
den AB Anfang 2011 verkauft und die deutsche GroBhandelstochter, die ZBF Zeitschrift-
Buch- und Film Vertriebs GmbH in eine reine Vertriebsagentur umgewandelt. Mit Umsetzung
dieser MaBnahmen und dem Umbau des Logistikzentrums in Almere, werden die Kunden im
B2B-Bereich weltweit Uber die zentrale Warendrehscheibe der Scala Gruppe beliefert. Die
Gesellschaft beabsichtigt, dass neben den logistischen Prozessen ein etabliertes Einkauf-
steam flr ein stets attraktives Warensortiment sorgt. Daneben soll der GroBhandel verstarkt
auf die Vermarktung von Eigenmarken, wie ,Mae B* setzen, und so neue Impulse in das An-
gebotsportfolio bringen. Mit der Gewinnung von Internethéndlern und Drogerieméarkten er-

weitert der GroBhandel sein Geschaftsfeld.

. Die Fokussierung auf den e-Commerce Bereich als den Wachstumstreiber des Beate
Uhse Konzerns.
Hierzu wurde zu Beginn der Umsetzung des 3-Phasen-Plans die organisatorische Trennung
des e-Commerce und Kataloggeschéfts vollzogen und ein umfangreicher Optimierungspro-
zess zur Erhéhung der Performance im e-Commerce eingeleitet. Im Geschéftsjahr 2013
startete der Ausbau einer neuen e-Commerce Plattform basierend auf der fihrenden E-
Commerce-Technik ,Hybris“, die inzwischen in Deutschland, den Niederlanden, Belgien und
Osterreich eingefiihrt ist. Im Jahr 2014 sollen mit Frankreich, England und Polen die weite-
ren Landermarkte auf die E-Commerce-Technik ,Hybris“ umgestellt werden. Seit 2010 konn-
te der Anteil des e-Commerce im Versandhandel von 49% Ende 2010 auf 84% Ende 2013

gesteigert werden.

. Den Relaunch der Marke ,,Beate Uhse“ mit neuem Logo.
Die Gesellschaft beabsichtigt, mit dem 2012 initiierten, umfassenden Projekt zur Weiterent-
wicklung und Scharfung der Marke ,Beate Uhse® die Attraktivitét fir die jingere und weibli-
che Zielgruppe zu starken. Das neue Markenbild soll dabei insbesondere die B2C-Bereiche

Einzel- und Versandhandel in ihrer Entwicklung unterstitzen.

Im November 2013 wurde der Vorstand der Beate Uhse Aktiengesellschaft um den Finanzexperten
Cornelis Vlasbloom erweitert. Dieser Gibernahm als CFO die Bereiche Finanzen, IT, Legal, Operations
und Human Resources. Die Gesellschaft starkt damit zum einen die Finanzexpertise und tragt zum
anderen zur starkeren Fokussierung des CEO und des COO auf die vertriebliche Weiterentwicklung

des Beate Uhse Konzerns bei.

3. Konzernstruktur

Die Beate Uhse Aktiengesellschaft fungiert innerhalb des Konzerns als Holdinggesellschaft und tber-

nimmt als Obergesellschaft der Beate Uhse Gruppe zentrale Konzernfunktionen wie Rechnungswe-
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sen, Controlling, Finanzierung, Personal, Recht und Kommunikation. Das unmittelbare operative Ge-
schaft wird ausschlieBlich in den jeweiligen operativen Tochtergesellschaften betrieben. Die Beate
Uhse Aktiengesellschaft ist als Holdinggesellschaft von ihren operativen Tochtergesellschaften ab-

hangig.

Nachfolgend werden die wesentlichen Tochtergesellschaften, an denen die Beate Uhse Aktiengesell-

schaft mit dem in Klammern angegebenen Anteil mittelbar oder unmittelbar beteiligt ist, aufgefiihrt:

- Scala Agenturen B.V., Niederlande (100 %)

- Pabo B.V., Niederlande (100 %)

- Pabo SASU, Frankreich (100 %)

- Versa Distanzhandel GmbH, Deutschland (100 %)

- Beate Uhse Einzelhandels GmbH, Deutschland (100 %)
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Die nachfolgende Ubersicht zeigt die vollstandige Struktur der Beate Uhse Gruppe:

Beate Uhse AG Stand: 31.12.2013
(Deutschiand)

Pabo BV
1ml_N|ederIande_l

Retail Belgie BVBA
{Beigien)

Versa Distanzhandel
o GmbH

Lebenslust Retail
. GmbH

99.5%

Beate Uhse Ltd.
— (England)

" Beate Uhse
Einzelhandels GmbH

Christine le Duc BY ! Retail Belgie BVBA
100% ( nde) 0.5% ( e“}

anté‘n;;BBDl\}lc max RT B\-'FBA
. (Niederiande) o5 (Delgien)

100% Beate Uhse
Fun Center GmbH

RT BVBA Pabo BVBA
{Beigien) n  (Belgien)

o,
Calston Industries V.U._H. Holland BV
Inc. iederlande]
3% (Canada) oo™ :
Beate Uhse Goiden Meteor BV
United Kingdom BY (Miederlande)
100% (Niederiande) —
Beate Uhse Poland d BV.
BY lande)
100% {Niederlande)
Service Company
Poland 5.p.o.o
wox  (Poland)

Belgien) e

EXITEC GmbH
100%
Arena Onlin ice
jome  ©mbH

DNI BV
- (Niederdande)

| BN RGEEEE S EBE

Erlauterung:
EH=Einzelhandel
VH=Versandhandel
GH=GroBhandel
ENT=Entertainment

HS=Holding Services

*Mit Vertrag vom 15. Marz 2011 verkaufte die Beate Uhse Aktiengesellschaft ihre 80 %-ige Beteili-
gung an der Kondomeriet AS, Norwegen (vgl. unten unter ,VIL.7. Wesentliche Vertrage) an die
Consipio Holding B.V.. Es besteht eine Option fur die Beate Uhse Aktiengesellschaft zum Rickerwerb
der Anteile bei gleichzeitig bestehender Put-Option fur die Consipio Holding B.V. Aus diesem Grund
klommt es nicht zu einer Entkonsolidierung der Kondomeriet AS, Norwegen, so dass diese weiter in

den Konsolidierungskreis der Beate Uhse-Gruppe einbezogen wird.
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Die Gestaltung entspricht im Ergebnis einem echten Pensionsgeschaft. Der erhaltene Kaufpreis wird
daher mit EUR 3 Mio. zuziglich Zinsen in Héhe von EUR 1.080.000,00 (Stand 31. Dezember 2013,
12 % p.a.) unter den kurzfristigen sonstigen finanziellen Schulden in der Konzernbilanz der Beate

Uhse ausgewiesen.

4, Angaben liber das Kapital der Gesellschaft

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt derzeit EUR 78.074.696,00. Es ist eingeteilt in 78.074.696
auf den Inhaber lautende Aktien (Stammaktien) mit einem Nennbetrag von EUR 1,00 je Aktie. Samtli-
che Aktien der Gesellschaft sind voll eingezahlt. Je EUR 1,00 Nennbetrag der Aktien gewahrt in der
Hauptversammlung eine Stimme. Beschrankungen des Stimmrechts bestehen nicht. Die Aktien sind
mit voller Gewinnanteilsberechtigung ausgestattet. Im Falle der Auflésung der Gesellschaft wird das
nach Erflllung der Verbindlichkeiten verbleibende Vermégen der Gesellschaft nach Anteilen am

Grundkapital auf ihre Aktien verteilt.

5. Steuerliche Verhaltnisse

Die Beate Uhse Aktiengesellschaft wird beim Finanzamt Flensburg fir Kérperschaften unter der Steu-
ernummer 15/290/21247 gefiihrt.

Die Veranlagung der Beate Uhse Aktiengesellschaft zur Kdrperschaft-, Gewerbe- und Umsatzsteuer
ist bis einschlieBlich 2011 erfolgt. Samtliche Steuerbescheide vom Veranlagungszeitraum 2010 bis

zum Veranlagungszeitraum 2011 stehen unter dem Vorbehalt der Nachprifung.

Die letzte steuerliche AuBenprifung umfasste die Veranlagungszeitrdume 2006 bis 2009 fir Zwecke

der Korperschaft-, Gewerbe- und Umsatzsteuer und wurde im Jahr 2013 abgeschlossen.

Es besteht ein ertragssteuerliches (Korperschaftssteuer und Gewerbesteuer) Organschaftsverhéltnis

mit den folgenden Gesellschaften:

. Beate Uhse Einzelhandels GmbH,
. Beate Uhse new medi@ GmbH,
. Versa Distanzhandel GmbH.

Dariber hinaus besteht mittelbar Gber die folgenden Organgesellschaften ein Organschaftsverhéltnis

zur Beate Uhse Aktiengesellschaft:

. EXITEC GmbH mit der Beate Uhse new medi@ GmbH,
. Beate Uhse Fun Center GmbH mit der Beate Uhse Einzelhandels GmbH.
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Umsatzsteuerliche Organschaftsverhaltnisse mit der Beate Uhse Aktiengesellschaft als Organtrager

bestehen mit folgenden Gesellschaften:

. Beate Uhse Einzelhandels GmbH,
. Beate Uhse new medi@ GmbH,

. Versa Distanzhandel GmbH.

. EXITEC GmbH,

. Beate Uhse Fun Center GmbH,

. Lebenslust Retail GmbH,

. Arena Online-Service GmbH,

. BU Ladies Night GmbH.
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Vil. GESCHAFTSTATIGKEIT DER BEATE UHSE-GRUPPE

1. Geschaftstatigkeit und wichtigste Markte

Die Beate Uhse-Gruppe, die nach Einschatzung der Gesellschaft zu den weltweit fiihrenden Anbietern
von Erotik- und Sexprodukten gehért, ist in zwdlf européischen Landern vertreten. Dariiber hinaus
exportiert der GroBhandel in Uber 50 Lander, die sich auf fast alle globalen Wirtschaftsraume vertei-
len. Vertriebskandle sind der Versand-, Einzel- und GroBhandel sowie Internet, Telefonie und
TV/Telemediendienst (Entertainment). Die Geschéftstatigkeit der Beate Uhse-Gruppe lasst sich zu-
dem in die Bereiche Business-to-Business (,B2B"), d.h. mit gewerblichen Kunden, sowie Business-to-
Customer (,B2C*) einteilen. Der B2C-Bereich umfasst den Versand und Einzelhandel sowie Enter-

tainment. Der B2B-Bereich umfasst den GroBhandel sowie teilweise auch Entertainment.

a) Versandhandel

Der Versandhandel, also der Online- und Kataloghandel, ist der umsatzstéarkste Geschéftsbereich mit
mehreren Millionen Kunden in acht Landern in Europa. Das Einkaufsteam des Versandhandels stellt
mehrere Kollektionen im Jahr zusammen, insbesondere mit Produkten der Eigenmarken wie ,KISS
ME" und ,Mae B", wobei einige der Produkte exklusiv nur bei Beate Uhse angeboten werden. Nach
Auffassung der Gesellschaft hat insbesondere die konsequente Ausrichtung des Versandhandels auf
den e-Commerce, der im Geschaftsjahr 2013 84 % des Umsatzes im Versandhandel ausmachte (En-
de 2010: 49 %), gute Fortschritte gemacht. In der Vergangenheit wurde im Bereich Versandhandel
zudem verstérkt in WerbemaBnahmen investiert, wie beispielsweise erstmals in TV-Spots im nieder-
landischen Fernsehen, um die Neukundengewinnung auszubauen. Dabei sollten gezielt Frauen und

Paare als wichtigste Zielgruppe angesprochen werden.

Im dritten Quartal 2013 wurde eine neue e-Commerce Plattform in Osterreich, Belgien und den Nie-
derlanden eingefuhrt. Der dadurch technisch modernisierte Online-Shop wurde in dem Key-Markt
Deutschland Ende des Geschaftsjahres 2013 live geschaltet. Die Web-Plattform wurde mit dem am
Markt fihrenden und akzeptierten System ,Hybris“ aufgesetzt. Nach Auffassung der Gesellschaft soll
der Einsatz des Systems ,Hybris* eine maximale Umwandlung von ,Besuchern® in ,K&ufer* ermdégli-
chen sowie durch eine verbesserte Fiihrung im Shop weitere Umsatzpotenziale schaffen. Der Ver-
sand von Katalogen begleitet als MarketingmaBnahme die Aktivititen des Versand- und Einzelhan-
dels. Der Versand von Katalogen erfolgt an ca. 850.000 Adressen in den Landern Deutschland, Nie-
derlande, Belgien, Frankreich und Osterreich. Dabei nutzen die Kunden die Produktkataloge und
sonstige Werbemittel oft zur Inspiration, bestellen die Produkte dann im Online-Shop oder erwerben

sie vor Ort im Einzelhandel.
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Die Versandaktivitdten setzen auf vier verschiedenen Marken auf: Adam & Eve (Frankreich), ,Beate
Uhse“ (Deutschland, Osterreich, Tschechien, Polen), Christine le Duc (Niederlande) sowie Pabo (Nie-

derlande, Belgien, GroBbritannien).

Bestellungen kdnnen telefonisch tber lokale Rufnummern in den nationalen Einzelméarkten, Gber das
Internet, per Fax und per Post aufgegeben werden. Den Kunden des Versandhandels stehen dabei
neben der Bezahlung mit Kreditkarte, per Rechnung oder per Nachnahme eine Vielzahl weiterer zeit-

gemaBer Zahimdglichkeiten zur Verfiigung, wie z.B. Paypal oder Sofortiiberweisung.

Wichtigste Markte fir den Versandhandel von Beate Uhse sind Frankreich mit einem Umsatzanteil am
Versandhandelsumsatz von 29,3 %, gefolgt von Deutschland (26,5 %), den Niederlanden (24,6 %)
und Belgien (11,3 %). Insgesamt liefert die Beate Uhse-Gruppe an Versandhandelskunden in acht
Landern aus. Fir die Lieferbeziehungen zu Versandhandelskunden gelten jeweils die allgemeinen
Geschaftsbedingungen, die dem Recht des Landes unterliegen, in dem der Kunde seinen Wohnsitz
hat.

Der Versandhandel bietet seinen Kunden eine Auswahl von ca. 14.138 Artikeln. Dessous machen mit
ca. 5.320 Artikeln (38 %), Toys mit ca. 2.543 Artikeln (18 %), Mode mit ca. 2.052 Artikeln (15 %) und
DVDs mit ca. 1.837 Artikel (13 %) den grdBten Anteil des Warensortiments aus, das von der Abteilung
Category Management, die die Beschaffung und die Auswahl von Produkten konzernweit Gbernimmt,
in enger Absprache mit dem Management des Versandhandels zusammengestellt wird. Die Bestel-
lungen fiir eine Saison missen gréBtenteils mit groBem zeitlichen Vorlauf erfolgen. Dies ist bedingt
durch lange Lieferzeiten von Seiten der Lieferanten von Beate Uhse, insbesondere bei der aus Ost-
asien gelieferten Ware, die einen erheblichen Anteil des gesamten Liefervolumens ausmacht. Um-
satzstarkste Warengruppe im Bereich ,e-Commerce® bzw. Onlinehandel war zum 31. Dezember 2013
Toys (41 %), gefolgt von Dessous (38 %) und Mode (9 %). Umsatzstarkste Warengruppe im Bereich
Kataloghandel war zum 31. Dezember 2013 DVDs (45 %), Toys (21 %) gefolgt von Dessous (19 %).

Der GroBteil der nationalen Einzelmarkte verflgt tber ein lokales Vertriebsbiro bzw. Landermanage-
ment. Das gemeinsame Auslieferungslager fur alle Versandhandelsaktivitdten von Beate Uhse sowie

das europaweite Call-Center liegen in Walsoorden, Niederlande.

b) Einzelhandel

Die Einzelhandelsaktivitdten von Beate Uhse werden derzeit insbesondere unter den Marken Beate
Uhse, Christine le Duc, Adam & Eve, Pabo und Kondomeriet in 96 Shops in sechs Landern Europas
betrieben. Die Shops sind das Aushéngeschild der Marke ,Beate Uhse” sowie der jeweiligen Lander-
marken. Die Beate Uhse-Gruppe legt groBen Wert auf die individuelle Beratung der Kunden. Der

GroBteil der Kunden ist weiblich, mit weiter steigendem Trend. 80 % der in den Shops angebotenen
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Produkte richten sich an Frauen. Im Rahmen der strategischen Neuausrichtung des Einzelhandels-
konzepts wurden bereits einige Shops entsprechend des neuen Konzepts umgebaut, so etwa die
Er6ffnung von drei Premium Erotikshops in Minchen, Dortmund und Passau. Nach und nach werden
weitere Shops auf das neue Markenkonzept angepasst. Mit der Modernisierung der Shops méchte die
Beate Uhse-Gruppe eine héhere Kundenfrequenz - insbesondere durch weibliche Kunden - erreichen.
Im Geschéftsjahr 2013 konnten fiinf neue Shops im neuen Beate Uhse-Design erdffnen. Die neu er-
offneten Shops befinden sich in Dendermonde (Belgien), Diest (Belgien), Genk (Belgien), Roeselare

(Belgien) und in KéIn (Deutschland).

Die Beate Uhse-Gruppe betreibt insgesamt 35 eigene Einzelhandelsfilialen in Deutschland; weitere
Einzelhandelsfilialen werden von Lizenznehmern unter Marken der Beate Uhse-Gruppe betrieben. In
den Niederlanden betreibt die Beate Uhse-Gruppe 36 Einzelhandelsfilialen grdBtenteils unter der Mar-

ke Christine le Duc. Lizenznehmer gibt es in den Niederlanden nicht.

Im Zuge der sténdigen Filialbereinigung werden Filialen geschlossen, in denen kein positiver Ergeb-

nisbeitrag erwirtschaftet wird und fir die die Gesellschaft keine Zukunftsperspektive sieht.

Das Warensortiment im Einzelhandel wird flr die konzerneigenen Filialen in Zusammenarbeit mit der
Abteilung Category Management zusammengestellt, die die Beschaffung und die Auswahl von Pro-
dukten konzernweit Ubernimmt. Dieses Einzelhandelssortiment steht zum GroBteil auch den Lizenz-
nehmern zur Verflgung, wobei sie jedoch nicht exklusiv an die Beate Uhse-Gruppe als GroBhéandler
gebunden sind. Umsatzstarkste Warengruppe war zum 31. Dezember 2013 Toys mit 44 % Anteil,

gefolgt von Dessous mit 16% und Wellnessprodukte mit 15%.

Im Geschéftsjahr 2013 hat der Einzelhandel verschiedene Kundenbindungsprogramme ins Leben
gerufen (Club le Duc, Beate Uhse, Pabo), Uber die die Kunden Rabatte, Geschenke und Informatio-
nen erhalten kdnnen. Daneben soll mit der Analyse der im Rahmen der Programme gewonnenen
Daten eine Verbesserung der Prozesse und Angebotsstrukturen innerhalb des Segments Einzelhan-
del erreicht werden. In den ersten neun Monaten nach Start der Programme nahmen ca. 33.000 Kun-

den daran teil. Ca. 6.000 Kundenkarten werden monatlich neu ausgegeben.

c) GroBhandel

Der GroBhandel beliefert Kunden weltweit im Bereich B2B. Damit z&hlt die Beate Uhse-Gruppe nach
eigener Einschatzung zu den fihrenden Anbietern der Branche. Wesentliche Standorte sind neben
Flensburg als Firmensitz, Almere und Walsoorden in den Niederlanden mit den dort angesiedelten
Logistikzentren. Im B2B-Bereich ist die Beate Uhse-Gruppe im GroBhandel mit der Scala Gruppe
aktiv, die weltweit GroBhandelskunden beliefert und nach Einschatzung der Gesellschaft zu den fiih-

renden ErotikgroBhandlern in Europa zahlt. Das Beate Uhse-GroBhandelszentrum in Almere bei Ams-
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terdam ist Logistikdienstleister und Einkaufszentrale fir das eigene Versandhaus und die eigenen
Einzelhandelsgeschafte sowie externer Kunden. Das Warenangebot im B2B-Bereich wird ebenso wie
im B2C-Bereich kontinuierlich weiter entwickelt und umfasst auch die Produkte der Eigenmarken wie
-Mae B". Im GroBhandel wurde im Geschéaftsjahr 2013 verstarkt auf die Vermarktung der rentableren,
zukunftsweisenden und ertragsstarkeren Beate Uhse Produkt-Eigenmarken gesetzt und neue Labels
im Markt eingefiihrt. Darliber hinaus wurde eine Vielzahl neuer Kooperationen und Geschéaftsbezie-
hungen mit groBen Drogerie-Handlern geschlossen und dort die Toy-Produkte der Beate Uhse-
Gruppe in deren Sortiment platziert. Dies er6ffnete der Beate Uhse-Gruppe nach Einschatzung der
Gesellschaft einen neuen Absatzmarkt. Ebenso wurde eine neue Online-Plattform fur die GroBhan-
delskunden freigeschaltet. Dies fUhrte nach Auffassung der Gesellschaft zu einer bedeutenden Er-
leichterung fur die Kunden im Hinblick auf die Auftragserteilung und die Zusammenarbeit der Beate

Uhse-Gruppe.

Das Warensortiment des GroBhandels wird aufgrund seiner spezifischen Zusammensetzung fir B2B-
Kunden weitgehend unabhéangig von der fir den B2C-Bereich zustédndigen Abteilung Central Category
Management zusammengestellt. Der GroBhandel bietet seinen Kunden eine Auswahl von mehr als
ca. 7.500 Artikeln aus den Kategorien Toys, Drugstore, Dessous und DVD. Die friiher umsatzstarkste
Warengruppe DVD ist in seiner Bedeutung zuriickgefallen. Die heute grdBte Warengruppe ist zum

31. Dezember 2013 Toys mit einem Umsatzanteil von ca. 71 % gefolgt von Drugstore (13 %).

d) Entertainment

Im Geschaftsbereich Entertainment werden Verbrauchern erotische Inhalte Uber die Medien Internet
und Telefonie fir Festnetz und mobile Endgerate angeboten (B2C-Bereich). Neben dem Internet und
mobilen Endgeraten wird auch auf SmartTV, Fernsehgerdte mit Computer-Zusatzfunktion, insbeson-
dere Internetfahigkeit, mit eigenen Produkten reagiert. Unter der Marke ,pleasure xxx“ wird der mann-
lichen Zielgruppe ein vielfaltiges und hochwertiges Angebot angeboten. Der Geschéaftsbereich Enter-
tainment war im Geschéftsjahr 2013 vor allem von einem schwierigen Marktumfeld fir Telefonmehr-
wertdienste und Dienstleistungsangebote gepragt. Im Zuge dessen wurde an der nachhaltigen Opti-

mierung der Arbeitsprozesse sowie an hochwertigen Eigenproduktionen gearbeitet.

DarUber hinaus werden auch gewerblichen Kunden, insbesondere Betreibern von Erotik-Webseiten,
Dienstleistungen und erotische Inhalte zur Weitervermarktung zur Verfligung gestellt (B2B-Bereich). In

geringem Umfang produziert die Beate Uhse-Gruppe auch eigene Inhalte.

Die Beate Uhse-Gruppe betreibt eine Vielzahl von Internet Domains. Kunden kdénnen Gber das Inter-
net Videoclips, Chatservices mit Cam-Anbindung (Liveshows und Amateurcams), Bilder und Video-
on-Demand-Angebote sowohl von professionellen Filmanbietern als auch von privaten Produzenten

(User Generated Content) abrufen und an Internetforen teilnehmen.
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Ein Teil der Inhalte wird den Kunden im Rahmen von Clubmitgliedschaften gegen eine monatliche
Gebihr zur Verfigung gestellt. Daneben gibt es Clubangebote, die unter anderen Marken angeboten
und auf Domains, die den Namen Beate Uhse tragen, nicht beworben werden. Weitere Inhalte werden

als so genannte Pay-per-Minute- oder Pay-per-Click-Angebote zur Verfligung gestellt.

Im Rahmen der Clubmitgliedschaften kénnen sich Mitglieder insbesondere in Chat-Foren einklicken
sowie Bilder, erotische Videochats, und eine Vielzahl an Videoclips abrufen. An diesen Inhalten hat
die Beate Uhse-Gruppe in der Regel sdmtliche relevanten Verwertungsrechte, so dass ihr keine Kos-
ten entstehen, die vom Umfang des Zugriffs der Kunden abhéngig sind. Die Beate Uhse-Gruppe plant,
bestimmte Artikel oder bestimmte Konditionen exklusiv nur Club-Mitgliedern anzubieten, um so die

Attraktivitat der Club-Mitgliedschaft gegenlber den kostenlosen Angeboten im Internet zu steigern.

Inhalte, fiir die die Beate Uhse-Gruppe einen bestimmten Anteil des mit diesen Inhalten erzielten Um-
satzes an die Produzenten abfihren muss, werden in der Regel als Pay-per-Minute- oder Pay-per-
Click-Angebote vermarktet. Uber die Plattform Movie On kénnen Kunden professionell produzierte
Videofilme oder einzelne Szenen unter Auswahl einer Bandbreite verschiedener Nutzungsmaglichkei-
ten (z.B. befristeter Download, Stream) konsumieren. Ein weiteres Format bietet die Plattform Privat-
porno: die hier zur Verfigung gestellten Clips werden von Amateuren produziert, die beim so genann-
ten Upload samtliche erforderlichen Verwertungsrechte (auf nicht-exklusiver Basis) an die Beate
Uhse-Gruppe abtreten. Kunden kénnen diese als Dateien auf ihre Computer laden und beliebig oft
abspielen. Sowohl fiir die Gber Movie On als auch fiir die tber Privatporno zur Verfliigung gestellten

Inhalte fuhrt Beate Uhse einen Teil ihres Umsatzes an die Produzenten des Filmmaterials ab.

Bei den Internetangeboten haben die Kunden die Mdéglichkeit, unter einer Vielzahl von Zahlungsm&g-
lichkeiten auszuwéahlen. Neben gangigen Verfahren wie Kreditkarte oder Lastschrifteinzug werden
diverse Abrechnungsmdglichkeiten verschiedener Billing-Anbieter bereitgestellt (z.B. Sofortiberwei-

sung, Sofortlastschrift, paysafecard, click'n"buy, Voice-call oder One-call).

Mit Ausnahme des Inkassos Uber Mehrwertrufnummern, bei denen min(tlich inkassiert wird, handelt
es sich bei allen anderen Inkassoarten um so genannte Wallet-Systeme, bei denen der Kunde einen
bestimmten Betrag einzahlt und dann bis zum Aufbrauchen dieses Guthabens auf die Internetangebo-

te zugreifen kann.

Im Rahmen der so genannten Audiotexdienste kdnnen Kunden erotische Livetelefonate fihren, die zu
bestimmten Minutenpreisen lber die Telefonnetzbetreiber abgerechnet werden. Die Audiotexinhalte
werden groBtenteils nicht von Unternehmen der Beate Uhse-Gruppe produziert, sondern tber Agentu-

ren von Drittproduzenten eingekauft. Die Beate Uhse-Gruppe stellt die gesamte technische Plattform
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inklusive aller nétigen Schnittstellen zu den Serviceprovidern zur Verfiigung und Ubernimmt die kom-

plette Vermarktung der Dienste in TV, Teletext, Print und Internet.

Der B2B-Bereich bietet dritten Betreibern von Erotikseiten Dienstleistungen an. SchlieBlich stellt die
Beate Uhse-Gruppe auch Inhalte fir die Erotikseiten von Internetportalen bereit, die von Dritten be-
trieben werden. Durch diese Bereitstellung erotischer Inhalte an gewerbliche Verwender werden zwar
derzeit nur geringe Umsétze erzielt, die Gesellschaft verspricht sich hierbei jedoch Wachstumspoten-

tial.

Umsatzstarkste Dienstleistungen im Bereich Entertainment waren zum 31. Dezember 2013 Audiotex

und Video-on-Demand-Angebote.

e) Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Entwicklung

Im Geschéftsjahr 2013 hat sich die wirtschaftliche Situation im Euroraum weiter verbessert. Inzwi-
schen sind die Unsicherheiten bzgl. des weiteren Verlaufs der Wahrungskrise deutlich gesunken.
Ebenso hat die Geldpolitik der Européaischen Zentralbank (EZB) dazu beigetragen, dass sich die Lage
an den Finanzméarkten weiter entspannt hat. Im Berichtszeitraum (1. Januar 2013 bis 31. Dezember
2013) durfte Schatzungen zufolge die Wirtschaft gegentber dem Vorjahr lediglich um 0,4 % gesunken
sein. Im Jahr 2012 hatte das Bruttoinlandsprodukt (BIP) im Euroraum noch um 0,7 % verglichen mit
2011 abgenommen. Zur Entwicklung des BIPs im Euroraum haben neben Deutschland noch Portugal
und Frankreich beigetragen. In Griechenland, Irland, ltalien, Portugal und Spanien konnten erste Er-
folge aus den eingeleiteten MaBnahmen zur Stabilisierung der Wirtschaft verzeichnet werden. Hinge-
gen besteht in LAndern wie Belgien, Frankreich und den Niederlanden noch weiterer Konsolidierungs-
bedarf. Laut Aussagen des Sachversténdigenrats hat der private Konsum in den Léndern des Eu-

roraums im Jahr 2013 leicht zugenommen.

In den fir die Beate Uhse-Gruppe wesentlichen Absatzmarkten hat sich die Wirtschaft im vergange-
nen Geschéftsjahr wie folgt entwickelt: Im Berichtszeitraum ist die deutsche Wirtschaft — verglichen
mit dem Vorjahr — voraussichtlich um lediglich 0,4 % gewachsen. Ebenso wird erwartet, dass Belgien
und Frankreich ein Wachstum des BIPs verzeichnen kdénnen. Allerdings hat die Wirtschaftsleistung

der Niederlande gegenliber dem Jahr 2012 abgenommen.

Entwicklung des Bruttoinlandsprodukts 2013 gegeniiber 2012 in %

Land 2012 2013*
Euroraum (17 Lander) -0,7 -0,4
Deutschland 0,7 0,4

Niederlande -1,2 -1,1
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Belgien -0,1 0,1

Frankreich 0,0 0,3

Quelle: eurostat

* = Prognose des Sachverstandigenrats

Die Erotikbranche und die Beate Uhse-Gruppe sind nach Einschatzung der Gesellschaft vergleichs-
weise unabhangig von der allgemeinen Konjunkturentwicklung, allerdings kdnnen sich hohe Arbeitslo-
sigkeit, riicklaufige Realléhne und entsprechende Kaufkraftverluste der Verbraucher auch negativ auf
die Geschaftsentwicklung der Beate Uhse-Gruppe auswirken. Daneben unterliegt die Erotikbranche,
wie der Einzelhandel im Allgemeinen, saisonalen Schwankungen, insbesondere im Weihnachtsge-

schaft.

Die Konsolidierung der Erotikbranche setzte sich im abgelaufenen Geschaftsjahr weiter fort. Der
Trend, dass sich Produktangebote und Shop-Konzepte immer starker an der weiblichen Zielgruppe
ausrichten, besteht nach Einschatzung der Gesellschaft weiter bzw. hat im Berichtszeitraum weiter
zugenommen. So ist der friiher durch Produktangebote fir Manner dominierte Markt heute dadurch
gekennzeichnet, dass das Produktportfolio fir Frauen und Paare immer breiter wird und sich durch ein
entsprechend angenehmes, modernes Design auszeichnet. Das Erscheinungsbild der einschlagigen
Shops reflektiert diese Entwicklung noch nicht vollstédndig, passt sich aber immer starker an: Laden
werden zunehmend offener, heller und freundlicher und vermitteln dadurch eine angenehme Shop-
ping-Atmosphéare. Ein wesentlicher Wachstumsfaktor im Erotik-Shopping bleibt weiterhin der e-
Commerce. Das schnelle, von Ladenéffnungszeiten unabhéangige und anonyme Bestellen ist gerade
fir das Einkaufsverhalten der jingeren Zielgruppen hervorragend geeignet. Film- und Buchangebote
— wie zuerst die US-amerikanische TV-Serie ,Sex and the City* und ,50 Shades of Grey" — bringen
wiederholt das Thema Frauen und Erotik in die Offentlichkeit und starken damit die Akzeptanz dieser

Themen in der Gesellschaft.

f) Auftritt am Markt

Im deutschsprachigen Raum sowie in Tschechien und Polen ist der Konzern unter der Vertriebsmarke
.Beate Uhse" bekannt. Laut der ,Semion Brand Studie 2013“ weist die Marke ,Beate Uhse* inzwi-
schen einen Markenwert von EUR 33,1 Mio. auf und gehért damit zu den Top 50 der wertvollsten
Marken Deutschlands. Dass der Markenwert im Jahr 2013 um ein Prozent leicht gestiegen ist (Vor-
jahr: EUR 32,7 Mio.), spiegelt nach Einschatzung der Gesellschaft die erfolgreiche Stabilisierungs-
phase des Unternehmens wider. Diese Entwicklung zeigt nach Einschatzung der Gesellschaft, dass
sich die Marke weiter festigt. Mit dem angestrebten Wachstum soll sich der Markenwert kontinuierlich
weiter erhdhen. Des Weiteren gehdren bedeutende Landermarken wie Pabo (Holland, Belgien und
GroBbritannien), und Adam & Eve (Frankreich) zum Markenportfolio. Der Konzern profitiert dabei nach

Einschatzung der Gesellschaft von den landesspezifischen Markenstérken und erzielt mit lokaler Stér-
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ke eine hdéhere Markenidentifikation bei seinen Kunden. Um diese nach Einschatzung der Gesell-
schaft flhrende Markenposition weiter auszubauen, setzt das Unternehmen in allen Landern verstarkt

auf die Vermarktung seiner Produkteigenmarken in den Bereichen Lingerie und Love Toys.

Im vergangenen Geschéftsjahr 2013 fand eine auf den B2C-Bereich gerichtete Neuausrichtung der
Marken der Beate Uhse-Gruppe, Marken-Relaunch ,Beate Uhse” statt, die u.a. das neu gestaltete
Design der Marke, die strategische Fokussierung auf die weibliche Zielgruppe und deren zielgruppen-
gerechte Ansprache sowie die Entwicklung einer neuen e-Commerce Plattform fir die Online-Shops
und ein Shop-Konzept fiir den stationédren Handel umfasste. Des Weiteren wurden interne Prozesse
weiter Uberprift und optimiert, Neukunden geworben und gewonnen sowie eine Newsletter Plattform

implementiert.

Mit diesen MaBnahmen konnte die Beate Uhse-Gruppe nach ihrer Einschatzung die zweite Stufe ihres
3-Phasen-Plans, die ,Stabilisierung”, abschlieBen. Die seit 2010 umgesetzten MaBnahmen fihrten zur

gréBten Veranderung des Geschaftskonzepts in der Unternehmensgeschichte.

2. Unternehmensstrategie

In den kommenden Jahren wird ein nachhaltiges und rentables Wachstum der Beate-Uhse-Gruppe
angestrebt. Dazu ist beabsichtigt, nah am Kunden zu sein und mit qualitativ hochwertigen Produkten
und einem ausgepragten Servicebewusstsein die Kunden zufriedenstellen. Grundsétzlich ist es das
Ziel der Beate Uhse-Gruppe, die Neupositionierung der Marken Beate Uhse, Christine Le Duc, Pabo,
Adam & Eve weiter strategisch voranzutreiben und Uber die Ausrichtung der Shops und Internetplatt-
formen das neue Markenverstéandnis den Kundinnen und Kunden naher zu bringen. In allen Vertriebs-
kanalen und Sortimentsbereichen sollen die Sortimente auf die zukunftstrachtigen Zielgruppen ausge-
richtet werden. Die Beate Uhse-Gruppe beabsichtigt mit der Erweiterung der Beate Uhse Produktwelt,
mit Fokussierung auf die Eigenmarken der Beate Uhse-Gruppe und einer ansprechenden Produktpra-
sentation den Bestands- wie Neukunden ein umfangreiches und hochwertiges Produktangebot anzu-
bieten. Die Neukundengewinnung soll insbesondere Gber Werbespots im deutschen und niederlandi-
schen Fernsehen vorangetrieben werden. Des Weiteren sollen hier der verstarkte Einsatz von sozia-
len Medien und der neu aufgesetzte Newsletter unterstitzend wirken. Intern werden fortlaufend Pro-
zesse und Arbeitsablaufe betrachtet und sollen weiter optimiert werden. Die Beate Uhse-Gruppe ge-
hért heute nach ihrer eigenen Einschatzung europaweit zu den fihrenden Anbietern von Erotikarti-
keln. Insbesondere in den Hauptméarkten Deutschland, Niederlande, Belgien und Frankreich gehort
die Beate Uhse-Gruppe — mit den jeweiligen starken Ladndermarken — nach ihrer Auffassung zu den
Marktfihrern. Aktuell werden die Marken in diesen Landern einer Repositionierung unterzogen und

damit auf die Veranderungen in der Branche und in der Zielgruppe reagiert.
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Nach Auffassung der Beate Uhse-Gruppe werden die Marke ,Beate Uhse” und ihre Landermarken
auch weiterhin in marktfihrenden, trendsetzenden Positionen gesehen und es ist geplant, diese Posi-
tion in den relevanten europaischen Markten im Zuge der Expansion weiter auszubauen und zu star-

ken.

a) Versandhandel

Der e-Commerce Bereich ist Wachstumstreiber fur die kiinftige Entwicklung der Beate Uhse-Gruppe.
Daher konzentriert sich die Beate Uhse-Gruppe auf den weiteren Ausbau dieses Vertriebswegs. Die
neue e-Commerce Plattform, die im Jahr 2013 bereits in den Niederlanden, Belgien und Osterreich
von den Kunden der Beate Uhse-Gruppe genutzt werden konnte, wird zeitnah in Frankreich und in
weiteren Landern eingefiihrt werden. Die Umstellung der e-Commerce Plattform auf ,Hybris“ stellt
eine strategische Investition dar. Nach Auffassung der Beate Uhse-Gruppe hat sie sich mit dieser
Investition gut fir die Zukunft aufgestellt und strebt u.a. mit Hilfe einer verbesserten und modernen
Funktionalitat im e-Commerce weiteres Wachstum an. Des Weiteren soll das Produktangebot ausge-
baut werden. Beispielsweise wird das Sortiment in den Bereichen ,Mode", ,Drogerie” und ,Beauty &
Wellness® — teils mit Serien von Eigenmarken der Beate Uhse-Gruppe — kontinuierlich erweitert. Der
Katalog soll als flankierende Unterstitzung fir den im Fokus stehenden e-Commerce dienen. Eine
wichtige Rolle wird zudem der Ausbau aktueller Kommunikationsmedien wie z.B. Social Media (Face-
book, Twitter, Blogs, Pinterest, Instagram etc.) spielen, mit deren Hilfe die neuen Zielgruppen erreicht

werden.

b) Einzelhandel

Im Hinblick auf die geplante Expansion und den Ausbau des Filialnetzes sollen im Geschéftsjahr 2014
weitere neue Shops in Belgien, Deutschland und den Niederlanden eréffnet werde. Die wichtigsten
bereits bestehenden Shops, insbesondere in Innenstadtlagen und zentralen EinkaufsstraBen, werden
umgebaut und in das neue Shop-Konzept der strategischen Neuausrichtung gebracht. Zudem ist ge-
plant, die Mitarbeiter aller Filialen mit einem umfangreichen Schulungsprogramm in ihrer Tatigkeit

starker zu unterstiitzen, um die Kundenzufriedenheit und -frequenz zu steigern.

Die Beate Uhse Laden sind das sichtbare Aush&ngeschild der Marke ,Beate Uhse®. Folgerichtig wer-
den Step-by-Step die wichtigsten Laden in bewiesen starken Innenstadtlagen auf den neuen Marken-
auftritt umgestaltet. Ziel dieser Investitionen ist es, die neu definierten Zielgruppen, Frauen und Paare,
optimal ansprechen zu kénnen. Mit der Transformation der Zielgruppen soll auch ein Wandel des Ein-
kaufsverhaltens der Kunden einhergehen. Wurde friiher der GroBteil des Umsatzes Uber Bedarfskaufe
generiert, so zeigt sich mit dem neuen Konzept nach Einschatzung der Gesellschaft der Wechsel zum
Impulskauf. Die Gesellschaft geht davon aus, dass sich daraus insbesondere bei shoppingaffinen
Zielgruppen wie Frauen zuséatzliche Umsatzpotentiale heben lassen. Ziel ist, Beate Uhse Laden als

selbstverstandlichen Teil des Shopping-Bummels zu etablieren und die Beate Uhse Produktwelten
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zeitgeman und ansprechend zu préasentieren. Dabei soll der Einzelhandel einen wichtigen Beitrag zur
Starkung der Beate Uhse Marken leisten. Als Starken des Einzelhandels im Gegensatz zu reinen On-
line-Handlern sieht die Beate Uhse-Gruppe nach ihrer Einschatzung insbesondere in der Méglichkeit
der direkten Wahrnehmung der Produkte, sowie in der exklusiven Kundenberatung und -betreuung.
Zum anderen soll der Einzelhandel die Umsetzung einer Omni-Channel-Strategie ermdglichen, mit der

Synergien aus Einzel- und Onlinehandel gehoben werden sollen.

c) GroBhandel

Die Gesellschaft strebt an, die Gesamtleistung des GroBhandels Uber den Aufbau eines starkeren und
erfahreneren Verkaufsteams, die Expansion in bestehenden sowie in neuen Absatzméarkten und die
zunehmende Vermarktung von Filmrechten und Eigenmarken zu steigern. Dariiber hinaus ist es Ziel
der Beate Uhse-Gruppe, fir ihre Partner ein Full-Service-Anbieter zu sein. Das bedeutet, dass die
Beate Uhse-Gruppe ihren Kunden neben der Gestaltung eigener Labels auch Marketinganséatze sowie
-material, Konzepte fir das Category-Management und dariber hinaus weitere hilfreiche Unterstiit-

zung bieten wird.

d) Entertainment

Um dem Rickgang im Audiotex und bei den Dienstleistungen entgegenzuwirken, wird die Beate

Uhse-Gruppe verstéarkt auf die Vermarktung eines héheren Online-Anteils mit Eigenprodukten setzen.

3. Marktumfeld

Das Marktumfeld, in dem die Beate Uhse-Gruppe tatig ist, ist durch eine Reihe von Faktoren gepragt,
die einerseits Wachstumschancen fir die Erotikindustrie bieten, andererseits jedoch auch zu einem

verstarkten Wettbewerb fir die in der Branche tatigen Unternehmen fihren.

Positiv fir die Erotikindustrie sind nach Einschatzung der Gesellschaft die zunehmende Liberalitét im
Umgang mit der Sexualitat und eine wachsende gesellschaftliche Akzeptanz fir Produkte wie Toys
und Dessous, eine Entwicklung, die auch als ,Sex and the City“-Effekt bezeichnet wird und zuletzt in
der allgemeinen Aufmerksamkeit nach Erscheinen des Romans ,50 Shades of Grey* beobachtet wer-
den konnte. Nach Auffassung der Gesellschaft werden Erotik und Sex immer starker Teil der
Mainstream-Erlebniskultur und zum Konsumgut. Sie geht davon aus, dass zukiinftig Sex-Toys in im-
mer vielfaltigeren Erscheinungsformen angeboten werden und auf eine wachsende Nachfrage treffen
sowie, dass Pornographie den Touch des Verbotenen verlieren und zum Lifestyle Produkt wird. Der
Markt fur erotische Unterhaltung erlebt einen Technologieschub (web 2.0). Aufgrund der gesamtwirt-
schaftlichen Entwicklung besteht nach Einschatzung der Gesellschaft derzeit zudem wieder eine ver-

gleichsweise hohe Konsumbereitschaft. Durch den Wertewandel in der Gesellschaft und die gestiege-
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ne Lebenserwartung wird nach Einschatzung der Gesellschaft auch die &ltere Generation zu einer
weiteren potentiellen Kundengruppe. Beate Uhse hat zudem die osteuropdischen Lander Polen, Slo-
wakei und Tschechien als neue Zielmérkte identifiziert. Nach Einschatzung der Gesellschaft fuhrt das
wirtschaftliche Wachstum in den osteuropaischen Landern dazu, dass der Kreis potentieller Kunden in
diesen Landern wachst. Mit dem Beitritt dieser Staaten zur europdischen Union hat sich auch das
dortige Umfeld insoweit verandert, dass nach Ansicht der Gesellschaft die Voraussetzungen fir einen

Markteintritt verbessert wurden.

Die technologische Entwicklung und zunehmende Verbreitung von Computern, Tablet-PC sowie
Smartphones und Smart-TV bietet einerseits einer gréBeren Zahl von Menschen Zugang zu den An-
geboten des Versandhandels und zu den Entertainmentinhalten im Internet. Andererseits sind durch
die gesunkenen Preise fir und die gestiegene Qualitadt von Webcams und ahnlichen technischen Aus-
ristungsgegenstanden auch die Eintrittsbarriere in den Erotikmarkt - insbesondere fir die Filmproduk-
tion und -verbreitung — gesunken. Dies fihrt zu einer verstarkten Konkurrenz flr die Erotikindustrie

durch kostenlose Angebote im Internet und zu einem weiterhin starken Preisverfall im DVD-Geschéaft.

4. Wettbewerb und Wettbewerbsstarken

Die Beate Uhse-Gruppe ist mit ihrem breit gefacherten Waren- und Unterhaltungsangebot in einem

nach ihrer Auffassung schwer abgrenzbaren Markt tatig.

Die Beate Uhse-Gruppe setzt verstarkt auf die Vermarktung ihrer Eigenmarken und hat im vergangen
Jahr die Vermarktung von Fremdmarken bereits zurlickgefahren. Mit den Eigenmarken mdéchte die
Beate Uhse-Gruppe zum einen ihr Geschaft im GroBhandel unterstitzen bzw. weiter ausbauen und
sich zum anderen durch die Exklusivitdt Wettbewerbsvorteile sichern. Das Sortiment der Beate Uhse-
Gruppe ist darauf ausgelegt, dass ein GroBteil der Produkte nur Gber den B2C-Kanal, d.h. an Ver-
braucher verkauft wird. Das bedeutet, dass ein beachtlicher Anteil der Produkte ausschlieBlich tber
die Beate Uhse-Gruppe erhdltlich ist. Entsprechend ist es von besonderer Bedeutung, dass Neuent-

wicklungen sowie die Weiterentwicklung der Eigenmarken kontinuierlich vorangetrieben werden.

Weil zudem wenige Unternehmen der Erotikbranche bérsennotiert sind, sind nach Auffassung der
Gesellschaft kaum verlassliche Informationen zuganglich. Mit der Orion-Gruppe ist der Beate Uhse-
Gruppe ein Wettbewerber bekannt, der in sdmtlichen der Beate Uhse-Gruppe mit ihren Geschaftsbe-
reichen abgedeckten Marktsegmenten tatig ist. Jedoch operiert Orion im Einzelhandel ausschlieBlich
Uber Lizenznehmer und hat damit nach Auffassung der Gesellschaft keinen vergleichbaren Einfluss
auf die Gestaltung ihrer Shops und die Schulung ihrer Mitarbeiter. Die Uberwiegende Anzahl von
Wettbewerbern konkurriert nach Einschatzung der Gesellschaft typischerweise nur in einzelnen

Marktsegmenten mit der Beate Uhse-Gruppe. Die Gesellschaft unterteilt den Markt, in dem die Beate
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Uhse-Gruppe tétig ist, nach Geschéftsbereichen (Versandhandel, Einzelhandel, GroBhandel und En-

tertainment).

a) Versandhandel

Insbesondere im Bereich des Versandhandels lassen sich groBe Veranderungen beobachten, denen
sich die Beate Uhse-Gruppe stellen muss. Viele neue Wettbewerber drangen auf den Markt. Dabei
handelt es sich sowohl um ehemals reine Einzel- oder Kataloghandler, die nunmehr einen Online-

Shop erdffnen, als auch um von vornherein auf das Internet spezialisierte Shops.

. Discounter (z.B. Eis.de)

. andere wirtschaftlich starke Wasche- oder Erotikmarken (z.B. Victoria’s Secret, H&M, Hunke-
moller, Amorelie)

. Megastores (z.B. Amazon)

. speciality stores (z.B. Onlineshops, die sich auf die Bedienung bestimmter Marktnischen spe-

zialisieren, zum Beispiel Fetisch)

b) Einzelhandel

Im Einzelhandel gibt es eine Vielzahl von Anbietern. Neben zahlreichen No-Name-Sex-Shops in Eu-
ropa, die im Wesentlichen von Einzelkaufleuten oder kleinen juristischen Personen betrieben werden,
gibt es in allen wesentlichen Markten konkurrierende Erotik-Ketten wie die Orion-Gruppe (Deutsch-
land), wos-World of Sex (Deutschland) und Ann Summers (GroBbritannien). Zudem entdecken bran-
chenfremde Wettbewerber, wie Kaufhduser und Drogeriemarkte, den Reiz des Erotikmarkts und er-

weitern ihr Sortiment um Erotikprodukte.

Beim Verkauf von Produkten einzelner Warengruppen steht die Beate Uhse-Gruppe nach Einschét-
zung der Gesellschaft auch in Konkurrenz zu Unternehmen, die nicht der Erotikbranche zugehdren.
Dazu zdhlen etwa klassische Textilhersteller im Bereich der Dessous, Drogerieméarkte und Apotheken
bei Kondomen und Praparaten, oder Buch- und Zeitschriftenladen sowie Tankstellen bei Magazinen.

In einigen Markten, z.B. in den Niederlanden, werden Toys auch in Elektronikmarkten angeboten.

c) GroBhandel

Wesentliche européische Wettbewerber im Geschaftsbereich GroBhandel sind nach Einschatzung der
Gesellschaft die Orion-Gruppe und Tonga. Daneben gibt es einige kleinere, regional tatige GroBhand-
ler. Zum Teil sind diese Anbieter selbst GroBhandelsgruppen der Beate Uhse-Gruppe. Weiterhin
dréangen Produzenten auf den GroBhandelsmarkt, die die Kunden direkt beliefern und auf diese Weise

im Wettbewerb stehen.
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Die Orion-Gruppe gehdrt zu den gréBten Erotik-GroBh&ndlern in Europa. Sie betreibt daneben auch

Einzel- und Versandhandel, Giberwiegend betreibt sie Handel mit Dessous und Toys.

Der niederlandische GroBhandler Tonga ist ausschlieBlich im B2B-Bereich aktiv und arbeitet eng mit
dem deutschen Online-Erotikwebshop Eis.de zusammen. Das Sortiment umfasst hauptsachlich Toys

und Dessous.

Andere Wettbewerber spielen nur eine lokale Rolle, wie z.B. Concorde (Frankreich), der einen GroB-

teil des franzdsischen Marktes bedient.

d) Entertainment

Der Markt fiir erotisches Entertainment ist nach Einschatzung der Gesellschaft stark fragmentiert. Zu
den Wettbewerbern der Beate Uhse-Gruppe im Geschéftsbereich Entertainment gehéren nach ihrer
Einschatzung neben einer Vielzahl kleinerer Anbieter auch einige gréBere Gesellschaften, insbeson-
dere aus Europa und den USA, die ebenfalls erotische Inhalte im Internet vertreiben. Die grdBten
Wettbewerber im Bereich des Filmangebots sind groBe Produktionsfirmen flr Erotikfilme aus Europa
und den USA, kommerzielle Streaming-Plattformen, die neben Mainstream-Filmen auch erotische
Filme im Portfolio haben, sowie einige gréBere Websites, die &hnlich dem Produkt Privatporno ,,User
Generated Content* anbieten. Meist national agierende Wettbewerber gibt es auch in den Bereichen
animierter Livechats (Amateurcams) und bei den sogenannten Clubmodellen mit wiederkehrenden

Abonnementszahlungen.

In Teilbereichen des Geschéftsbereichs Entertainment geht der Wettbewerbsdruck fiir Beate Uhse vor
allem von kostenlosen Anbietern im Internet aus. Kostenfreie Video-on-Demand-Angebote (VoD) von
privaten Fernsehkanélen oder Pay-TV-Sendern gewinnen in der Vermarktung von Erotikfilmen und -
inhalten zunehmend an Bedeutung. Das Risiko der Beate Uhse-Gruppe liegt in der Abwanderung von
Kunden hin zu kostenfreien Angeboten. Das Online-Angebot der Beate Uhse-Gruppe ist nach ihrer

Einschatzung jedoch breiter und in der Regel auch hochwertiger als das kostenloser Anbieter.

5. Investitionen

Im abgelaufenen Geschaftsjahr 2013 tatigte Beate Uhse Investitionen in H6he von EUR 5,3 Mio. Die-
se erfolgten schwerpunktmaBig im GroB-, Einzel- und Versandhandel. Im Versandhandel wurden rund
EUR 2,3 Mio. in Software, vor allem in die neue Hybris-Plattform flr die Online-Shops, investiert. Im
GroBhandel erfolgten Investitionen mit einem Volumen von EUR 1,3 Mio. fir Rechte und Lizenzen,
hier sind insbesondere Filmrechte zu nennen. Der restliche Betrag lasst sich im Wesentlichen dem

Einzelhandel fiir neue Betriebs- und Geschéaftsausstattung im Zuge der Neuerdffnung von finf Filialen
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sowie der Umgestaltung einiger Shops zuordnen. Die in 2013 getétigten Investitionen wurden aus

dem laufenden Cash Flow finanziert.

Fir das Geschéftsjahr 2014 sind Investitionen in Héhe von rund EUR 3,3 Mio. fest beschlossen, die
sich in annahernd gleichbleibender Hohe Uber das gesamte Jahr verteilen sollen. Von dem geplanten
Investitionsvolumen sollen rund EUR 1,1 Mio. auf den Versandhandel, insbesondere auf Software,
rund EUR 1,6 Mio. auf den Einzelhandel, fir die Umsetzung der neuen Markenwelt, also der einheitli-
che neue Auftritt am Markt und die Eréffnung neuer Filialen, rund EUR 0,5 Mio. auf den GroBhandel

(Software, Technik) und rund EUR 0,1 Mio. auf die Bereiche Entertainment und Holding entfallen.

Dariber hinaus gibt es keine Investitionen, die vom Vorstand der Beate Uhse bereits fest beschlossen

sind.

Die geplanten Investitionen sollen kurz- und mittelfristig aus freien Kreditlinien sowie dem erwarteten
Cash Flow aus betrieblicher Tatigkeit finanziert werden. Die Beate Uhse-Gruppe ist Uber Kredite der
Nord-Ostsee Sparkasse, der Investitionsbank Schleswig-Holstein, der ING Bank N.V. und andere
Kreditinstitute finanziert. Das Kreditvolumen der Banken belief sich zum 31. Dezember 2013 auf
EUR 11,8 Mio. Die freie Kreditlinie betrug EUR 0,7 Mio.

Soweit die Gesellschaft zur Sicherung der Finanzierung nicht in der Lage sein sollte, in ausreichen-
dem Umfang weitere Fremdmittel aufzunehmen, kénnte die Gesellschaft gezwungen sein, ihre Investi-

tionsplane zu &ndern oder héhere als die erwarteten Finanzierungskosten aufzuwenden.

6. Rechtliche Rahmenbedingungen

Der Erotikmarkt in Deutschland und den anderen fir die Geschéaftstatigkeit von Beate Uhse relevanten
Jurisdiktionen unterliegt einer weitreichenden und strikten Regulierung bis hin zu strafrechtlichen Re-
gelungen, insbesondere in den Bereichen Jugendschutz und Verkauf von pornografischen Produkten.
In Deutschland gelten hierfir insbesondere die Regelungen des Jugendschutzgesetzes (JuSchG),
des Staatsvertrags Uber den Schutz der Menschenwiirde und den Jugendschutz in Rundfunk und
Telemedien (Jugendmedienschutzstaatsvertrag — JMStV) und des Strafgesetzbuchs (StGB, dort ins-
besondere §§ 184 und 184d).

Insbesondere in Deutschland, dem Hauptabsatzmarkt fir Produkte von Beate Uhse, sind die gesetzli-
chen Rahmenbedingungen eng gefasst. So muss fir den Verkauf pornografischer Produkte (wie etwa
DVDs) Uber den Versandhandel in Deutschland durch geeignete Vorkehrungen sichergestellt sein,

dass kein Versand an Kinder und Jugendliche erfolgt.
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Weiter sind pornografische Angebote in Rundfunksendungen in Deutschland verboten (§ 4 Abs. 2
Nr. 1 JMStV) jedoch in Telemedien (Abrufdiensten wie VoD) erlaubt, wenn von Seiten des Anbieters
sichergestellt ist, dass sie nur Erwachsenen zugénglich gemacht werden (geschlossene Benutzer-
gruppe) (§ 4 Abs. 2 S. 2 JMStV). Bei noch nicht pornografischen, aber entwicklungsbeeintrachtigen-
den Angeboten sind entweder zeitliche Beschrédnkungen einzuhalten oder technische oder sonstige
Mittel anzuwenden, die die Wahrnehmung des Angebots durch Kinder und Jugendliche unmadglich
machen oder wesentlich erschweren (§ 5 Abs. 3 JMStV). Fir Telemedienangebote hat die fir Rund-
funk und Telemedien zustandige Aufsichtsbehdérde KIM (Kommission fir Jugendmedienschutz der
Landesmedienanstalten) seit 2012 zudem einige Jugendschutzprogramme als weitere Mittel aner-
kannt, die den Zugang von Kindern oder Jugendlichen zu entwicklungsbeeintrachtigenden Angeboten
(erotischen Angeboten unterhalb der Pornografieschwelle) verhindern oder erschweren. Jugend-
schutzprogramme kénnen vom Anbieter entweder programmiert oder vorgeschaltet werden (vgl. § 11
Abs. 1 JMStV). Beim Einsatz von Jugendschutzprogrammen kennzeichnet der Anbieter die Inhalte mit
einem technischen Standard (age-de.xml), sodass die Klassifizierung von anerkannten Jugend-
schutzprogrammen ausgelesen und die Angebote bei fehlender Freigabe dann geblockt werden kon-
nen. Die Beate Uhse new medi@ GmbH ist Griindungsmitglied des Vereins JusProg Verein zur Foér-
derung des Kinder- und Jugendschutzes in Telemedien e.V., der das von der KIM anerkannte Ju-
gendschutzprogramm ,jugendschutzprogramm.de“ entwickelt. Dabei handelte es sich um eine der

ersten Anerkennungen eines Jugendschutzprogramms durch die KJM Uberhaupt.

In den Niederlanden wird der rechtliche Rahmen durch strafrechtliche Vorschriften, das Mediengesetz
von 2008 und Verhaltensregeln des niederldndischen Werberats als Instrument der Selbstregulierung
der Werbewirtschaft bestimmt. Die Regelungen sind insgesamt liberaler als in Deutschland. Straf-
rechtlich gilt ein Verbot der harten Pornographie. Besondere Regeln fir den Fernabsatz von porno-
graphischen Produkten bestehen nicht. Der Betrieb einer Verkaufsplattform im Internet oder der sons-
tige Versandhandel unterliegt lediglich den allgemeinen fernabsatz- und telemedienrechtlichen Anfor-
derungen. Aufgrund der Verhaltensregelungen des niederlandischen Werberats darf Werbung Kinder
nicht sittlich oder kérperlich gefahrden. Die Regelung wird sehr eng ausgelegt. Werbung fiir pornogra-
phische Produkte wird selten als sittlich gefédhrdend fir Kinder eingestuft. Fir Programme mit eroti-
schen Inhalten im Fernsehen sind zeitliche Beschréankungen aufgrund rundfunkrechtlicher Regelun-

gen einzuhalten. Eine Verscharfung der rechtlichen Rahmenbedingungen wird derzeit nicht beflrchtet.

In Frankreich ist strafrechtlich die Herstellung und der Absatz von pornographischen Produkten und
Inhalten verboten, falls diese durch Minderjahrige gesehen oder wahrgenommen werden kdnnen.
Hieraus ergibt sich die Verpflichtung fur Unternehmen im Erotikbereich, alle notwendigen MaBnahmen
zu ergreifen, um den Zugang von Minderjéhrigen zu solchen Angeboten und Inhalten, gerade im In-
ternet, zu verhindern. Gesetzliche Vorgaben fir die Ausgestaltung der Zugangssperren gibt es nicht.
Die Rechtslage hierzu ist stark fallrechtlich gepragt. Im Ubrigen bestehen in weiteren Gesetzen ein-

zelne Vorschriften, die jeweils die Tétigkeit von Beate Uhse einschranken kénnen. Im stationaren Ver-



92

trieb dirfen Sexshops nicht weniger als 200 Meter von der ndchsten Schule entfernt eréffnet werden.
Pornographische Schriften, abgesehen von Bichern, dirfen nur eingeschweiBt verkauft werden. Im
Fernsehen bestehen fir die Ausstrahlung erotischer und pornographischer Inhalte rundfunkrechtliche

Sendezeitbeschrankungen.

7. Wesentliche Vertrage

Wesentliche Vertrage, welche bei der Beate Uhse-Gruppe im normalen sowie aufB3erhalb des norma-
len Geschéftsverlaufs abgeschlossen wurden und dazu fihren kénnten, dass ein Mitglied der Beate
Uhse-Gruppe eine Verpflichtung oder ein Recht erlangt, die bzw. das fir die Fahigkeit der Emittentin,
ihren Verpflichtungen gegenuber den Inhabern der Teilschuldverschreibungen in Bezug auf die aus-
gegebenen Wertpapiere nachzukommen, von wesentlicher Bedeutung sind, umfassen gegensténdlich

insbesondere:

Vertragsparteien Datum Vertrag

SPEIIl Rembrandt B.V. und
Beate Uhse B.V.

10. Oktober 2011 | Mietvertrag zwischen der SPEIIl Rem-
brandt B.V. als Vermieterin und der

Beate Uhse B.V. als Mieterin.

Vertragslaufzeit bis zum 31. Juli 2036
(25 Jahre), Vertrag kann zum Ende
der Mietzeit gekiindigt werden, an-
sonsten wird der Vertrag flr einen
Anschlusszeitraum von finf Jahren
fortgesetzt. Die jahrliche Anfangsmiete
betragt EUR 1.476.535. Das Mietob-
jekt ist der Gewerberaum nebst Biiro-
radumen und Parkplatz in Walsoorden-
setraat 70-74, Walsoorden, Niederlan-
de.

Patronatserklarung/Birgschaftserkldrung | 10. Oktober 2011 |In dem Vertrag zwischen der SPEIl

der Beate Uhse Aktiengesellschaft auf
Grundlage eines Vertrages zwischen der
SPEIll Rembrandt B.V. und der Beate
Uhse Aktiengesellschaft

Rembrandt B.V. und der Beate Uhse
Aktiengesellschaft hat sich letztere zur
Ubernahme einer Patronatserklarung
verpflichtet, fir alle Pflichten der Beate
Uhse B.V. aus dem vorgenannten

Mietvertrag einzustehen.
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Vertragsparteien

Datum

Vertrag

Immo Almere B.V. und Scala Agenturen

B.V.

11. Dezember
2003

Mietvertrag zwischen der Immo Alme-
re B.V. als Vermieterin und der Scala

Agenturen B.V. als Mieterin.

Vertragslaufzeit: bis zum 31. Juni
2023 (20 Jahre), mit der Option fur die
Parteien, die Mietzeit fir einen Zeit-
raum von 10 Jahren zu verlédngern.
Die Miete betrug im Geschéaftsjahr
2013 EUR 1.129.000,00 p.a. und ist
vierteljahrlich zu zahlen. Mietobjekt ist
das Objekt/die Gewerbeflachen On-
debeltweg 2, 1329 BA Almere, Nieder-

lande.

Beate Uhse Aktiengesellschaft

Commerzbank B.V.

und

April 2004

Die Beate Uhse Aktiengesellschaft hat
sich gegenlber der Commerzbank
B.V. als Sicherheit fir die Finanzie-
rung ,Almere®, fir die Mietzahlungen
der Scala Agenturen BV verbirgt. Die
Commerzbank BV hat der Immo Alme-
re B.V. ein Darlehen gewahrt. Der
Darlehensvertrag  lauft bis  zum
30. Juni 2023. Die Beate Uhse Aktien-
gesellschaft berechnet eine Avalprovi-

sion in Hohe von 1,5 % p.a.

Beate Uhse Aktiengesellschaft und Pon-

dus GmbH & Co. KG

26. November
2013/4. Dezember
2013

Die Parteien vereinbaren, dass der
zwischen der Beate Uhse Aktienge-
sellschaft und der Herr Johann Hein-
rich Christoph Meyersche Erbenge-
meinschaft geschlossene Mietvertrag
von Geschéfts- und Verkaufsrdumen
in dem Gebaude Berlin, Joachimstaler
Str. 4/Ecke Kantstr. 5 mit Wirkung zum
30. September 2014 beendet ist. Die

Beate Uhse Aktiengesellschaft ist
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Vertragsparteien

Datum

Vertrag

nicht verpflichtet, Schdnheitsreparatu-
ren durchzufihren sowie Rickbau-
maBnahmen vorzunehmen und erhalt
fir die vorzeitige Vertragsbeendigung

eine Entschadigung.

R+V Allgemeine Versicherungen AG und
(und

weitere deutsche Tochtergesellschaften)

Beate Uhse Aktiengesellschaft

30. Juli 2013

Die R+V Allgemeine Versicherungen
AG stellt der Beate Uhse Aktiengesell-
schaft als Versicherungsnehmerin
einen Avalkredit zur Verfigung und
dbernimmt im Auftrag der Versiche-
rungsnehmerin Avale im Umfang von
bis zu EUR 1 Mio. Zum Stand Mai
2014 wird der Avalrahmen in Hoéhe
von EUR 722.989,26 in Anspruch

genommen.

Beate Uhse Aktiengesellschaft und

Consipio Holding B.V.

15. Mérz 2011

Kaufvertrag zwischen der Beate Uhse
Aktiengesellschaft als Verkuferin und
der Consipio Holding B.V. als Kaufe-
rin. Verkauft wurden 5.600 Anteile an
der Kondomeriet AS, Norwegen zu
einem Kaufpreis in Héhe von EUR 3
Mio. Die Kondomeriet AS, Norwegen,
ist im Einzelhandel in Norwegen mit
neun Filialen und im E-Commerce
aktiv. Im Jahr 2010 erzielte die Kon-
Umsatz von

domeriet AS einen

EUR 8,2 Mio.

Beate Uhse Aktiengesellschaft und

Consipio Holding B.V. u.a.

14. Méarz 2011

Nach dem Master Agreement besteht
fir die Beate Uhse Aktiengesellschaft
ein Recht die mit Kaufvertrag vom
15. Mérz 2011 verkauften Anteile an
der Kondomeriet AS zum Kaufpreis
von EUR 3 Mio. zzgl. Zinsen in H6he
von 12 % p.a. zurlck zu erwerben

(Call-Option). Gleichzeitig hat die K&u-
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Vertragsparteien

Datum

Vertrag

ferin, die Consipio Holding B.V., das
Recht, den Ruickkauf der Anteile der
Kondomeriet AS durch die Kaufern zu
dem vorgenannten Preis zu fordern
(Put-Option, vgl. dazu auch den Risi-

kohinweis unter Abschnitt II. 1 f).

Beate Uhse B.V. (sowie weitere nieder-
landische Gruppengesellschaften) und
ING Bank N.V.

19. April
2010/18. Juli 2013

Kreditvertrag zwischen der ING Bank
N.V. als Kreditgeberin und der Beate
Uhse B.V. (und weitere niederlandi-
sche Gruppengesellschaften) als Dar-
lehensnehmerin in  Hbéhe von ur-
springlich EUR 25 Mio., eingeteilt in
zwei Fazilitaten: GO-Finanzierung und
Kontokorrentkreditfazilitat. Bei der
sogenannten GO-Finanzierung han-
delt es sich um ein Darlehen, das zu
50 % vom Staat der Niederlande im
Rahmen der Regelungen des Wirt-
schaftsministeriums vom 3. Dezember
2008, Nr.WJZ 8181684, (ber Zu-
schiisse fur Unternehmensgrindun-
gen, VergréBerungen und Ubertra-
gungen verbirgt ist. Die GO-
Finanzierung besteht zum 31. Mai
2014 in Hohe von EUR 2 Mio. mit
einer Laufzeit bis zum 30. Marz 2015
und der Kontokorrentrahmen besteht
in Héhe von EUR 8 Mio., wobei die

Kontokorrentfazilitat unbefristet ist.

Beate Uhse Aktiengesellschaft und In-

vestitionsbank Schleswig-Holstein

19. Mai
2010/18. April
2011

Darlehensvertrag zwischen der Inves-
titionsbank  Schleswig-Holstein  als
Darlehensgeberin und der Beate Uhse
Aktiengesellschaft als Darlehensneh-
merin mit einer Laufzeit bis zum

31. August 2014. Urspringlich im Um-
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Vertragsparteien

Datum

Vertrag

fang von EUR 3,5 Mio. Im Mai 2014
betragt die ausstehende Darlehens-
forderung EUR 200.000,00.

Pabo Holding B.V., Pabo B.V. und KBC
Lease (Nederland) B.V.

31. Oktober 2007

Finanzleasingvertrag zwischen der
KBC Lease (Nederland) B.V. als Lea-
singgeberin und der Pabo Holding
B.V. und der Pabo B.V. als Leasing-
nehmerin Uber die Bereitstellung eines
Vertriebssystems (Anlage zur vollau-
tomatischen Lagerung und Versand)
mit einer Laufzeit bis Marz 2016 in
Héhe von EUR 7,75 Mio., der Stand
liegt im Mai 2014 bei
EUR 1.927.612,00.

Beate Uhse Aktiengesellschaft und

Nord-Ostsee Sparkasse

25. Februar
2011/16. Juli 2013

Darlehensvertrag zwischen der Nord-
Ostsee Sparkasse als Darlehensgebe-
rin und der Beate Uhse Aktiengesell-
schaft als Darlehensnehmerin in Héhe
von urspriinglich EUR 1 Mio. mit ei-
nem Zinssatz von 5 % und mit einer
Laufzeit bis zum 31. August 2014. Im
Mai 2014 betragt die ausstehende
Darlehensforderung EUR 200.000,00.

Beate Uhse Franchise GmbH & Co. KG
und Lebenslust GmbH

Januar 2012

Patronatserkldarung der Beate Uhse
Franchise GmbH & Co. KG wegen des
Negativkapitals der Lebenslust GmbH
in Héhe von EUR 1.076.829,16, die
Beate Uhse Franchise GmbH & Co.
KG erhélt eine Avalprovision in Héhe

von 2,25 % p.a.

Dutch Omnes Beate Uhse B.V. und Bea-
te Uhse BV

Mai 2011

Darlehensvertrag zwischen der Dutch
Omnes Beate Uhse B.V. als Darle-

hensgeberin und der Beate Uhse B.V.
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Vertragsparteien

Datum

Vertrag

als Darlehensnehmerin  zu einem
Zinssatz von 8,25 %, Die ausstehende
Darlehenssumme betrdgt mit Stand
Mai EUR 2,1. Die Laufzeit betragt

maximal 7 Jahre.

Dutch Omnes Beate Uhse B.V. und AVN
Production B.V.

Mai 2011

Sale and Lease Back Vereinbarung
hinsichtlich Filmrechten zwischen der
AVN Production B.V. als Verkaufer
und Lizenznehmer und der Dutch
Omnes Beate Uhse B.V. als Kaufer
und Lizenzgeber mit einer Laufzeit bis
April 2016. Der Kaufpreis betrug EUR
1,3 Mio.. Die vierteljahrliche Lizenzge-
bihr betrdgt EUR 59.000,00 zzgl. USt.

Dutch Omnes Beate Uhse B.V. und Sca-
la Agenturen B.V.

Mai 2011

Sale and Lease Back Vereinbarung
hinsichtlich Betriebs- und Geschéfts-
ausstattung zwischen der Scala Agen-
turen B.V. als Verk&ufer und Leasing-
nehmer und der Dutch Omnes Beate
Uhse B.V. als K&ufer und Leasingge-
ber mir einer Laufzeit bis April 2017.
Der Kaufpreis betrug EUR 0,7 Mio..
Die vierteljahrliche Leasinggebihr
betragt EUR 40.000,00 zzgl. USt..

Beate Uhse Aktiengesellschaft und Bea-
te Uhse Leben GmbH (heutige Beate
Uhse Einzelhandels GmbH)

16. Juni 1992

Beherrschungs- und Gewinnabfiih-
rungsvertrag zwischen der Beate
Uhse Einzelhandels GmbH als Organ-
gesellschaft und der Beate Uhse Akti-

engesellschaft als Organtrager.

Beate Uhse Aktiengesellschaft und Bea-
te Uhse new medi@ GmbH

23. April 2002

Beherrschungs- und Gewinnabfiih-
rungsvertrag zwischen der Beate
Uhse Aktiengesellschaft als Organtra-
ger und der Beate Uhse new medi@

GmbH als Organgesellschaft.
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Vertragsparteien

Datum

Vertrag

Beate Uhse Aktiengesellschaft und Be-
cker KG, Inhaber Walter Becker, Nachf.
GmbH  (heutige Lebenslust Retail
GmbH)

22. Juli 2013

Beherrschungs- und Gewinnabfiih-
rungsvertrag zwischen der Beate
Uhse Aktiengesellschaft als Organtra-
ger und der heutigen Lebenslust Retail

GmbH als Organgesellschaft.

Versa Distanzhandel GmbH und Beate

Uhse Aktiengesellschaft

7. August 1996

Gewinnabfiihrungsvertrag  zwischen
der Versa Distanzhandel GmbH als
Organgesellschaft und der Beate
Uhse Aktiengesellschaft als Organtra-

ger.

Scala GroBhandel GmbH & Co. KG und

Pleasure-Verlagsgesellschaft mbH

29. November
2004

Gewinnabfiihrungsvertrag  zwischen
der Scala GroBhandel GmbH & Co.
KG als Organtrager und der Pleasure-
Verlagsgesellschaft mbH als Organ-

gesellschaft.

Beate Uhse Einzelhandels GmbH und
Beate Uhse Fun Center GmbH

11. August 2004

Beherrschungs- und Gewinnabfiih-
rungsvertrag zwischen der Beate
Uhse Einzelhandels GmbH als Organ-
trdger und der Beate Uhse Fun Center

GmbH als Organgesellschaft.

Beate Uhse new medi@ GmbH und
Exitec GmbH

23. Oktober 2007

Beherrschungs- und Gewinnabfiih-
rungsvertrag zwischen der Beate
Uhse new medi@ GmbH als Organ-
trdger und der Exitec GmbH als Or-

gangesellschaft.

Beate Uhse Aktiengesellschaft, Herbert
Knutzen Grundstiicks GmbH & Co. KG
und Knutzen Wohnen GmbH

10. Juli 2013

Die Beate Uhse Aktiengesellschaft als
Verkauferin verkauft an die Herbert
Knutzen Grundstiicks GmbH & Co.
KG das Grundstiick Gutenbergstr. 12,
Flensburg, zu einem Nettokaufpreis in
Hoéhe von EUR 900.000,00, der am
31.Juli 2013 zur Zahlung féllig ist.
Zudem verkauft die Beate Uhse Akti-
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Vertragsparteien Datum Vertrag
engesellschaft mit diesem notariellen
Vertrag die in dem Vertrag detailliert
aufgelisteten Inventargegenstande an
die Knutzen Wohnen GmbH zu einem
Kaufpreis von EUR 300.000,00.

8. Rechtsstreitigkeiten / Verfahren vor Verwaltungsbehérden

Die Emittentin bzw. die Beate Uhse-Gruppe ist im Zusammenhang mit ihrer gewdhnlichen Geschéfts-

tatigkeit von Zeit zu Zeit von Anspriichen und Klagen betroffen.

Die Pabo B.V., Niederlande, wurde vor einem Gericht in Lille, Frankreich, auf Zahlung von

EUR 300.000,00 aufgrund unbezahlter Rechnungen und auf Schadensersatz von der Web Finishing

S.A.S. verklagt. Die értliche Zustandigkeit des Gerichts in Lille, Frankreich, ist streitig. Die Gesellschaft

ist der Auffassung, dass das Prozessrisiko gering ist.

Im Ubrigen war die Emittentin bzw. die Beate Uhse-Gruppe wéhrend der letzten zwdlf Monate nicht

Partei von staatlichen Interventionen, Gerichts- oder Schiedsverfahren (einschlieBlich solcher Verfah-

ren, die nach Kenntnis der Gesellschaft noch eingeleitet werden kdnnten), die sich erheblich auf die

Finanzlage oder die Rentabilitédt der Gesellschaft ausgewirkt haben bzw. noch auswirken kénnten.




VIil.

Die nachfolgend zusammengefassten Finanzdaten der Beate Uhse-Gruppe sind dem gepruften IFRS-
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AUSGEWAHLTE FINANZIELLE INFORMATIONEN

Konzernabschluss zum 31. Dezember 2013 entnommen.

Ausgewahlte Posten der Gewinn- und Verlustrechnung (Beate Uhse-Gruppe)

Gewinn- und Verlustrechnung

TEUR

Umsatzerlése

Umsatzkosten

Bruttoergebnis vom Umsatz
Sonstige betriebliche Ertrage
Vertriebskosten

Allgemeine Verwaltungskosten
Sonstige betriebliche Aufwendungen
Anteil am Ergebnis assoziierter Unternehmen
Betriebsergebnis (EBIT)
Finanzertrage
Finanzierungsaufwendungen
Ergebnis vor Steuern (EBT)
Ertragsteuer

Konzernergebnis

Davon entfallen auf:
Anteilseigner des Mutterunternehmens

Anteile ohne beherrschenden Einfluss

Gepriifter Konzern-
abschluss (IFRS)
31.12.2013
142.035
-67.489
74.546
8.821
-58.749
-21.113
-115
-15
3.375
307
-2.368
1.314
2.367
3.681

3.505
176

Gepriifter Konzern-
abschluss (IFRS)
31.12.2012
144.320
-74.794
69.526
9.483
-56.595
-20.000
-295
-690
1.429
478
-2.268
-361
-474
-835

-1.072
237
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Ausgewahlte Posten der Bilanz (Beate Uhse-Gruppe)

Konzernbilanz 31.12.2013/31.12.2012
Aktiva

TEUR

Langfristige Vermégenswerte
Immaterielle Vermdgenswerte
Geschéfts- oder Firmenwert
Sachanlagen

Sonstige finanzielle Vermdégenswerte
Beteiligungen

Anteile an assoziierten Unternehmen
Latente Steueranspriiche

Kurzfristige Vermdgenswerte
Vorrate

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Sonstige kurzfristige finanzielle Vermdgenswer-

te und sonstige Vermdgenswerte
Ertragsteuererstattungsanspriiche
Flissige Mittel

Bilanzsumme

Passiva

TEUR

Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital

Eigene Anteile

Kapitalricklagen

Gewinnrlcklagen

Sonstige Ricklagen IAS 19
Bilanzverlust

Ruicklage aus der W&hrungsumrechnung
Anteile ohne beherrschenden Einfluss

Langfristige Schulden

Verzinsliche Darlehen

Pensionen und &hnliche Verpflichtungen
Sonstige Riickstellungen

Sonstige finanzielle Schulden und sonstige
Schulden

Latente Steuerschulden

Gepriifter Konzern-
abschluss (IFRS)
31.12.2013

7127
9.064
11.291
3.375
66
6.582
4.621
42.126

18.065
16.070

2.343

193
3.821
40.492

82.618

Gepriifter Konzern-
abschluss (IFRS)
31.12.2013

78.075
-3.463
-89
3.295
-487
-51.360
1.339
-65
27.245

3.504
4.066
735

733

36
9.074

Gepriifter Konzern-

abschluss (IFRS)

31.12.2012*
angepasst

7.129
9.064
13.643
3.640
127
6.598
806
41.007

18.243
20.407

2.930

1.340
4.641
47.561

88.568

Gepriifter Konzern-

abschluss (IFRS)

31.12.2012*
angepasst

78.075
-3.463
-89
3.295
-659
-54.865
1.723
684
24.701

4.919
4.437
937

1.540

61
11.894

Gepriifter Konzern-

abschluss (IFRS)

01.01.2012*
angepasst

9.912
9.064
16.742
4.702
127
7.288
767
48.602

19.959
18.020

2.801

17
4.807
45.604

94.206 |

Gepriifter Konzern-

abschluss

(IFRS)1.1.2012*
angepasst

78.075
-3.463
-89
3.295
-217
-53.589
1.332
236
25.580

7.569
3.900
1.297

1.304

119
14.189



Kurzfristige Schulden

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistun-
gen

Sonstige finanzielle Schulden und sonstige
Schulden

Pensionen und ahnliche Verpflichtungen
Sonstige Ruckstellungen

Ertragsteuerschulden
Kontokorrentverbindlichkeiten

Kurzfristige Darlehen

Bilanzsumme

102

12.014

16.758

272
1.074
3.647

11.113
1.421
46.299

82.618

*Die Anderung des IAS 19 andert die Bilanzierung
von leistungsorientierten Planen. Zuklnftig werden
samtliche versicherungsmathematischen Gewinne
und Verluste nach dem Wegfall der Korridormethode
in der Bilanz erfasst.

10.223

18.845

284
2.050
4.048

13.761
2.762
51.973

88.568

Ausgewahlte Posten der Kapitalflussrechnung (Beate Uhse-Gruppe)

Cash Flow
Gepriifter Konzern- |Geprifter Konzern-
TEUR abschluss (IFRS) abschluss (IFRS)
31.12.2013 31.12.2012
Cash Flow aus der laufenden Geschéftsta- 7.409 5.714
tigkeit
Cash Flow aus der Investitionstéatigkeit -656 843
Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit -7.460 -6.639
Nettoveranderung der liquiden Mittel und -707 -82
Wertpapiere
Wechselkursbedingte Anderungen -113 -84
Flussige Mittel zu Beginn der Periode 4.641 4.807
Flussige Mittel am Ende der Periode 3.821 4.641

13.108

15.659

283
3.076
4.164

15.033
3.114
54.437

94.206
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Weitere Finanzkennzahlen (Beate Uhse-Gruppe)

Gepriifter Konzern-

Gepriifter Konzern-

TEUR abschluss (IFRS) abschluss (IFRS)
31.12.2013 31.12.2012
Umsatzentwicklung
Einzelhandel 45.998 46.469
Versandhandel 60.465 59.234
GroBhandel 28.762 30.290
Entertainment 6.810 8.327
Umsatz total 142.035 144.320
Ertragslage
EBITDA* 10.053 8.344
EBITDA - Marge 7,1% 5,8%
EBIT 3.375 1.429
EBIT Marge 2,4% 1,0%
EBT 1.314 -361
EBT - Marge 0,9% -0,3%
Jahresergebnis 3.681 -835
Umsatzrendite nach Steuern 2,6% -0,6%
Weitere Ertragskennziffern (%)
Eigenkapitalrentabilitat 13,5 -3,4
Rohertragsmarge 52,5 48,2
Finanzlage
Cash Flow aus betrieblicher Tatigkeit 7.409 5714
Investitionen 5.307 2.570
Abschreibungen 6.678 6.915
Vermoégens- und Kapitalstruktur
Bilanzsumme 82.618 88.568
Eigenkapital 27.245 24.701
Eigenkapitalquote (%) 33,0 27,9
Langfristige Vermdgenswerte 42.126 41.007
Kurzfristige Vermdgenswerte 40.492 47.561

Sonstige Angaben

* Das EBITDA errechnet die Beate Uhse-Gruppe wie folgt: EBIT (laut konsolidierter Gewinn- und Verlustrech-
nung) zuzlglich Summe der Abschreibungen.
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IX. ORGANE UND HAUPTAKTIONARE

Die Organe der Gesellschaft sind der Vorstand, der Aufsichtsrat und die Hauptversammlung. Die
Kompetenzen dieser Organe sind im Aktiengesetz, der Satzung sowie in den Geschéaftsordnungen fur

den Vorstand und den Aufsichtsrat geregelt.

1. Uberblick

Der Vorstand fuhrt die Geschéfte nach MaBgabe der Gesetze, der Satzung der Gesellschaft, der Ge-
schaftsordnungen fiir den Vorstand und den Aufsichtsrat, soweit diese erlassen wurden, sowie unter
Bericksichtigung der Beschlisse der Hauptversammlung und eines etwaigen Geschéaftsverteilungs-
planes. Er vertritt die Gesellschaft gegeniber Dritten. Der Vorstand hat zu gewéhrleisten, dass inner-
halb der Gesellschaft ein angemessenes Risikomanagement und ein internes Uberwachungssystem
eingerichtet und betrieben wird, damit den Fortbestand der Gesellschaft gefahrdende Entwicklungen
frihzeitig erkannt werden. Der Vorstand ist gegenlber dem Aufsichtsrat berichtspflichtig. Insbesonde-
re ist der Vorstand verpflichtet, dem Aufsichtsrat regelmaBig, zeitnah und umfassend Uber die beab-
sichtigte Geschéftspolitik und andere grundsétzliche Fragen der Unternehmensplanung, die Rentabili-
tat der Gesellschaft, den Gang der Geschéfte sowie die Geschéafte, die fiir die Rentabilitat oder Liqui-
ditat von erheblicher Bedeutung sein kénnen, zu berichten. Der Vorstand hat dabei auch Abweichun-
gen des Geschéftsverlaufes von den aufgestellten Planen und Zielen unter Angabe von Grinden dar-
zulegen. AuBerdem ist dem Vorsitzenden des Aufsichtsrates aus sonstigen wichtigen Anladssen zu
berichten. Der Aufsichtsrat kann zudem jederzeit einen Bericht Gber die Angelegenheiten der Gesell-
schaft verlangen. In der Geschéftsordnung fiir den Vorstand vom 7. April 2013 ist bestimmt, dass fir
bestimmte Geschéfte der Vorstand der Zustimmung des Aufsichtsrates bedarf. Der Aufsichtsrat ist

befugt, den Kreis der zustimmungsbedirftigen Geschéafte zu erweitern oder einzuschranken.

Die Mitglieder des Vorstandes werden vom Aufsichtsrat bestellt und abberufen. Die gleichzeitige Mit-
gliedschaft in Vorstand und Aufsichtsrat ist grundsatzlich nicht zuldssig. Der Aufsichtsrat hat den Vor-
stand bei der Leitung des Unternehmens zu Gberwachen. Nach dem deutschen Aktiengesetz ist der

Aufsichtsrat nicht zur Geschéaftsfiihrung berechtigt.

Den Mitgliedern des Vorstandes und des Aufsichtsrates obliegen Treue- und Sorgfaltspflichten ge-
gentber der Gesellschaft. Dabei ist von den Mitgliedern dieser Organe ein weites Spektrum von Inte-
ressen, insbesondere der Gesellschaft, ihrer Aktionare, ihrer Mitarbeiter und ihrer Glaubiger, zu be-
achten. Der Vorstand muss insbesondere die Rechte der Aktionare auf Gleichbehandlung und

gleichmaBige Information berlcksichtigen.

Nach deutschem Recht ist es den einzelnen Aktiondren (wie jeder anderen Person) untersagt, ihren

Einfluss auf die Gesellschaft dazu zu benutzen, ein Mitglied des Vorstandes oder des Aufsichtsrates
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zu einer fir die Gesellschaft schadlichen Handlung zu bestimmen. Aktiondre mit einem beherrschen-
den Einfluss dirfen ihren Einfluss nicht dazu nutzen, die Gesellschaft zu veranlassen, gegen ihre Inte-
ressen zu verstoBen, es sei denn, die daraus entstehenden Nachteile werden ausgeglichen. Wer vor-
satzlich unter Verwendung seines Einflusses auf die Gesellschaft ein Mitglied des Vorstandes oder
des Aufsichtsrates, einen Prokuristen oder einen Handlungsbevollmé&chtigten dazu veranlasst, zum
Schaden der Gesellschaft oder ihrer Aktiondre zu handeln, ist der Gesellschaft und den Aktionaren
zum Ersatz des ihnen daraus entstehenden Schadens verpflichtet. Daneben haften die Mitglieder des
Vorstandes und des Aufsichtsrates gesamtschuldnerisch, wenn sie unter Verletzung ihrer Pflichten

gehandelt haben.

VerstoBen die Mitglieder des Vorstandes oder des Aufsichtsrates gegen ihre Pflichten, so haften die
betreffenden Mitglieder gesamtschuldnerisch gegeniber der Gesellschaft auf Schadensersatz. Bei der
Beate Uhse wurde fir die Mitglieder des Vorstandes und des Aufsichtsrates eine Directors & Officers-
Versicherung (Vermdgensschadenhaftpflichtversicherung) abgeschlossen. Ersatzanspriiche der Ge-
sellschaft kénnen auch durch Aktionére in eigenem Namen geltend gemacht werden, nachdem diese
Aktionare, deren Anteile im Zeitpunkt der Antragstellung zusammen 1 % des Grundkapitals oder einen
anteiligen Betrag am Grundkapital von 100.000,00 EUR erreichen, erfolgreich ein Klagezulassungs-
verfahren betrieben haben. Die Gesellschaft kann erst drei Jahre nach dem Entstehen des Anspruchs
und nur dann auf Ersatzanspriiche verzichten oder sich dariiber vergleichen, wenn die Aktionare dies
in der Hauptversammlung mit einfacher Stimmenmehrheit beschlieBen und wenn nicht eine Minder-
heit von Aktionaren, deren Anteile zusammen 10 % des Grundkapitals erreichen oder Ubersteigen,

Widerspruch zur Niederschrift erhebt.

2. Vorstand

a) Zusammensetzung, Beschlussfassung und Vertretung

GemaB der Satzung der Gesellschaft besteht der Vorstand der Beate Uhse aus mindestens einem
Mitglied. Die Anzahl, der Aufgabenkreis und die Amtszeit der Vorstandsmitglieder werden vom Auf-
sichtsrat bestimmt. Der Aufsichtsrat kann ein Vorstandsmitglied zum Vorsitzenden des Vorstands
sowie einen stellvertretenden Vorsitzenden ernennen. Gegenwértig besteht der Vorstand der Gesell-
schaft aus drei Mitgliedern. Die Mitglieder des Vorstandes werden vom Aufsichtsrat fir eine Amtszeit
von hdchstens funf Jahren bestellt. Eine wiederholte Bestellung oder Verlangerung der Amtszeit, je-
weils fir hdchstens finf Jahre, ist zuldssig. Der Aufsichtsrat kann die Bestellung eines Vorstandsmit-
gliedes vor Ablauf der Amtszeit widerrufen, wenn ein wichtiger Grund vorliegt, etwa bei grober Pflicht-

verletzung oder wenn die Hauptversammlung dem Vorstandsmitglied das Vertrauen entzieht.

Die Beschlusse des Vorstandes werden, soweit es an einer expliziten Regelung durch Gesetz, Sat-

zung oder Geschéftsordnung fehlt, mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst.
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Die Gesellschaft wird gesetzlich vertreten durch ein Vorstandsmitglied, wenn ihm der Aufsichtsrat die
Befugnis zur Alleinvertretung erteilt hat oder durch zwei Vorstandsmitglieder oder ein Vorstandsmit-
glied gemeinsam mit einem Prokuristen. Der Aufsichtsrat kann einzelnen Vorstandsmitgliedern Ein-
zelvertretungsbefugnis erteilen und er kann Vorstandsmitglieder allgemein oder fir den Einzelfall von
dem Verbot befreien, Rechtsgeschéafte im Namen der Gesellschaft und als Vertreter eines Dritten

vorzunehmen (Mehrfachvertretung), § 181 BGB.

b) Gegenwartige Mitglieder

Dem Vorstand der Gesellschaft gehdren gegenwartig an:

Serge van der Hooft (*1977)

Herr van der Hooft wurde im Januar 2008 als Vorstand der Emittentin bestellt und war fiir das operati-
ve Geschaft verantwortlich. Seit April 2009 vertrat er die Emittentin auch als Vorstandssprecher. Zu-
letzt wurde Herr van der Hooft durch Beschluss des Aufsichtsrats vom 1. Dezember 2011 mit Wirkung
zum 1. Januar 2012 bis zum 31. Dezember 2014 als Vorstand der Emittentin ernannt. Als Vorstands-
vorsitzender ist Herr van der Hooft fiir das B2B-Geschéft sowie fur den Bereich Kommunikation ver-

antwortlich.

Herr van der Hooft (bt gegenwértig auBerhalb der Beate Uhse-Gruppe keine Tétigkeiten aus, welche

fir die Emittentin von Bedeutung wéren.

Es gibt keine potenziellen Interessenkonflikte zwischen den privaten Interessen des Vorstandsmit-
glieds Serge van der Hooft oder seinen sonstigen Verpflichtungen in Bezug auf seine Verpflichtungen

gegenlber Beate Uhse.

Erwin Benjamin Cok (*1970)

Herr Cok wurde durch Beschluss des Aufsichtsrats vom 15. Marz 2013 mit Wirkung zum 1. April 2013
fur die Dauer eines Jahres zum Vorstand der Emittentin bestellt. Zuletzt wurde Herr Cok durch Be-
schluss des Aufsichtsrats vom 25. Marz 2014 mit Wirkung zum 1. April 2014 fir die Dauer von drei
Jahren als Vorstand der Emittentin benannt. Im Rahmen seiner Verantwortung fiir das operative Ge-

schaft betreut er insbesondere alle Endkonsumenten-Geschéaftsbereiche des Konzerns.

Herr Cok ist auch Geschaftsfihrer der im Jahr 2011 von der Beate Uhse-Gruppe verauBerten San-
dereijn B.V.. Dabei handelt es sich um einen Erotikeinzelhadndler, der nach Ansicht der Emittentin auf-

grund seines geringen Umsatzes und seiner strategischen Ausrichtung auf den von der Beate Uhse-
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Gruppe nicht abgedeckten Discount-Bereich fir die Beate Uhse Gruppe von untergeordneter Bedeu-
tung ist. Ansonsten Ubt Herr Cok gegenwartig keine Téatigkeiten auBerhalb der Beate Uhse-Gruppe

aus, welche fur die Emittentin von Bedeutung wéren.

Zwischen der Immo Almere B.V., Walsoorden, Niederlande, und der Scala Agenturen B.V., Amster-
dam, Niederlande, besteht ein Mietvertrag bezlglich des Logistikzentrums in Almere, der zu marktiib-
lichen Bedingungen abgeschlossen wurde. An der Immo Almere B.V. ist die Summa Finance B.V.,
Niederlande mit 100 % beteiligt. Alle Anteile an der Summa Finance B.V. werden wiederum von der
Summa N.V., Belgien, gehalten. Gesellschafter dieses Unternehmens sind ausweislich des Ge-

schéaftsberichtes fiir das Geschaftsjahr 2013 der Emittentin Mitglieder der Familie Cok.

Zwischen der Summa Vastgoed B.V. Niederlande und der Beate Uhse Retail Holding B.V., Niederlan-
de bestehen Mietverhaltnisse Uber die Vermietung von neun Filialgeschaften. Diese Mietvertrage wur-
den zu marktiblichen Bedingungen abgeschlossen. Die Summa Vastgoed B.V. ist eine 100 %-ige
Tochtergesellschaft der Summa Finance B.V., deren Anteile wiederum mittelbar ausweislich des Ge-
schéaftsberichtes fir das Geschéftsjahr 2013 der Emittentin von Mitgliedern der Familie Cok gehalten

werden.

Die Mohist B.V., Niederlande hat der Beate Uhse B.V., Niederlande zu marktiblichen Bedingungen far
Personaliiberlassung im vergangenen Geschéftsjahr EUR 550.000,00 berechnet. Die Summa Finance
B.V. halt 67 % der Anteile an der Mohist B.V., Niederlande, und steht somit wiederum ausweislich des
Geschaftsberichtes fir das Geschaftsjahr 2013 der Emittentin mittelbar unter der Kontrolle der Familie
Cok. Es ist nicht ausgeschlossen, dass auch im Geschéftsjahr 2014 Personalliberlassungen oder

ahnliche Dienstleistungen von der Mohist B.V. an die Beate Uhse-Gruppe erbracht werden.

Dartber hinaus ist Herr Erwin Cok alleiniger Eigentiimer der Devatrade N.V., Belgien. Die Devatrade
N.V. erbringt Managementdienstleistungen. Im vergangenen Geschéftsjahr 2013 wurden der Beate
Uhse-Gruppe von der Devatrade N.V. flr erbrachte Managementdienstleistungen im Bereich Einzel-
handel in den Niederlanden EUR 101.000,00 und im Bereich Versandhandel in den Niederlanden
EUR 120.000,00 berechnet.

Mit Vertrag vom 15. Marz 2011 verkaufte die Beate Uhse Aktiengesellschaft ihre 80 %-ige Beteiligung
an der Kondomeriet AS, Norwegen an die Consipio Holding B.V., Niederlande, an der Herr Erwin Cok
mittelbar mehrheitlich beteiligt ist. Nach dem zwischen den Parteien geschlossenen Master Agree-
ment vom 14. Marz 2011 besteht fir die Consipio Holding B.V. das Recht, den Rickkauf der Anteile
an der Kondomeriet AS durch die Beate Uhse Aktiengesellschaft zu verlangen (Put-Option). Gleich-

zeitig besteht fiir die Beate Uhse Aktiengesellschaft eine entsprechende Call-Option.
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Im April 2012 haben die Scala B.V., Niederlande, und die Peach Entertainment Distribution AB,
Schweden, mit der Private Media Group Inc., Spanien, eine Vertriebsvereinbarung abgeschlossen. Im
Rahmen dieser Vereinbarung werden sowohl von der Peach Entertainment Distribution AB, Schwe-
den, als auch von der Scala B.V., Niederlande, 5 % der mit der Private Media Group Inc. erzielten
Umsatze als Provision an die Bocca B.V., Niederlande, abgefihrt. Diese Provision erhélt die Bocca
B.V. auf Grund der Vermittlung dieses Vertrags, der anders nicht zustande gekommen ware. Die Pro-
visionszahlungen betrugen im Geschaftsjahr 2013 EUR 15.000,00. Die Bocca B.V. ist eine 100 %-ige
Tochtergesellschaft der Consipio Holding B.V., Niederlande, an der Herr Erwin Benjamin Cok mittel-

bar mehrheitlich beteiligt ist.

Dartber hinaus gibt es keine potenziellen Interessenkonflikie zwischen den privaten Interessen des
Vorstandsmitglieds Erwin Benjamin Cok oder seinen sonstigen Verpflichtungen in Bezug auf seine

Verpflichtungen gegeniiber der Beate Uhse.

Kees Vlasblom (*1966)

Durch Beschluss des Aufsichtsrats vom 11. November 2013 wurde Herr Vlasbloom fiir die Dauer ei-
nes Jahres zum Vorstand der Emittentin bestellt. Er ist verantwortlich fir die Ressorts Finanzen, IT,

Legal, Operations und Human Resources.

Herr Vlasbloom (bt gegenwartig keine Tatigkeiten auBerhalb der Beate Uhse-Gruppe aus, welche fir

die Emittentin von Bedeutung ware.

Es gibt keine potentiellen Interessenkonflikte zwischen den privaten Interessen des Vorstandsmit-
glieds Kees Vlasbloom oder seinen sonstigen Verpflichtungen in Bezug auf seine Verpflichtungen

gegenlber der Beate Uhse.

Der Vorstand ist unter der Geschéftsadresse der Gesellschaft erreichbar.

3. Aufsichtsrat

a) Zusammensetzung, Beschlussfassung und Ausschiisse

Der Aufsichtsrat besteht aus drei Mitgliedern, die von der Hauptversammlung gew&hlt werden. Soweit
die Hauptversammlung nicht bei der Wahl einen klrzeren Zeitraum beschlieB3t, erfolgt die Wahl der
Aufsichtsratsmitglieder und gegebenenfalls ihrer Ersatzmitglieder gemaB der Satzung der Gesell-
schaft fur die Zeit bis zur Beendigung derjenigen Hauptversammlung, die Uber die Entlastung des
Aufsichtsrates flir das vierte Geschéftsjahr nach dem Beginn der Amtszeit beschlieBt, wobei das Ge-
schaftsjahr, in dem die Amtszeit beginnt, nicht mitgerechnet wird. Eine Wiederwahl ist, auch mehrfach,

zuldssig. Die Hauptversammlung kann mit der Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern gleichzeitig bis zu
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drei Ersatzmitglieder wahlen. Es kann auch ein Ersatzmitglied fir mehrere Aufsichtsratsmitglieder
gewahlt werden. Tritt ein Ersatzmitglied an die Stelle des Ausscheidenden, so erlischt sein Amt mit
Beendigung der nachsten Hauptversammlung, in der ein neues Aufsichtsratsmitglied gewahlt wird,
spatestens jedoch mit Ablauf der Amtszeit des ausscheidenden Aufsichtsratsmitglieds. Bei Neuwabhl
eines Nachfolgers fiir das Ersatzmitglied endet dessen Amtszeit ebenfalls mit dem Ende der vorher-
gesehenen Amtszeit fir das ersetzte Aufsichtsratsmitglied. Aufsichtsratsmitglied kann gemas § 100
Aktiengesetz nicht sein, wer (i) bereits in 10 Handelsgesellschaften, die gesetzlich einen Aufsichtsrat
zu bilden haben, Aufsichtsratsmitglied ist, (ii) gesetzlicher Vertreter eines von der Gesellschaft abhéan-
gigen Unternehmens ist, (iii) gesetzlicher Vertreter einer anderen Kapitalgesellschaft ist, deren Auf-
sichtsrat ein Vorstandsmitglied der Gesellschaft angehdrt, oder (iv) in den letzten zwei Jahren Vor-
standsmitglied der selben bérsennotierten Gesellschaft war, es sei denn, seine Wahl erfolgt auf Vor-
schlag von Aktionaren, die mehr als 25 % der Stimmrechte an der Gesellschaft halten. Nach der Sat-
zung der Gesellschaft kann jedes Mitglied des Aufsichtsrates sein Amt mit einer Frist von vier Wochen
durch schriftliche Erklarung gegeniiber dem Vorsitzenden des Aufsichtsrats oder dem Vorstand nie-

derlegen.

Der Aufsichtsrat wahlt in der ersten Sitzung nach seiner Wahl aus seiner Mitte einen Vorsitzenden und
einen Stellvertreter. Die Amtszeit des Vorsitzenden und des Stellvertreters entspricht, soweit bei der
Wahl nicht eine weitere Amtszeit bestimmt wird, ihrer Amtszeit als Mitglied des Aufsichtsrates. Schei-
det der Vorsitzende oder sein Stellvertreter vor Ablauf der Amtszeit aus seinem Amt aus, so hat der

Aufsichtsrat eine Neuwahl fir die restliche Amtszeit des Ausgeschiedenen vorzunehmen.

GemanB § 110 Aktiengesetz muss der Aufsichtsrat zwei Sitzungen im Kalenderhalbjahr abhalten. Dem
Aufsichtsratsvorsitzenden oder seinem Stellvertreter obliegt die Einberufung der Aufsichtsratssitzun-
gen. Der Aufsichtsrat ist beschlussfahig, wenn mindestens drei Mitglieder an der Sitzung teilnehmen.
Ein Mitglied nimmt auch an der Beschlussfassung teil, wenn es sich der Stimme enthalt. Abwesende
Mitglieder kénnen an der Beschlussfassung teilnehmen, indem sie eine schriftliche Stimmabgabe

durch ein anderes Mitglied Uberreichen lassen.

Die Beschlisse des Aufsichtsrates werden grundsatzlich in Prasenzsitzungen gefasst. AuBerhalb von
Sitzungen sind Beschlussfassungen muindlich, fernmindlich, schriftlich, mittels Telefax E-Mail oder
sonstiger gebrauchlicher Kommunikationsmittel zulédssig. Der Vorsitzende des Aufsichtsrats bestimmt

die Einzelheiten des Verfahrens.

Die Beschlisse des Aufsichtsrates werden, soweit nicht durch Gesetz oder Satzung andere Mehrhei-

ten zwingend vorgeschrieben sind, mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst.

Nach der Satzung der Gesellschaft kann sich der Aufsichtsrat eine Geschéftsordnung geben. Hiervon

hat er zuletzt im November 2013 Gebrauch gemacht.
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Der Aufsichtsrat der Gesellschaft hat ein Audit Committee gebildet. Es besteht aus den drei Aufsichts-
ratsmitgliedern, Gerard Philippus Cok, Andreas Bartmann und Udo Bensing, der auch den Vorsitz
fuhrt. Im Geschéftsjahr 2013 wurden zwei Ausschusssitzungen abgehalten. Schwerpunktm&Big wur-
den in dem Audit Committee die Abschlusspriifung zum Jahresabschluss 2012 mit Berichterstattung
durch den Wirtschaftsprifer sowie die Vorbereitungen fir die Wahl des Abschlusspriifers fir das Ge-
schéftsjahr 2014 behandelt. Des Weiteren hat der Prifungsausschuss die erforderliche Unabhéngig-

keitserklarung des Abschlussprifers eingeholt und dessen Qualifikation Uberpriift.

Darlber hinaus hat der Aufsichtsrat der Beate Uhse keine Ausschisse gebildet.

b) Gegenwartige Mitglieder

Die Namen und gegenwartigen Haupttatigkeiten sowie die Namen und Haupttatigkeiten in den letzten

fanf Jahren der gegenwartigen Mitglieder des Aufsichtsrates der Beate Uhse sind:

Name Téatigkeiten auBerhalb der Beate Uhse-Gruppe

Gerard Philippus Cok Geschaftsfihrer der European Business Consult GmbH, Bereldan-
Vorsitzender ge, Luxemburg

Andreas Bartmann Geschaftsfuhrer Globetrotter Ausriistung Denart & Lechhart GmbH

Stellvertretender Vorsitzender

Udo H. Bensing Wirtschaftsprifer und Steuerberater, Geschéftsfihrender Gesell-
schafter TAXON GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Steuerbe-

ratungsgesellschaft

Dartber hinaus Uben die Aufsichtsratsmitglieder keine Tatigkeiten auBerhalb der Beate Uhse-Gruppe

aus, welche fur die Emittentin von Bedeutung wéren.

Zwischen der Immo Almere B.V., Walsoorden, Niederlande, und der Scala Agenturen B.V., Amster-
dam, Niederlande, besteht ein Mietvertrag bezliglich des Logistikzentrums in Almere, der zu marktib-
lichen Bedingungen abgeschlossen wurde. An der Immo Almere B.V. ist die Summa Finance B.V.,
Niederlande mit 100 % beteiligt. Alle Anteile an der Summa Finance B.V. werden wiederum von der
Summa N.V., Belgien, gehalten. Gesellschafter dieses Unternehmens sind ausweislich des Ge-

schéftsberichtes fiir das Geschéftsjahr 2013 der Emittentin Mitglieder der Familie Cok.
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Zwischen der Summa Vastgoed B.V. Niederlande und der Beate Uhse Retail Holding B.V., Niederlan-
de bestehen Mietverhaltnisse Uber die Vermietung von neun Filialgeschaften. Diese Mietvertrage wur-
den zu marktiblichen Bedingungen abgeschlossen. Die Summa Vastgoed B.V. ist eine 100 %-ige
Tochtergesellschaft der Summa Finance B.V., deren Anteile wiederum mittelbar ausweislich des Ge-
schéaftsberichtes fir das Geschéftsjahr 2013 der Emittentin von Mitgliedern der Familie Cok gehalten

werden.

Die Mohist B.V., Niederlande hat der Beate Uhse B.V., Niederlande zu marktiblichen Bedingungen far
Personaliiberlassung im vergangenen Geschéftsjahr EUR 550.000,00 berechnet. Die Summa Finance
B.V. halt 67 % der Anteile an der Mohist B.V., Niederlande, und steht somit wiederum ausweislich des
Geschaftsberichtes fir das Geschéftsjahr 2013 der Emittentin mittelbar unter der Kontrolle der Familie
Cok. Es ist nicht ausgeschlossen, dass auch im Geschéftsjahr 2014 Personalliberlassungen oder

ahnliche Dienstleistungen von der Mohist B.V. an die Beate Uhse-Gruppe erbracht werden.

Dartber hinaus gibt es keine potentiellen Interessenkonflikte zwischen den privaten Interessen der
Aufsichtsratsmitglieder oder ihrer sonstigen Verpflichtungen in Bezug auf ihre Verpflichtungen gegen-

Uber der Beate Uhse.

Die Aufsichtsratsmitglieder sind unter der Adresse der Gesellschaft erreichbar.

4, Hauptversammlung

Die Hauptversammlung ist die Versammlung der Aktionare. Die Hauptversammlung der Beate Uhse
findet nach Wahl des einberufenden Organs am Sitz der Gesellschaft, einer Gemeinde im Umkreis
von 50 km oder an einem deutschen Bérsenplatz statt. Je EUR 1,00 Nennbetrag der Aktien gewahrt in
der Hauptversammlung eine Stimme. Beschrankungen des Stimmrechtes bestehen nicht. Das Stimm-
recht entsteht erst mit der Leistung der gesetzlichen Mindesteinlage auf die Aktie. Das Stimmrecht
kann durch Bevollméachtigte ausgelbt werden. Die Erteilung der Vollmacht, ihr Widerruf und der
Nachweis der Bevollmachtigung gegentiber der Gesellschaft bedirfen der Textform. Die Einzelheiten
fur die Erteilung einer Vollmacht, ihren Widerruf und ihren Nachweis gegeniber der Gesellschaft wer-
den mit der Einberufung der Hauptversammlung bekannt gemacht. In der Einberufung der Hauptver-
sammlung kann eine Erleichterung der Formwahrung bestimmt werden. § 135 Aktiengesetz bleibt
unberihrt. Bevollmé&chtigt der Aktionar mehr als eine Person, so kann die Gesellschaft eine oder meh-

rere von diesen zurlickweisen.

Beschlisse werden, sofern nicht zwingende Vorschriften entgegenstehen, in der Hauptversammlung
mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst und, soweit das Gesetz auBer der Stim-

menmehrheit eine Kapitalmehrheit vorschreibt, mit der einfachen Mehrheit des bei der Beschlussfas-
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sung vertretenen Grundkapitals. Weder das Aktienrecht noch die Satzung sehen eine Mindestbeteili-

gung fir die Beschlussféhigkeit der Hauptversammlung vor.

Die Hauptversammlung wird im Regelfall einmal jéhrlich einberufen (ordentliche Hauptversammlung).
Die ordentliche Hauptversammlung findet innerhalb der ersten acht Monate eines jeden Geschéftsjah-

res statt.

Die Hauptversammlung ist mindestens 30 Tage vor dem Tag, bis zu dessen Ablauf sich die Aktionare
vor der Hauptversammlung bei der Gesellschaft anzumelden haben, einzuberufen. Die Anmeldung
muss der Gesellschaft unter der in der Einberufung hierfiir mitgeteilten Adresse mindestens sechs
Tage vor der Versammlung zugehen. Der Tag der Versammlung und der Tag des Zugangs sind nicht
mitzurechnen. Die Berechtigung zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausiibung des
Stimmrechtes ist bei den girosammelverwahrten Aktien gemaB der Satzung durch einen in Textform
erstellten Nachweis des Anteilsbesitzes durch das depotfihrende Kredit- oder Finanzdienstleistungs-
institut nachzuweisen. Dieser Nachweis hat sich auf den Beginn des 21. Tages vor der Hauptver-
sammlung zu beziehen und muss der Gesellschaft mindestens sechs Tage vor der Hauptversamm-
lung zugehen. Der Tag der Versammlung und der Tag des Zugangs sind nicht mitzurechnen. Die ef-
fektiven Stlicke sind nach der Regelung in der Satzung bis zum Ende des 22. Tages vor dem Tag der
Hauptversammlung bei der Gesellschaft, bei einem deutschen Notar oder bei einer Wertpapiersam-
melbank, oder bei einer anderen in der Einberufung bezeichneten Stelle bis zum Ablauf des 21. Tages
vor dem Tag der Hauptversammlung zu hinterlegen. Als Bestatigung fir die erfolgreiche Hinterlegung
wird ein in Textform gehaltener Nachweis (ber den Anteilsbesitz ausgestellt. Die Nachweise kénnen
in deutscher oder englischer Sprache verfasst sein. In der Einberufung kénnen weitere Sprachen so-
wie weitere Institute, von denen der Nachweis erstellt werden kann, zugelassen werden. Grundsatz-
lich sind Fristen, die vom Tag der Hauptversammlung zurlickzurechnen sind, jeweils vom nicht mit-
zahlenden Tage der Versammlung zuriickzurechnen; fallt das Ende der Frist auf einen Sonntag, einen
am Sitz der Gesellschaft gesetzlich anerkannten Feiertag oder einen Sonnabend, so kommt eine Ver-

legung des Fristendes nicht in Betracht.

In der Satzung der Gesellschaft gibt es keine Bedingungen, die im Hinblick auf die MaBnahmen zur

Anderung der Rechte der Inhaber von Aktien strenger ausfallen als die gesetzlichen Vorschriften.

5. Hauptaktionéare

Die Aktionarsstruktur der Gesellschaft sieht zurzeit folgendermaBen aus, wobei die Angaben auf den

der Gesellschaft bekannt gemachten Stimmrechtsmitteilungen beruhen:

Anzahl der Stammaktien 78.074.696
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Aktionar Anteil der Stimmrechte
Direkt Zurech-

gehalten nung Gesamt
Consipio Holding B.V. 29,66 % 29,66 %
Venus Hyggelig GmbH 13,11 % 13,11 %
Schleswig-Holsteinische Sparkassen- 13.11 %
Vermdgensverwaltungs- und Beteiligungs GmbH ’ °
Schleswig-Holsteinische Sparkassen-Forderungs 13,11 %
GmbH & Co. KG
Sparkassen- und Giroverband flr 13,11 %
Schleswig-Holstein
Verwaltungsgesellschaft der schleswig- 13.11 %
holsteinischen Sparkassenorganisation GbR ’ °
UniCredit Bank AG 8,94 % 8,94 %
UniCredit S.p.A. 8,94 %
Global Vastgoed B.V. 9,09 % 9,09 %
Kroes, Walter Johannes Maria 9,09 %
Ruzette, Theodorus Bernardus Henricus 9,09 %
Th.B.H. Ruzette Holding B.V. 9,09 %
W.J.M. Kroes Holding B.V. 9,09 %
Eigene Anteile 0,36 % 0,36 %
Free Float 38,84 %
Insgesamt 100 %

Die Aktionarsstruktur der Gesellschaft sieht somit zurzeit wie folgt aus:

03

8,94%

13,11%

29,66%

M Free Float (38,84%)
Consipio Holding B.V. (29,66%)
Venus Hyggelig GmbH (13,11%)
B Global Vastgoed B.V. (9,09%)
1 Uni Credit Bank AG (8,94%)
m Eigene Anteile (0,36%)
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Jeder EUR 1,00 Nennbetrag der Aktien gewahrt in der Hauptversammlung der Gesellschaft eine
Stimme. Unterschiedliche Stimmrechte bestehen bei der Gesellschaft nicht. Beschrédnkungen des

Stimmrechts bestehen nicht.

Es bestehen keine mittelbaren oder unmittelbaren Beherrschungsverhaltnisse eines Aktionars an der
Beate Uhse.

Vereinbarungen, die zu einem spéteren Zeitpunkt zu einer Veréanderung bei der Kontrolle der Beate

Uhse fuhren kdnnen, sind der Gesellschaft nicht bekannt.

Vereinbarungen oder Abmachungen mit Hauptaktionaren, Kunden, Lieferanten oder sonstigen Perso-

nen hinsichtlich der Bestellung eines Vorstands- oder Aufsichtsratsmitglieds bestehen nicht.

6. Corporate Governance

Die von dem Bundesministerium fir Justiz im September 2001 eingesetzte Regierungskommission
Deutscher Corporate Governance Kodex hat am 26. Februar 2002 den Deutschen Corporate Gover-

nance Kodex (,Kodex“ oder auch ,DCGK") verabschiedet.

Die aktuelle Fassung datiert vom 13. Mai 2013.

Der Kodex stellt wesentliche gesetzliche Vorschriften zur Leitung und Uberwachung deutscher bér-
sennotierter Gesellschaften (Unternehmensfiihrung) dar und enthalt international und national aner-
kannte Standards guter und verantwortungsvoller Unternehmensfiihrung. Der Kodex soll das deut-

sche Corporate Governance System transparent und nachvollziehbar machen.

Der Kodex enthalt Empfehlungen (sog. ,Soll-Vorschriften®) und Anregungen (sog. ,Kann-* bzw. ,Soll-
te-Vorschriften®) zur Corporate Governance in Bezug auf Aktionare und Hauptversammlung, Vorstand
und Aufsichtsrat, Transparenz, Rechnungslegung und Abschlusspriifung. Die Gbrigen sprachlich nicht
so gekennzeichneten Teile des Kodex betreffen Bestimmungen, die als geltendes Gesetzesrecht von

den Unternehmen zu beachten sind.

Die Gesellschaften kénnen von den Empfehlungen und Anregungen des Kodex abweichen. Eine Ab-
weichung von den Anregungen des Kodex bedarf keiner Offenlegung. Im Hinblick auf die Empfehlun-
gen des Kodex verpflichtet das Aktienrecht Vorstand und Aufsichtsrat einer bdrsennotierten Gesell-
schaft gemaB § 161 Aktiengesetz, jahrlich entweder zu erklaren, dass den Empfehlungen des Kodex
entsprochen wurde und wird oder zu erklaren, welche Empfehlungen nicht angewendet wurden oder

werden. Die Erklarung ist den Aktionaren dauerhaft zuganglich zu machen.
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Derzeit bestehen folgende Abweichungen von den Empfehlungen des Kodex:

»9.1.2 und 5.4.1 — Festlegung einer Altersgrenze fiir Vorstandsmitglieder und Zusammenset-

zungskriterien des Aufsichtsrats

Der DCGK empfiehlt die Festlegung einer Altersgrenze fir Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder. Die
Beate Uhse Aktiengesellschaft hat hingegen vornehmlich das Interesse, ihre Organe bestmadglich zu
besetzen. Die Festlegung von starren Altersgrenzen fir Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder halten
wir weder fir notwendig noch fir zweckmaBig, da die Eignung zur Ausiibung der jeweiligen Organta-
tigkeit nicht mit dem Erreichen einer bestimmten Altersgrenze endet, sondern allein von den jeweiligen

individuellen Fahigkeiten abhangig ist.

Der Aufsichtsrat der Beate Uhse Aktiengesellschaft hat, wie in der Vergangenheit, keine konkreten
Ziele fur seine Zusammensetzung definiert. Der Aufsichtsrat wird der Hauptversammlung jeweils
die/den Kandidatin/Kandidaten zur Wahl vorschlagen, die/den er nach sorgfaltiger Prifung fir am
geeignetsten — unter Beachtung der unternehmensspezifischen Situation — fir die zu besetzende Po-
sition im Aufsichtsrat bewertet. Selbstversténdlich wird sich der Aufsichtsrat bei seinen Wahlvorschla-

gen von den Auswabhlkriterien des Deutschen Corporate Governance Kodex leiten lassen.

Im Ubrigen weisen Vorstand und Aufsichtsrat darauf hin, dass die Wahl eines Aufsichtsratsmitglieds

eine souverane Entscheidung der Aktionare ist.

5.3 — Bildung von Ausschiissen

Der Aufsichtsrat der Beate Uhse Aktiengesellschaft arbeitet seit dem 10. September 2010 ausschlieB-
lich mit dem Audit Committee als qualifiziertem Ausschuss. Aufgrund der geringen Anzahl an Auf-
sichtsratsmitgliedern (drei Personen) hat sich der Aufsichtsrat entschieden, alle sonstigen Sachthe-

men im gesamten Gremium zu erarbeiten.

5.4.6 — Nachhaltigkeit erfolgsorientierte Vergiitung Aufsichtsrat

Ziffer 5.4.6 Abs. 2 Satz 2 DCGK empfiehlt, eine den Aufsichtsratsmitgliedern zugesagte erfolgsorien-
tierte Vergitung auf eine nachhaltige Unternehmensentwicklung auszurichten. Bei der Beate Uhse
Aktiengesellschaft ist der variable Vergitungsteil der Aufsichtsratsvergitung allein an die Héhe der
jahrlichen Dividendenzahlung gekoppelt, die aus unserer Sicht eine sachgerechte BezugsgréBe dar-
stellt. Es hat sich am Kapitalmarkt aber noch kein allgemein akzeptiertes Modell zur Verwirklichung
einer auf die nachhaltige Unternehmensentwicklung ausgerichteten variablen Aufsichtsratsvergiitung

durchgesetzt. Mangels néherer Erlduterung des Kriteriums der Nachhaltigkeit durch die Kodexkom-
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mission wird vorsorglich eine Abweichung erklart. Die Gesellschaft wird die Entwicklung zunachst

weiter verfolgen.”
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X. BESTEUERUNG IN DER BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND

1. Allgemeines

Dieser Abschnitt enthélt eine kurze Zusammenfassung einiger wichtiger deutscher Besteuerungs-
grundsatze, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten oder der Ubertragung von Schuld-
verschreibungen bedeutsam sein kdnnen. Es handelt sich dabei jedoch nicht um eine umfassende
und vollstédndige Darstellung samtlicher steuerlicher Aspekte, die fiir Anleiheglaubiger relevant sein
kénnen. Grundlage dieser Zusammenfassung sind das zum Prospektdatum geltende nationale deut-
sche Steuerrecht (gesetzliche Regelungen, Auffassung der Finanzverwaltung und finanzgerichtliche
Rechtsprechung) sowie Bestimmungen der Doppelbesteuerungsabkommen, die derzeit zwischen der
Bundesrepublik Deutschland und anderen Staaten bestehen. Es kann nicht ausgeschlossen werden,
dass sich Regelungen oder Rechtsauffassungen — unter Umstanden auch rickwirkend — andern. Fir
andere als die nachfolgend behandelten Anleiheglaubiger kébnnen abweichende Besteuerungsregeln

gelten.

Potenziellen Erwerbern von Schuldverschreibungen wird empfohlen, wegen der Steuerfolgen des
Kaufs, des Haltens sowie der VerduBerung oder unentgeltlichen Ubertragung von Schuldverschrei-
bungen ihre steuerlichen Berater zu konsultieren. Gleiches qilt fiir die bei der Rickerstattung von zu-

néchst einbehaltener Kapitalertragsteuer geltenden Regelungen.

Nur im Rahmen einer individuellen steuerlichen Beratung kénnen in ausreichender Weise die steuer-
lich relevanten Besonderheiten des jeweiligen Anleiheglaubigers berlcksichtigt werden. Der steuerli-
che Teil dieses Prospekts ersetzt nicht die individuelle Beratung des Anleiheglaubigers durch einen

steuerlichen Berater.

Die Emittentin Gbernimmt nicht die Verantwortung fiir die Einbehaltung der Steuern an der Quelle.

Die Ausfihrungen in diesem Kapitel beziehen sich auf die bei Einreichung des Prospekts geltenden

steuerlichen Regelungen.

2. Ertragsteuern

a) Laufende Besteuerung der Gesellschaft

In Deutschland anséssige Kapitalgesellschaften unterliegen grundsatzlich mit ihrem steuerpflichtigen
Einkommen der Kérperschaftsteuer mit einem einheitlichen Satz von 15 % fir ausgeschittete und

einbehaltene Gewinne zuzuglich eines Solidaritatszuschlags i.H.v. 5,5 % auf die Kérperschaftsteuer-
schuld (insgesamt 15,825 %).
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Dividenden und andere Gewinnanteile, die die Kapitalgesellschaft sowohl von inlédndischen als auch
von auslandischen Kapitalgesellschaften bezieht, sind im Ergebnis zu 95 % steuerbefreit; 5 % gelten
pauschal als so genannte ,nicht abzugsfahige Betriebsausgaben”, sofern die unmittelbare Beteiligung
zu Beginn des Kalenderjahres mindestens 10 % betragt. Dieselbe Regelung gilt fir Gewinne der Ge-
sellschaft aus der VerduBerung von Anteilen an einer inlandischen oder auslandischen Kapitalgesell-
schaft. Betragt die unmittelbare bzw. mittelbare maBgebende Beteiligung zu Beginn des Kalenderjah-
res weniger als 10 %, sind Dividenden und Gewinnanteile (sog. Streubesitzdividenden) zu 100 % zu
versteuern. Diese Regelung ist auf Dividendenertrage begrenzt und erfasst keine VerauBerungsge-
winne. Eine Mindesthaltezeit ist derzeit nicht zu beachten. Verluste aus der VerauBerung solcher An-

teile sind steuerlich nicht abzugsfahig.

AuBerdem unterliegen inlandische Kapitalgesellschaften mit ihrem in inlandischen Betriebsstatten
erzielten Gewerbeertrag der Gewerbesteuer. Die Gewerbesteuer betragt grundsatzlich zwischen 9%
bis 17 % des steuerpflichtigen Gewerbeertrags, je nach Hebesatz der Gemeinde, in der die Betriebs-
statte liegt. Der steuerpflichtige Gewerbeertrag entspricht grundsatzlich der Bemessungsgrundlage
der Kérperschaftsteuer zuziiglich bestimmter Hinzurechnungen und Kirzungen. Der Gewerbeertrag
aus der Verwaltung eigenen Vermdgens, insbesondere Immobilien kann unter bestimmten Umstén-
den gekurzt werden. Weiterhin sind beispielsweise bestimmte Finanzierungsaufwendungen gewerbe-
steuerlich nur eingeschrankt abziehbar, wie Entgelte fiir Schulden oder Finanzierungsanteile in Miet-
und Pachtzinsen, Leasingraten und LizenzgeblUhren und bestimmte weitere Aufwendungen, wenn und
soweit diese Aufwendungen den Betrag von insgesamt EUR 100.000,00 pro Jahr Ubersteigen. Der
Gewerbesteueraufwand darf bei der Ermittlung des kdrperschaftsteuerlichen und gewerbesteuerlichen

Einkommens der Kapitalgesellschaft nicht mehr als Betriebsausgabe abgezogen werden.

In gewerbesteuerlicher Hinsicht werden Dividenden und andere Gewinnanteile, die die Gesellschaft
von inlandischen oder ausléndischen Kapitalgesellschaften bezieht, im Ergebnis ebenfalls zu 95 %
freigestellt. Dies gilt indes nur dann, wenn die Kapitalgesellschaft an der entsprechenden inlandischen
Kapitalgesellschaft zu Beginn des maBgeblichen Erhebungszeitraums (Stichtagsbetrachtung) und an
der entsprechenden auslandischen Kapitalgesellschaft unter bestimmten weiteren Voraussetzungen
seit Beginn des maBgeblichen Erhebungszeitraums ununterbrochen (Periodenbetrachtung) mindes-
tens 15 % (bzw. bei nicht-deutschen EU-Gesellschaften mindestens 10 %) des gezeichneten Kapitals
der ausschittenden Gesellschaft halt (sog. ,gewerbesteuerliches Schachtelprivileg"). Fir Gewinnan-

teile, die von auslandischen Kapitalgesellschaften stammen, gelten zusétzliche Einschrankungen.

Aufgrund der sog. Zinsschranke kénnen Nettozinsaufwendungen (Saldo aus Zinsaufwendungen und
Zinsertragen des entsprechenden Wirtschaftsjahres) von mehr als EUR 3 Mio., sofern keine Ausnah-
metatbesténde greifen, bei der Ermittlung des steuerlichen Gewinns grundséatzlich nur noch in Héhe

von 30% des steuerlichen EBITDA abgezogen werden. Nicht abzugsféhige Zinsaufwendungen sind
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vorzutragen und erhéhen den Zinsaufwand in den folgenden Wirtschaftsjahren (Zinsvortrag). Nicht
genutztes Zinsabzugspotential bis zur Ausschdpfung der 30-Prozent-Grenze des EBITDA kann in

einem sog. EBITDA-Vortrag genutzt werden.

Laufende Verluste eines Wirtschaftsjahres kdnnen mit laufenden Gewinnen desselben Wirtschaftsjah-
res grundsatzlich verrechnet werden. Verluste der Gesellschaft kénnen zunachst — nur fir Zwecke der
Kérperschaftsteuer - bis zu einem Betrag i.H.v. EUR 1 Mio. mit dem zu versteuernden Einkommen
des Vorjahres verrechnet werden (sog. ,Verlustriicktrag"). Danach verbleibende Verluste werden
grundsatzlich zeitlich unbefristet vorgetragen. In Vorjahren erzielte Verluste der Kapitalgesellschaft
sind flr korperschaftsteuerliche und gewerbesteuerliche Zwecke bis zu einem Betrag i.H.v. EUR
1 Mio. uneingeschrankt mit dem maBgeblichen laufenden Gewinn zu verrechnen. Darlber hinaus
kénnen sie nur gegen 60 % des maBgeblichen laufenden Gewinns verrechnet werden (sog. ,Mindest-
gewinnbesteuerung®). Verbleibende Verluste der Gesellschaft sind erneut vorzutragen und kénnen im
Rahmen der dargestellten Regelung von zukinftigen steuerpflichtigen Einkommen und Gewerbeer-
tragen abgezogen werden. Allerdings kann es unter bestimmten Voraussetzungen zu einem Unter-
gang der Verlustvortrage kommen. Nicht genutzte Verluste gehen vollstandig unter, falls innerhalb von
fanf Jahren mehr als 50% des gezeichneten Kapitals, der Mitgliedschaftsrechte, Beteiligungsrechte
oder der Stimmrechte unmittelbar oder mittelbar auf einen Erwerber oder diesem nahestehende Per-
sonen Ubertragen werden, oder ein vergleichbarer Sachverhalt vorliegt (sog. ,schédlicher Beteili-
gungserwerb®). Als ein Erwerber gilt auch eine Gruppe von Erwerbern mit gleichgerichteten Interes-
sen. Die bis zum Zeitpunkt des schadlichen Beteiligungserwerbs entstandenen Verluste des laufen-
den Wirtschaftsjahres kdnnen nur unter bestimmten Voraussetzungen ausgeglichen werden. Bei ent-
sprechender unmittelbarer und mittelbarer Ubertragung von mehr als 25% bis zu 50% des gezeichne-
ten Kapitals oder anderer oben genannten Rechte, kann ein bestehender Verlustvortrag quotal nicht

mehr genutzt werden.

b) Besteuerung der laufenden Zinseinkiinfte beim Anleiheglaubiger

Besteuerung im Inland anséassige Anleiheglaubiger

Die Zahlung von Zinsen aus der Schuldverschreibung an in Deutschland ansassige Anleiheglaubiger,
d. h. Anleiheglaubiger mit Wohnsitz oder gewdéhnlichem Aufenthalt in Deutschland, die diese im Pri-
vatvermdgen halten, unterliegt der deutschen Besteuerung mit Einkommensteuer (zzgl. Solidaritats-
zuschlag von 5,5 % hierauf) und soweit einschlagig Kirchensteuer. Die Zinszahlungen aus der
Schuldverschreibung an in Deutschland unbeschrankt steuerpflichtige natirliche Personen unterliegen
grundsétzlich der Einkommensteuer in Form der Abgeltungsteuer mit einem Steuersatz von 25 %
(zzgl. Solidaritédtszuschlag von 5,5% hierauf, insgesamt 26,375 %). Der Gesamtbetrag der steuer-

pflichtigen Einkunfte aus Kapitalvermégen eines Steuerpflichtigen reduziert sich um den Sparer-
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Pauschbetrag in Hohe von EUR 801 (bei zusammen veranlagten Ehegatten EUR 1 .602), anstatt des

Abzugs der tatsachlich entstandenen Kosten.

Wenn die Schuldverschreibung fir den Anleiheglaubiger durch ein inl&dndisches Kreditinstitut, ein in-
landisches Finanzdienstleistungsinstitut (einschlieBlich inldndischer Niederlassung eines auslandi-
schen Instituts), ein inlandisches Wertpapierhandelsunternehmen oder eine inlandische Wertpapier-
handelsbank (,inlAndische Depotstelle®) verwahrt werden, wird die Abgeltungsteuer als Kapitalertrag-
steuer einbehalten und durch die inlandische Depotstelle an das Finanzamt abgefihrt. Die Emittentin
tbernimmt keine Verantwortung fir den Einbehalt von Steuern, die fiir deutsche Anleihegldubiger in

Deutschland anfallen.

Auf Antrag eines kirchensteuerpflichtigen Anleiheglaubigers, der die Schuldverschreibungen im Pri-
vatvermégen hélt, und im Rahmen der anwendbaren Landeskirchensteuergesetze wird die Kirchen-
steuer auf die Zinszahlungen durch die inlandische Depotstelle bis zum 31. Dezember 2014, die die
Auszahlung der Zinsen fiir die Rechnung der Emittentin an den Anleihegldubiger vornimmt, einbehal-
ten und abgefihrt. In diesem Fall wird mit dem Steuerabzug durch die inlandische Depotstelle auch
die Kirchensteuer fir die Zinszahlungen abgegolten. Wird keine Kirchensteuer durch eine inlandische
Zahlstelle einbehalten, ist ein kirchensteuerpflichtiger Anleiheglaubiger verpflichtet, die erhaltenen
Zinsen in seiner Einkommensteuererkléarung anzugeben. Die Kirchensteuer auf die Zinseinklinfte wird
dann im Wege der Veranlagung erhoben. Bei Zinsertragen, die ab dem Jahr 2015 zuflieBen, wird auf
Basis eines automatisierten Abfrageverfahrens die Kirchensteuer durch die auszahlende Stelle zu-
sammen mit der Kapitalertragsteuer einbehalten und abgefihrt. Ein Abzug der einbehaltenen Kir-

chensteuer als Sonderausgabe ist nicht zulassig.

Es wird grundsatzlich keine Abgeltungsteuer erhoben, wenn der Anleihegldubiger eine Privatperson
ist, die (i) die Schuldverschreibungen nicht in ihrem Betriebsvermdgen halt und (ii) einen Freistel-
lungsauftrag bei der inlandischen Depotstelle einreicht. Dies gilt allerdings nur, soweit die Zinseinkinf-
te aus der Schuldverschreibung zusammen mit allen anderen Einkiinften aus Kapitalvermdgen den
Sparer-Pauschbetrag nicht Ubersteigen. AuBerdem wird keine Abgeltungsteuer einbehalten, wenn
anzunehmen ist, dass die Einklinfte keiner Besteuerung unterworfen werden und der inlandischen
Depotstelle eine entsprechende Nichtveranlagungs-Bescheinigung des zustandigen Finanzamtes zur

Verfligung gestellt wird.

Soweit die Auszahlung der Zinsen nicht tber eine inlandische Depotstelle erfolgt, ist der Anleiheglau-
biger verpflichtet, die Zinseinklnfte im Zuge der steuerlichen Veranlagung zu erklaren. Auch in diesem
Fall unterliegen die Zinseinklnfte der Abgeltungsteuer in Héhe von 25 % zzgl. 5,5 % Solidaritatszu-

schlag hierauf.
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Die Einbehaltung der Abgeltungsteuer hat grundsétzlich abgeltende Wirkung, so dass auf der Ebene
des Anleiheglaubigers keine weitere Besteuerung erfolgt. Auf Antrag des Anleiheglaubigers werden
anstelle der Abgeltungsteuer die Zinseinklinfte der tariflichen Einkommensteuer unterworfen, wenn
dies zu einer niedrigeren (weniger als 25 %) Steuer fUhrt (Gunstigerprifung). In diesem Fall wird die
Kapitalertragsteuer auf die tarifliche Einkommensteuer angerechnet und ein in sich etwa ergebender
Uberhang erstattet. Das Verbot des Abzugs von Werbekosten und die Verlustverrechnungs-
beschrankungen, d.h. Verluste aus Kapitalvermégen sind grundsatzlich nur mit Einkinften aus Kapi-
talvermdgen verrechenbar, gelten aber auch bei der Veranlagung mit dem tariflichen Einkommen-

steuersatz.

Derzeit wird aufgrund des zunehmenden Informationsaustausches zwischen den Landern diskutiert,
die Abgeltungssteuer ggf. wieder abzuschaffen. Die konkrete Ausgestaltung der zukiinftigen Besteue-
rung von Zinsen und Dividenden im Privatvermégen sowie der Termin der Einfiihrung sind noch nicht
beschlossen. Fir die Zukunft kann aufgrund der aktuellen Diskussionen davon ausgegangen werden,
dass die Abgeltungsteuer mit Wirkung fir die Zukunft in kiinftigen Jahren entfallt. Dies kann zu einer
héheren Steuerbelastung fiihren. Potentielle Investoren sollten die mdglichen Anderungen der Steu-

ergesetze beachten und zur Klarung mit inrem steuerlichen Berater Riicksprache nehmen.

Zinseinkinfte aus Schuldverschreibungen, von in Deutschland ansassigen Anleihegldubigem, die die
Schuldverschreibungen im Betriebsvermdgen halten (d.h. Einzelunternehmer, sowie juristische Per-
sonen mit Sitz und Geschéftsleitung in Deutschland, einschlieBlich der Einkiinfte, die Gber gewerbli-
che Personengesellschaften erzielt werden), unterliegen grundséatzlich in voller Héhe der deutschen
Einkommensteuer bzw. Kérperschaftsteuer zzgl. 5,5 % des Solidaritatszuschlag hierauf. Die Zins- und
VerauBerungsertrdge werden auBerdem in voller Hohe der Gewerbesteuer unterworfen, wenn die

Schuldverschreibungen dem inléndischen Betriebsvermdgen zugeordnet werden.

Wenn die Schuldverschreibungen bei einer inladndischen Depotstelle verwahrt werden, unterliegen
Zinszahlungen oder Kapitalertrage aus der VerduBerung oder Einldsung der Schuldverschreibungen
grundsatzlich einer Kapitalertragsteuer in Héhe von 25 % zzgl. 5,5% Solidaritédtszuschlag hierauf. In
diesem Fall hat die Quellensteuer allerdings keine abgeltende Wirkung fiir den Anleiheglaubiger, son-
dern wird als Steuervorauszahlung auf die persénliche Einkommensteuer- bzw. Kdérperschaftsteuer-
schuld und Solidaritdtszuschlag des Anleiheglaubigers angerechnet bzw. in Hbhe eines etwaigen

Uberschusses erstattet.
Besteuerung im Ausland anséssiger Anleiheglaubiger
Zins- und Kapitalertrage unterliegen grundsatzlich nicht der deutschen Besteuerung, wenn sie von

auslandischen Anleiheglaubigern erzielt werden, es sei denn sie sind als inlandische Einkiinfte zu

qualifizieren, weil sie zum Beispiel als Teil des inlandischen Betriebsvermdgen oder einer inlandischen
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Betriebsstatte gelten. Anleiheglaubiger gelten als nicht im Inland ansassig, wenn sie weder ihren
Wohnsitz noch ihren gewdhnlichen Aufenthalt bzw. ihren Sitz oder den Ort ihrer Geschéftsleitung in
Deutschland haben. Die Zinsertrage kénnen allerdings der deutschen Besteuerung unterliegen, wenn
sie als inlandische Einkinfte gelten. Dies ist grundséatzlich dann der Fall, wenn das Kapitalvermégen
durch inlandischen Grundbesitz oder durch inlandische Rechte, die den Vorschriften des birgerlichen
Rechts Uber Grundstlcke unterliegen, besichert sind. Sind die Zins- und Kapitalertrédge als inlandische

Einklnfte zu qualifizieren kénnen sie der deutschen Besteuerung unterliegen.

Werden die Schuldverschreibungen allerdings von einer inlandischen Depotstelle verwahrt, werden
sie grundsatzlich der deutschen Besteuerung mit Kapitalertragsteuer, wie oben beschrieben, unter-
worfen. Einbehaltene Kapitalertragsteuer kann nach einem anwendbaren Doppelbesteuerungsab-
kommen soweit die Voraussetzungen vorliegen, ggf. erstattet werden. Einzelheiten sollte der Anleihe-

glaubiger mit seinem steuerlichen Berater klaren.

c) Besteuerung der VerduBerungsgewinne

Gewinne aus der VerauBerung oder Riickzahlung der Schuldverschreibungen, die im Privatvermégen
gehalten werden, unterliegen der Abgeltungsteuer in H6he von 25 % zzgl. Solidaritatszuschlag in H6-
he von 5,5% der Einkommensteuer. Die gesamte steuerliche Belastung betragt somit 26,375 % ohne
Rucksicht auf die Haltedauer der Schuldverschreibung. Soweit der Zinsanspruch ohne Schuldver-
schreibung verauBert wird, unterliegen die Ertrdge aus der VerduBerung des Zinsanspruchs der Be-

steuerung. Das Gleiche gilt, wenn die Schuldverschreibung ohne Zinsanspruch verduBert wird.

Wenn die Schuldverschreibungen von einer inlandischen Depotbank verwahrt werden, wird die Abgel-
tungsteuer auf die Differenz zwischen dem VerduBerungspreis und den Anschaffungskosten der
Schuldverschreibungen erhoben. Von den gesamten Einkinften aus Kapitalvermégen ist lediglich der
Abzug eines jahrlichen Sparer-Pauschbetrages in H6he von EUR 801,00 resp. EUR 1.602,00 bei zu-
sammen veranlagten Ehegatten, méglich. Ein dariber hinaus gehender Abzug von Werbungskosten
im Zusammenhang mit VerduBerungsgewinnen ist nicht zuldssig. VerduBerungsverluste aus Schuld-
verschreibungen darfen mit Gewinnen, die aus der VerauBerung von Schuldverschreibungen entste-
hen, sowie anderen positiven Einkiinften aus Kapitalvermdgen ausgeglichen werden. Sollten die An-
schaffungsdaten der Schuldverschreibungen (etwa in Folge eines Depotiibertrags) nicht nachgewie-
sen werden, so betragt die Kapitalertragsteuer 30% der Einnahmen aus der VerauBerung oder Einl6-

sung der Schuldverschreibungen.

Wenn die Schuldverschreibungen nicht bei einer inlandischen Depotstelle verwahrt werden, erfolgt die
Besteuerung im Rahmen der allgemeinen steuerlichen Veranlagung mit Abgeltungsteuer in Héhe von

25% zzgl. 5,5 % Solidaritatszuschlag hierauf.
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Auf Antrag eines kirchensteuerpflichtigen Anleihegldubigers bis 31. Dezember 2014 bzw. ab 2015 auf
Basis einer automatisierten Abfrage und im Rahmen der anwendbaren Landeskirchensteuergesetze
wird auch die Kirchensteuer auf den VerauBerungsgewinn durch die inlandische Depotstelle einbehal-
ten und gilt mit dem Steuerabzug als abgegolten. Ein Abzug der einbehaltenen Kirchensteuer als

Sonderausgabe ist nicht zulassig.

Der Einbehalt der Abgeltungsteuer hat grundséatzlich abgeltende Wirkung in Bezug auf die einkom-
mensteuerliche Erfassung der VerduBerung oder Einlésung der Schuldverschreibungen. Der Anleihe-
glaubiger kann beantragen, dass seine gesamten Einkinfte aus Kapitalvermégen zusammen mit sei-
nen sonstigen steuerpflichtigen Einklinften statt dem einheitlichen Steuersatz fir Kapitaleinkiinfte dem
Satz der tariflichen, progressiven Einkommensteuer unterworfen werden, wenn dies flr ihn zu einer
niedrigeren Steuerbelastung fuhrt (Ginstigerprufung). In diesem Fall wir die Kapitalertragsteuer auf
die tarifliche Einkommensteuer angerechnet und ein sich etwa ergebender Uberhang erstattet. Das
Verbot des Abzugs von Werbungskosten und die Verlustverrechnungsbeschrankungen, d.h. Verluste
aus Kapitalvermdgen sind grundsatzlich nur mit Einkiinften aus Kapitalvermégen verrechenbar, gelten

aber auch bei der Veranlagung mit dem tariflichen Einkommensteuersatz.

Gewinne aus der VerauBerung oder Riickzahlung der Schuldverschreibungen, die in einem deutschen
Betriebsvermdgen gehalten werden (Einzelunternehmen, Kapitalgesellschaft, gewerbliche Personen-
gesellschaft), unterliegen grundsatzlich der Einkommen- bzw. Kdrperschaft- und der Gewerbesteuer
in Deutschland. Bezlglich der Kapitalertrage aus VerauBerung oder Einldsung der Schuldverschrei-
bungen wird grundséatzlich keine Kapitalertragsteuer einbehalten, wenn (i) die Schuldverschreibungen
zum Betriebsvermdgen einer in Deutschland unbeschrankt steuerpflichtigen Kapitalgesellschaft gehé-
ren sowie (ii) wenn die Schuldverschreibungen zum Betriebsvermdgen eines Einzelunternehmers
oder einer gewerblichen Personengesellschaft gehéren und der Anleiheglaubiger dies gegenlber der
auszahlenden Stelle nach amtlich vorgeschriebenen Muster erklart. Von einem Kapitalertragsteuerab-
zug kann auf Antrag auch dann Abstand genommen werden, wenn die Kapitalertragsteuer auf Dauer

héher ware als die gesamte Kérperschaft- bzw. Einkommensteuer.

VerauBerungsgewinne unterliegen grundsatzlich nicht der deutschen Besteuerung, wenn sie von aus-
landischen Anleiheglaubigern erzielt werden, es sei denn sie sind als inlandische Einklnfte zu qualifi-
zieren, weil sie zum Beispiel als Teil eines inlAndischen Betriebsvermdgens oder einer inlandischen
Betriebstatte gelten. Anleiheglaubiger gelten als nicht im Inland ansassig, wenn sie weder ihren
Wohnsitz noch ihren gewdhnlichen Aufenthalt bzw. ihren Sitz oder den Ort ihrer Geschéftsleitung in
Deutschland haben. Bei Kapitalertrdgen aus der VerduBerung oder Einlésung der Schuldverschrei-
bungen eines im Ausland anséssigen Anleiheglaubigers wird keine Kapitalertragsteuer einbehalten,
wenn die Kapitalertrage Betriebseinnahmen eines inlandischen Betriebs sind und der auslandische

Anleiheglaubiger dies der auszahlenden Stelle nach amtlich vorgeschriebenem Muster erklart.
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3. Erbschaft- und Schenkungsteuer

Der Ubergang von Teil-Schuldverschreibungen auf eine andere Person durch Schenkung oder von
Todes wegen unterliegt der deutschen Erbschaft- bzw. Schenkungsteuer, wenn der Erblasser, der
Schenker, der Erbe, der Beschenkte oder der sonstige Erwerber zurzeit des Vermdgensibergangs
seinen Wohnsitz oder seinen gewdhnlichen Aufenthalt, seine Geschéftsleitung oder seinen Sitz in

Deutschland hat.

Falls im konkreten Fall ein Erbschaftsteuer-Doppelbesteuerungsabkommen einschlagig sein sollte,

kann dieses das deutsche Besteuerungsrecht einschranken.

Die Ubertragung der Schuldverschreibungen unterliegt keiner Erbschaft- bzw. Schenkungsteuer in
Deutschland, wenn im Falle der Erbschaft weder der Erblasser noch der Erbe und im Falle der
Schenkung weder der Schenker noch der Beschenkte in Deutschland fiir steuerliche Zwecke ansassig
ist und die Schuldverschreibungen nicht Teil des Betriebsvermdgens einer inlandischen Betriebsstatte
sind oder ein standiger Vertreter in der Bundesrepublik Deutschland bestellt wurde. Sonderregelungen
finden Anwendung auf bestimmte auBerhalb Deutschlands lebende deutsche Staatsangehérige und

ehemalige deutsche Staatsangehdrige.

4, Sonstige Steuern

Bei Kauf, Verkauf oder sonstiger VerduBerung von Teilschuldverschreibungen fallt keine deutsche
Kapitalverkehrsteuer, Umsatzsteuer, Stempelsteuer oder ahnliche Steuer an. Unter bestimmten Vo-
raussetzungen ist es jedoch mdglich, dass Unternehmer zu einer Umsatzsteuerpflicht der ansonsten

steuerfreien Umsétze optieren.

Vermdgensteuer wird in Deutschland gegenwartig nicht erhoben. Es kann jedoch nicht aus-

geschlossen werden, dass diese zukinftig wieder erhoben wird.

Im Januar 2013 haben die EU-Finanzminister von elf EU-Staaten, darunter Deutschland, grundsatz-
lich gestattet, im Rahmen einer verstarkten Zusammenarbeit eine gemeinsame Finanztransaktions-
steuer einzufiihren. Die konkrete Ausgestaltung der Steuer sowie der Termin ihrer Einflihrung sind
noch nicht beschlossen. Fiir die Zukunft ist anzunehmen, dass der Handel mit Schuldverschreibungen

gof. einer Finanztransaktionssteuer unterfallen wird.

Potentielle Investoren sollten die mdglichen Anderungen der Steuergesetze beachten und zur Klarung

mit ihnrem steuerlichen Berater Riicksprache nehmen.

5. EU-Zinsrichtlinie
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GemaB der Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zins-
ertragen (,EU-Zinsrichtlinie*) muss jeder EU-Mitgliedsstaat den zustandigen Behdrden eines an je-
der EU-Mitgliedsstaats Einzelheiten Uber die Zahlung von Zinsen und &hnlichen Ertrdgen durch eine
Zahlstelle (wie in der Richtlinie definiert) in seinem Hoheitsgebiet mitteilen, wenn der wirtschaftliche

Eigentimer solcher Betrage in dem anderen EU-Mitgliedsstaat anséssig ist.
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Xl BESTEUERUNG IM GROSSHERZOGTUM LUXEMBURG

Die nachstehenden Informationen zur Besteuerung in Luxemburg beruhen auf den im GroBherzogtum
Luxemburg am Tage der Erstellung dieses Prospektes geltenden Gesetzen und kénnen gesetzlichen
Anderungen unterliegen. Die nachfolgende Zusammenfassung stellt keine abschlieBende Beschrei-
bung aller steuerlichen Erwdgungen, welche eine Entscheidung tber den Erwerb, das Halten oder die
VerduBerung von Wertpapieren betreffen kbénnen, dar. Jeder zukiinftige Inhaber der Teilschuldver-
schreibung oder jeder wirtschaftliche Eigentiimer der Teilschuldverschreibung sollte einen Steuerbera-
ter zu den steuerlichen Konsequenzen des Erwerbs, des Haltens und der Ubertragung von Wertoapie-

ren in Luxemburg hinzuziehen.

1. Privatpersonen, die nicht in Luxemburg anséassig sind

Nach dem luxemburgischen Gesetz vom 21. Juni 2005 Uber die Umsetzung der Richtlinie des Europé-
ischen Rates 2003/48/EG Uber die Besteuerung von Zinsertragen (die ,EU-Zinsrichtlinie*) und ver-
schiedenen zwischen Luxemburg und bestimmten abhangigen oder verbundenen Gebieten der Euro-
paischen Union (,EU") abgeschlossenen Vereinbarungen, ist eine in Luxemburg ansassige Zahlstelle
(im Sinne der EU-Zinsrichtlinie) seit 1. Juli 2005 dazu verpflichtet, Steuern auf Zinsen und ahnliche
Einkommen, welche von ihr ausgezahlt werden, einzubehalten, welche an eine (oder, unter gewissen
Bedingungen zugunsten einer) in einem anderen Mitgliedsstaat der EU oder in von der EU abhéangi-
gen oder mit ihr verbundenen Gebieten anséssigen Privatperson gezahlt werden. Eine Ausnahme
besteht hierzu, sofern sich der Begunstigte fir den Austausch von Informationen oder die Erstellung
einer Bescheinigung geman Artikel 13 Abs. 2 der EU-Zinsrichtlinie entscheidet. Dieselbe Regelung
findet auf Zinszahlungen und die Zahlung &hnlicher Einkommen an sogenannte ,niedergelassene
Einrichtungen® im Sinne von Artikel 4.2 der EU-Zinsrichtlinie Anwendung (d.h. eine Einrichtung, die
keine juristische Person ist (die finnischen und schwedischen Gesellschaften, welche in Artikel 4.5 der
EU-Zinsrichtlinie aufgelistet sind, werden zu diesem Zwecke nicht als juristische Personen angese-
hen), deren Gewinne nicht nach Globalabkommen Uber die Besteuerung von Unternehmen besteuert
werden und die keine anerkannten OGAW im Sinne der Richtlinie des Européischen Rates 85/611/EG
(oder ahnliche in Jersey, Guernsey, Isle of Man, Turks und Caicos-Inseln, den Cayman Islands, Mon-
tserrat oder den British Virgin Islands anséssige kollektive Investmentfonds, welche sich nicht fir die
Behandlung als anerkannter OGAW in Ubereinstimmung mit der Richtlinie des Européischen Rates
85/611/EC entschieden haben) sind, die sich in einem Mitgliedsstaat oder in bestimmten von der EU

abhangigen oder mit ihr verbundenen Gebieten befinden.

Die Hohe der Quellensteuer betragt seit dem 1. Juli 2011 35 %. Die Quellensteuer wird nur wahrend

einer Ubergangszeit angewendet.
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Am 10. April 2013 kindigte die Luxemburger Regierung an, dass sie ab dem 1. Januar 2015, den in
der EU-Zinsrichtlinie vorgesehenen automatischen Informationsaustausch, einfihren wird. Bis zu die-
sem Datum werden weiterhin die hiervor beschriebenen Bestimmungen betreffend Zinsabschlagsteu-
er und Freistellungsbestatigung in Luxemburg fir nichtansassige Privatpersonen aus EU-

Mitgliedsstaaten angewendet.

Beim automatischen Informationsaustausch stellen die Zahlstellen des Mitgliedstaates, Uber die fir sie
zustandigen Behdrden, der Steuerverwaltung des Herkunftslandes ihren Kunden eine Aufstellung zur
Verfligung, die alle nichtanséssigen Sparer und Anleger, die im Kalenderjahr Zinsertrage erzielt ha-
ben, sowie die Betrdge der an sie ausgezahlten Zinsertrage enthalt. Beim automatischen Informati-

onsaustausch handelt es sich um Zinsertrage im Sinne gemans Artikel 6 der EU-Zinsrichtlinie.

2. Privatpersonen, die in Luxemburg ansassig sind

Zinszahlungen von luxemburgischen Zahlstellen (wie in der EU-Zinsrichtlinie definiert) an Privatperso-
nen, die in Luxemburg ansé&ssig sind, oder an bestimmte niedergelassene Einrichtungen, die Zinszah-
lungen fir solche Privatpersonen sichern (es sei denn, diese Einrichtungen haben sich fir die Be-
handlung wie anerkannte OGAW in Ubereinstimmung mit der Richtlinie des Européischen Rates
85/611/EG oder die Regelungen Uber den Austausch von Informationen entschieden), unterliegen

einer Quellensteuer von 10 % (die ,,10 %-Luxemburg Quellensteuer®).

Dem luxemburgischen Gesetz vom 23. Dezember 2005 in seiner geénderten Fassung'! zufolge kén-
nen sich Privatpersonen, welche in Luxemburg anséssig sind, dafir entscheiden, selbst eine Erkla-
rung Uber ihre Zinseinkiinfte abzugeben und so eine Steuer von 10 % (die ,10 %-Steuer”) auf Zins-
zahlungen zu entrichten, sofern diese im Rahmen ihres Privatvermégens anfallen. Diese 10 % Steuer
betrifft Zinszahlungen, welche nach dem 31. Dezember 2007 von bestimmten, nicht in Luxemburg
ansassigen Zahlstellen (wie in der EU-Zinsrichtlinie definiert) geleistet wurden, d.h. Zahlstellen, wel-
che sich in einem EU-Mitgliedsstaat auBer Luxemburg, einem Mitgliedsstaat des Européischen Wirt-
schaftsraums, der kein Mitgliedsstaat der EU ist, oder einem Staat oder Einrichtung, welche ein inter-
nationales Abkommen abgeschlossen haben, das direkt mit der EU-Zinsrichtlinie in Zusammenhang

steht, befinden.

Die 10 %-Luxemburg Quellensteuer oder die 10 %-Steuer stellen die endgiiltige Steuerpflicht von in
Luxemburg ansassigen privaten Steuerzahlern dar, welche Zahlungen im vorgenannten Sinne im

Rahmen ihres Privatvermégens erhalten.




GLOSSAR

AktG

Anschaffungs- und

Nebenkosten

Audiotax

BaFin

Bankarbeitstag

B2B

B2C

Beate Uhse-Gruppe

BIP

BGB

Cashflow

Category Management

Clearstream Banking AG
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Aktiengesetz.
Samtliche Aufwendungen, die dem K&ufer notwendigerweise im Zu-
sammenhang mit dem Kauf des Gegenstandes bis zu dessen Inbe-

triebnahme entstehen auBer dem Einkaufpreis.

Uber diese Dienste kénnen Kunden kostenpflichtig erotische Livetele-

fonate fihren.

Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht

Jeder Tag (mit Ausnahme von Samstag und Sonntag), an dem die
Kreditinstitute in Frankfurt am Main, Deutschland und im GroBherzog-

tum Luxemburg fiir den Publikumsverkehr gedffnet sind.

Business to Business, Bereich des Handels mit gewerblichen Kunden.

Erfasst sind die Vertriebskanale GroBhandel und Entertainment.
Business to Customer, Bereich des Handels mit nicht gewerblichen
Kunden. Erfasst sind die Vertriebskanale Versand- und Einzelhandel
sowie Entertainment.

Die Beate Uhse Aktiengesellschaft und ihre Tochtergesellschaften.

Bruttoinlandsprodukt ist ein MaB fur die wirtschaftliche Leistung einer

Volkswirtschaft.

Birgerliches Gesetzbuch.

Englisch fur Geldfluss, Kapitalfluss. Der Cashflow ist eine wirtschaftli-
che MessgrdBe, die den aus der Geschaftstatigkeit erzielten Nettozu-

fluss liquider Mittel wahrend einer Periode darstellt.

Abteilung, die die Beschaffung und die Auswahl von Produkten kon-

zernweit Ubernimmt.

Clearstream Banking AG, Verwahr- und Clearing Gesellschaft. lhre



CSSF

DCF

D&O-Versicherung

EBIT

EBIT-Marge

EBITDA

EBITDA-Marge

e-Commerce

Einzelhandel

Entertainment

129

Aufgaben sind die Verwahrung von Wertpapieren, Abwicklung von
Wertpapiertransaktionen, die Verwaltung von hinterlegten Sicherheiten

und die Vermittlung von Wertpapierleihe.

Commission de Surveillance du Secteur Financier.

Discounted-Cash-Flow. Methode zur Bewertung von Unternehmen,

Projekten oder Teilprojekten.

Versicherungsschutz zugunsten von Organen juristischer Personen bei
Inanspruchnahme aufgrund von Schaden, die sie durch eine Pflichtver-
letzung verursacht haben und fir die sie zusétzlich persénlich einste-

hen muissen.

Betriebsergebnis vor Zinsen und Steuern.

Die EBIT-Marge fir eine Periode ist das EBIT fiir diese Periode ange-

geben in Prozent der Umsatzerldse fir dieselbe Periode.

Betriebsergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen.

Die EBITDA-Marge fiir eine Periode ist das EBIT fir diese Periode,

angegeben in Prozent der Umsatzerldse fur dieselbe Periode.

Elektronischer Handelsverkehr, etwa Onlineversandhandel.

Oberbegriff fur eine Vielzahl verschiedener Betriebstypen des Han-
delsgewerbes. Der Einzelhandel ist in den verschiedenen Regionen
vertreten (Innenstadt, in Stadtteilzentren, in der Nachbarschaft, ,auf
dem Lande, in Stadtrandlagen sowie als Einzelgeschéft oder in Ein-
kaufszentren) und gepragt durch seine Betriebstypenvielfalt und regio-
nale Streuung. Je nach Sortiment, Produktvielfalt und GréBe, Bera-
tungsqualitéat und Zielgruppe wird dabei zwischen verschiedenen Be-
triebstypen unterschieden. Die wichtigsten Betriebstypen sind Fach-
markt, Supermarkt, Discountmarkt, Fachmarktzentrum und Einkaufs-

zentrum.

Geschéftsbereich der Emittentin, in dem erotische Inhalte Uber die

Medien Internet und Telefonie an Verbraucher sowie die zur Verfligung



EStG

Emittentin

EU (27)

EU Zinsrichtlinie

Flihrungsperson

Gesamtkostenverfahren

Gesetz von 2005

HGB

Hybris

International Financial
Reporting Standards (IFRS)

ISIN
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Stellung erotischer Inhalte zur Weitervermarktung an gewerbliche
Kunden und GroBhandel, Belieferung von gewerblichen Kunden mit

Erotik- und Sexprodukten.

Einkommensteuergesetz.

Beate Uhse Aktiengesellschaft, Gutenbergstr. 12, 24941 Flensburg.

Beinhaltet die 27 Mitgliedsstaaten der EU, bestehend aus Belgien,
Deutschland, Finnland, Frankreich, Griechenland, Irland, ltalien, Lu-
xemburg, Niederlande, Osterreich, Portugal, Spanien, Slowenien, D&-
nemark, Estland, GroBbritannien, Lettland, Litauen, Malta, Polen,
Schweden, Slowakei, Tschechien, Ungarn, Zypern, Bulgarien, Ruma-

nien.

Richtlinie des europédischen Rates 2003/48 EG (ber die Besteuerung

von Zinsertragen.

Person, die bei einer bérsennotierten Aktiengesellschaft Fihrungsauf-

gaben wahrnimmt.

Eine nach HGB und IFRS anerkannte Form der Aufstellung der Ge-
winn- und Verlustrechnung, bei der den Umsatzerldsen die Gesamt-
kosten der Betriebsleistung der Periode gegeniber gestellt werden

(anders als beim Umsatzkostenverfahren).

Luxemburgischen Gesetzes vom 10. Juli 2005 in Bezug auf die Pros-

pekte fir Wertpapiere in seiner gednderten Fassung.

Handelsgesetzbuch.

E-Commerce Technik, System, mit dem die Webplattform der Emitten-

tin betrieben wird.

Rechnungslegungsvorschriften der International Accounting Standards
Board (IASB).

International Securities Identification Number.



JMStV

JuSchG

KJM

Kodex

Marken-Relaunch

MESZ

Nettoemissionserlos

Online Content

Organisierter Markt

Pay-per-Minute- / Pay-per-

Click-Angebote

Privatplatzierung

Regulierter Markt

Scharia-konform

Stammaktien

Social Media
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Jugend Medienschutz Staatsvertrag.

Jugendschutzgesetz.

Kommission fiir Jugendmedienschutz der Landesmedienanstalten.

Deutscher Corporate Governance Kodex.

Im Geschaftsjahr 2013 eingeleitete neue Ausrichtung der Marken der

Beate Uhse-Gruppe im Bereich B2C.

Mitteleuropéische Sommerzeit.

Emissionserldés aus der VerduBerung der Teilschuldverschreibungen

abzuglich der von der Gesellschaft zu tragenden Emissionskosten.

Medieninhalte, die auf Websites dargestellt werden, es kann sich um

Text, Audiodateien oder audiovisuelle Inhalte handeln.

Ein Organisierter Markt im Sinne des WpHG ist ein Markt, der von
staatlich anerkannten Stellen geregelt und tberwacht wird, regelmaBig
stattfindet und fir das Publikum mittelbar oder unmittelbar zuganglich

ist.

Kostenpflichtige Mdglichkeiten, um im Rahmen von Clubangeboten der

Beate Uhse-Gruppe, erotische Inhalte in Anspruch zu nehmen.

Platzierung der Teilschuldverschreibungen bei institutionellen Investo-

ren.

Der regulierte Markt ist das o6ffentlich-rechtliche (gesetzliche) Markt-

segment des Bérsenbetriebs.

In Einklang mit der Scharia, dem religidsen Gesetz des Islam.

Auf den Inhaber lautende Aktien.

Aktuelle Kommunikationsmedien wie etwa Facebook, Twitter, Blogs,

Pinterest, Instagramm etc.



StGB
Ust.

Tochterunternehmen

Toys

USA

User Generated Content

U.S. Securities Act

Versandhandel

VoD

WpHG

wpUG
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Strafgesetzbuch.

Deutsche Umsatzsteuer

Gesellschaften der Beate Uhse-Gruppe, an denen die Beate Uhse mit
mehr als 50 % der Anteile beteiligt ist und die somit in den Konzernab-
schluss einbezogen werden.

Sexspielzeuge.

Vereinigte Staaten von Amerika.

Privatporno, von nicht gewerblichen Anbietern produziert.

Regulation S zum U.S. Securities Act von 1933 in seiner derzeit gilti-

gen Fassung.

Online- und Kataloghandel mit Erotik- und Sexprodukten.
Video-on-Demand, Madglichkeit, digitales Videomaterial auf Anfrage
von einem Internetanbieter oder Dienst herunterzuladen oder Uber
einen Videostream direkt anzusehen, die in der Regel kostenfrei von
privaten Fernsehkanélen oder Pay-TV-Sendern angeboten werden.

Wertpapierhandelsgesetz.

Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz.



F-1

FINANZTEIL

INHALTSVERZEICHNIS

. Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers zu dem Konzernabschluss der F-3
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Die Gesellschaft hat einen gepriften Konzernabschluss fir das am 31. Dezember 2013 ab-
geschlossene Geschéftsjahr gemaBl der Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 nach den Internati-
onal Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der EU angewendet werden, erstellt.
Der geprifte Konzernabschluss ist auf der Internetseite der Gesellschaft unter www.beate-
uhse.ag veréffentlicht. Der geprufte Konzernabschluss ist im Unternehmensregister unter
www.unternehmensregister.de erhaltlich.

Im Folgenden ist der Bestatigungsvermerk der Wirtschaftsprifungsgesellschaft aus dem
Konzernabschluss (IFRS) fiir das Geschéaftsjahr 2013 abgedruckt.
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1. Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers zu dem Konzernabschluss der
Beate Uhse Aktiengesellschaft zum 31. Dezember 2013 (IFRS)

Beate Uhse Aktiengesellschaft,
Flensburg

,Wir haben den von der Beate Uhse Aktiengesellschaft, Flensburg, aufgestellten Konzernabschluss -
bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Gesamtergebnisrechnung, Kapitalflussrechnung,
Eigenkapitalverdnderungsrechnung und Anhang - sowie den Konzernlagebericht fiir das Geschiftsjahr
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2013 gepriift. Die Aufstellung von Konzernabschluss und Konzernla-
gebericht nach den International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der EU anzuwenden
sind, und den erginzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften
liegt in der Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage
der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung iiber den Konzernabschluss und iiber den Kon-

zernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung gemif § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmifBiger Abschlusspriifung vorge-
nommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Verstofe,
die sich auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss unter Beachtung der anzuwendenden
Rechnungslegungsvorschriften und durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der Vermdo
gens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.
Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse iiber die Geschiftstatigkeit und
iiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen iiber mogliche
Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezoge-
nen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Konzernabschluss und Konzernla-
gebericht iiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung
der Jahresabschliisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des
Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsidtze und der
wesentlichen Einschitzungen des Vorstands sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Kon-
zernabschlusses und des Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine

hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.
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Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Kon-
zernabschluss der Beate Uhse Aktiengesellschaft, Flensburg, den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden
sind, und den erginzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften
und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes
Bild der Vermdogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlagebericht steht in Ein-
klang mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Kon-

zerns und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.*

Hamburg, den 25. Marz 2014

Deloitte & Touche GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

(Dinter) (ppa. Meier)
Wirtschaftsprafer Wirtschaftsprifer
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Geschaftsgang und Aussichten

Geschaftsentwicklung seit dem 31. Dezember 2013

Im Geschaftsjahr 2010 initiierte die Beate Uhse AG ein umfangreiches MaBnahmenpaket zur Restruk-
turierung und Neuausrichtung der gesamten Beate Uhse-Gruppe. Diese Strategie wurde in einem 3-
Phasen-Projekt definiert. Ziel dieses Projekts war die Steigerung der Profitabilitét in sdmtlichen Ge-

schéaftsfeldern sowie die klare Fokussierung auf die Wachstumsbereiche.

Nachdem in den Jahren 2010 und 2011 die erste Phase, die Restrukturierung, und in den Geschéfts-
jahren 2012 und 2013 mit der Stabilisierungsphase die zweite Stufe zur Umsetzung des 3-Phasen-
Projekts abgeschlossen werden konnte, wird mit dem Geschéftsjahr 2014 nunmehr der Eintritt in die
dritte Phase, die Wachstumsphase der Beate Uhse-Gruppe, angestrebt. Hierbei soll insbesondere der

B2C-Bereich e-Commerce der entscheidende Wachstumstreiber sein.

Nach der im Geschéftsjahr 2013 abgeschlossenen Stabilisierungsphase entwickelt sich die Beate
Uhse-Gruppe nach Einschatzung der Gesellschaft, trotz im Vergleich zum Vorjahreszeitraum geringe-
rer Umsatze im April, aktuell wieder wie erwartet. Die Beate Uhse-Gruppe erzielte seit dem 31. De-
zember 2013 einen im Vergleich zum Vorjahreszeitraum stabilen Umsatz. Nach Einschatzung der
Gesellschaft wird nach dem Abschluss der Stabilisierungsphase in 2014 der Einstieg in die Wachs-

tumsphase gelingen.

Die stabile Umsatzentwicklung spiegelt sich in einer nach Einschatzung der Gesellschaft auch stabilen
Ertragslage wider. Diese Entwicklung ist nach Auffassung der Gesellschaft umso erfreulicher, da bis-
her in 2014 zusatzlich in das Marketing investiert wurde um verstarkt Neukunden zu gewinnen und
somit die angestrebte Wachstumsphase erfolgreich zu gestalten. Marketing-,Highlight” im ersten
Quartal war der erste TV-Werbespot fir die Marke Beate Uhse im deutschen Fernsehen auf den Sen-
dern Pro7, Sat.1, Kabel 1 und Sixx. Die Gesellschaft strebt an, damit die Rahmenbedingungen flr

eine weitere positive Geschéftsentwicklung zu schaffen.
Einzelhandel

Im Einzelhandel liegen die seit dem 31. Dezember 2013 erzielten Umsétze leicht unter dem Vorjah-
reswert. Deutschland als wichtigster Retail-Markt ist dabei im Umsatz trotz leicht geringerer Filialan-
zahl als im Vergleichszeitraum stabil. Wegen der fortlaufenden Optimierung des Filialnetzes wurden
vereinzelt unrentable Objekte geschlossen. Das operative Ergebnis des Einzelhandels bleibt bei ver-
besserter Kosteneffizienz stabil und liegt auch leicht unterhalb des Ergebnisses des Vorjahreszeit-

raums.
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Die Beate Uhse Laden sind das sichtbarste Aushangeschild der Marke Beate Uhse. Folgerichtig strebt
die Gesellschaft an, Schritt flr Schritt die wichtigsten Laden in bewiesen starken Innenstadtlagen auf
den neuen Markenauftritt umzugestalten. Ziel dieser Investitionen ist es, die neuen definierten Ziel-
gruppen, Frauen und Paare optimal ansprechen zu kdnnen. Mit der Transformation der Zielgruppen
geht auch ein Wandel des Einkaufsverhaltens der Kunden einher. Wurde friher der GroBteil des Um-
satzes Uber Bedarfskaufe generiert, so zeigt sich mit dem neuen Konzept der Wechsel zum Impuls-
kauf. Nach Einschatzung der Gesellschaft lassen sich daraus insbesondere bei shoppingaffinen Ziel-
gruppen wie Frauen zuséatzliche Umsatzpotentiale heben. Ziel der Beate Uhse-Gruppe ist es, Beate
Uhse Laden als selbstverstandlicher Teil des Shopping-Bummels zu etablieren und die Beate Uhse

Produktwelten zeitgemaB und ansprechend zu prasentieren.

Versandhandel

Eine positive Entwicklung zeigte nach Einschatzung der Gesellschaft auch der Versandhandel im
ersten Quartal 2014. Im Vergleich zum Vorjahreszeitraum aufgetretene Umsatz- und Ergebnisriick-
gange im April 2014 konnten aktuell nahezu ausgeglichen werden. Uber die konsequente Ausrichtung
auf den e-Commerce konnte der ohnehin schon hohe Anteil am Versandhandel noch leicht ausgebaut
werden. Das operative Ergebnis des Versandhandels konnte trotz der erhdhten Investitionen in die
zukunftsweisenden Wachstumsstrategien im Vergleich zum Vorjahreszeitraum nahezu stabil gehalten

werden.

Mit dem Launch der neuen e-Commerce Plattform (Webshop) in Deutschland wurde im Januar der
Wechsel auf das neue Beate Uhse Design auch im fir die Beate Uhse-Gruppe wichtigen Kernmarkt

vollzogen. In den Niederlanden und Belgien war die neue Plattform bereits in 2013 gestartet.

Mit der Markenrepositionierung im wichtigsten B2C-Kanal verzeichnete der Versandhandel einen
Neukundenanstieg von 14%. Bis zu 80% der Neukunden sind derzeit weiblich. Diese Entwicklung ist
insbesondere vor dem Hintergrund der aktuell noch stattfindenden Etablierung des neuen Markende-
signs und der neuen Markenbotschaften nach Einschatzung der Gesellschaft ein Hinweis auf die Ak-

zeptanz der neuen konzeptionellen Ausrichtung.

Mit der erstmaligen Ausstrahlung eines TV-Werbespots fur die Marke Beate Uhse auf deutschen,
reichweitenstarken Fernsehsendern konnte fir die ,neue” Marke und den neuen Webshop nach Ein-
schatzung der Gesellschaft eine breite Aufmerksamkeit erzielt werden. Die Gesellschaft ist der Auf-
fassung, dass die Prasenz im TV zusatzlich die vorhandene gesellschaftliche Akzeptanz fir die The-
men und Produkiwelten der Beate Uhse-Gruppe zeigt und die Neukundengewinnung im Online-

Handel fordert.

GroBhandel
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Im GroBhandel konnte seit dem 31. Dezember 2013 ein im Vergleich zum Vorjahreszeitraum starker
als erwarteter Anstieg des Umsatzes verzeichnet werden. Nach Einschatzung der Gesellschaft konnte
der GroBhandel im Vergleich zum Vorjahreszeitraum damit den positiven Aufwértstrend der Vorquar-

tale beweisen. Das Ergebnis konnte ebenfalls deutlich verbessert werden.

Die Gesellschaft strebt an, durch die gezielte Vermarktung der rentablen und zukunftsweisenden Ei-
genmarken im Dessous-, Toy- und Wellnessbereich Wettbewerbsvorteile zu erzielen und die verstark-

te Ansprache von Mainstream-Kunden aus dem Fashion- und Drogeriebereich zu ermdglichen.

Die Beate Uhse-Gruppe strebt durch eine gezielte Mainstream-Ausrichtung (zum Beispiel durch Part-
nerschaften mit Drogeriemarkten oder Modeketten) an, kiinftig zuséatzliche Marktpotentiale fir die
Produktwelten der Beate Uhse zu generieren und Wachstum im laufenden Kundenportfolio zu schaf-
fen. Der Anteil an branchenfremden Mainstream-Kunden ist bereits in 2013 gestiegen und soll zukinf-

tig einen Schwerpunkt der Geschaftsentwicklung bilden.

Entertainment

Im Entertainment wurde zwar wie erwartet ein deutlicher Umsatzriickgang im Vergleich zum Vorjah-
reszeitraum verbucht. Auf Basis eingeleiteter MaBnahmen zur Optimierung der Arbeitsprozesse konn-
te aber, nachdem im Vorjahreszeitraum noch ein leicht negatives Ergebnis verzeichnet wurde, ein
leicht positives operatives Ergebnis erzielt und der Entertainment-Bereich damit zu einem positiven

Ergebnis zurlckgefuhrt werden.

Vor dem Hintergrund des weiterhin schwierigen Marktumfelds durch kostenfreie Angebote im Internet
liegt der Fokus des Entertainment-Segments auf den qualitativ hochwertigen Produkten. Zudem soll
Ende 2014 / Anfang 2015 eine Mannermarke etabliert werden, die dieses Angebot gezielt von den
Produkten der Marke Beate Uhse trennt und sich maBgeschneidert an die mannliche Zielgruppe wen-
det. Dabei soll mit Qualitatsformaten und —produkten die Nachfrage nach Premiuminhalten bedient

und die Mannermarke als Wachstumsplattform genutzt werden.

Seit dem Stichtag des letzten gepriften Jahres- bzw. Konzernabschlusses haben sich keine wesentli-
chen nachteiligen Veréanderungen in den Aussichten der Beate Uhse Aktiengesellschaft bzw. der Bea-
te Uhse-Gruppe ergeben. Wesentliche Anderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition der
Beate Uhse-Gruppe seit dem 31. Dezember 2013 gab es nicht

Aussichten

Nach Auffassung der Gesellschaft hat sich Erotik in den vergangenen Jahren aus der Grauzone her-
ausbewegt und zu einem gesellschaftlich akzeptierten Thema entwickelt. Diese Entwicklung wird sich
nach Einschatzung der Gesellschaft auch in der Zukunft noch weiter festigen. Neben den klassischen
Shop-Konzepten, die ihr Augenmerk hauptsachlich auf die ménnliche Kundschaft richten, etablieren
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sich zunehmend Anbieter fir Frauen und Paare. Flagship Stores in besten Innenstadtlagen oder gro-
Ben Einkaufszentren, Shop-in-Shop Konzepte in Drogeriemarkten oder Kaufhdusern mit einer hellen,
offenen und freundlichen Atmosphére sowie Online-Shops mit Beratungsangeboten prédgen zuneh-
mend das Erscheinungsbild der Erotikbranche und heben sich deutlich vom Image der Pornobranche
ab. Die Gesellschaft geht davon aus, dass die groBten Wachstumsraten weiterhin der Online-Verkauf
von Erotik- oder erotiknahen Produkten wie hochwertiger Lingerie, Toys und Accessoires verzeichnen
wird. Diese Wachstumsraten werden teilweise zu Lasten der Zuwachse im Einzelhandel gehen. Mit-
tels der Online-Shops ist es fiir den Konsumenten einfacher, Preistransparenz herzustellen, so dass

fur identische Produkte ein hoher Preisdruck entsteht.

Die Beate Uhse Gruppe rechnet allgemein mit einer weiteren Verbesserung der wirtschaftlichen Ent-

wicklung.

Dabei sind die Rahmenbedingungen der bestehenden Finanzierung von Bedeutung. Nach Auffassung
der Gesellschaft tragt der intensive, vertrauensvolle Kontakt der Gesellschaft zu den finanzierenden
Banken aktiv dazu bei, diese Rahmenbedingungen zu sichern. Dabei werden sich die Rahmenbedin-
gungen nach Auffassung der Gesellschaft durch die in diesem Wertpapierprospekt beschriebene Be-

gebung von Teilschuldverschreibungen entscheidend verbessern.

Mit einem starkeren Markenbild und attraktiven Einkaufswelten sollen vermehrt Frauen und Paare
angesprochen werden. Dies soll u.a. durch die Erdffnung neuer Geschéafte und den Umbau der wich-
tigsten bestehenden Ladenobjekte umgesetzt werden. Daneben strebt die Gesellschaft fir den Ein-
zelhandel auf Basis einer bereinigten Filialstruktur, Uber den rentablen Ausbau des Filialnetzes und

den Ausbau von Erlebniswelten eine positive Umsatzentwicklung an.

Im Segment Versandhandel soll der Schwerpunkt auf den e-Commerce gelegt werden. Hier wird
durch die zielgruppenorientierte Sortimentsausrichtung, die neue Web-Plattform und die eingefiihrte
Online-Beratung eine Umsatzsteigerung angestrebt. Mit dem neuen Online-Shop soll den Kunden ein
~State-of-the-art" Einkaufserlebnis prasentiert und durch optimale Fiihrung im Shop weitere Umsatz-
potenziale geschaffen werden. Kurzfristig soll eine Vereinfachung und Verschlankung der bestehen-
den Prozesse und damit schnellere Reaktionszeiten am Markt erreicht werden. Das langfristige Ziel ist
die nachhaltige Erhdhung des Umsatzes durch ein optimal integriertes Einkaufserlebnis innerhalb der
Beate Uhse-Gruppe. Die neue Technologie soll dabei die benétigte Flexibilitdt und Messbarkeit ge-

ben, die fir weiteres Wachstum und Expansion erforderlich sind.

Der GroBhandel soll mit Hilfe eines verstarkten und erfahrenen Verkaufsteams in den bestehenden
und neuen Absatzmérkten wachsen, unter anderem durch eine Kooperation zu der Entwicklung und
des Vertriebs von Scharia-konformen Produkten. Als Full-Service-Anbieter sollen die Kunden, u.a. mit
der Gestaltung neuer Labels und der Bereitstellung von Point-of-Sale Material, umfassend und best-
moglich betreut werden. Des Weiteren soll sich die Beate Uhse Gruppe auf die Weiterentwicklung von

Eigenmarken fokussieren.
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Im Segment Entertainment ist wegen der riicklaufigen Entwicklung im Audiotex und bei den Dienst-
leistungen nach Einschatzung der Gesellschaft mit einem Umsatzriickgang zu rechnen, der durch den

Online Bereich nicht véllig kompensiert werden kann.

In den Geschéftsjahren 2014 und 2015 strebt die Beate Uhse Gruppe an, zielgerichtet zu expandieren
und daran zu arbeiten, die Marken und Sortimente neu zu fassen und als neue Mehrwerte flir Kundin-

nen und Kunden erlebbar zu machen.

Der Vorstand der Gesellschaft geht mittelfristig aufgrund der Expansionsstrategie von einem weiteren
Umsatzwachstum aus. Die Gesellschaft strebt an, das operative Ergebnis nachhaltig weiter positiv zu

entwickeln und zu verbessern.

Sonstige Trends, Unsicherheiten, Nachfragen, Verpflichtungen oder Vorfalle, die voraussichtlich die
Aussichten der Beate Uhse Aktiengesellschaft oder der Beate Uhse-Gruppe zumindest im laufenden
Geschaftsjahr wesentlich beeinflussen dirften, sind Uber die in diesem Abschnitt Geschaftsgang und
Aussichten dargestellten Umstande hinaus nicht bekannt



