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31. Mai 2014

Euro-Anteilsklasse A

Zusammenfassung
» Die Aktienmdrkte in Asien stiegen im Mai. Die Erwartung zusdtzlicher Konjunkturprogramme in China und der Ausgang der Wahlen in Indien stdrkten die
Risikofreudigkeit der Anleger.

« Der Fonds Uibertraf den Vergleichsindex und seine Vergleichsgruppe. Einen wesentlichen Beitrag dazu leistete die Aktienauswahl in Indien, im Finanzsektor
und bei den Versorgern.

« Eine neue Position baute Fondsmanager Matthew Vaight in dem chinesischen Hersteller von Kunststoffrohren China Lesso auf. Mehrere Titel wurden verkauft,
darunter der brasilianische Bergbauwert Vale und der indische Mobilfunker Idea Cellular.
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Risikomerkmale

Stand 30.04.14 (tiber die Dauer von 3 Jahren)

Alpha: 3,30
Information Ratio: 0,72
Sharpe Ratio: 0,21
Historischer Tracking Error: 4,57
Beta: 1,05
Standardabweichung: 18,22
Prognostizierter Tracking Error

(Active Risk): 4,81
Active Money: 174,95

Alpha: Portfoliorendite abziiglich Benchmarkrendite, annualisiert.
Information Ratio: Risikobereinigte relative Rendite, gemessen als das
Verhdltnis der aktiven Rendite (Unterschied zwischen mittlerer
Portfoliorendite und index return) dividiert durch den Tracking Error
(Standardabweichung  der aktiven Renditen). Sharpe-Ratio:
Risikobereinigte absolute Rendite, gemessen als das Verhdiltnis der
Portfolio-Uberschussrendite ~ (Unterschied ~ zwischen  mittlerer
Portfoliorendite und risikolosem Zinssatz) dividiert durch die
Standardabweichung der Portfoliorenditen. Historischer Tracking Error:
MaBzahl fiir die tatsdchliche Abweichung der Portfoliorenditen von den
comparative index returns. Diese vier Risiko-MaBzahlen werden unter
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Wertentwicklung

Der jlingste Anstieg der asiatischen Aktienmarkte
setzte sich im Mai fort. Die Risikobereitschaft der

Anleger wurde durch die Erwartung gestdrkt,
Peking werde zusdtzliche MaBnahmen zur
Stitzung der schwdchelnden  Konjunktur
verkiinden. Der eindeutige Wahlsieg der
wirtschaftsfreundlichen Oppositionspartei bei den
Wahlen in Indien wirkte sich ebenfalls positiv auf
die Stimmung der Anleger aus.

Vor diesem Hintergrund stiegen die Aktienkurse in
den meisten Landern. Indiens Borse reagierte auf
den tiberwdltigenden Wahlsieg von Narendra Modi
mit einer Rally und knipfte damit an die
beeindruckende Performance der vergangenen
Monate an. Auch die Aktienmdrkte in China, Korea
und Taiwan legten krdftig zu. Australien hinkte den
anderen Borsen dagegen hinterher, und Thailands
Aktienmarkt fiel nach dem Militarputsch. Bei den
Anlagestilen schnitten “Value™-Titel erneut besser
ab als Wachstumswerte.

Der Fonds uberfligelte im Berichtszeitraum den
MSCI Asia Pacific ex Japan Index und seine
Vergleichsgruppe. MaPBgeblich trug dazu die
Titelauswahl bei, besonders in Indien, im
Finanzsektor und bei den Versorgern.

Positive Beitrage

Die wichtigsten Beitrdge leisteten mehrere indische
Titel, die deutlich zulegten, als Indiens Bérse auf
einen Rekordstand kletterte. Das Vertrauen der
Anleger stieg angesichts des Wahlausgangs — die
Opposition gelangte mit der groften Mehrheit seit
30 Jahren an die Macht. Premierminister Modi
steht fir eine wirtschaftsfreundliche Politik, und
viele Beobachter sind zuversichtlich, dass seine
Regierung Reformen durchsetzen und die
Wirtschaft ankurbeln kann. Die Positionen in dem
Versorger CESC, dem Hypothekenfinanzierer
Indiabulls Housing Finance, dem Finanzkonzern
Axis Bank und dem Hersteller von Ausriistungen
zur Stromerzeugung Crompton Greaves leisteten
wichtige positive Beitrége.

Die Aktie des australischen Testspezialisten ALS
stieg nach einer Schwdchephase sprunghaft an.
Die Anleger fiirchten, ALS kénnte unter den
Ausgabenkiirzungen im Bergbausektor leiden.
Vaight hdlt dem entgegen, dass ALS ein
diversifizierter Anbieter technischer
Dienstleistungen in vielfdltigen Bereichen ist.

Negative Beitrage

Der australische Aktienmarkt fiel im Mai hinter die
anderen Borsen zuriick. Dadurch hatten die
Positionen des Fonds in dem Stahlhersteller
Bluescope Steel und in Orica, einem Hersteller von
Sprengstoffen fir den Bergbau, einen negativen
Effekt. Orica meldete im Berichtsmonat einen
Ertragsriickgang und senkte seine
Gewinnprognose. Die Kostensenkungen in der
Bergbaubranche forderten weiter Tribut. Vaight
beurteilt die langfristigen Aussichten beider
Unternehmen jedoch zuversichtlich und nutzte die
Kursschwdche zum Ausbau seiner Positionen.

Mindray Medical, ein chinesischer
Medizintechnikhersteller, war bei der Rally ebenfalls
nicht mit von der Partie. Sorgen Uber steigende
Kosten fiir einen Ausbau des Vertriebs belasteten
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den Aktienkurs in letzter Zeit. Vaight hdlt an dem
Engagement fest und geht davon aus, dass die
innovativen Produkte in den Bereichen Patienten-
Monitoring und  Bildgebungssysteme  fir
medizinische Anwendungen friiher oder spdter
mehr Anerkennung finden werden.

Die Aktie des taiwanischen Fahrstuhlbauers
Yungtay Engineering fiel angesichts der Probleme
auf dem chinesischen Immobilienmarkt. Yungtay
installiert und wartet Fahrstiihle und erzielt
attraktive Einnahmen im Kundendienstbereich. Das
in Taiwan gut etablierte Unternehmen verzeichnet
steigende Umsdtze in der Volksrepublik China. Aus
Vaights Sicht hat Yungtay weiterhin gute
Wachstumsperspektiven. Es sollte besonders vom
Ausbau seines profitablen Wartungs- und
Instandhaltungsgeschdfts in China profitieren. Die
Position wurde wdhrend des Monats ausgebaut.

Wichtigste Veranderungen

Neben den schon erwdhnten Kaufen baute Vaight
eine Position in dem chinesischen Hersteller von
Kunststoffrohren China Lesso auf. Der Marktfiihrer
bei Wasser- und Abwasserrohren besitzt ein gut
ausgebautes nationales Vertriebsnetz. China Lesso
strebt tiberdies an, sein Geschdft auf Bauelemente
wie Fenster und Tiren auszudehnen. Vaight hdlt
den Titel fir attraktiv bewertet, da die meisten
Anleger das Wachstumspotenzial unterschdtzen.

Reduziert wurden im Berichtszeitraum die
Positionen in CESC und Crompton Greaves nach
einer Phase der starken Performance. Eine Reihe
von Titeln verkaufte der Fondsmanager aus
Bewertungsgriinden. Darunter waren der in
Singapur ansdssige Schokoladenhersteller Petra
Foods, der indische Mobilfunker Idea Cellular und
das indische Kreditinstitut Punjab National Bank.
Die kleine Position in dem indischen
Reisproduzenten REI Agro verkaufte Vaight, da er
bessere alternative Mdglichkeiten sah.

Beendet wurde auch das Engagement in dem
brasilianischen Bergbaukonzern Vale. Trotz der
Bemihungen  des  Unternehmens  um
Kostensenkung und Umstrukturierung glaubt
Vaight, dass Vales Geschicke vom Eisenerzpreis
abhdngig sind und nicht so sehr vom eigenen
Handeln. Aus dem Portfolio ausgeschieden ist auch
AZ Electronic Materials, nachdem das britische
Chemieunternehmen von Merck (ibernommen
worden war.

Fondskennzahlen und Gebiihren

Jahrliche Mindest- Mindest-
Manage- betrag betrag
ment- Laufende fur die fiir weitere
ISIN Bloomberg  gebiihr- Kosten Erstanlage  Anlagen
Euro-Anteilsklasse
A Thes. GB0030939770 MGSEEAA LN 1,50 % 1,73 % €1.000 €75
Euro-Anteilsklasse
C Thes. GB0030939994 MGSEECA LN 0,75 % 0,98 % €500.000 €50.000

Wichtige Informationen

Barmittel und hochliquide Anlagen kénnen als Einlage und/oder in Northern Trust Cash Funds (sogenannten Organismen fiir gemeinsame Anlagen)
und/oder in kurzfristigen Staatsanleihen gehalten werden.

Quelle aller Angaben zur Wertentwicklung: Morningstar, Inc., Stand: 31. Mai 2014, Anteile der Euro-Klasse A, bei Wiederanlage des Nettoertrags, Preis-
zu-Preis-Basis. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind keine Garantie fiir zukiinftige Wertentwicklungen. Alle anderen statistischen Angaben
stammen von internen M&G-Quellen, Stand 31. Mai 2014, sofern nicht anders angegeben. Bitte beachten Sie, dass die Angaben zu den laufenden Kosten
bei Fonds und/oder Anteilsklassen, die noch keine 12 Monate alt sind, eine Schétzung sein kénnen. Aktuelle Anderungen der jahrlichen
Verwaltungsgebiihr des Fonds oder anderer Kosten konnen sich auf die Zuverldssigkeit dieser Zahl auswirken.

Der Wert von Anlagen kann schwanken, wodurch die Fondspreise steigen oder fallen kénnen und Sie Ihren urspriinglich investierten Betrag
moglicherweise nicht zuriickerhalten. Das vorliegende Dokument richtet sich ausschlieBlich an Professionelle Anleger und ist nicht zur Weitergabe
bestimmt. Andere Personen sollten sich nicht auf die hierin enthaltenen Informationen verlassen. In der Schweiz: Die Weiterteilung dieses
Dokuments in oder von der Schweiz aus ist nicht zuldssig mit Ausnahme der Weitergabe an Qualifizierte Anleger im Sinne des Schweizerischen
Kollektivanlagengesetzes, der Schweizerischen Kollektivanlagenverordnung und des entsprechenden Rundschreibens der Schweizerischen
Aufsichtsbehorde (,Qualifizierte Anleger®). AusschlieBlich fir den Gebrauch durch den urspriinglichen Empfénger bestimmt (vorausgesetzt
dieser ist ein ,Qualifizierter Anleger*). Die in diesem Dokument genannten Organismen fiir die gemeinsame Anlage (die ,0GAW") sind offene
Investmentfonds mit variablem Kapital, die in England und Wales gegriindet wurden. Diese Informationen sind nicht als Angebot oder Aufforderung
zum Kauf von Anteilen an einem der hier erwdhnten Fonds zu verstehen. Zeichnungen von Anteilen eines Fonds sollten nur auf der Grundlage des
aktuellen Verkaufsprospekts erfolgen. Die Satzungen, der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, der Jahres- oder Halbjahresbericht
sind in gedruckter Form kostenlos beim ACD erhdiltlich: M&G Securities Limited, Laurence Pountney Hill, London, EC4R OHH, GB, sowie bei: M&G
International Investments Limited, Niederlassung Deutschland, mainBuilding, Taunusanlage 19, D-60325 Frankfurt am Main, bei der deutschen
Zahlstelle: J.P. Morgan AG, JunghofstraBe 14, D-60311 Frankfurt am Main, bei der dsterreichischen Zahlstelle: Raiffeisen Bank International A.G., Am
Stadtpark 9, A-1030 Wien, und bei der luxemburgischen Zahlstelle: J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A., European Bank & Business Center, 6 c route de
Treves, 2633 Senningerberg, Luxembourg. Kunden in der Schweiz wenden sich bitte an: M&G International Investments Ltd., Niederlassung Deutschland,
mainBuilding, Taunusanlage 19, D-60325 Frankfurt am Main. Bitte lesen Sie vor der Zeichnung von Anteilen den Verkaufsprospekt, in dem die mit
diesen Fonds verbundenen Anlagerisiken aufgefiihrt sind. Diese Finanzwerbung wird herausgegeben von M&G International Investments Ltd.
Eingetragener Sitz: Laurence Pountney Hill, London EC4R OHH, von der Financial Conduct Authority in GroBbritannien autorisiert und beaufsichtigt.
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