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Fondsreport M&G Global Basics Fund

INVESTMENTS
31. Mai 2014

Euro-Anteilsklasse A

Zusammenfassung
 Der Fonds tibertraf seinen Vergleichsindex, was der Titelselektion im Industriesektor zu verdanken war.

« Die Performancespitzenreiter waren der in London notierte Hafenbetreiber DP World, der australische Kohle- und Eisenerzproduzent Aquila Resources und
der deutsche Duft- und Geschmacksstoffhersteller Symrise.

» Zwei Positionen wurden im Berichtsmonat verduBert: der US-amerikanische Hersteller von Spezialmaterialien AMCOL und der deutsche Zuckerproduzent
Stidzucker. GEA Group, ein deutscher Systemanbieter fiir die nahrungsmittelverarbeitende Industrie, war der einzige Neuzugang.

Wertentwicklung tiber 5 Jahre Fondsfakten
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Der Sektor Aktien Global stellt eine Kombination aus Morningstar Aktien weltweit Standardwerte Blend, Morningstar Aktien weltweit Standardwerte
Value, Morningstar Aktien weltweit Standardwerte Growth, Morningstar Aktien weltweit Nebenwerte, Morningstar Aktien Global - Einkommen und
Morningstar Aktien weltweit Flex-Cap dar.
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Risikomerkmale

Stand 30.04.14 (tiber die Dauer von 3 Jahren)

Alpha: -7,32
Information Ratio: -1,18
Sharpe Ratio: -0,18
Historischer Tracking Error: 5,89
Beta: 0,98
Standardabweichung: 14,32
Prognostizierter Tracking Error

(Active Risk): 4,66
Active Money: 194,79

Alpha: Portfoliorendite abziiglich Benchmarkrendite, annualisiert.
Information Ratio: Risikobereinigte relative Rendite, gemessen als das
Verhdltnis der aktiven Rendite (Unterschied zwischen mittlerer
Portfoliorendite und index return) dividiert durch den Tracking Error
(Standardabweichung  der aktiven Renditen). Sharpe-Ratio:
Risikobereinigte absolute Rendite, gemessen als das Verhdiltnis der
Portfolio-Uberschussrendite ~ (Unterschied ~ zwischen  mittlerer
Portfoliorendite und risikolosem Zinssatz) dividiert durch die
Standardabweichung der Portfoliorenditen. Historischer Tracking Error:
MaBzahl fiir die tatsdchliche Abweichung der Portfoliorenditen von den
comparative index returns. Diese vier Risiko-MaBzahlen werden unter

Ubergewichtete Positionen (%)

Relative
Fonds Index Gewichtung

UPS 56 04 52
Symrise 52 00 52
United Technologies 54 06 4.8
Publicis 45 00 4,5
Ansell 45 00 4,5
Kerry Group 44 01 4,3
G4S 42 00 4,2
Kirin 41 01 4,0
Microsoft 39 00 3,9
Tluka Resources 38 00 3,8

Untergewichtete Positionen
(%)

Relative
Fonds Index Gewichtung

Verwendung realisierter Fondsrenditen auf gleitender Basis Uber drei Exxon Mobil 00 23 23
Jahre ermittelt. Beta: Prognostizierte Sensitivitdt von Portfoliorenditen ? i .
gegeniiber der comparative index. Standardabweichung: General Electric 0,0 1,4 1,4
Prognostizierte  absolute  Volatilitdt ~ von  Portfoliorenditen.
Prognostizierter Tracking Error (aktives Risiko): Prognostizierte Royal Dutch Shell 00 14 14
Standardabweichung der Rendite eines Portfolios im Vergleich zu seiner Nest 00 13 13
comparative index. Aktives Geld: Summe der gegeniiber der il ’ 4 o
Benchmark iibergewichteten und untergewichteten Positionen Chevron 0.0 13 13
innerhalb des Portfolios. Diese vier RisikomaBzahlen werden unter 4 ’ .
Bezugnahme auf die Renditen der zugrunde liegenden Procter & Gamble 00 1.2 -1,2
Wertpapierportfolios — nicht die Fondsrenditen — ermittelt. Die Angaben
basieren auf Daten aus 180 Wochen. Coca-Cola 00 09 -0.9
BP 00 08 -0,8
. o, ) ) s
SEktOI’gEWIChtung (A) Samsung Electronics 00 08 -0,8
Relative Toyota Motor 00 08 -0,8
Fonds Index Gewichtung
Verbrauchsgiiter 27,8 26,0 18 Geog rafische Aufteilung (%)
Grundstoffe 228 11,1 11,7 Relative
Industrie 21,0 244 34 Fonds Index Gewichtung
Verbraucherdienstleist. 92 143 -5,1 USA 223 1467 243
Gesundheitswesen 69 00 6,9 GroBbritannien 1 7’4 9‘6 7,8
fecucloois g8 O 39 Australien 121 26 9,6
Finanzdienstleistungen 32 00 3,2 Frankreich 96 45 50
Erdsl und Gas 17 17,6 15,9 Dentschiond 5e 46 20
Telekommunikation 00 00 0,0 Trand A’A 0’1 4’3
Versorger 00 66 -6,6 Tepan 4Y1 10‘1 -6y0
Barmittel u. ’ ’ :
hochliquide Anlagen 34 00 34 Hongkong 40 4 2
Sonstige 14,1 20,6 -6,5
" ops Barmittel u.
0,
GroBte Positionen % hochliquide Anlagen 34 00 34
Relative
Fonds Index Gewichtun . . .
9" Marktkapitalisierung (%)
UPS 56 04 5,2 Relative
United Technologies 54 06 48 Fonds Index Gewichtung
Symrise 52 00 5,2 i e e
Publicis nh i e $50 Mrd.) 214 393 18,0
Ansell 45 00 4,5 Large-Cap ($10-$50
Kerry Group 44 01 4,3 Mrd.) 233 410 17,7
BHP Billiton 44 1,0 3,4 Mid-Cap ($2-$10Mrd.) 38,8 17,5 21,4
G4S 42 00 4,2 Small-Cap (<$2
Kirin 41 0,1 40 Mrd.) 130 2.2 10,8
Microsoft 39 00 3,9 Barmittel u.
hochliquide Anlagen 34 00 34
Wertentwicklung

Die sich allgemein verbessernden Konjunkturdaten
aus den USA und Europa deuteten im
Monatsverlauf auf eine anhaltende Besserung in
den Industriestaaten hin. Die Anleger waren

weiterhin besorgt tber die Aussichten auf eine

Konjunkturabkiihlung im chinesischen
Immobiliensektor, trotz anhaltender
Marktspekulationen in Bezug auf

StimulationsmaBnahmen in China. Ein starker
Riickgang des Eisenerzpreises wirkte sich
unterdessen negativ auf die Anlegerstimmung im
Bergbausektor aus.

Vor diesem Hintergrund Ubertraf der Fonds seinen
Vergleichsindex, was der Titelselektion im Industrie-
und Grundstoffsektor zu verdanken war. Weniger
positiv war die Titelselektion im Konsumgitersektor,
welche die Wertentwicklung belastete.

Positive Beitrage

Der globale Hafenbetreiber DP World leistete im
Monatsverlauf den groBten positiven Beitrag zur
Wertentwicklung, was der Anhebung des Status der
Vereinigten Arabischen Emirate vom Frontier-Markt
zum Schwellenmarkt zu verdanken war. Dieser
Schritt  begiinstigte Kapitalzuflisse in den
heimischen Aktienmarkt, was sich positiv auf den
Aktienkurs von Unternehmen wie DP World
auswirkte, das wéhrend es in London notiert ist,
eine lokale Notierung beibehdlt und seinen Sitz in
Dubai hat.

Im Grundstoffsektor verzeichneten die Aktien des
australischen Kohle- und Eisenerzproduzenten
Aquila Resources einen starken Anstieg, was dem
Ubernahmeangebot in Héhe von 1 Milliarde US-
Dollar von dem chinesischen Unternehmen
Baosteel und dem heimischen Konkurrenten
Aurizon zu verdanken war. Fondsmanager Randeep
Somel halt dieses Ubernahmeangebot fiir ein
weiteres Beispiel dafir, dass chinesische Kaufer
versuchen, direkten Zugang zu Rohstoffen zu
erhalten; ein Trend, der in diesem Jahr fur erhohte
Ubernahmeaktivitdten gesorgt hat.

Der Aktienkurs des seit Langem im Portfolio
vertretenen deutschen Duft- und
Geschmacksstoffherstellers Symrise stieg ebenfalls,
da er Ergebnisse fir das erste Quartal
veréffentlichte, die tiber den Schdtzungen lagen.
Unterstiitzt wurde dies durch die gestiegene
Nachfrage nach  Menthol, eines  seiner
Hauptprodukte. Das Ubernahmeangebot von
Symrise in Hohe von 1,3 Milliarden Euro fiir das
franzdsische Unternehmen Diana Group, einem
Lieferanten fiir die Nahrungsmittel-, Heimtierfutter-
und Kosmetikindustrie, ist ein gutes Beispiel fir
seinen proaktiven Ansatz in Bezug auf eine
Konsolidierung und sollte der Entwicklung
zukiinftiger Kapazitdten sowie der GroBe des
Unternehmens zugute kommen.

Negative Beitrige

Die Aktien des US-amerikanischen
Kosmetikunternehmens Elizabeth Arden biiften
ihre friiheren Gewinne wieder ein, nachdem die
Ubernahmespekulationen in Bezug auf das
Unternehmen allmdhlich nachlieBen. Eine Reihe
schwacher Ergebnisse fiir das dritte Quartal trug
ebenfalls zum Riickgang des Aktienkurses bei. Dies
war das Resultat der Bemiihungen des
Unternehmens, eher die Preisdisziplin zu erhalten,
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als ein hoheres Volumen zu erzielen. Ungeachtet
dessen war das Umsatzwachstum im Einzelhandel
in den USA wund den internationalen
Geschaftsbereichen vielversprechend, was zum
langfristigen Wertpotenzial beitragen sollte.

Nach einem Rekordjahr in Bezug auf die
Erwirtschaftung eines freien Cashflows fielen die
Aktien  des  irischen  Herstellers  von
Nahrungsmittelinhaltsstoffen Kerry, nachdem dieser
enttduschende Ergebnisse fir das erste Quartal
bekannt gegeben hatte. Die Geschdftsaktivitdten
des Unternehmens in den Schwellenméirkten litten
unter den Schwankungen bei
Schwellenmarktwdhrungen, wahrend die Ergebnisse
in den Industriestaaten schwach ausfielen.

Im Grundstoffsektor gaben die Aktien des
australischen diversifizierten Bergbaukonzerns BHP
Billiton aufgrund eines starken Rickgangs des
Eisenerzpreises nach. Durch seinen neuen Fokus auf
den Shareholder Value hebt sich das Unternehmen
jedoch von der Masse ab, was sich zusammen mit
seinen qualitativ hochwertigen Assets in sicheren
Gebieten langfristig positiv auf die Position
auswirken diirfte.

Wichtigste Verdnderungen

Der deutsche  Systemanbieter fir die
nahrungsmittelverarbeitende Industrie GEA Group
wurde im Mai neu ins Portfolio aufgenommen. Das
Unternehmen  konzentriert sich auf die
Prozesstechnik und die Herstellung von Maschinen
fur die Nahrungsmittelverarbeitung, wodurch
erhebliche  Effizienzsteigerungen  bei  der
Verpackung und Produktion von Nahrungsmitteln
erreicht werden kénnen.

Zwei Unternehmen wurden im Mai verdufert: der
US-amerikanische Hersteller von Spezialmaterialien
AMCOL und der deutsche Zuckerproduzent
Stidzucker. AMCOL wurde verduBert, nachdem
dieser in einem Deal in Hohe von 1,7 Milliarden US-
Dollar an das US-amerikanische Unternehmen
Minerals Technologies verkauft wurde. Stidzucker
wurde verdupert, da die Zukunftsaussichten des
Unternehmens nach Ansicht von Randeep Somel
nun verstdrkt unter Druck geraten sind, nachdem
die EU die Einfuhrbeschrankungen fiir Zucker aus
anderen Regionen gelockert hat.

Fondskennzahlen und Gebiihren

Jahrliche Mindest- Mindest-
Manage- betrag betrag
ment- Laufende fur die fiir weitere
ISIN Bloomberg  gebiihr- Kosten Erstanlage  Anlagen
Euro-Anteilsklasse
A Thes. GB0030932676 MGGBEAA LN 1,75 % 192 % €1.000 €75
Euro-Anteilsklasse
A Auss. GBOOB8HQLV43 MGGBBAI LN 1,75 % 193 % €1.000 €75
Euro-Anteilsklasse
CThes. GB0030932783 MGGBECALN 0,75 % 092 % €500.000 €50.000

Wichtige Informationen

Barmittel und hochliquide Anlagen kénnen als Einlage und/oder in Northern Trust Cash Funds (sogenannten Organismen fiir gemeinsame Anlagen)
und/oder in kurzfristigen Staatsanleihen gehalten werden.

Quelle aller Angaben zur Wertentwicklung: Morningstar, Inc., Stand: 31. Mai 2014, Anteile der Euro-Klasse A, bei Wiederanlage des Nettoertrags, Preis-
zu-Preis-Basis. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind keine Garantie fiir zukiinftige Wertentwicklungen. Alle anderen statistischen Angaben
stammen von internen M&G-Quellen, Stand 31. Mai 2014, sofern nicht anders angegeben. Bitte beachten Sie, dass die Angaben zu den laufenden Kosten
bei Fonds und/oder Anteilsklassen, die noch keine 12 Monate alt sind, eine Schétzung sein kénnen. Aktuelle Anderungen der jdhrlichen
Verwaltungsgebiihr des Fonds oder anderer Kosten kénnen sich auf die Zuverlassigkeit dieser Zahl auswirken.

Der Wert von Anlagen kann schwanken, wodurch die Fondspreise steigen oder fallen kénnen und Sie Ihren urspriinglich investierten Betrag
moglicherweise nicht zuriickerhalten. Das vorliegende Dokument richtet sich ausschlieBlich an Professionelle Anleger und ist nicht zur Weitergabe
bestimmt. Andere Personen sollten sich nicht auf die hierin enthaltenen Informationen verlassen. In der Schweiz: Die Weiterteilung dieses
Dokuments in oder von der Schweiz aus ist nicht zuldssig mit Ausnahme der Weitergabe an Qualifizierte Anleger im Sinne des Schweizerischen
Kollektivanlagengesetzes, der Schweizerischen Kollektivanlagenverordnung und des entsprechenden Rundschreibens der Schweizerischen
Aufsichtsbehorde (,Qualifizierte Anleger®). AusschlieBlich fir den Gebrauch durch den urspriinglichen Empfénger bestimmt (vorausgesetzt
dieser ist ein ,Qualifizierter Anleger®). Die in diesem Dokument genannten Organismen fiir die gemeinsame Anlage (die ,0GAW*) sind offene
Investmentfonds mit variablem Kapital, die in England und Wales gegriindet wurden. Diese Informationen sind nicht als Angebot oder Aufforderung
zum Kauf von Anteilen an einem der hier erwdhnten Fonds zu verstehen. Zeichnungen von Anteilen eines Fonds sollten nur auf der Grundlage des
aktuellen Verkaufsprospekts erfolgen. Die Satzungen, der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, der Jahres- oder Halbjahresbericht
sind in gedruckter Form kostenlos beim ACD erhdltlich: M&G Securities Limited, Laurence Pountney Hill, London, EC4R OHH, GB, sowie bei: M&G
International Investments Limited, Niederlassung Deutschland, mainBuilding, Taunusanlage 19, D-60325 Frankfurt am Main, bei der deutschen
Zahlstelle: .P. Morgan AG, JunghofstraBe 14, D-60311 Frankfurt am Main, bei der 6sterreichischen Zahlstelle: Raiffeisen Bank International A.G., Am
Stadtpark 9, A-1030 Wien, und bei der luxemburgischen Zahlstelle: J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A., European Bank & Business Center, 6 ¢ route de
Treves, 2633 Senningerberg, Luxembourg. Kunden in der Schweiz wenden sich bitte an: M&G International Investments Ltd., Niederlassung Deutschland,
mainBuilding, Taunusanlage 19, D-60325 Frankfurt am Main. Bitte lesen Sie vor der Zeichnung von Anteilen den Verkaufsprospekt, in dem die mit
diesen Fonds verbundenen Anlagerisiken aufgefiihrt sind. Diese Finanzwerbung wird herausgegeben von M&G International Investments Ltd.
Eingetragener Sitz: Laurence Pountney Hill, London EC4R OHH, von der Financial Conduct Authority in GroBbritannien autorisiert und beaufsichtigt.
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