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Euro-Anteilsklasse A

Zusammenfassung
» Die Stimmung der Anleger gegeniiber asiatischen Aktien blieb im Juni positiv. Dazu trug maBgeblich bei, dass besser als erwartete Konjunkturdaten aus China
auf eine wirtschaftliche Stabilisierung in dem Land hinzudeuten schienen.

« Der Fonds tiberfliigelte den MSCI Asia Pacific ex Japan Index und seine Vergleichsgruppe. Das war insbesondere der Titelauswahl in China und bei den
Versorgern zu verdanken.

» Fondsmanager Matthew Vaight trennte sich von dem chinesischen Immobilienentwickler Shui On Land und dem indischen Stromversorger Power Grid
Corp of India.
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Der Fonds investiert iberwiegend in Gesellschaftsaktien, und es ist daher wahrscheinlich, dass er groBeren Preisschwankungen unterliegt als Fonds, die
in Obligationen oder Bargeld investieren.
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Risikomerkmale Ubergewichtete Positionen (%)

Relative

Stand 31.05.14 (tiber die Dauer von 3 Jahren) Fonds Index Gewichtung
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Historischer Tracking Error: 4,52 Energy Development 24 00 2.4
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Wertentwicklung

Das starke Anlegerinteresse an den asiatischen
Aktienmdrkten dauerte im Juni an. Positiv wirkte

sich auf die Stimmung aus, dass Pekings Mini-
Konjunkturprogramm Wirkung zu zeigen schien,
wie besser als erwartete Zahlen aus der
Fertigungsbranche und vom Aufenhandel
belegten. Die Lage auf dem Immobilienmarkt
sorgte jedoch weiter fir Beunruhigung. Die
Hauspreise gaben nach.

Thailand zdhlte zu den Spitzenreitern unter den
asiatischen Borsen. Der Markt erholte sich von den
Einbriichen im Vormonat — die Anleger gingen
davon aus, dass die Militérregierung MaBnahmen
zur Wiederbelebung der Wirtschaft ergreifen
wiirden. An Chinas Aktienmarkt stiegen die Kurse,
und auch Indiens Borse erhielt weiter Auftrieb
durch das anhaltende Vertrauen auf Reformen der
neu gewdhlten Regierung. Indonesien und
Australien  fielen  dagegen  zuriick. Im
Branchenvergleich waren IT-Werte wieder
besonders gefragt, und der Energiesektor profitierte
von héheren Olpreisen. Auf der anderen Seite
schnitten  nichtzyklische ~ Konsum-  und
Telekommunikationstitel besonders schwach ab.

Der Fonds iiberfliigelte den MSCI Asia Pacific ex
Japan Index und seine Vergleichsgruppe. Positive
Beitrcige leistete vor allem die Titelauswahl in China
und bei den Versorgern. Einen leicht negativen
Effekt hatte indessen die Aktienselektion in
Australien und im Roh- und Werkstoffsektor.

Positive Beitrdge

Der gréfte positive Beitrag kam im Juni von dem
indischen Versorger CESC. Nach den Worten von
Ministerprasident Narendra Modi hat die
Energiepolitik fir die neue Regierung hohe Prioritét.
In Erwartung von Reformen stieg die Aktie des
Stromerzeugers in den letzten Wochen. Als
ermutigend wertet Vaight auch die positive
Entwicklung der Einzelhandelstochter von CESC,
zudem scheint die jlingste Investition in eine
Outsourcing-Firma erfolgreich zu sein.

In China stieg die Aktie des Autobauers Dongfeng
Motor, der ber Jointventures mit Honda und
Nissan  verbunden ist. Dahinter standen
Meldungen, Nissan werde die seit den chinesisch-
japanischen Spannungen von 2012 eingestellte
Produktion in China wieder aufnehmen. Seit einiger
Zeit werden in der Volksrepublik wieder mehr
japanische Autos gekauft, und Vaight hdlt
Dongfeng fiir gut aufgestellt, um von der kiinftigen
Nachfrage zu profitieren.

Die Positionen in Hollysys Automation
Technologies, einem chinesischen Hersteller von
Steuerungen fr Eisenbahnen und Nuklearanlagen,
und in dem Energieunternehmen China Resources
Power stdrkten ebenfalls das Fondsergebnis.

Negative Beitrdge

Mehrere australische Titel waren im Berichtsmonat
bei Anlegern nicht gefragt. Dazu zdhlten die
Ingenieurgesellschaft Downer EDI und der gréf3te
Stahlproduzent des Landes Bluescope Steel.
Downer ist auf Infrastrukturprojekte wie den Bau
von StraBen spezialisiert und betdtigt sich als
Dienstleister fiir den Bergbau. Die Aktie geriet unter
Druck, als ein Auftrag fiir Arbeiten an einem
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Kohlebergwerk gestrichen wurde. Unterdessen litt
die Bluescope-Aktie unter einem befiirchteten
Rickgang der Nachfrage aus China. Vaight hdlt an
beiden Positionen fest und baute sie weiter aus.

Die Aktie der britischen Bank Standard Chartered,
die einen erheblichen Teil ihrer Erldse in
Schwellenlandern erzielt, fiel nach Veréffentlichung
einer Gewinnwarnung. Der Geschdftsbereich
Financial ~ Markets  litt  unter  niedrigen
Handelsvolumina bei Anleihen und Wdhrungen.
Vaight schétzt an Standard Chartered jedoch das
gut ausgebaute globale Netzwerk und die fithrende
Stellung im Bereich AuBenhandelsfinanzierung. Er
nutzte die Kursschwdche als Gelegenheit, um die
Position aufzustocken.

Wichtigste Verdanderungen

Neben den schon erwdhnten Kaufen baute Vaight
im Juni eine Reihe bestehender Positionen aus. In
China verstarkte er das Engagement in dem
Hersteller von Kunststoffrohren China Lesso, dem
O- und Gaskonzern CNOOC und dem
Sachversicherer PICC Property & Casualty.
Aufgestockt wurden unter anderem auch die
Positionen in dem taiwanischen Fahrstuhlbauer
Yungtay Engineering, der in Singapur ansdssigen
Bank DBS und in Orica, einem australischen
Hersteller von Sprengstoffen fiir den Bergbau.

Verkauft wurden im Berichtszeitraum der chinesische
Immobilienentwickler Shui On Land, der auf
Objekte mit gemischter Nutzung fiir Wohnen, Biiros
und Geschdfte spezialisiert ist. Nach dem teilweisen
Verkauf eines Objekts, das als Aushéngeschild diente,
an eine US-amerikanische Immobilienfirma verlor
Vaight das Vertrauen in die Strategie des
Unternehmens. Die schwachen Aussichten fiir den
chinesischen Immobiliensektor trugen ebenfalls zu
der Entscheidung bei, den Titel abzustoBen.

In Indien beendete Vaight das Engagement in
dem Stromversorger Power Grid Corp of Indiq,
dessen Aktie in letzter Zeit aufgrund der
Erwartung gestiegen war, die neue indische
Regierung werde Reformen einleiten. Nach
Vaights  Einschdtzung tragt die aktuelle
Bewertung dem Potenzial des Unternehmens
angemessen Rechnung. Aus Bewertungsgriinden
reduziert wurde auch das Engagement in dem
Hersteller von Ausriistungen zur Stromerzeugung
Crompton Greaves und dem Finanzkonzern Axis
Bank. Beide Titel hatten in letzter Zeit eine
Uberdurchschnittliche Performance geliefert.

Fondskennzahlen und Gebiihren

Jahrliche Mindest- Mindest-
Manage- betrag betrag
ment- Laufende fur die fiir weitere
ISIN Bloomberg  gebiihr- Kosten Erstanlage  Anlagen
Euro-Anteilsklasse
A Thes. GB0030939770 MGSEEAA LN 1,50 % 1,73 % €1.000 €75
Euro-Anteilsklasse
C Thes. GB0030939994 MGSEECA LN 0,75 % 0,98 % €500.000 €50.000

Wichtige Informationen

Barmittel und hochliquide Anlagen kénnen als Einlage und/oder in Northern Trust Cash Funds (sogenannten Organismen fiir gemeinsame Anlagen)
und/oder in kurzfristigen Staatsanleihen gehalten werden.

Quelle aller Angaben zur Wertentwicklung: Morningstar, Inc., Stand: 30. Juni 2014, Anteile der Euro-Klasse A, bei Wiederanlage des Nettoertrags, Preis-
zu-Preis-Basis. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind keine Garantie fiir zukiinftige Wertentwicklungen. Alle anderen statistischen Angaben
stammen von internen M&G-Quellen, Stand 30. Juni 2014, sofern nicht anders angegeben. Bitte beachten Sie, dass die Angaben zu den laufenden Kosten
bei Fonds und/oder Anteilsklassen, die noch keine 12 Monate alt sind, eine Schétzung sein kénnen. Aktuelle Anderungen der jahrlichen
Verwaltungsgebiihr des Fonds oder anderer Kosten konnen sich auf die Zuverldssigkeit dieser Zahl auswirken.

Der Wert von Anlagen kann schwanken, wodurch die Fondspreise steigen oder fallen kénnen und Sie Ihren urspriinglich investierten Betrag
moglicherweise nicht zuriickerhalten. Das vorliegende Dokument richtet sich ausschlieBlich an Professionelle Anleger und ist nicht zur Weitergabe
bestimmt. Andere Personen sollten sich nicht auf die hierin enthaltenen Informationen verlassen. In der Schweiz: Die Weiterteilung dieses
Dokuments in oder von der Schweiz aus ist nicht zuldssig mit Ausnahme der Weitergabe an Qualifizierte Anleger im Sinne des Schweizerischen
Kollektivanlagengesetzes, der Schweizerischen Kollektivanlagenverordnung und des entsprechenden Rundschreibens der Schweizerischen
Aufsichtsbehorde (,Qualifizierte Anleger®). AusschlieBlich fir den Gebrauch durch den urspriinglichen Empfénger bestimmt (vorausgesetzt
dieser ist ein ,Qualifizierter Anleger*). Die in diesem Dokument genannten Organismen fiir die gemeinsame Anlage (die ,0GAW") sind offene
Investmentfonds mit variablem Kapital, die in England und Wales gegriindet wurden. Diese Informationen sind nicht als Angebot oder Aufforderung
zum Kauf von Anteilen an einem der hier erwdhnten Fonds zu verstehen. Zeichnungen von Anteilen eines Fonds sollten nur auf der Grundlage des
aktuellen Verkaufsprospekts erfolgen. Die Satzungen, der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, der Jahres- oder Halbjahresbericht
sind in gedruckter Form kostenlos beim ACD erhdiltlich: M&G Securities Limited, Laurence Pountney Hill, London, EC4R OHH, GB, sowie bei: M&G
International Investments Limited, Niederlassung Deutschland, mainBuilding, Taunusanlage 19, D-60325 Frankfurt am Main, bei der deutschen
Zahlstelle: J.P. Morgan AG, JunghofstraBe 14, D-60311 Frankfurt am Main, bei der 6sterreichischen Zahlstelle: Raiffeisen Bank International A.G., Am
Stadtpark 9, A-1030 Wien, und bei der luxemburgischen Zahlstelle: J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A., European Bank & Business Center, 6 ¢ route de
Treves, 2633 Senningerberg, Luxembourg. Kunden in der Schweiz wenden sich bitte an: M&G International Investments Ltd., Niederlassung Deutschland,
mainBuilding, Taunusanlage 19, D-60325 Frankfurt am Main. Bitte lesen Sie vor der Zeichnung von Anteilen den Verkaufsprospekt, in dem die mit
diesen Fonds verbundenen Anlagerisiken aufgefiihrt sind. Diese Finanzwerbung wird herausgegeben von M&G International Investments Ltd.
Eingetragener Sitz: Laurence Pountney Hill, London EC4R OHH, von der Financial Conduct Authority in GroBbritannien autorisiert und beaufsichtigt.
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