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Euro-Anteilsklasse A

Zusammenfassung
« Der Anstieg der asiatischen Aktienmdrkte setzte sich im Juli fort. Ermutigende Konjunkturdaten aus China hoben die Stimmung der Anleger.

« Der Fonds erzielte ein positives Ergebnis, blieb jedoch hinter dem MSCI Asia Pacific ex Japan Index zuriick. Die Titelselektion in China und bei den Versorgern
sowie das verglichen mit dem Index geringe Engagement in Finanzwerten schmdlerten das Ergebnis.

» Fondsmanager Matthew Vaight nahm eine Reihe von Titeln neu ins Portfolio auf. Darunter waren der australische Saatguthersteller Nufarm, die
stidkoreanische Verbrauchermarktkette E-mart und der indische Teeproduzent McLeod Russel.
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Der Fonds investiert iberwiegend in Gesellschaftsaktien, und es ist daher wahrscheinlich, dass er groBeren Preisschwankungen unterliegt als Fonds, die
in Obligationen oder Bargeld investieren.
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Risikomerkmale

Stand 30.06.14 (iiber die Dauer von 3 Jahren)

Alpha: 3,28
Information Ratio: 0,71
Sharpe Ratio: 0,29
Historischer Tracking Error: 4,52
Beta: 1,03
Standardabweichung: 17,77
Prognostizierter Tracking Error

(Active Risk): 4,39
Active Money: 174,84

Alpha: Portfoliorendite abziiglich Benchmarkrendite, annualisiert.
Information Ratio: Risikobereinigte relative Rendite, gemessen als das
Verhdltnis der aktiven Rendite (Unterschied zwischen mittlerer
Portfoliorendite und index return) dividiert durch den Tracking Error
(Standardabweichung  der aktiven Renditen). Sharpe-Ratio:
Risikobereinigte absolute Rendite, gemessen als das Verhdiltnis der
Portfolio-Uberschussrendite ~ (Unterschied ~ zwischen  mittlerer
Portfoliorendite und risikolosem Zinssatz) dividiert durch die
Standardabweichung der Portfoliorenditen. Historischer Tracking Error:
MaBzahl fiir die tatsdchliche Abweichung der Portfoliorenditen von den
comparative index returns. Diese vier Risiko-MaBzahlen werden unter

Ubergewichtete Positionen (%)

Relative

Fonds Index Gewichtung

Jardine Matheson 27 00 2,7
Hutchison Whampoa 32 07 2,5
Hollysys 24 00 2.4
Pccw 23 01 2,2
DBS 28 06 2,2
Shinhan Financial 27 05 2,2
Genpact 22 00 2,2
Standard Chartered 22 00 2,2
Energy Development 22 00 2,2
China Resources Power 23 01 2,2

Untergewichtete Positionen

(%)

Relative

Fonds Index Gewichtung

Verwendung realisierter Fondsrenditen auf gleitender Basis Uber drei Commonwealth Bank 00 29 29
Jahre ermittelt. Beta: Prognostizierte Sensitivitdt von Portfoliorenditen 4 i .
gegeniiber der comparative index. Standardabweichung: BHP Billiton 0,0 2,7 -2,7
Prognostizierte  absolute  Volatilitdt ~ von  Portfoliorenditen. -
Prognostizierter Tracking Error (aktives Risiko): Prognostizierte WEStPaC Banklng 0,0 23 -2,3
Standardabweichung der Rendite eines Portfolios im Vergleich zu seiner A
comparative index. Aktives Geld: Summe der gegeniiber der ANZ Bclnklng 0,0 20 -2,0
Benchmark Ubergewichteten und untergewichteten Positionen Tencent 00 19 19
innerhalb des Portfolios. Diese vier RisikomaBzahlen werden unter 4 ’ 4
Bezugnahme auf die Renditen der zugrunde liegenden National Australia
Wertpapierportfolios — nicht die Fondsrenditen — ermittelt. Die Angaben R
basieren auf Daten aus 180 Wochen. Bank 00 1.8 1.8
China Mobile 00 15 -1,5
Sektorgewichtung (%) AIA 00 15 s
Relative China Construction
Fonds Index Gewichtung Bank 00 13 SlIAsS
Finanzdienstleistungen 24,0 36,3 -12,3 ICBC 00 12 1.2
Informationstechnologie 18,4 16,2 2,2 o
Tndustrie %A 79 62 Geografische Aufteilung (%)
Nicht-Basiskonsumguter 11,2 8,0 33 Relative
Roh-. Hilfs- Fonds Index Gewichtung
& Betriebsstoffe 10,6 8,7 1,9 China 206 133 73
ey i e =0 Siidkorea 188 15,0 37
Telekommunikation 46 52 -0,6 Hongkong 162 140 29
Energie 31 57 27 Australien 15 242 12,7
Gesundheitswesen 26 23 03 Telem 90 64 26
Basiskonsumgiter 25 62 -3,7 Taiwan 79 115 36
Barmi'ttel.u. GroBbritannien 47 06 4,1
hochliquide Anlagen 24 00 2.4 SR 45 45 00
. ere Sonstige 43 104 -6,1
GroBte Positionen % Fam——
Relative hochliquide Anlagen 24 00 2,4
Fonds Index Gewichtung
Samsung Electronics 48 40 0,9 Marktkapitalisierung (%)
Hutchison Whampoa 32 07 25 Relative
Taiwan Semiconductor 31 23 0,8 Fonds Index Gewichtung
Hyundai Motor 30 11 1,9 Mega-Cap (>
DBS 28 06 2,2 $50 Mrd.) 14,4 26,2 -11,8
Jardine Matheson 27 00 2,7 Large-Cap ($10-$50
Shinhan Financial 27 05 22 Mrd.) 295 350 -5,5
CNOOC 24 07 17 Mid-Cap ($2-$10 Mrd.) 31,5 31,8 0,3
Hollysys 24 00 2,4 Small-Cap (<$2
HSBC 23 03 20 Mrd.) 222 70 15,2
Barmittel u.
hochliquide Anlagen 24 00 2,4
Wertentwicklung

Die positive Kursdynamik an den Borsen in Asien
dauerte im Juli an. China hatte daran den gréften

Anteil - viele Anleger reagierten erfreut auf weitere
Anzeichen, dass Pekings Bemuhungen, der
jungsten Abkiihlung der Wirtschaft Einhalt zu
gebieten, Erfolge zeitigten. Besser als erwartete
Konjunkturdaten und Optimismus angesichts der
stimulativen MaBnahmen der Regierung sowie der
Unterstiitzung, die dem Immobilienmarkt zuteil
wurde, flihrten zur Aufhellung der Stimmung.

Die meisten Mdrkte notierten am Monatsende im
Plus. Indonesiens Aktienmarkt stieg aufgrund von
Hoffnungen auf umfassende Reformen nach der
Wahl eines neuen Prdsidenten. In China zogen die
Kurse kraftig an, und auch in Australien wurden
Zuwdchse verzeichnet. Unterdessen legten
indische Aktien nach monatelangem Anstieg eine
Atempause ein, und Taiwan fiel ebenfalls hinter
die anderen Markte zuriick. Im Branchenvergleich
lagen die Finanzinstitute und
Telekommunikationsdienstleister in Fiihrung. IT-
Werte, die zuletzt besonders gut abgeschnitten
hatten, waren nicht mehr gefragt, und auch
Energiewerte und Versorger zeigten eine
schwache Performance.

Der Fonds konnte zulegen, fiel im Berichtsmonat
jedoch hinter den MSCI Asia Pacific ex Japan Index
zuriick. Die Titelselektion in China und bei den
Versorgern sowie die Untergewichtung der
Finanzwerte schmdlerten das Ergebnis. Als
vorteilhaft erwies sich dagegen das Stockpicking im
Roh- und Werkstoffsektor.

Chinas Aktienmarkt erlebte eine Rally, als die
Konjunkturdaten eine Stabilisierung der Wirtschaft
erkennen lieBen. Das BIP-Wachstum im zweiten
Quartal entsprach dem von Peking angestrebten
Wert, und aus der Fertigungsbranche wurden
ermutigende Zahlen gemeldet. Die Anleger
begriiten zudem die GroBenordnung der
Geldmengenlockerung, die dazu fiihrte, dass von
den Banken mehr Kredite vergeben wurden. Vor
diesem Hintergrund boten mehrere chinesische Titel
im Portfolio eine gute Performance. Die Aktie von

China Unicom, der zweitgroften
Mobilfunkgesellschaft des Landes, stieg, als bekannt
wurde, dass sich drei chinesische
Telekommunikationsfirmen ~ die  Kosten  der

Errichtung von Mobilfunktiirmen teilen wollen.
Shanghai Electric, Hersteller von Ausriistungen fiir
die Stromversorgung wie etwa Turbinen, und
Greatview Aseptic Packaging, ein Produzent
bakterienabweisender Verpackungen fiir Getrdinke,
zéhlten ebenfalls zu den Titeln, die am besten liefen.

Die Aktie des groBten australischen Stahlherstellers
Bluescope Steel und des ebenfalls australischen
Unternehmens Orica, das Sprengstoffe fir den
Bergbau produziert, stiegen im Juli. Bluescope
profitierte von der Hoffnung, die giinstigeren
Konjunkturaussichten in  China wirden die
Stahlnachfrage stdrken, und Orica erholte sich von
einer Schwachephase. In Siidkorea legte die Aktie
der Bankengruppe Hana Financial zu, nachdem
die Regierung Plane zur Ankurbelung der
Konjunktur enthdillt hatte.

Eine Reihe von Titeln verpassten den Aufwdrtstrend
im Juli. Einer davon war der vornehmlich in Asien
tatige Olexplorationskonzern Salamander Energy.
Nachdem das an der britischen Borse notierte
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Unternehmen um Ubernahmeofferten geworben
hatte, fiel der Kurs, als die Verkaufsbemiihungen
abgeblasen wurden. Stattdessen  verkaufte
Salamander eine Beteiligung an einem Olfeld im
Golf von Thailand.

Der australische Testspezialist ALS fiel nach
Veroffentlichung enttduschender Gewinnzahlen in
der Gunst der Anleger. Das Unternehmen, dessen
Kunden grofenteils aus der Energie- und
Bergbaubranche stammen, litt unter schwierigen
Marktbedingungen und Bemihungen seiner
Kunden um Kosteneinsparungen. Vaight hdlt jedoch
an dem Titel fest und befiirwortet die Pléne von ALS,
die eine Diversifikation seiner Aktivitdten vorsehen.
Zum Angebotsspektrum des Unternehmens
gehdren auch Lebensmittel- und Umweltanalysen.

Hollysys ~ Automation Technologies, der
chinesische Hersteller von Steuerungen fiir
Eisenbahnen und Nuklearanlagen, und der indische
Versorger CESC mussten die jiingsten Zuwdchse
zum Teil wieder abgeben.

Wichtigste Verdnderungen

Neu ins Portfolio nahm Vaight im Berichtsmonat
die fiihrende koreanische Verbrauchermarktkette
E-mart. Seiner Ansicht nach ist E-mart ein héchst
effizienter Anbieter mit klaren
Wettbewerbsvorteilen dank seiner beherrschenden
Stellung. In letzter Zeit gab es Probleme mit den
Aufsichtsbehorden, bei denen es um die
Offnungszeiten der Mérkte ging, und auch die
Expansion nach China war kein Erfolg. Vaight
glaubt jedoch, dass diese Faktoren in den Kurs der
Aktie bereits eingepreist sind und dass die Anleger
die Stabilitat der Gewinne von E-mart und das
Wachstumspotenzial durch die Einfiihrung eines
kleineren Supermarktformats unterschatzen. Im
Portfolio fdllt der Titel in die Kategorie ,Qualitat".

Ein weiterer Neuzugang war der australische
Pflanzenschutz- und Saatgutspezialist Nufarm.
Nufarm gehdrt in die Kategorie interne
Verdnderungen* - das Unternehmen hat
Initiativen ergriffen, die den Umgang mit dem
Betriebskapital effizienter machen sollen. Dazu
zdhlen Investitionen in Systeme und die
Rationalisierung des Sortiments. Neben dem
wachstumsstarken Lateinamerika-Geschdaft und
der Saatgutsparte sieht Vaight in diesen
Neuerungen einen moglichen Weg zur
mittelfristigen Ertragssteigerung.

Kleine Positionen wurden Uberdies in Teco Electric
& Machinery, einem taiwanischen Hersteller von
Industriemotoren, und in dem indischen
Teeproduzenten McLeod Russel aufgebaut. Teco
ist ein weiterer Titel der Kategorie ,interne
Verdnderungen“ — das Unternehmen trennt sich
gerade von  Bereichen auPerhalb des
Kerngeschdfts. Unterdessen diirfte der weltgrofte
Teehersteller McLeod Russel von einem relativ
knappen Angebot profitieren.

Fondskennzahlen und Gebiihren

Jahrliche Mindest- Mindest-
Manage- betrag betrag
ment- Laufende fur die fiir weitere
ISIN Bloomberg  gebiihr- Kosten Erstanlage  Anlagen
Euro-Anteilsklasse
A Thes. GB0030939770 MGSEEAA LN 1,50 % 1,73 % €1.000 €75
Euro-Anteilsklasse
C Thes. GB0030939994 MGSEECA LN 0,75 % 0,98 % €500.000 €50.000

Wichtige Informationen

Barmittel und hochliquide Anlagen kénnen als Einlage und/oder in Northern Trust Cash Funds (sogenannten Organismen fiir gemeinsame Anlagen)
und/oder in kurzfristigen Staatsanleihen gehalten werden.

Quelle aller Angaben zur Wertentwicklung: Morningstar, Inc., Stand: 31. Juli 2014, Anteile der Euro-Klasse A, bei Wiederanlage des Nettoertrags, Preis-
zu-Preis-Basis. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind keine Garantie fiir zukiinftige Wertentwicklungen. Alle anderen statistischen Angaben
stammen von internen M&G-Quellen, Stand 31. Juli 2014, sofern nicht anders angegeben. Bitte beachten Sie, dass die Angaben zu den laufenden
Kosten bei Fonds und/oder Anteilsklassen, die noch keine 12 Monate alt sind, eine Schatzung sein kénnen. Aktuelle Anderungen der jéhrlichen
Verwaltungsgebiihr des Fonds oder anderer Kosten konnen sich auf die Zuverldssigkeit dieser Zahl auswirken.

Der Wert von Anlagen kann schwanken, wodurch die Fondspreise steigen oder fallen kénnen und Sie Ihren urspriinglich investierten Betrag
moglicherweise nicht zuriickerhalten. Das vorliegende Dokument richtet sich ausschlieBlich an Professionelle Anleger und ist nicht zur Weitergabe
bestimmt. Andere Personen sollten sich nicht auf die hierin enthaltenen Informationen verlassen. In der Schweiz: Die Weiterteilung dieses
Dokuments in oder von der Schweiz aus ist nicht zuldssig mit Ausnahme der Weitergabe an Qualifizierte Anleger im Sinne des Schweizerischen
Kollektivanlagengesetzes, der Schweizerischen Kollektivanlagenverordnung und des entsprechenden Rundschreibens der Schweizerischen
Aufsichtsbehorde (,Qualifizierte Anleger®). AusschlieBlich fir den Gebrauch durch den urspriinglichen Empfénger bestimmt (vorausgesetzt
dieser ist ein ,Qualifizierter Anleger”). Die in diesem Dokument genannten Organismen fiir die gemeinsame Anlage (die ,0GAW") sind offene
Investmentfonds mit variablem Kapital, die in England und Wales gegriindet wurden. Diese Informationen sind nicht als Angebot oder Aufforderung
zum Kauf von Anteilen an einem der hier erwdhnten Fonds zu verstehen. Zeichnungen von Anteilen eines Fonds sollten nur auf der Grundlage des
aktuellen Verkaufsprospekts erfolgen. Die Satzungen, der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, der Jahres- oder Halbjahresbericht
sind in gedruckter Form kostenlos beim ACD erhdiltlich: M&G Securities Limited, Laurence Pountney Hill, London, EC4R OHH, GB, sowie bei: M&G
International Investments Limited, Niederlassung Deutschland, mainBuilding, Taunusanlage 19, D-60325 Frankfurt am Main, bei der deutschen
Zahlstelle: J.P. Morgan AG, JunghofstraBe 14, D-60311 Frankfurt am Main, bei der 6sterreichischen Zahlstelle: Raiffeisen Bank International A.G., Am
Stadtpark 9, A-1030 Wien, und bei der luxemburgischen Zahlstelle: J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A., European Bank & Business Center, 6 ¢ route de
Treves, 2633 Senningerberg, Luxembourg. Kunden in der Schweiz wenden sich bitte an: M&G International Investments Ltd., Niederlassung Deutschland,
mainBuilding, Taunusanlage 19, D-60325 Frankfurt am Main. Bitte lesen Sie vor der Zeichnung von Anteilen den Verkaufsprospekt, in dem die mit
diesen Fonds verbundenen Anlagerisiken aufgefiihrt sind. Diese Finanzwerbung wird herausgegeben von M&G International Investments Ltd.
Eingetragener Sitz: Laurence Pountney Hill, London EC4R OHH, von der Financial Conduct Authority in GroBbritannien autorisiert und beaufsichtigt.
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