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31. Juli 2014

Euro-Anteilsklasse A

Zusammenfassung

M&G Global Dividend Fund

INVESTMENTS

 Der Fonds blieb im Juli hinter dem MSCI AC World Index zuriick, da sich eine schwierige Berichtssaison negativ auf eine Reihe von Positionen auswirkte,

darunter Fugro, Aberdeen Asset Management und Xilinx.

« Positiver war hingegen, dass die Positionen in Orica, Methanex und Amgen positiv zur Wertentwicklung beitrugen, wéhrend Cummins und KLA-Tencor beide
Erhéhungen ihrer Quartalsdividenden bekannt gaben.

» Der Fondsmanager nahm im Monatsverlauf zwei neue Positionen ins Portfolio auf (Eaton Corp, Banco Bradesco), wéhrend er drei komplett aufléste (HSBC,

Fugro und Unibail-Rodamco).

Wertentwicklung tiber 5 Jahre Fondsfakten
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2500 Fondsmanager seit 18. Juli 2008
Stellv. Fondsmanager Simon Bailey
S 2000 2045 Auflegungsdatum 18. Juli 2008
= 1925 Auflegungsdatum der
3 1500 Anteilsklasse 18. Juli 2008
5 Fondsvolumen (Mio.) €11.339,48
fé Fondstyp Im Vereinigten Konigreich
S 1000 registrierter OEIC
Vergleichsindex MSCI AC World
50,0 l l l l l Vergleichssektor Sektor Morningstar Aktien
Juli 10 Juli 11 Juli12 Juli13 Juli 14 Global - Einkommen
— Fonds —— Vergleichsindex Anzahl der Positionen 46
Historischer Ertrag 3,04 %
Portfolio-Umschlag iiber
Wertentwicklung des Fonds 12 Monate 523 %
Seit Anteilstyp Thes. & Auss.
. el 9
Bermnin Seit Laufende Kosten 1,91 %
1Monat 3 Monate Lfd. Jahr 1Jahr 3Jahre 5Jahre  desFonds Auflegung
(%) (%) (%) (%)  (%)pa.  (%)p.a. (%) p.a. (%) p.a. .
: P P P P& Fondsratings
Fond! 0,1 4,5 58 13,4 13,8 15,4 11,7 11,7
onds ! * * i ! i * * Morningstar-Gesamtrating 2. 8.0. 8¢
Index +11 +6,7 +8,4 +15,6 +13,7 +14,0 +9,4 +9,4 Morningstar Analyst Rating Silber
Sektor +0,5 +4.8 +7,3 +12,0 +12,4 +12,7 +8,2 +8,2 Quelle: Morningstar. Stand 30. Juni 2014
Rang 32147 27146 39744 10741 6/30 319 s s Ratings sollten nicht als Empfehlung verstanden werden.
Quartil 3 3 4 1 1 1 1 1

Jahrliche Wertentwicklung (%)

250
20,0
15,0
10,0
50
00
(5,0)

(10,0)

2014 (kumuliert) 2013

MW ronds M Vergleichsindex

2012

2011

2010

Der Fonds investiert iberwiegend in Gesellschaftsaktien, und es ist daher wahrscheinlich, dass er groBeren Preisschwankungen unterliegt als Fonds, die

in Obligationen oder Bargeld investieren.
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Risikomerkmale

Stand 30.06.14 (iiber die Dauer von 3 Jahren)

Alpha: 297
Information Ratio: 0,82
Sharpe Ratio: 0,90
Historischer Tracking Error: 3,35
Beta: 1,04
Standardabweichung: 14,68
Prognostizierter Tracking Error

(Active Risk): 3,41
Active Money: 185,34

Alpha: Portfoliorendite abziiglich Benchmarkrendite, annualisiert.
Information Ratio: Risikobereinigte relative Rendite, gemessen als das
Verhdltnis der aktiven Rendite (Unterschied zwischen mittlerer
Portfoliorendite und index return) dividiert durch den Tracking Error
(Standardabweichung  der aktiven Renditen). Sharpe-Ratio:
Risikobereinigte absolute Rendite, gemessen als das Verhdiltnis der
Portfolio-Uberschussrendite ~ (Unterschied ~ zwischen  mittlerer
Portfoliorendite und risikolosem Zinssatz) dividiert durch die
Standardabweichung der Portfoliorenditen. Historischer Tracking Error:
MaBzahl fiir die tatsdchliche Abweichung der Portfoliorenditen von den
comparative index returns. Diese vier Risiko-MaBzahlen werden unter
Verwendung realisierter Fondsrenditen auf gleitender Basis Uber drei
Jahre ermittelt. Beta: Prognostizierte Sensitivitat von Portfoliorenditen

Ubergewichtete Positionen (%)

Relative
Fonds Index Gewichtung

Gibson Energy 38 00 3,8
Methanex 37 00 3,6
Prudential 32 0,2 31
Occidental Petroleum 31 0.2 29
Orica 28 00 28
BAT 30 03 2,7
Amgen 29 03 26
Aberdeen Asset

Management 24 00 2,4
UPS 26 02 24
Transcanada 25 01 2,4

Ur;tergewichtete Positionen
(%

Relative
Fonds Index Gewichtung

gegeniiber der comparative index. Standardabweichung: Apple 00 16 -1,6
Prognostizierte  absolute  Volatilitdt ~ von  Portfoliorenditen. -
Prognostizierter Tracking Error (aktives Risiko): Prognostizierte Exxon Mobil 00 12 1.2
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comparative index. Aktives Geld: Summe der gegeniiber der 4 ’ !
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Bezugnahme auf die Renditen der zugrunde liegenden General Electric 0,0 0,7 -0,7
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o Nestle 00 06 -0,6
Sektorgewichtung (%) 7 Morgan 00 06 06
Relative HSBC 00 06 -0,6
Fonds Index Gewichtung Verizon Communications 0,0 0,6 -0,6
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hochliquide Anlagen 1,2 00 1,2 ESan 21 04 16
Sonstige 10,5 291 -18,6
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Amgen 29 03 26 Mid-Cap ($2-$10 Mrd.) 19,4 15,0 4,4
Orica 28 00 2,8 Small-Cap (<$2
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Novartis 28 05 2,2 Barmittel u.
hochliquide Anlagen 1,2 00 1,2
Wertentwicklung

Der Juli erwies sich als problematischer Monat fiir
den Fonds, da sich eine schwierige Berichtssaison
negativ auf eine Reihe von Positionen auswirkte.

Durch das konzentrierte Portfolio wird der Fonds
von Zeit zu Zeit Rickschldge erleben. Allerdings hat
der Fondsmanager aus diesen schwierigen Zeiten
gelernt, wie wichtig es ist, die Disziplin
aufrechtzuerhalten.  Im  Juli  waren die
beobachteten Kursbewegungen in vielen Fdllen
wahllos und die Fokussierung des Fondsmanagers
soll gewdhrleisten, dass er sich die daraus
ergebenden Investmentchancen zunutze macht.

Fugro sorgte im Monatsverlauf fiir die groBten
Performanceeinbufen.  Der  niederldndische
Oldienstleister gab aufgrund von
Projektverzogerungen eine  Gewinnwarnung
bekannt und meldete signifikante Abschreibungen
fur die erste Jahreshdlfte. Gegen Ende des letzten
Jahres wurde der Titel in die Kategorie “Verkauf
zum richtigen Preis” aufgenommen, allerdings gab
es auch weiterhin Enttduschungen, sehr zur
Frustration des Fondsmanagers. Nachdem der
Fondsmanager sein Vertrauen in das Management
verloren hat, wurde die Position nun verkauft.

Die Mdrkte reagierten negativ auf Meldungen des
in  GroBbritannien notierten Unternehmens
Aberdeen Asset Management (Vermdgenswerte)
und des US-Technologieunternehmens Xilinx
(schnelles ~ Wachstum).  Aberdeen  Asset
Management meldete einen Riickgang des
verwalteten Vermogens, was auf eine groPe
Rickzahlung an einen einzelnen Kunden
zuriickzuftihren war. Obwohl es sich hierbei um ein
einmaliges margenschwaches Geschdft handelte,
haben die Anleger die anderswo erzielten
Fortschritte und die langfristigen Aussichten des
Vermogensverwalters ibersehen. Im Fall von Xilinx
blieb das Umsatzwachstum  hinter den
Markterwartungen zuriick und das
Managementteam reduzierte seine Prognose fiir
den Rest des Jahres. Obwohl die operative
Performance enttduschend war, verzeichnet das
Unternehmen weiterhin ein Wachstum und die
Bewertung erscheint giinstig, insbesondere wenn
Xilinx sein Umsatzwachstumsziel erreichen kann.
Beide Positionen wurden aufgrund einer
Kursschwache aufgestockt, da ihre
Anlageargumente weiterhin tiberzeugen.

Die Berichtssaison war nicht ganz so duster. Gute
Nachrichten von Amgen (Qualitdt) trugen zu
einem positiven Performancebeitrag der Position
bei. Die Ergebnisse fiir das zweite Quartal lagen
Uber den Markterwartungen; zudem korrigierte der
US-Gesundheitskonzern seine Prognose fiir das

Gesamtjahr nach oben. Das australische
Bergbaudienstleistungsunternehmen Orica
(Vermoégenswerte) und  der  kanadische

Methanolproduzent Methanex (Vermdgenswerte)
leisteten jeweils den groBten und zweitgroBten
positiven Beitrag zur Wertentwicklung. Die
Aktienkurse der Unternehmen erholten sich nach
Phasen der Underperformance. Orica stand unter
Druck, allerdings hdlt das Managementteam an der
Dividende fest und die Bewertung erscheint
attraktiv. Methanex wurde dagegen im
Monatsverlauf als Reaktion auf eine starke
Kursentwicklung reduziert.

In Bezug auf das Dividendenwachstum gab der
US-Motorenhersteller ~ Cummins  (schnelles
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Wachstum) eine Erhéhung seiner
Quartalsdividende von 25 % bekannt, wahrend das

Fondskennzahlen und Gebiihren

US-Technologieunternehmen KLA-Tencor ],32:::9": Mlsgterztg- Mlggterztg-
(Vermogenswerte) seine Quartalsdividende um ment- Laufende fur die fur weitere
11% erhéhte. ISIN Bloomberg  gebiihr- Kosten Erstanlage  Anlagen
. . . Euro-Anteilsklasse
Wichtigste Veranderungen AAuss. GBOOB94CTF25 MGGDEAILN 1,75 % 188 %  €1.000 €75
.. ) Euro-Anteilsklasse
Eaton Corp (Vermdgenswerte) war die erstevon oy GBOOB39R2549 MGGDAAELN 175%  191%  €1.000 €75
zwei neuen Positionen. Das US-amerikanische -
E . t-Unt h ist ei d Euro-Anteilsklasse
nergiemanagement-Unternenmen Ist €nes der-— ¢ rog GBOOB39R2T55 MGGDCAELN 075 % 091 % €500000  €50.000

wenigen Industriewerte weltweit, das ein
ordentliches Wachstum bei einer verniinftigen
Bewertung verzeichnet. Dariiber hinaus zeichnet
sich das Management durch eine starke
Dividendenorientierung aus, wie die Erhdhung von
17 % im frilheren Jahresverlauf gezeigt hat. Zudem
wurde Banco Bradesco (Vermdgenswerte) neu ins
Portfolio aufgenommen. Finanziert wurde dieser
Kauf zum Teil durch den Verkauf des globalen
Bankkonzerns HSBC. Die brasilianische Bank ist gut
geflihrt und kann eine Bilanz mit bestdndigem
Dividendenwachstum vorweisen. Zudem bietet sie
die Moglichkeit, die attraktiven Bewertungen in den
Emerging Markets zu nutzen.

Ebenso wie die Titel der Kategorie “Verkauf zum
richtigen Preis” HSBC und Fugro, wurde auch
Unibail-Rodamco (Qualitdt) verduPert. Nach
einer starken Kursentwicklung war die Bewertung
des franzdsischen Immobilienkonzerns nicht
mehr attraktiv.

Wichtige Informationen

Barmittel und hochliquide Anlagen kénnen als Einlage und/oder in Northern Trust Cash Funds (sogenannten Organismen fiir gemeinsame Anlagen)
und/oder in kurzfristigen Staatsanleihen gehalten werden.

Quelle aller Angaben zur Wertentwicklung: Morningstar, Inc., Stand: 31. Juli 2014, Anteile der Euro-Klasse A, bei Wiederanlage des Nettoertrags, Preis-
zu-Preis-Basis. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind keine Garantie fiir zukiinftige Wertentwicklungen. Alle anderen statistischen Angaben
stammen von internen M&G-Quellen, Stand 31. Juli 2014, sofern nicht anders angegeben. Bitte beachten Sie, dass die Angaben zu den laufenden
Kosten bei Fonds und/oder Anteilsklassen, die noch keine 12 Monate alt sind, eine Schitzung sein konnen. Aktuelle Anderungen der jéhrlichen
Verwaltungsgebiihr des Fonds oder anderer Kosten kénnen sich auf die Zuverlassigkeit dieser Zahl auswirken.

Der Wert von Anlagen kann schwanken, wodurch die Fondspreise steigen oder fallen kénnen und Sie Ihren urspriinglich investierten Betrag
moglicherweise nicht zuriickerhalten. Das vorliegende Dokument richtet sich ausschlieBlich an Professionelle Anleger und ist nicht zur Weitergabe
bestimmt. Andere Personen sollten sich nicht auf die hierin enthaltenen Informationen verlassen. In der Schweiz: Die Weiterteilung dieses
Dokuments in oder von der Schweiz aus ist nicht zuldssig mit Ausnahme der Weitergabe an Qualifizierte Anleger im Sinne des Schweizerischen
Kollektivanlagengesetzes, der Schweizerischen Kollektivanlagenverordnung und des entsprechenden Rundschreibens der Schweizerischen
Aufsichtsbehorde (,Qualifizierte Anleger®). AusschlieBlich fir den Gebrauch durch den urspriinglichen Empfénger bestimmt (vorausgesetzt
dieser ist ein ,Qualifizierter Anleger®). Die in diesem Dokument genannten Organismen fiir die gemeinsame Anlage (die ,0GAW*) sind offene
Investmentfonds mit variablem Kapital, die in England und Wales gegriindet wurden. Diese Informationen sind nicht als Angebot oder Aufforderung
zum Kauf von Anteilen an einem der hier erwdhnten Fonds zu verstehen. Zeichnungen von Anteilen eines Fonds sollten nur auf der Grundlage des
aktuellen Verkaufsprospekts erfolgen. Die Satzungen, der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, der Jahres- oder Halbjahresbericht
sind in gedruckter Form kostenlos beim ACD erhdltlich: M&G Securities Limited, Laurence Pountney Hill, London, EC4R OHH, GB, sowie bei: M&G
International Investments Limited, Niederlassung Deutschland, mainBuilding, Taunusanlage 19, D-60325 Frankfurt am Main, bei der deutschen
Zahlstelle: .P. Morgan AG, JunghofstraBe 14, D-60311 Frankfurt am Main, bei der 6sterreichischen Zahlstelle: Raiffeisen Bank International A.G., Am
Stadtpark 9, A-1030 Wien, und bei der luxemburgischen Zahlstelle: J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A., European Bank & Business Center, 6 ¢ route de
Treves, 2633 Senningerberg, Luxembourg. Kunden in der Schweiz wenden sich bitte an: M&G International Investments Ltd., Niederlassung Deutschland,
mainBuilding, Taunusanlage 19, D-60325 Frankfurt am Main. Bitte lesen Sie vor der Zeichnung von Anteilen den Verkaufsprospekt, in dem die mit
diesen Fonds verbundenen Anlagerisiken aufgefiihrt sind. Diese Finanzwerbung wird herausgegeben von M&G International Investments Ltd.
Eingetragener Sitz: Laurence Pountney Hill, London EC4R OHH, von der Financial Conduct Authority in GroBbritannien autorisiert und beaufsichtigt.
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Deutschland
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