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Euro-Anteilsklasse A

Zusammenfassung
» Der Fonds schnitt im Juli besser als sein Vergleichsindex ab, obwohl er hinter seiner Vergleichsgruppe zuriickblieb.

« Eine Ubergewichtung in Bergbauunternehmen sorgte fiir einen positiven Beitrag, wobei der australische diversifizierte Bergbaukonzern BHP Billiton den
groBten positiven Beitrag zur Wertentwicklung leistete.

« Der in Grobritannien notierte Olproduzent BP sowie das US-Industriekonglomerat Honeywell wurden neu ins Portfolio aufgenommen.
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Der Sektor Aktien Global stellt eine Kombination aus Morningstar Aktien weltweit Standardwerte Blend, Morningstar Aktien weltweit Standardwerte
Value, Morningstar Aktien weltweit Standardwerte Growth, Morningstar Aktien weltweit Nebenwerte, Morningstar Aktien Global - Einkommen und
Morningstar Aktien weltweit Flex-Cap dar.

Der Fonds investiert iberwiegend in Gesellschaftsaktien, und es ist daher wahrscheinlich, dass er gréeren Preisschwankungen unterliegt als Fonds, die
in Obligationen oder Bargeld investieren.
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Risikomerkmale

Stand 30.06.14 (iiber die Dauer von 3 Jahren)

Alpha: -7,37
Information Ratio: -1,19
Sharpe Ratio: -0,12
Historischer Tracking Error: 5,82
Beta: 0,96
Standardabweichung: 13,87
Prognostizierter Tracking Error

(Active Risk): 4,63
Active Money: 194,39

Alpha: Portfoliorendite abziiglich Benchmarkrendite, annualisiert.
Information Ratio: Risikobereinigte relative Rendite, gemessen als das
Verhdltnis der aktiven Rendite (Unterschied zwischen mittlerer
Portfoliorendite und index return) dividiert durch den Tracking Error
(Standardabweichung  der aktiven Renditen). Sharpe-Ratio:
Risikobereinigte absolute Rendite, gemessen als das Verhdiltnis der
Portfolio-Uberschussrendite ~ (Unterschied ~ zwischen  mittlerer
Portfoliorendite und risikolosem Zinssatz) dividiert durch die
Standardabweichung der Portfoliorenditen. Historischer Tracking Error:
MaBzahl fiir die tatsdchliche Abweichung der Portfoliorenditen von den
comparative index returns. Diese vier Risiko-MaBzahlen werden unter
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Wertentwicklung

Die globalen Aktienmdrkte erlebten im Juli einen
uneinheitlichen Monat, der von einer starken
Performance der Aktienmdrkte in den Emerging
Markets und Asien sowie einer weitgehend

unverdnderten oder negativen Performance der
Aktienindizes in Europa und den USA gepragt war.

Vor diesem Hintergrund tbertraf der Fonds seinen
Vergleichsindex, blieb jedoch hinter seiner
Vergleichsgruppe zuriick. Eine Ubergewichtung im
Grundstoffsektor (ca. 22% des Portfolios),
insbesondere im Bergbau, und die Titelselektion im
Konsumgiitersektor (ca. 28% des Portfolios)
erwiesen sich als positiv, obwohl dies teilweise
durch die Titelselektion im Industriesektor (ca. 20 %
des Portfolios) und eine untergewichtete Position
im Verbraucherdienstleistungssektor (ca. 9% des
Portfolios) aufgewogen wurde.

Metallrohstoffe notierten im Monatsverlauf
unverdndert, allerdings erlebten
Bergbauunternehmen eine positive Berichtssaison,
was ua. der  Konjunkturerholung in
Schlisselmdrkten wie China und den USA zu
verdanken war. Dies trug positiv zur Performance
von Kernpositionen wie dem australischen
diversifizierten Bergbaukonzern BHP Billiton bei.
Unter der Leitung des neuen CEOs Andrew
Mackenzie hat das Unternehmen nun verstarkt
seinen Fokus auf die Ertrdge fir die Aktiondre
gelegt, was zu einem Anstieg seines Aktienkurses
und der Ertrdge geflihrt hat, seitdem
Fondsmanager Randeep Somel den Konzern im
vierten Quartal 2013 ins Portfolio aufnahm.

Ebenfalls im Teilsektor Bergbau trugen der
australische Mineralsanderzeuger Iluka Resources
und der Kupferminenbetreiber 0Z Minerals positiv
zur Wertentwicklung bei, was besseren Geschdften
und Marktdynamiken zu verdanken war. In Bezug
auf Iluka zeigte sich dies in Form einer ldngeren
Minenlebensdauer, einer Stabilisierung der Preise
fiir sein wichtigstes Produkt Zirkon und Anzeichen
einer gestiegenen Nachfrage. Bei OZ Minerals
haben niedrigere Kosten und eine hohere
Produktion zu gestiegenen Erwartungen in Bezug
auf die Rentabilitdt geflihrt, obwohl das
Unternehmen nach Produktionspartnern fiir seine
grofe Carrapateena-Lagerstdtte sucht.

Im Berichtsmonat fielen die Aktien der groften
Verlustbringer, was gréBtenteils auf
unternehmensspezifische Probleme zuriickzufiihren
war. Die franzésische Werbeagentur Publicis
verzeichnete beispielsweise eine schwdchere
Performance, nachdem die Fusion mit dem im
selben  Sektor tdtigen  US-amerikanischen
Unternehmen Omnicom gescheitert war. Das US-
Industriekonglomerat United Technologies erlebte
Gewinnmitnahmen durch die Anleger aufgrund
eines langsamer als erwarteten organischen
Wachstums. Unterdessen fiel der Aktienkurs des
australischen  Herstellers von medizinischen
Gerdten GI Dynamics, was auf die Nachricht Gber
die langsamen Fortschritte bei seinen wichtigsten
klinischen Studien in den USA zurtickzufiihren war.

Randeep Somel ist langfristig gesehen dennoch
nach wie vor von jedem dieser Unternehmen in
Bezug auf deren Aussichten (iberzeugt. So glaubt
er beispielsweise, dass Publicis einzigartig platziert
ist, um von der zunehmenden Werbung in den
Emerging Markets sowie den digitalen Mdrkten zu
profitieren.  United Technologies profitiert
unterdessen von der Breite seiner marktfiihrenden
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Geschaftstatigkeiten, die von Aufzligen bis hin zu
Flugzeugmotoren reichen.

Ebenso hdlt er an der Position in GI Dynamics fest.
Grund daftr ist die Ansicht, dass das Unternehmen
Uber das Potenzial verfligt, eine effektive und
kostenglinstige Losung fiir die weltweite Zunahme
von Fettleibigkeit und Diabetes zu bieten; und nicht
aufgrund von kurzfristigen Kursschwankungen.

Wichtigste Verdnderungen

Komplett aufgeldst wurde im Juli nur das US-
amerikanische Unternehmen fiir die Verteilung von
Ol und Gas Now Inc., nach einer zuvor starken
Performance. Der Fondsmanager ist langfristig
nicht von den Aussichten des Unternehmens
Uiberzeugt und beschloss daher, das Kapital in
attraktivere Investmentchancen zu reinvestieren.

Der in GroBbritannien notierte Olproduzent BP
wurde neu ins Portfolio aufgenommen, was auf
seine unterbewerteten qualitativ hochwertigen
flussigen Vermdgenswerte zuriickzufiihren war, die
zuverldssige operative Cashflows bieten. Somel ist
der Meinung, dass Risiken wie die Gewichtung in
Russland durch seine Position von 20 % in dem im
selben Sektor tdtigen Unternehmen Rosneft und
die mit der Katastrophe im Golf von Mexiko
zusammenhdngenden Verbindlichkeiten bereits im
Aktienkurs widergespiegelt werden.

Ebenfalls neu zum Portfolio hinzugekommen ist
das US-Industriekonglomerat Honeywell, ein
internationales Unternehmen mit
Vermdgenswerten in den Bereichen
Konsumgditer, Schwermaschinenbau sowie Luft-
und Raumfahrt, die schwer zu replizieren sind. Das
Unternehmen hat in den letzten Jahren in
erheblichem Mafe in seine Geschaftstdtigkeiten
investiert und ist nun gut positioniert, um Ertrdge
fur die Anleger zu erwirtschaften.

Fondskennzahlen und Gebiihren

Jahrliche Mindest- Mindest-
Manage- betrag betrag
ment- Laufende fur die fiir weitere
ISIN Bloomberg  gebiihr- Kosten Erstanlage  Anlagen
Euro-Anteilsklasse
A Thes. GB0030932676 MGGBEAA LN 1,75 % 192 % €1.000 €75
Euro-Anteilsklasse
A Auss. GBOOB8HQLV43 MGGBBAI LN 1,75 % 193 % €1.000 €75
Euro-Anteilsklasse
CThes. GB0030932783 MGGBECALN 0,75 % 092 % €500.000 €50.000

Wichtige Informationen

Barmittel und hochliquide Anlagen kénnen als Einlage und/oder in Northern Trust Cash Funds (sogenannten Organismen fiir gemeinsame Anlagen)
und/oder in kurzfristigen Staatsanleihen gehalten werden.

Quelle aller Angaben zur Wertentwicklung: Morningstar, Inc., Stand: 31. Juli 2014, Anteile der Euro-Klasse A, bei Wiederanlage des Nettoertrags, Preis-
zu-Preis-Basis. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind keine Garantie fiir zukiinftige Wertentwicklungen. Alle anderen statistischen Angaben
stammen von internen M&G-Quellen, Stand 31. Juli 2014, sofern nicht anders angegeben. Bitte beachten Sie, dass die Angaben zu den laufenden
Kosten bei Fonds und/oder Anteilsklassen, die noch keine 12 Monate alt sind, eine Schitzung sein konnen. Aktuelle Anderungen der jéhrlichen
Verwaltungsgebiihr des Fonds oder anderer Kosten kénnen sich auf die Zuverlassigkeit dieser Zahl auswirken.

Der Wert von Anlagen kann schwanken, wodurch die Fondspreise steigen oder fallen kénnen und Sie Ihren urspriinglich investierten Betrag
moglicherweise nicht zuriickerhalten. Das vorliegende Dokument richtet sich ausschlieBlich an Professionelle Anleger und ist nicht zur Weitergabe
bestimmt. Andere Personen sollten sich nicht auf die hierin enthaltenen Informationen verlassen. In der Schweiz: Die Weiterteilung dieses
Dokuments in oder von der Schweiz aus ist nicht zuldssig mit Ausnahme der Weitergabe an Qualifizierte Anleger im Sinne des Schweizerischen
Kollektivanlagengesetzes, der Schweizerischen Kollektivanlagenverordnung und des entsprechenden Rundschreibens der Schweizerischen
Aufsichtsbehorde (,Qualifizierte Anleger®). AusschlieBlich fir den Gebrauch durch den urspriinglichen Empfénger bestimmt (vorausgesetzt
dieser ist ein ,Qualifizierter Anleger®). Die in diesem Dokument genannten Organismen fiir die gemeinsame Anlage (die ,0GAW*) sind offene
Investmentfonds mit variablem Kapital, die in England und Wales gegriindet wurden. Diese Informationen sind nicht als Angebot oder Aufforderung
zum Kauf von Anteilen an einem der hier erwdhnten Fonds zu verstehen. Zeichnungen von Anteilen eines Fonds sollten nur auf der Grundlage des
aktuellen Verkaufsprospekts erfolgen. Die Satzungen, der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, der Jahres- oder Halbjahresbericht
sind in gedruckter Form kostenlos beim ACD erhdltlich: M&G Securities Limited, Laurence Pountney Hill, London, EC4R OHH, GB, sowie bei: M&G
International Investments Limited, Niederlassung Deutschland, mainBuilding, Taunusanlage 19, D-60325 Frankfurt am Main, bei der deutschen
Zahlstelle: .P. Morgan AG, JunghofstraBe 14, D-60311 Frankfurt am Main, bei der 6sterreichischen Zahlstelle: Raiffeisen Bank International A.G., Am
Stadtpark 9, A-1030 Wien, und bei der luxemburgischen Zahlstelle: J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A., European Bank & Business Center, 6 ¢ route de
Treves, 2633 Senningerberg, Luxembourg. Kunden in der Schweiz wenden sich bitte an: M&G International Investments Ltd., Niederlassung Deutschland,
mainBuilding, Taunusanlage 19, D-60325 Frankfurt am Main. Bitte lesen Sie vor der Zeichnung von Anteilen den Verkaufsprospekt, in dem die mit
diesen Fonds verbundenen Anlagerisiken aufgefiihrt sind. Diese Finanzwerbung wird herausgegeben von M&G International Investments Ltd.
Eingetragener Sitz: Laurence Pountney Hill, London EC4R OHH, von der Financial Conduct Authority in GroBbritannien autorisiert und beaufsichtigt.
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