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Euro-Anteilsklasse A

Zusammenfassung
« Der Fonds blieb in einem gréftenteils positiven Monat fiir die globalen Aktienmdrkte im August hinter seinem Vergleichsindex zurtick.

« Die Titelselektion im Konsumgiiter- und Industriesektor war die Hauptursache fiir die Underperformance. Die Ubergewichtung des Fonds im Grundstoffsektor
erwies sich ebenfalls als negativ, obwohl dies zum Teil durch eine positive Titelselektion in diesem Sektor aufgewogen wurde.

» Es wurden kleine Positionen in dem australischen Bergbauexplorationsunternehmen Equatorial Resources und dem indischen Kosmetikunternehmen Marico
Kaya aufgelost.
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Der Sektor Aktien Global stellt eine Kombination aus Morningstar Aktien weltweit Standardwerte Blend, Morningstar Aktien weltweit Standardwerte
Value, Morningstar Aktien weltweit Standardwerte Growth, Morningstar Aktien weltweit Nebenwerte, Morningstar Aktien Global - Einkommen und
Morningstar Aktien weltweit Flex-Cap dar.

Der Fonds investiert iberwiegend in Gesellschaftsaktien, und es ist daher wahrscheinlich, dass er gréeren Preisschwankungen unterliegt als Fonds, die
in Obligationen oder Bargeld investieren.
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Risikomerkmale

Stand 31.07.14 (iiber die Dauer von 3 Jahren)

Alpha: -7,93
Information Ratio: -1,30
Sharpe Ratio: -0,10
Historischer Tracking Error: 5,67
Beta: 0,98
Standardabweichung: 14,15
Prognostizierter Tracking Error

(Active Risk): 4,68
Active Money: 191,79

Alpha: Portfoliorendite abziiglich Benchmarkrendite, annualisiert.
Information Ratio: Risikobereinigte relative Rendite, gemessen als das
Verhdltnis der aktiven Rendite (Unterschied zwischen mittlerer
Portfoliorendite und index return) dividiert durch den Tracking Error
(Standardabweichung  der aktiven Renditen). Sharpe-Ratio:
Risikobereinigte absolute Rendite, gemessen als das Verhdiltnis der
Portfolio-Uberschussrendite ~ (Unterschied ~ zwischen  mittlerer
Portfoliorendite und risikolosem Zinssatz) dividiert durch die
Standardabweichung der Portfoliorenditen. Historischer Tracking Error:
MaBzahl fiir die tatsdchliche Abweichung der Portfoliorenditen von den
comparative index returns. Diese vier Risiko-MaBzahlen werden unter

Ubergewichtete Positionen (%)

Relative
Fonds Index Gewichtung

Ansell 50 0,0 5,0
Symrise 49 00 48
United Technologies 52 05 4,7
Kerry Group 45 01 4.4
Publicis 43 00 43
Microsoft 43 00 43
UPS 45 04 41
G4S 4,1 0,0 4.1
Iluka Resources 40 00 40
BHP Billiton 48 09 3,8

Untergewichtete Positionen
(%)

Relative
Fonds Index Gewichtung

Verwendung realisierter Fondsrenditen auf gleitender Basis Uber drei Exxon Mobil 00 23 23
Jahre ermittelt. Beta: Prognostizierte Sensitivitdt von Portfoliorenditen ? i .
gegeniber der comparative index. Standardabweichung: Royal Dutch Shell 0,0 1,4 -1,4
Prognostizierte  absolute  Volatilitdt ~ von  Portfoliorenditen. -
Prognostizierter Tracking Error (aktives Risiko): Prognostizierte General Electric 00 14 1,4
Standardabweichung der Rendite eines Portfolios im Vergleich zu seiner Nest 00 13 13
comparative index. Aktives Geld: Summe der gegeniiber der s 4 4 o
Benchmark Ubergewichteten und untergewichteten Positionen Chevron 0.0 13 13
innerhalb des Portfolios. Diese vier RisikomaBzahlen werden unter 4 ’ i
Bezugnahme auf die Renditen der zugrunde liegenden Procter & Gamble 00 12 -1,2
Wertpapierportfolios — nicht die Fondsrenditen — ermittelt. Die Angaben
basieren auf Daten aus 180 Wochen. Coca-Cola 00 10 -1,0
Toyota Motor 00 08 -0,8
: o,
SektorgeWIChtung (A) Schlumberger 00 08 0,8
Relative PepsiCo 00 08 -0,8
Fonds Index Gewichtung
Verbrauchsgiiter 275 256 19 Geog rafische Aufte“ung (%)
Grundstoffe 21,6 11,2 10,4 Relative
Industrie 19,9 24,2 4,3 Fonds Index Gewichtung
Verbrauchfardlenstlelst. 84 145 -6,2 USA 234 472 238
Gesundheitswesen G s GroBbritannien 198 94 104
Erdél und 905 49 179 -13,0 Australien 111 26 85
Technologie 43 00 43 Frankreich 95 4,1 53
Finanzdienstleistungen 33 00 33 Deutschiand 87 42 45
Telekommunikation 00 00 0,0 Internationale : ’ :
Versorger 00 66 6.6 Staatsanleihen 45 01 4,4
Barmittel u. Hongkong 40 1,1 2,8
hochliquide Anlagen 27 00 2,7 Teat 34 104 71
. .. Sonstige 129 208 -7,8
GroBte Positionen % Ty
Relative hochliquide Anlagen 2,7 00 2,7
Fonds Index Gewichtung
United Technologies 52 05 4,7 Marktkapitalisierung (%)
Ansell 50 00 50 Relative
Symrise 49 00 48 Fonds Index Gewichtung
BHP Billiton 48 09 38 Mega-Cap (>
Kerry Group 45 01 4,4 $50 Mrd.) 23,3 395 -16,3
UPS 45 04 41 Large-Cap ($10-$50
Publicis 43 00 43 Mrd.) 230 40,5 17,6
Microsoft 43 00 43 Mid-Cap ($2-$10 Mrd.) 40,2 17,7 22,5
G4S 41 00 4, Small-Cap (<$2
Tluka Resources 40 00 40 ) 108 22 87
Barmittel u.
hochliquide Anlagen 27 00 27
Wertentwicklung

Die globalen Aktienmdrkte erlebten einen
weitgehend positiven August, wenngleich dieser
von einer gewissen Volatilitit geprdgt war. Grund

dafir  waren  geopolitische  Sorgen in
Krisengebieten wie der Ukraine und dem Irak
sowie schwdchere Konjunkturdaten aus den
wichtigsten Industrieldndern.

In Europa bekam insbesondere Deutschland den
Produktionsriickgang und die Aussichten auf eine
Konjunkturabkiihlung zu spiren, die durch die
Sanktionen gegen Russland verursacht wurden. Als
Reaktion darauf stellte EZB-Prasident Mario Draghi
weitere StimulationsmaBnamen in Aussicht, um
die ins Stocken geratene Wirtschaft in der
Eurozone anzukurbeln.

AuBerhalb Europas lieBen die schwachen
Konjunkturdaten in Japan Zweifel an den
Aussichten fir eine anhaltende Erholung
aufkommen, wdhrend in  China das
Produktionswachstum nachlief3, was zu verstdrkten
Spekulationen in Bezug auf weitere bendtigte
geldpolitische LockerungsmaBnahmen fiihrte.

Vor diesem Hintergrund blieb der Fonds hinter
seinem Vergleichsindex zurlick, wobei die
Titelselektion im Konsumg(iter- und Industriesektor
die Hauptursache fiir die Underperformance war.
Die  Ubergewichtung des Fonds im
Grundstoffsektor erwies sich ebenfalls als negativ,
obwohl dies zum Teil durch eine positive
Titelselektion in diesem Sektor aufgewogen wurde.

Im August litten die groBten Verlustbringer
Uberwiegend unter kurzfristigen titelspezifischen
Problemen, die keine Auswirkungen auf das
langfristige Anlageargument haben. So sorgte
beispielsweise die Position in dem australischen
diversifizierten Bergbaukonzern BHP Billiton fiir die
groBten Performanceeinbufen, da dessen Aktien
fielen, nachdem sich Spekulationen in Bezug auf
einen Aktienriickkauf nicht bewahrheiteten. Das
Unternehmen hdlt dennoch an seiner Strategie
fest, Geschdiftsbereiche zu verGuBern, die nicht zum
Kerngeschdft gehdren und gleichzeitig seinen
Fokus verstarkt auf die Ertrdge fiir die Aktiondre zu
legen. Fondsmanager Randeep Somel ist weiterhin
davon Uberzeugt, dass es sich bei BHP um einen
erstklassigen internationalen Bergbaukonzern
handelt, durch den der Fonds an - dem
langfristigen Aufwdrtspotenzial — einer stark in
Ungnade gefallenen und sehr attraktiv bewerteten
Branche beteiligt wird.

Das US-amerikanische Kosmetikunternehmen
Elizabeth Arden sorgte ebenfalls erneut fir
Performanceeinbufen, was auf titelspezifische
Probleme zurlickzufiihren war. Das Unternehmen
hat eine schwere Zeit durchgemacht, nachdem das
im selben Sektor tdtige Unternehmen LG
Household & Healthcare in Bezug auf eine
mégliche Fusions- und Ubernahmeaktivitdt einen
Riickzug machte. Darliber hinaus litt Elizabeth
Arden angesichts der Preissenkungen von
Konkurrenten unter schwachen Gewinnen und
einem Nachfrageriickgang nach seinen Celebrity-
Parfums, was zusammen zu einer Reihe von
Gewinnwarnungen gefiihrt hat. Das Unternehmen
halt dennoch an seinen
RestrukturierungsmaBnahmen fest und legt seinen
Fokus auf wichtige Premium-Marken, bei denen es
in Bezug auf sein Markenimage keine Kompromisse
in Form von Preissenkungen eingeht.
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Die Aktien des japanischen Getrdnkekonzerns Kirin
gaben angesichts schwdcher als erwarteter
Gewinne fir das erste Halbjahr ebenfalls nach. Das
Unternehmen ist trotzdem weiterhin an einigen der
am schnellsten wachsenden Emerging Markets der
Welt beteiligt, insbesondere durch seine
Geschdftsaktivitdten in Brasilien. Nach Ansicht von
Randeep Somel ist dies der Schlissel fir den
zukiinftigen Erfolg.

Im Berichtsmonat stammten die groBten positiven
Performancebeitrége aus einer Reihe von Sektoren,
ohne dass es ein klar definiertes Thema gab, das
insgesamt die Wertentwicklung bestimmte. Der US-
amerikanische Rasen- und
Gartenproduktehersteller ScottsMiracle-Gro
leistete den groBten positiven Beitrag zur
Wertentwicklung, nachdem er positive Ergebnisse
bekannt gab und ein Aktienriickkaufprogramm
sowie eine Sonderdividende ankiindigte.

Die Aktien des australischen Spezialisten fir
Schutzlésungen Ansell erholten sich von einem
friheren Riickgang infolge einer grofen
Restrukturierung und eines Gewinnriickgangs von
70% im Geschdftsjahr 2014. Ansell tdtigt auch
weiterhin Ubernahmen bei Unternehmen, wo auch
immer es die Moglichkeit sieht, sein
Produktangebot auszubauen sowie Skaleneffekte
und Synergien zu erzielen.

Unterdessen stieg der Aktienkurs des US-
Softwareriesen Microsoft, da die Anleger positiv
auf den Riicktritt des friiheren CEOs Steve Ballmer
aus dem Vorstand des Unternehmens reagierten.
Dieser Schritt weckte Erwartungen in Bezug auf
hohere Ertrage fur die Aktiondre und schnellere
Entwicklungszeiten, da das Unternehmen einen
neuen strategischen Ansatz verfolgt, dessen Fokus
auf der Produktlieferung liegt.

Wichtigste Verdnderungen

Im Monatsverlauf wurden zwei Positionen komplett
aufgelost: das australische
Bergbauexplorationsunternehmen  Equatorial
Resources und das indische Kosmetikunternehmen
Marico Kaya. Bei beiden handelte es sich um kleine
Positionen mit geringer Liquiditét und Randeep
Somel war der Ansicht, dass dieses Kapital anderswo
besser eingesetzt werden konnte. Ein Beispiel fir
eine solche Umverteilung war der US-amerikanische
Ol- und Gasproduzent Apache, dessen CEQ Steve
Farris eine Optimierungsstrategie verfolgt, um
Kosten zu senken und unrentable Geschdftsbereiche
zu verdufern, die nicht zum Kerngeschdft gehoren.
Das Unternehmen verfiigt in den USA (ber ein
groBes Onshore-Fordergebiet mit Schiefergas-
Ressourcen, wo die geopolitischen Risiken gering
sind. Dies ist ein entscheidender Vorteil angesichts
der zunehmenden Turbulenzen in vielen Ol und Gas
produzierenden Regionen weltweit.

Fondskennzahlen und Gebiihren

Jahrliche Mindest- Mindest-
Manage- betrag betrag
ment- Laufende fur die fiir weitere
ISIN Bloomberg  gebiihr- Kosten Erstanlage  Anlagen
Euro-Anteilsklasse
A Thes. GB0030932676 MGGBEAA LN 1,75 % 192 % €1.000 €75
Euro-Anteilsklasse
A Auss. GBOOB8HQLV43 MGGBBAI LN 1,75 % 193 % €1.000 €75
Euro-Anteilsklasse
CThes. GB0030932783 MGGBECALN 0,75 % 092 % €500.000 €50.000
Euro-Anteilsklasse
C Auss. GBOOBK6M9Z78 MGGBECI LN 0,75 % 0,91 % €500.000 €50.000

Die oben aufgefiihrten laufenden Kosten beinhalten direkte Kosten des Fonds, wie die jahrliche Managementgebdihr, die
Depotgebtihr sowie die Verwaltungsgebiihr.

Wichtige Informationen

Barmittel und hochliquide Anlagen kénnen als Einlage und/oder in Northern Trust Cash Funds (sogenannten Organismen fiir gemeinsame Anlagen)
und/oder in kurzfristigen Staatsanleihen gehalten werden.

Quelle aller Angaben zur Wertentwicklung: Morningstar, Inc., Stand: 31. August 2014, Anteile der Euro-Klasse A, bei Wiederanlage des Nettoertrags,
Preis-zu-Preis-Basis. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind keine Garantie fir zukiinftige Wertentwicklungen. Alle anderen statistischen Angaben
stammen von internen M&G-Quellen, Stand 31. August 2014, sofern nicht anders angegeben. Bitte beachten Sie, dass die Angaben zu den laufenden
Kosten bei Fonds und/oder Anteilsklassen, die noch keine 12 Monate alt sind, eine Schatzung sein kénnen. Aktuelle Anderungen der jahrlichen
Verwaltungsgebiihr des Fonds oder anderer Kosten konnen sich auf die Zuverldssigkeit dieser Zahl auswirken.

Der Wert von Anlagen kann schwanken, wodurch die Fondspreise steigen oder fallen kénnen und Sie Ihren urspriinglich investierten Betrag
moglicherweise nicht zuriickerhalten. Das vorliegende Dokument richtet sich ausschlieBlich an Professionelle Anleger und ist nicht zur Weitergabe
bestimmt. Andere Personen sollten sich nicht auf die hierin enthaltenen Informationen verlassen. In der Schweiz: Die Weiterteilung dieses
Dokuments in oder von der Schweiz aus ist nicht zuldssig mit Ausnahme der Weitergabe an Qualifizierte Anleger im Sinne des Schweizerischen
Kollektivanlagengesetzes, der Schweizerischen Kollektivanlagenverordnung und des entsprechenden Rundschreibens der Schweizerischen
Aufsichtsbehorde (,Qualifizierte Anleger®). AusschlieBlich fir den Gebrauch durch den urspriinglichen Empfénger bestimmt (vorausgesetzt
dieser ist ein ,Qualifizierter Anleger*). Die in diesem Dokument genannten Organismen fiir die gemeinsame Anlage (die ,0GAW") sind offene
Investmentfonds mit variablem Kapital, die in England und Wales gegriindet wurden. Diese Informationen sind nicht als Angebot oder Aufforderung
zum Kauf von Anteilen an einem der hier erwdhnten Fonds zu verstehen. Zeichnungen von Anteilen eines Fonds sollten nur auf der Grundlage des
aktuellen Verkaufsprospekts erfolgen. Die Satzungen, der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, der Jahres- oder Halbjahresbericht
sind in gedruckter Form kostenlos beim ACD erhdiltlich: M&G Securities Limited, Laurence Pountney Hill, London, EC4R OHH, GB, sowie bei: M&G
International Investments Limited, Niederlassung Deutschland, mainBuilding, Taunusanlage 19, D-60325 Frankfurt am Main, bei der deutschen
Zahlstelle: J.P. Morgan AG, JunghofstraBe 14, D-60311 Frankfurt am Main, bei der dsterreichischen Zahlstelle: Raiffeisen Bank International A.G., Am
Stadtpark 9, A-1030 Wien, und bei der luxemburgischen Zahlstelle: J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A., European Bank & Business Center, 6 ¢ route de
Treves, 2633 Senningerberg, Luxembourg. Kunden in der Schweiz wenden sich bitte an: M&G International Investments Ltd., Niederlassung Deutschland,
mainBuilding, Taunusanlage 19, D-60325 Frankfurt am Main. Bitte lesen Sie vor der Zeichnung von Anteilen den Verkaufsprospekt, in dem die mit
diesen Fonds verbundenen Anlagerisiken aufgefiihrt sind. Diese Finanzwerbung wird herausgegeben von M&G International Investments Ltd.
Eingetragener Sitz: Laurence Pountney Hill, London EC4R OHH, von der Financial Conduct Authority in GroBbritannien autorisiert und beaufsichtigt.
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