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Euro-Anteilsklasse A-H

Zusammenfassung
» Der Fonds legte im August zu, da die Renditen auf Staatsanleihen ihre Rally fortsetzten und die Credit Spreads sich geringfiigig verengten.

» Am Monatsende reduzierte der Fondsmanager die Duration als Reaktion auf den Renditeriickgang bei Staatsanleihen auf 3,1 Jahre. Das Portfolio weist nun
einen negativen Durationsbeitrag von europdischen Anlagen auf.

« Es wurden keine wesentlichen Verdnderungen an der Asset-Allokation vorgenommen, obwohl der Fondsmanager geringfiigig die Gewichtung des Fonds in
Hochzinsanleihen nach einer Schwéche in diesem Markt erhohte.

Wertentwicklung tiber 5 Jahre Fondsfakten
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Der Fondsmanager hat mehr als 35 % des Portfolios in Wertpapieren, die von einer oder mehrerer der Regierungen des
Vereinigten Kénigreichs und der USA begeben wurden, angelegt bzw. beabsichtigt, eine entsprechende Anlage
vorzunehmen. Eine solche Anlage wird zur Erreichung des Fondsziels vorgenommen. Die Meinung des Fondsmanagers
kann sich andern, was zur Folge haben kann, dass sich auch die Liste der Regierungen oben dndert, sofern diese gemafp
dem vollstéindigen Verkaufsprospekt des Fonds zul@ssig ist.
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Anleihemdrkte, Gesamtrendite
(%)

August 2014

Sektorgewichtung (%)

Ohne Derivate

Grofte Emittenten (ohne
Staatsanleihen, in %)

Ohne Derivate

Staat 29,3
US-Staatsanleihen 1,2 Besicherte Titel 12,2 Verizon Communications 2,7
Britische Staatsanleihen 33 Banken 10,0 Lloyds Banking Group 23
Deutsche Bundesanleihen 1,9 Telekommunikation 89 European Investment Bank 2,0
Investment-Grade-Anleihen (in Verbraucher 8,1 Granite Master Issuer 1,4
Pfund denominiert) 30 Versorger 55 BAA 1,0
Investment-Grade-Anleihen (in Medien 52 AT&T 1,0
20 it 1 Dienstleistungen 3,9 HSBC 0,9
o e e (0 B LSl 0,5 Industrie 3,6 Virgin Media Secured Finance 0,7
Quelle: Bloomberg, Merrill Lynch-Indizes Versicherungen 33 Goldman Sachs 0,7
Portfolioaufteilung nach Supranational 2.4 Thames Water 0,7
Assetklassen (%) Energie 16 L
P Immobilen 11 Positionierung des Fonds
Derivate short long Netto Technologie 0,5 o
Sonstige 2,8 1
Staatsanleihen 293 -0,7 00 286 Government
Kasse 1,7 8 | bond funds

Investment-Grade-

Anleihen 488 -05 69 551 . .
Hochzinsanleihen 16,6 00 11,7 283 Geog rGfISChe AUftEIlung (%)
Aktien 28 00 0,0 2,8 Gl Bafvsia
Nichtstaatsanleihen
ohne Rating 09 00 01 10 GroBbritannien 51,6
Kasse 1,7 00 00 17 USA 157
CDS short: gekaufte CDS (Kreditausfall-Swaps); CDS long: verkaufte CDS Italien 5.2
Frankreich 4,8
Aufteilung nach Deutschland 40
Bonitdatsrating (%) Spanien 34
Ohne CDS CDS Niederlande 23
Derivate short long Netto Supranational 20
AAA 59 00 00 59 Sonstige 9,3
AA 286 00 00 286 Kasse 1,7
A 120 -02 05 123
BBB 312 10 64 366 Widhrungsaufteilung
BB 98 00 02 100 Die abgesicherten Anteilsklassen dieses Fonds sind
B 63 00 115 179 in einer Weise abgesichert, die sicherstellen soll,
ccc 07 00 00 07 dass die Anleger dieser Anteilsklasse eine Rendite
cc 00 00 00 00 erhalten, die der Rendite entspricht, die Anleger der
C 00 00 00 00 auf Pfund Sterling lautenden Basisanteilsklasse des
D 01 00 00 04 Fonds erhalten. Das bedeutet, dass Anleger nicht
Ohne Rating 37 00 04 37 durch S"chwankungen zwischen Pfund Sterling und
va— 17 00 00 17 der Wahrung, auf die die Anteilsklasse lautet,

CDS short: gekaufte CDS (Kreditausfall-Swaps); CDS long: verkaufte CDS
,Ohne Rating” kann auch Aktien einschlieBen.

beeintrdchtigt werden.
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Die geopolitischen Spannungen hielten im August
an. Als Reaktion darauf verzeichneten die Renditen
auf Staatsanleihen eine Rally. Enttduschende
Konjunkturdaten und ein weiterer Riickgang der
Inflation flihrten dazu, dass die Anleihenrenditen in
einer Reihe von europdischen Ldndern auf
Rekordtiefs fielen, wobei die Rendite auf 10-jdhrige
deutsche Staatsanleihen auf unter 1% fiel.
Unterdessen gingen die Renditen auf 10-jahrige
britische und US-amerikanische Staatsanleihen auf
jeweils 2,4% und 2,3% zuriick. In ihrer Rede zum
Auftakt des Treffens fiihrender Zentralbanker und
Wirtschaftsexperten in Jackson Hole gab die US-
Notenbankchefin Janet Yellen eine detaillierte und
weitgehend ausgewogene Beurteilung der
Aussichten firr den Arbeitsmarkt in den USA ab und
signalisierte, dass die Geldpolitik der Fed
“pragmatisch” sein miisse. Der US-High-Yield-Markt
verzeichnete gegen Monatsende eine gewisse Rally,
wobei die Assetklasse im August nach einer
Schwdche in der Mitte des Sommers um 1,8 % stieg.

Der Fonds legte im Monatsverlauf zu. Seine kurze
Duration beeintrdchtigte jedoch erneut die relative
Wertentwicklung, obwohl sich seine Gewichtungin
Investment-Grade- und Hochzins-
Unternehmensanleihen positiv auswirkte.

Wichtigste Verdnderungen

Fondsmanager Richard Woolnough reduzierte zum
Ende des Berichtsmonats die Duration des Fonds
auf 3,1 Jahre als Reaktion auf den Renditerlickgang
bei Staatsanleihen. Erreicht wurde dies durch den
Verkauf von 10-jdhrigen Gilt-Futures sowie von
Bund- und Treasury-Futures mit unterschiedlichen
Laufzeiten. Das Portfolio weist nun einen negativen
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Durationsbeitrag (-0,3 Jahre) von europdischen
Anlagen auf. Richard Woolnough ist weiterhin der
Ansicht, dass zu viele schlechte Nachrichten in die
Renditen von deutschen Staatsanleihen eingepreist
wurden und bevorzugt auf Pfund Sterling und US-
Dollar lautende Anlagen, die seiner Meinung nach
ein besseres Wertpotenzial bieten. Von der
Duration des Fonds entfallen ungefdhr 2,5 Jahre
auf in Pfund Sterling denominierte Anlagen und 0,9
Jahre auf US-Dollar-Anlagen.

Die Gewichtung des Fonds in Hochzinsanleihen
erhohte sich im Monatsverlauf sehr geringfiigig,
nachdem der Fondsmanager infolge einer
Schwdche im High-Yield-Markt Ende Juli und
Anfang August eine Long-Position im North
American High Yield CDS Index aufstockte. Richard
Woolnough kaufte auch Kassa-Anleihen von
Lindorff (einem Unternehmen, das Portfolios aus
notleidenden Krediten erwirbt) und stockte einige
bestehende Positionen auf, darunter den britischen
Gesundheitskonzern Priory und den
Nahrungsmittelhersteller Bakkavor.

Die Gewichtung in Investment-Grade-Anleihen
verdnderte sich kaum. Wdhrend der Markt fiir
Neuemissionen  vergleichsweise ruhig war,
beteiligte sich der Fondsmanager an einer geringen
Anzahl von Neuemissionen, darunter einige in US-
Dollar denominierte Emissionen des Kabelkonzerns
Comcast und des Mobilfunkkonzerns Motorola
sowie nachrangige Anleihen von der Bank of
America. Am Sekunddrmarkt bestand die grofite
Transaktion im Monatsverlauf aus einer Erhéhung
der Gewichtung in Verizon, einer von Woolnoughs
bevorzugten Unternehmensanleihen. Er stockte
auBerdem eine bestehende Position in Pfund
Sterling denominierten Hybridanleihen von BG
Energy auf.

Die Gewichtung in Aktien blieb gegen Ende August
weitgehend unverdndert bei 2,8 % .

Fondskennzahlen und Gebiihren

Jahrliche Mindest- Mindest-
Manage- betrag betrag
ment- Laufende fur die fiir weitere
ISIN Bloomberg  gebiihr- Kosten Erstanlage  Anlagen
Euro-Anteilsklasse
A-H Thes. GBOOB1VMCY93 MGOIAEA LN 1,25 % 1,43 % €1.000 €75
Euro-Anteilsklasse
A-H Auss. GBOOB933FW56 MGOIEAH LN 1,25 % 1,43 % €1.000 €75
Euro-Anteilsklasse
C-H Thes. GBOOB1VMD022 MGOICEALN 0,75 % 093 % €500.000 €50.000
Euro-Anteilsklasse
C-H Auss. GBOOBK6MCMS55  MGOIICH LN 0,75 % 0,95 % €500.000 €50.000

Die oben aufgefiihrten laufenden Kosten beinhalten direkte Kosten des Fonds, wie die jahrliche Managementgebdihr, die
Depotgebiihr sowie die Verwaltungsgebiihr.

Wichtige Informationen

Kasse kann als Einlage und/oder in Northern Trust Cash Funds, sogenannten Organismen fiir gemeinsame Anlagen, gehalten werden.

Quelle aller Angaben zur Wertentwicklung: Morningstar, Inc.,, Stand: 31. August 2014, Anteile der Euro-Klasse A-H, bei Wiederanlage des Bruttoertrags,
Preis-zu-Preis-Basis. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind keine Garantie fiir zukiinftige Wertentwicklungen. Alle anderen statistischen Angaben
stammen von internen M&G-Quellen, Stand 31. August 2014, sofern nicht anders angegeben. Bitte beachten Sie, dass die Angaben zu den laufenden
Kosten bei Fonds und/oder Anteilsklassen, die noch keine 12 Monate alt sind, eine Schétzung sein kénnen. Aktuelle Anderungen der jahrlichen
Verwaltungsgebiihr des Fonds oder anderer Kosten kénnen sich auf die Zuverldssigkeit dieser Zahl auswirken.

Der Wert von Anlagen kann schwanken, wodurch die Fondspreise steigen oder fallen kénnen und Sie Ihren urspriinglich investierten Betrag
moglicherweise nicht zuriickerhalten. Das vorliegende Dokument richtet sich ausschlieBlich an Professionelle Anleger und ist nicht zur Weitergabe
bestimmt. Andere Personen sollten sich nicht auf die hierin enthaltenen Informationen verlassen. In der Schweiz: Die Weiterteilung dieses
Dokuments in oder von der Schweiz aus ist nicht zuldssig mit Ausnahme der Weitergabe an Qualifizierte Anleger im Sinne des Schweizerischen
Kollektivanlagengesetzes, der Schweizerischen Kollektivanlagenverordnung und des entsprechenden Rundschreibens der Schweizerischen
Aufsichtsbehorde (,,Qualifizierte Anleger*). AusschlieBlich fiir den Gebrauch durch den urspriinglichen Empfénger bestimmt (vorausgesetzt
dieser ist ein ,Qualifizierter Anleger“). Die in diesem Dokument genannten Organismen fiir die gemeinsame Anlage (die ,0GAW") sind offene
Investmentfonds mit variablem Kapital, die in England und Wales gegriindet wurden. Diese Informationen sind nicht als Angebot oder Aufforderung
zum Kauf von Anteilen an einem der hier erwahnten Fonds zu verstehen. Zeichnungen von Anteilen eines Fonds sollten nur auf der Grundlage des
aktuellen Verkaufsprospekts erfolgen. Die Satzungen, der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, der Jahres- oder Halbjahresbericht
sind in gedruckter Form kostenlos beim ACD erhdiltlich: M&G Securities Limited, Laurence Pountney Hill, London, EC4R OHH, GB, sowie bei: M&G
International Investments Limited, Niederlassung Deutschland, mainBuilding, Taunusanlage 19, D-60325 Frankfurt am Main, bei der deutschen
Zahlstelle: .P. Morgan AG, JunghofstraBe 14, D-60311 Frankfurt am Main, bei der 6sterreichischen Zahlstelle: Raiffeisen Bank International A.G., Am
Stadtpark 9, A-1030 Wien, und bei der luxemburgischen Zahlstelle: J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A., European Bank & Business Center, 6 c route de
Treves, 2633 Senningerberg, Luxembourg. Kunden in der Schweiz wenden sich bitte an: M&G International Investments Ltd., Niederlassung Deutschland,
mainBuilding, Taunusanlage 19, D-60325 Frankfurt am Main. Bitte lesen Sie vor der Zeichnung von Anteilen den Verkaufsprospekt, in dem die mit
diesen Fonds verbundenen Anlagerisiken aufgefiihrt sind. Diese Finanzwerbung wird herausgegeben von M&G International Investments Ltd.
Eingetragener Sitz: Laurence Pountney Hill, London EC4R OHH, von der Financial Conduct Authority in GroBbritannien autorisiert und beaufsichtigt.
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www.mandg.ch
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