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ANLAGESTRATEGIE

Der Flossbach von Storch - Currency Diversification Bond ermoglicht Investoren, ihre gewohnlich in Euro-
dominierten Rentenanlagen zu diversifizieren. Im Fokus stehen dabei Wdhrungsrdaume, die als robust
gelten und wenig verschuldet sind. Das Fondsmanagement kauft Staats- und Unternehmensanleihen
sowie Covered Bonds mit Investment-Grade-Qualitdt. Wdhrungsrisiken gegentber dem Euro werden
nicht abgesichert. Die Auswahl der Wahrungsraume erfolgt auf Basis eines fundamentalen
Analyseprozesses. Dabei stiitzt sich der Fondsmanager auf hausintern entwickelte Research-Instrumente
wie das Flossbach von Storch-Landerrating.
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KUMULIERTE WERTENTWICKLUNG (BRUTTO, IN %)

seit Auflage
2014 YTD 1Jahr 3 Jahre 3 Jahre p.a. (06.08.2010)

m +6,47 % +3,06 % +8,15% +2,64 % +12,65 %

Quelle: Verwabhrstelle und SIX Financial Information, Stand: 30.09.2014

ERLAUTERUNGEN ZUR WERTENTWICKLUNG

Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) bertcksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. die Verwaltungsver-
gltung), die Nettowertentwicklung zusatzlich den Ausgabeaufschlag. Weitere Kosten konnen auf Kundenebene individuell
anfallen (z.B. Depotgebihren, Provisionen und andere Entgelte). Modellrechnung (netto): Ein Anleger mochte fiir 1000,- EUR
Anteile erwerben. Bei einem max. Ausgabeaufschlag von 3 % muss er daflir einmalig bei Kauf 30,- EUR aufwenden. Zusatz-
lich kdnnen Depotkosten anfallen, die die Wertentwicklung mindern. Die Depotkosten ergeben sich aus dem Preis- und
Leistungsverzeichnis Ihrer Bank. Die historische Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wert-
entwicklung. Der Referenzindex hat nur informatorischen Charakter und begriindet keine Verpflichtung des Fondsmana-
gers, den Index oder dessen Wertentwicklung nachzubilden oder zu erreichen.
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Aktuelle Daten

Fondsvermogen 465,29 Mio. EUR

Ricknahmepreis

Kosten

Laufende Kosten
bezogen auf das letzte 1,23%

Geschaftsjahr

davon u.a.

Verwaltungsvergutung 103%pa.
Erfolgsabhingige keine
Vergutung

Einmalige Kosten

Anlagebetrage

Mindesterstanlage keine
Mindestfolgeanlage keine
Adressen

Flossbach von Storch Invest S.A.
Verwaltungsgesellschaft 6, Avenue Marie-Thérése

2132 Luxemburg, Luxemburg

www.fvsinvest.lu

DZ PRIVATBANK S.A.
Verwabhrstelle | :
Zahlstelle 4, rue Thomas Edison

1445 Strassen, Luxemburg

Flossbach von Storch AG
Ottoplatz 1, 50679 Koln
Deutschland

Telefon: +49.221.33.88-290
E-Mail: fonds@fvsag.com
www.fvsag.com/de/
investmentfonds

IPConcept (Schweiz) AG
In Gassen 6, 8022 Zirich, Schweiz

Vertreter Deutschland

schen Sparkassen AG (Erste Bank
Oesterreich) Graben 21
1010 Wien, Osterreich

Zahlstelle Osterreich

1 Neben der Verwaltungsvergiitung werden dem Fonds weitere Kosten
wie z.B. Transferstellenvergitung, Transaktionskosten sowie diverse
weitere Gebiihren belastet. Weitere Informationen zu den laufenden
sowie den einmaligen Kosten kénnen dem Verkaufsprospekt, dem letz-
ten Jahresbericht sowie den wesentlichen Anlegerinformationen ent-
nommen werden.
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TOP 10 GARANTEN (IN %) TOP 10 WAHRUNGEN PORTFOLIO (IN %)
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Quelle: Verwahrstelle und Flossbach von Storch, Stand: 30.09.2014

Derzeit befinden sich 68 Titel im Portfolio.

FONDSAUFTEILUNG (IN %)

Quelle: Verwahrstelle und Flossbach von Storch, Stand: 30.09.2014

Bei der Ermittlung der Ratingzugehorigkeit wird
eine vereinfachte Ratingstaffel verwendet.
Tendenzen (+/-) bleiben hierbei unbertcksich-
tigt. Bezieht sich nur auf Einzeltitel. Keine Wan-
delanleihen.

KENNZAHLEN RENTEN*

Durchschnittliche Rendite 2,43 % B 5894% Staatsanleihen
4[,) ..... hhmth,ft 457h AAAAA 24.46% Unternehmensanleihen
urchschnittliche Restiautzel o0 [Flie 11,21 % Pfandbriefe und Hypothekenanleihen

Duration 4,04 Jahre L 4,22% Kasse
....................................................... - 1,26 % Wandelanleihen
Durchschnittlicher Coupon 3,95% -0,08 % Sonstiges (u.a. Derivate)

Quelle: Verwahrstelle und Flossbach von Storch, Stand: 30.09.2014 Stand: Verwahrstelle und Flossbach von Storch, Stand: 30.09.2014

“ex Wandelanleihen

MONATSKOMMENTAR

Die Europdische Zentralbank (EZB) hat Anfang September ihren Leitzins erneut gesenkt und angekindigt,
verbriefte Unternehmenskredite aus der Euro-Peripherie aufzukaufen. Der Euro fiel daraufhin gegentber
den Zielwdhrungen weiter zurtick. Da die bisherigen MaBnahmen nicht die gewiinschten Ergebnisse ge-
bracht haben, wird ein groR angelegtes Anleiheaufkaufprogramm der EZB immer wahrscheinlicher.

Die Wahrungen der Ziellander entwickelten sich unterschiedlich: Wahrend der Hong Kong-Dollar 3,6%,
der chilenische Peso 1,9% und der Singapur-Dollar 1,8% gegeniiber dem Euro zulegten, verlor der Neusee-
land-Dollar 3,0%. Die Zentralbank dort hatte bekannt gegeben, am Devisenmarkt wegen des hohen Kur-
ses des Neuseeland-Dollar zu intervenieren. Der australische Dollar fiel gleich mit - er verlor 2,7%. Unter-
schiedlich entwickelten sich auch die Zinsen: In Polen gaben sie — gemessen an den 5-jdhrigen Staatsan-
leihen — um 16 Basispunkte (BP) nach, in Hong Kong und Kanada dagegen stiegen die Zinsen um 23 be-
ziehungsweise 11 BP. In diesem Umfeld verlor der Anteilspreis des Fonds -0,52%. Wir haben im Berichts-
monat die Gewichtung des Singapur-Dollar erh6ht und die Duration in Schweden verlangert.
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ANLEGERPROFIL

RISIKOBEREITSCHAFT:

Ertragsorientiert, Tendenz Wachstum: lhre Ertrags-
erwartung liegt iber dem normalen Renditeni-
veau. Dafir nehmen Sie hohere Kursschwankun-
gen aus moglichen Aktien-, Zins- und Wdhrungs-
schwankungen und auch moderate Verlustrisiken
in Kauf.

ANLAGEHORIZONT:
Langfristig: langer als 5 Jahre

CHANCEN

+ Partizipation an der Entwicklung der weltwei-
ten Anleihemadrkte.

+ Erzielung von Zinsertragen aus laufender Ver-
zinsung.

+ Aktives Zins-, Wdhrungs- und Risikomanage-
ment u.a. durch den Einsatz von Derivaten.

+ Der Fonds legt Giberwiegend in Fremdwdhrun-
gen an. Somit kann der Fondsanteilwert auf-
grund von Wechselkursanderungen positiv be-
einflusst werden.

RISIKEN

Lander-, Bonitats-, Ausfall- und Liquiditatsrisi-
ken der Emittenten sowie Wechselkursrisiken
konnen die Kurse negativ beeinflussen. Bei illi-
quiden (marktengen) Wertpapieren besteht zu-
dem die Gefahr, dass im Fall der VerduBerung
des Vermogenswerts dies nicht oder nur unter
Inkaufnahme eines deutlichen Kursabschlags
moglich ist.

Marktpreisrisiken bei Anleihen, insbesondere
bei steigenden Zinsen am Kapitalmarkt.
Beim Einsatz von Derivaten kann der Wert des
Fonds stdrker negativ beeinflusst werden, als
dies bei dem Erwerb von Vermogensgegenstdn-
den ohne den Einsatz von Derivaten der Fall ist.
Hierdurch kénnen sich das Verlustrisiko und die
Volatilitat (Wertschwankung) des Fonds erho-
hen.

Durch die Anlage von Vermogenswerten in
Fremdwdhrungen kann der Fondsanteilswert
aufgrund von Wechselkursanderungen negativ
beeinflusst werden.

Ausfiihrliche Hinweise zu Chancen und Risiken ent-
nehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt.
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FONDSMANAGER

Thorsten Vetter
»  Seit 2005 Senior Portfolio Manager bei Flossbach von Storch (von 2000 bis 2005
Portfolio Manager und Analyst)

»  Studium der Betriebswirtschaftslehre in GieBen (1992 - 1997)

UNSER WELTBILD

Die Notenbanken in den Industrienationen werden das Zinsniveau noch lange historisch niedrig halten;
anders lassen sich die hoch verschuldeten Haushalte dauerhaft nicht finanzieren. Das schwache Wachs-
tum der Volkswirtschaften rechtfertigt zudem kein deutlich héheres Zinsniveau.

Die Krise der Eurozone ist nicht ausgestanden. Mit Frankreich und Italien leiden gleich zwei groRe Volks-
wirtschaften unter chronischer Wachstumsschwadche. Ob es der Europdischen Zentralbank gelingt, die
Kreditvergabe in den Peripheriestaaten anzuregen und damit das Wachstum zu stimulieren, ist ungewiss.

Japan ist zu einem Finanzlabor fir innovative Staatenfinanzierung geworden. Schon heute kauft die No-
tenbank in groBen Mengen Staatsanleihen, um die Zinsen niedrig zu halten und so die Refinanzierungs-
kosten des Staates zu senken.

Auch wenn die US-Notenbank Federal Reserve begonnen hat, ihre Anleihekdufe schrittweise zu reduzie-
ren - einen generellen Schwenk in der tendenziell lockeren US-Geldpolitik bedeutet dies nicht.

Anleihen stabilisieren die Vermogensentwicklung, bringen jedoch nur wenig Rendite. Durch einen akti-
ven Investmentansatz ldsst sich das Renditepotenzial steigern.

Erstklassige, dividendenstarke Aktien sind ein wichtiger Baustein, um laufende Ertrdge zu erzielen und das
Vermogen in diesem Niedrigzinsumfeld zu erhalten.

Gold ist und bleibt die Wahrung der letzten Instanz. Spatestens wenn sich die Erkenntnis durchsetzt, dass
es keinen geregelten Ausweg aus der Politik des billigen Geldes mehr gibt, wird dieser strategische Grund
flr den Besitz des Edelmetalls wieder in den Vordergrund riicken.

AUSZEICHNUNGEN

Morningstar Rating™ Gesamt*: % % Stand: 30.09.2014

* Morningstar Rating™ Gesamt: © (2014) Morningstar Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthalten Informationen: (1) sind fiir Morningstar
und/oder ihre Inhalte-Anbieter urheberrechtlich geschutzt; (2) durfen nicht vervielfaltigt oder verbreitet werden; und (3) deren Richtigkeit, Voll-
standigkeit oder Aktualitat wird nicht garantiert. Weder Morningstar noch deren Inhalte-Anbieter sind verantwortlich fiir etwaige Schaden oder
Verluste, die aus der Verwendung dieser Information entstehen. Ratings bezogen auf den Vormonat.

» Portfolio Manager und Analyst bei der Krombacher Brauerei in Krombach (1997 - 2000)
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RECHTLICHER HINWEIS

Dieses Dokument dient unter anderem als Werbemit-
teilung.

Mit diesem Dokument wird kein Angebot zum Verkauf,
Kauf oder zur Zeichnung von Wertpapieren oder sonsti-
gen Titeln unterbreitet. Die enthaltenen Informationen
und Einschdtzungen stellen keine Anlageberatung oder
sonstige Empfehlung dar. Die vollstandigen Angaben
des/der Fonds sind dem Verkaufsprospekt sowie der Sat-
zung oder dem Verwaltungsreglement oder den Vertrags-
bedingungen, ergdnzt durch den jeweiligen letzten ge-
priften Jahresbericht und den jeweiligen Halbjahresbe-
richt, falls ein solcher jingeren Datums als der letzte Jah-
resbericht vorliegt, zu entnehmen. Diese Unterlagen stel-
len die allein verbindliche Grundlage eines Kaufs dar. Die
genannten Unterlagen sowie die Wesentlichen Anlegerin-
formationen erhalten Sie kostenlos in deutscher Sprache
bei der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft/Kapitalverwal-
tungsgesellschaft oder Verwahrstelle sowie von den je-
weiligen Vertretern in den Landern, fur die eine Vertriebs-
zulassung vorliegt.

Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen und
zum Ausdruck gebrachten Meinungen geben die Einschat-
zungen der Flossbach von Storch Invest S.A. zum Zeit-
punkt der Veroffentlichung wieder und konnen sich jeder-
zeit ohne vorherige Ankiindigung dndern. Angaben zu in
die Zukunft gerichteten Aussagen spiegeln die Ansicht
und die Zukunftserwartung der Flossbach von Storch In-
vest S.A. wider. Dennoch konnen die tatsachlichen Ent-
wicklungen und Ergebnisse erheblich von den Erwartun-
gen abweichen. Alle Angaben wurden mit Sorgfalt zusam-
mengestellt. Fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann
jedoch keine Gewdhr und keine Haftung ibernommen
werden. Der Wert jedes Investments kann sinken oder
steigen und Sie erhalten méglicherweise nicht den inves-
tierten Geldbetrag zurtick. Bei der Vermittlung von
Fondsanteilen oder Aktien konnen die Flossbach von
Storch Invest S.A. und/oder deren Vertriebspartner Riick-
vergitungen aus Kosten erhalten, die von der Verwal-
tungsgesellschaft/ Kapitalverwaltungsgesellschaft gemdR
dem jeweiligen Verkaufsprospekt dem Fonds belastet
werden. Die steuerliche Behandlung ist von den personli-
chen Verhaltnissen des Anlegers abhingig und kann Ande-
rungen unterworfen sein. Ndhere steuerliche Informatio-
nen enthalt der Verkaufsprospekt.

Die ausgegebenen Anteile/Aktien dieses Fonds diirfen nur
in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder
verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein
solcher Verkauf zuldssig ist. So darfen die Anteile/Aktien
dieses Fonds weder innerhalb der USA noch an oder fiir
Rechnung von US-Staatsbirgern oder in den USA ansdssi-
gen US-Personen zum Kauf angeboten oder an diese ver-
kauft werden. Daraber hinaus kédnnen die Anteile/Aktien
des Fonds weder direkt noch indirekt ,US-Personen“
und/oder Einrichtungen, die sich im Besitz einer oder
mehrerer ,,US-Personen” im Sinne der Definition des ,,For-
eign Account Tax Compliance Act (FATCA)" befinden, an-
geboten oder verkauft werden. Zudem darf dieses Doku-
ment und die in ihm enthaltenen Informationen nicht in
den USA verbreitet werden. Die Verbreitung und Verof-
fentlichung dieses Dokuments sowie das Angebot oder
ein Verkauf der Anteile/Aktien dieses Fonds kdnnen auch
in anderen Rechtsordnungen Beschrankungen unterwor-
fen sein.

Der jingste Nettoinventarwert (NAV) kann tber die Inter-
netseite der Verwaltungsgesellschaft/Kapitalverwaltungs-
gesellschaft abgerufen werden.

© 2014 Flossbach von Storch. Alle Rechte vorbehalten.



