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Euro-Anteilsklasse A

Zusammenfassung
« Die asiatischen Aktienmdrkte stiegen im Oktober. Sorgen der Anleger um die Verfassung der Weltwirtschaft riickten allmdhlich in den Hintergrund.

« Der Fonds blieb hinter dem MSCI Asia Pacific ex Japan Index und seiner Vergleichsgruppe zuriick. Einen negativen Effekt hatten die Titelauswahl in China
und Hongkong sowie die Untergewichtung australischer Aktien, die vergleichsweise gut abschnitten.

» Fondsmanager Matthew Vaight verkaufte die Positionen in Crompton Greaves, einem indischen Hersteller von Ausriistungen zur Stromerzeugung, und in
der singapurischen United Overseas Bank nach einer Phase der Outperformance.
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Der Fonds investiert iberwiegend in Gesellschaftsaktien, und es ist daher wahrscheinlich, dass er groBeren Preisschwankungen unterliegt als Fonds, die
in Obligationen oder Bargeld investieren.
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Risikomerkmale

Stand 30.09.14

Alpha: 3,40
Information Ratio: 0,73
Sharpe Ratio: 0,93
Historischer Tracking Error: 4,27
Beta: 1,04
Standardabweichung: 17,50
Prognostizierter Tracking Error

(Active Risk): 4,42
Active Money: 175,77

Alpha: Portfoliorendite abziiglich Benchmarkrendite, annualisiert.
Information Ratio: Risikobereinigte relative Rendite, gemessen als das
Verhdltnis der aktiven Rendite (Unterschied zwischen mittlerer
Portfoliorendite und index return) dividiert durch den Tracking Error
(Standardabweichung  der aktiven Renditen). Sharpe-Ratio:
Risikobereinigte absolute Rendite, gemessen als das Verhdiltnis der
Portfolio-Uberschussrendite ~ (Unterschied ~ zwischen  mittlerer
Portfoliorendite und risikolosem Zinssatz) dividiert durch die
Standardabweichung der Portfoliorenditen. Historischer Tracking Error:
MaBzahl fiir die tatsdchliche Abweichung der Portfoliorenditen von den
comparative index returns. Diese vier Risiko-MaBzahlen werden unter

Ubergewichtete Positionen (%)

Relative
Fonds Index Gewichtung

Hutchison Whampoa 36 06 29
Jardine Matheson 28 00 2,8
China Resources Power 27 01 2,6
Hollysys 25 00 2,5
Pccw 25 01 25
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Picc Property & Casualty 2,4 0,1 23
Energy Development 23 00 2,2
Axis Bank 22 00 2,2
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Die asiatischen Aktienmdrkte gewannen im
Oktober ihr positives Momentum zurlck.

Konjunktursorgen, die im September Turbulenzen
ausgelost hatten, dauerten zu Beginn des Monats
an, doch dann hellte sich die Stimmung allmdhlich
auf. Wahrend die Federal Reserve in den USA das

Ende ihrer Politik der ,quantitativen Lockerung"”
verkiindete, weitete die Bank of Japan die
stimulativen MaBnahmen aus und sorgte damit fir
Kursgewinne an den Borsen.

China zdhlte zu den Mdrkten, die am besten
abschnitten.  Die  chinesische  Wirtschaft
verzeichnete ihr geringstes Quartalswachstum seit
Jahren, was die Anleger zu Spekulationen
veranlasste, Peking werde neue MaBnahmen zur
Stiitzung der Konjunktur ergreifen. Indiens
Aktienmarkt profitierte von einer sinkenden
Inflationsrate  und ~ einer  Serie  von
Reformankiindigungen — unter anderem sollen die
Brennstoffsubventionen verringert werden. Auch in
Australien und Hongkong stiegen die Aktienkurse.
Deutlich im Minus endete der Monat dagegen fir
stidkoreanische Aktien.

Im Branchenvergleich bevorzugten die Anleger

defensive  gegeniiber  konjunktursensitiven
Bereichen. Gesundheits- und
Telekommunikationswerte konnten die

beeindruckenden Zuwdchse, die sie im laufenden
Jahr bereits erzielt hatten, weiter ausbauen. Auch
Versorger- und Finanztitel legten zu. Ein
niedrigerer Olpreis belastete die Energiewerte, und
auch Roh- und Werkstofftitel hinkten dem
Gesamtmarkt hinterher.

Der Fonds lag im Berichtszeitraum hinter dem
MSCI Asia Pacific ex Japan Index und seiner
Vergleichsgruppe. Den groften negativen Beitrag
leistete die Titelauswahl, vor allem in China und
Hongkong sowie im zyklischen Konsumsektor. Die
Untergewichtung  Australiens und  speziell
australischer  Banken, deren Aktien dem
Gesamtmarkt davonpreschten, kostete den Fonds
ebenfalls etwas an Performance. Auf der Titelebene
erwies sich die Ubergewichtung von Standard
Chartered, einer Bank mit Tdatigkeitsschwerpunkt
in den Schwellenldndern, als unglinstig. Der Titel
geriet unter Druck, nachdem das britische
Geldinstitut einen Gewinnriickgang gemeldet und
als Griinde eine Zunahme der Kreditausfdlle und
hohere Kosten fiir die Erfiillung regulatorischer
Anforderungen genannt hatte. Nach Vaights
Ansicht werden das globale Netzwerk der Bank und
die Bemiihungen des Managements um eine
Steigerung der Rentabilitdt nicht angemessen
gewdrdigt. Er erh6hte deshalb das Engagement in
dem Titel.

Hyundai Motor stand im zweiten Monat in Folge
im Fadenkreuz der Kritik. Im September hatte der
stidkoreanische Autobauer die Anleger mit hohen
Ausgaben fir eine neue Firmenzentrale
enttduscht, und im Oktober fiel die Aktie nach
Bekanntgabe eines Gewinnriickgangs.
Erfreulicherweise scheint Hyundai die Kritik an
seinem Grundstiickskauf, der kiirzlich negative
Schlagzeilen machte, Ernst zu nehmen. Das
Unternehmen signalisierte, es wolle sich in Zukunft
aktiondrsfreundlicher verhalten. Unter anderem
wird tiber eine hohere Dividende nachgedacht.

Mit Gewinnzahlen, die unter den Erwartungen
lagen, belastete auch die siidkoreanische
Verbrauchermarktkette E-Mart das Fondsergebnis.
Als Titel der Kategorie ,,Qualitdt* sollte E-Mart nach
Ansicht des Fondsmanagers auf lange Sicht
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bestdndige, wachsende Gewinne liefern kénnen.
Vaight nutzte die Kursschwéiche zur Aufstockung
der Position.

Unterdessen litt der chinesische OI- und Gaskonzern
CNOOC unter den niedrigen Olpreisen, und der
indische Versorger CESC verlor nach einer Phase der
Outperformance an Boden. Besonders schwach lief
auch die Aktie des Betreibers von Kreuzfahrtschiffen
und Kasinos Genting Hong Kong.

Erfreulich war dagegen der Beitrag von Axis Bank.
Der indische Finanzkonzern meldete im
Berichtsmonat einen deutlichen Gewinnanstieg.
Finanzwerte gehdrten zu den Hauptnutzniefern des
gestiegenen Vertrauens in die indische Wirtschaft
nach der Wahl von Premierminister Modi.

HollySys Automation Technologies, ein an der US-
Borse notierter chinesischer Hersteller komplexer
Steuerungen fir Eisenbahnen, und der chinesische
Stromerzeuger China Resources Power (CRP)
zdhlten ebenfalls zu den Titeln, die maBgebliche
positive Beitrdge leisteten. HollySys profitiert als
Hersteller von Ausriistungen, die fiir Signalanlagen
benétigt werden, von Chinas Pldnen fir den Bau
weiterer Hochgeschwindigkeitsstrecken, wahrend
die CRP-Aktie Auftrieb durch Erwartungen erhielt,
die steigende Stromnachfrage werde in Zukunft die
Gewinnentwicklung antreiben. Unterdessen erholte
sich die Aktie des australischen Herstellers von
Sprengstoffen fiir den Bergbau Orica von einer
Phase der Schwdche.

Wichtigste Veranderungen

Entsprechend seiner Bevorzugung von ,Value*-
Titeln nahm Vaight bei einer Reihe von Aktien, die
gut gelaufen waren, Gewinne mit. Zugleich baute
er Positionen in Titeln aus, die aus seiner Sicht ein
attraktives langfristiges Potenzial bieten. So
verkaufte er aus Bewertungsgriinden Crompton
Greaves (indischer Hersteller von Ausrlistungen
zur Stromerzeugung) und United Overseas Bank
(GroBbank mit Sitz in Singapur). Die Aktie von
Crompton Greaves ist in Erwartung einer Reform
des indischen Energiesektors deutlich gestiegen.
Vaight verringerte auBerdem das Engagement in
HollySys (siehe oben), dem Produzenten von
Geothermalenergie in den Philippinen Energy
Development und dem chinesischen Versicherer
PICC Property & Casualty. Alle drei Titel haben
in letzter Zeit eine Uberdurchschnittliche
Performance gezeigt.

Mit dem Erlés aus diesen Verkdufen wurden
mehrere  kiirzlich aufgebaute Positionen
verstdrkt. Dabei handelte es sich insbesondere
um den indischen Teeproduzenten McLeod
Russel, den taiwanischen Hersteller von
Industriemotoren Teco Electric & Machinery
und den chinesischen Verpackungshersteller
Greatview Aseptic Packaging.

Fondskennzahlen und Gebiihren

Jahrliche Mindest- Mindest-
Manage- betrag betrag
ment- Laufende fur die fiir weitere
ISIN Bloomberg  gebiihr- Kosten Erstanlage  Anlagen
Euro-Anteilsklasse
A Thes. GB0030939770 MGSEEAA LN 1,50 % 1,73 % €1.000 €75
Euro-Anteilsklasse
CThes. GB0030939994 MGSEECALN 0,75 % 0,98 % €500.000 €50.000

Die oben aufgefiihrten laufenden Kosten beinhalten direkte Kosten des Fonds, wie die jahrliche Managementgebiihr, die
Depotgebiihr sowie die Verwaltungsgebiihr.

Wichtige Informationen

Barmittel und hochliquide Anlagen kdnnen als Einlage und/oder in Northern Trust Cash Funds (sogenannten Organismen fiir gemeinsame Anlagen)
und/oder in kurzfristigen Staatsanleihen gehalten werden.

Quelle aller Angaben zur Wertentwicklung: Morningstar, Inc., Stand: 31. Oktober 2014, Anteile der Euro-Klasse A, bei Wiederanlage des Nettoertrags,
Preis-zu-Preis-Basis. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind keine Garantie fiir zukiinftige Wertentwicklungen. Alle anderen statistischen Angaben
stammen von internen M&G-Quellen, Stand 31. Oktober 2014, sofern nicht anders angegeben. Bitte beachten Sie, dass die Angaben zu den laufenden
Kosten bei Fonds und/oder Anteilsklassen, die noch keine 12 Monate alt sind, eine Schétzung sein kénnen. Aktuelle Anderungen der jéhrlichen
Verwaltungsgebiihr des Fonds oder anderer Kosten kénnen sich auf die Zuverldssigkeit dieser Zahl auswirken.

Der Wert von Anlagen kann schwanken, wodurch die Fondspreise steigen oder fallen kdnnen und Sie Ihren urspriinglich investierten Betrag
moglicherweise nicht zuriickerhalten. Das vorliegende Dokument richtet sich ausschlieBlich an Professionelle Anleger und ist nicht zur Weitergabe
bestimmt. Andere Personen sollten sich nicht auf die hierin enthaltenen Informationen verlassen. In der Schweiz: Die Weiterteilung dieses
Dokuments in oder von der Schweiz aus ist nicht zuldssig mit Ausnahme der Weitergabe an Qualifizierte Anleger im Sinne des Schweizerischen
Kollektivanlagengesetzes, der Schweizerischen Kollektivanlagenverordnung und des entsprechenden Rundschreibens der Schweizerischen
Aufsichtsbehorde (,,Qualifizierte Anleger®). AusschlieBlich fiur den Gebrauch durch den urspriinglichen Empfénger bestimmt (vorausgesetzt
dieser ist ein ,Qualifizierter Anleger). Die in diesem Dokument genannten Organismen fiir die gemeinsame Anlage (die ,,0GAW") sind offene
Investmentfonds mit variablem Kapital, die in England und Wales gegriindet wurden. Diese Informationen sind nicht als Angebot oder Aufforderung
zum Kauf von Anteilen an einem der hier erwahnten Fonds zu verstehen. Zeichnungen von Anteilen eines Fonds sollten nur auf der Grundlage des
aktuellen Verkaufsprospekts erfolgen. Die Satzungen, der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, der Jahres- oder Halbjahresbericht
sind in gedruckter Form kostenlos beim ACD erhdltlich: M&G Securities Limited, Laurence Pountney Hill, London, EC4R OHH, GB, sowie bei: M&G
International Investments Limited, Niederlassung Deutschland, mainBuilding, Taunusanlage 19, D-60325 Frankfurt am Main, bei der deutschen
Zahlstelle: 1.P. Morgan AG, JunghofstraBe 14, D-60311 Frankfurt am Main, bei der dsterreichischen Zahlstelle: Raiffeisen Bank International A.G., Am
Stadtpark 9, A-1030 Wien, und bei der luxemburgischen Zahlstelle: J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A,, European Bank & Business Center, 6 ¢ route de
Treves, 2633 Senningerberg, Luxembourg. Kunden in der Schweiz wenden sich bitte an: M&G International Investments Ltd., Niederlassung Deutschland,
mainBuilding, Taunusanlage 19, D-60325 Frankfurt am Main. Bitte lesen Sie vor der Zeichnung von Anteilen den Verkaufsprospekt, in dem die mit
diesen Fonds verbundenen Anlagerisiken aufgefiihrt sind. Diese Finanzwerbung wird herausgegeben von M&G International Investments Ltd.
Eingetragener Sitz: Laurence Pountney Hill, London EC4R OHH, von der Financial Conduct Authority in GroBbritannien autorisiert und beaufsichtigt.
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