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Euro-Anteilsklasse A-H

Zusammenfassung

» Der Fonds legte im Berichtsmonat zu, da die Renditen der wichtigsten Staatsanleihen aufgrund von Sorgen (iber eine stockende globale Konjunkturerholung
und eine hohe Volatilitét in den wichtigsten Assetklassen weiter zurlickgingen.

« Die Duration des Fonds wurde von 3,1 auf 2,5 Jahre reduziert. Die negative Durationsposition in Euro denominierten Anlagen wurde geringfiigig erhoht.

« Die Gewichtung in Investment-Grade-Anleihen verdnderte sich kaum, wéhrend das Engagement in Hochzinsanleihen schrittweise erhoht wurde, da der
Markt in der ersten Monatshdlfte einen Ausverkauf erlebte.

Wertentwicklung tiber 5 Jahre Fondsfakten
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Ratings sollten nicht als Empfehlung verstanden werden.
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Der Fondsmanager hat mehr als 35 % des Portfolios in Wertpapieren, die von einer oder mehrerer der Regierungen des
Vereinigten Kénigreichs und der USA begeben wurden, angelegt bzw. beabsichtigt, eine entsprechende Anlage
vorzunehmen. Eine solche Anlage wird zur Erreichung des Fondsziels vorgenommen. Die Meinung des Fondsmanagers
kann sich andern, was zur Folge haben kann, dass sich auch die Liste der Regierungen oben dndert, sofern diese gemafp
dem vollstéindigen Verkaufsprospekt des Fonds zul@ssig ist.
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US-Staatsanleihen 1.1 Banken 12,3 Verizon Communications 3,2
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welches die anhaltende Aufwdrtsentwicklung des
US-Dollar untermauerte.

Angesichts dieser wirtschaftlichen Unsicherheit
gingen die Renditen der wichtigsten globalen
Staatsanleihen zuriick. Ihre Abwdrtsentwicklung
wurde zur Monatsmitte durch eine Phase extremer
Volatilitat beschleunigt, die den Oktober zum
turbulentesten Monat fiir Staatsanleihen seit dem
“Taper Tantrum” im vergangenen Jahr machte. Die
durch enttduschende Umsdtze im US-Einzelhandel
ausgeloste Blitz-Rally sorgte dafir, dass US-
amerikanische Staatsanleihen in der ersten
Monatshdlfte um 2,3 % zulegten, bevor sie diese
Gewinne wieder einbii3ten und im Berichtsmonat
schlieBlich einen Ertrag von 1,1% erzielten, da die
Nachfrage nach als sicher geltenden Anlagen
wieder moderater wurde.

Vor dem Hintergrund eines begrenzten
Anlegervertrauens sowie eines Ausverkaufs bei
risikoreicheren Anlagen erzielte der Fonds Gewinne,



141117165855 DE A1 OPTI EUR AH DE PE 3 00008

die durch die kurze Durationsposition des Fonds
geringfligig reduziert wurden.

Wichtigste Veranderungen

Fondsmanager Richard Woolnough nutzte die
durch den Ausverkauf im Oktober entstandene
Gelegenheit, um die Gewichtung des Fonds in
Hochzinsanleihen schrittweise zu erhéhen und die
Duration zu reduzieren. Dies steht im Einklang mit
seiner Ansicht, dass es bei Unternehmensanleihen
nach wie vor ein Wertpotenzial gibt, wéhrend sich
Staatsanleihen nahe oder auf historischen
Tiefstanden befinden.

Die Duration wurde von 3,1 auf 2,5 Jahre reduziert.
Erreicht wurde dies hauptsdchlich durch den
Gebrauch von Staatsanleihen-Futures, aber auch
durch britische Staatsanleihen mit  kiirzerer
Duration. Die negative Durationsposition des Fonds
in Euro denominierten Anlagen wurde weiter
erhoht, da die Renditen auf 10-jdahrige deutsche
Staatsanleihen kurzzeitig auf unter 0,8 % fielen. Am
Monatsende lagen die Durationsbeitrdge der in
Pfund Sterling, US-Dollar und Euro denominierten
Anlagen bei jeweils 2,1 Jahren (vorher 2,4 Jahre),
1,0 Jahr (vorher 1,1 Jahre) und -0,54 Jahre (vorher
-0,4 Jahre).

Die  Gewichtung in  Investment-Grade-
Unternehmensanleihen und  Finanzanleihen
verdnderte sich insgesamt kaum und lag bei
ungefdhr 55%. Rund 16 % davon entfallen auf
Finanzanleihen (einschlieBlich einer Gewichtung
von knapp unter 3% in Hochzinsanleihen). Der
Fondsmanager kaufte umfangreiche Positionen in
US-Dollar und Pfund Sterling denominierten
Neuemissionen von Titeln wie Verizon, Walmart,
RSA, Pfizer und Morgan Stanley. In Bezug auf
europdische Unternehmensanleihen I6ste er auch
eine Long-Position in einem Credit Default Swap
Index (CDS) auf.

Richard Woolnough erhohte die Gewichtung des
Fonds in Hochzinsanleihen von ungefahr 28 % auf
30%, was hauptsdchlich durch den Verkauf von
Absicherung auf den US High Yield CDS Index
erreicht wurde. Dies spiegelt seine Uberzeugung
wider, dass Hochzinsanleihen nach der kiirzlichen
Schwdche ein groBeres Wertpotenzial bieten. So
kaufte Woolnough Neuemissionen von HCA,
Arkema und Heathrow Airport.

Das Aktienengagement des Fonds verringerte sich
geringfliigig auf 1,8%. Der Fondsmanager
investierte in geringerem Umfang in BASF, IBM
und Royal Dutch Shell und verkaufte die Positionen
in HSBC und Orange.

Fondskennzahlen und Gebiihren

Jahrliche Mindest- Mindest-
Manage- betrag betrag
ment- Laufende fur die fiir weitere
ISIN Bloomberg  gebiihr- Kosten Erstanlage  Anlagen
Euro-Anteilsklasse
A-H Thes. GBOOB1VMCY93 MGOIAEA LN 1,25 % 1,43 % €1.000 €75
Euro-Anteilsklasse
A-H Auss. GBOOB933FW56 MGOIEAH LN 1,25 % 1,43 % €1.000 €75
Euro-Anteilsklasse
C-H Thes. GBOOB1VMD022 MGOICEALN 0,75 % 093 % €500.000 €50.000
Euro-Anteilsklasse
C-H Auss. GBOOBK6MCMS55  MGOIICH LN 0,75 % 0,95 % €500.000 €50.000

Die oben aufgefiihrten laufenden Kosten beinhalten direkte Kosten des Fonds, wie die jahrliche Managementgebdihr, die
Depotgebiihr sowie die Verwaltungsgebiihr.

Wichtige Informationen

Kasse kann als Einlage und/oder in Northern Trust Cash Funds, sogenannten Organismen fiir gemeinsame Anlagen, gehalten werden.

Quelle aller Angaben zur Wertentwicklung: Morningstar, Inc., Stand: 31. Oktober 2014, Anteile der Euro-Klasse A-H, bei Wiederanlage des Bruttoertrags,
Preis-zu-Preis-Basis. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind keine Garantie fiir zukiinftige Wertentwicklungen. Alle anderen statistischen Angaben
stammen von internen M&G-Quellen, Stand 31. Oktober 2014, sofern nicht anders angegeben. Bitte beachten Sie, dass die Angaben zu den laufenden
Kosten bei Fonds und/oder Anteilsklassen, die noch keine 12 Monate alt sind, eine Schétzung sein kénnen. Aktuelle Anderungen der jahrlichen
Verwaltungsgebiihr des Fonds oder anderer Kosten kénnen sich auf die Zuverldssigkeit dieser Zahl auswirken.

Der Wert von Anlagen kann schwanken, wodurch die Fondspreise steigen oder fallen kénnen und Sie Ihren urspriinglich investierten Betrag
moglicherweise nicht zuriickerhalten. Das vorliegende Dokument richtet sich ausschlieBlich an Professionelle Anleger und ist nicht zur Weitergabe
bestimmt. Andere Personen sollten sich nicht auf die hierin enthaltenen Informationen verlassen. In der Schweiz: Die Weiterteilung dieses
Dokuments in oder von der Schweiz aus ist nicht zuldssig mit Ausnahme der Weitergabe an Qualifizierte Anleger im Sinne des Schweizerischen
Kollektivanlagengesetzes, der Schweizerischen Kollektivanlagenverordnung und des entsprechenden Rundschreibens der Schweizerischen
Aufsichtsbehorde (,,Qualifizierte Anleger*). AusschlieBlich fiir den Gebrauch durch den urspriinglichen Empfénger bestimmt (vorausgesetzt
dieser ist ein ,Qualifizierter Anleger“). Die in diesem Dokument genannten Organismen fiir die gemeinsame Anlage (die ,0GAW") sind offene
Investmentfonds mit variablem Kapital, die in England und Wales gegriindet wurden. Diese Informationen sind nicht als Angebot oder Aufforderung
zum Kauf von Anteilen an einem der hier erwdhnten Fonds zu verstehen. Zeichnungen von Anteilen eines Fonds sollten nur auf der Grundlage des
aktuellen Verkaufsprospekts erfolgen. Die Satzungen, der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, der Jahres- oder Halbjahresbericht
sind in gedruckter Form kostenlos beim ACD erhdltlich: M&G Securities Limited, Laurence Pountney Hill, London, EC4R OHH, GB, sowie bei: M&G
International Investments Limited, Niederlassung Deutschland, mainBuilding, Taunusanlage 19, D-60325 Frankfurt am Main, bei der deutschen
Zahlstelle: J.P. Morgan AG, JunghofstraBe 14, D-60311 Frankfurt am Main, bei der 6sterreichischen Zahlstelle: Raiffeisen Bank International A.G., Am
Stadtpark 9, A-1030 Wien, und bei der luxemburgischen Zahlstelle: J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A., European Bank & Business Center, 6 c route de
Treves, 2633 Senningerberg, Luxembourg. Kunden in der Schweiz wenden sich bitte an: M&G International Investments Ltd., Niederlassung Deutschland,
mainBuilding, Taunusanlage 19, D-60325 Frankfurt am Main. Bitte lesen Sie vor der Zeichnung von Anteilen den Verkaufsprospekt, in dem die mit
diesen Fonds verbundenen Anlagerisiken aufgefiihrt sind. Diese Finanzwerbung wird herausgegeben von M&G International Investments Ltd.
Eingetragener Sitz: Laurence Pountney Hill, London EC4R OHH, von der Financial Conduct Authority in GroBbritannien autorisiert und beaufsichtigt.
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