Flossbach von Storch

Flossbach von Storch SICAV -
Multiple Opportunities R

ANLAGESTRATEGIE

Der Fonds verfolgt einen aktiven Investmentansatz. Der Fondsmanager kann flexibel in die
Vermogensklassen investieren, die aus seiner Sicht im jeweiligen Kapitalmarktumfeld attraktiv
erscheinen. Grundlage fur die Asset-Allokation ist ein eigenes, unabhdngiges Weltbild, das aus
okonomischen, politischen und demografischen Parametern modelliert und stetig Gberprift wird. Ob
ein einzelnes Investment attraktiv ist, wird im Rahmen einer griindlichen Unternehmensanalyse
beurteilt. MaBgeblich fur jede Anlageentscheidung ist das Chance-Risiko-Verhdltnis; das
Renditepotenzial muss etwaige Verlustrisiken deutlich tberkompensieren. Die Portfoliostruktur - und
damit das Chance-Risikoprofil des Fonds - orientiert sich an den fiinf Leitlinien des Flossbach von Storch
Pentagramms, insbesondere dem Grundsatz der Diversifikation. Der Fonds orientiert sich ganz bewusst
an keinem Vergleichsindex; festgelegte Investitionsquoten gibt es nicht. Oberstes Ziel ist es, nachhaltig
attraktive Renditen zu erwirtschaften.
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KUMULIERTE WERTENTWICKLUNG (BRUTTO, IN %)

seit Auflage
2014YTD 1Jahr 3 Jahre 5Jahre 3jahrep.a. 5Jahrep.a. (23.10.2007)

m +12,14% +13,15% +40,24 % +11,92% +11,24% +104,60 %

Quelle: Verwahrstelle und SIX Financial Information, Stand: 23.12.2014

ERLAUTERUNGEN ZUR WERTENTWICKLUNG

Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) bertcksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. die Verwaltungsver-
gltung), die Nettowertentwicklung zusatzlich den Ausgabeaufschlag. Weitere Kosten konnen auf Kundenebene individuell
anfallen (z.B. Depotgebtihren, Provisionen und andere Entgelte). Modellrechnung (netto): Ein Anleger mochte fiir 1000,- EUR
Anteile erwerben. Bei einem max. Ausgabeaufschlag von 5% muss er dafiir einmalig bei Kauf 50,- EUR aufwenden. Zusdtz-
lich konnen Depotkosten anfallen, die die Wertentwicklung mindern. Die Depotkosten ergeben sich aus dem Preis- und
Leistungsverzeichnis Ihrer Bank. Die historische Wertentwicklung ist kein verldsslicher Indikator fiir die kiinftige Wert-
entwicklung.
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Vertriebszulassung DE, LU
Aktuelle Daten

Fondsvermogen 5,84 Mrd. EUR
Ricknahmepreis 202,47 EUR
Kosten'

Laufende Kosten

bezogen auf das letzte 1,72%
Geschdftsjahr

davon u.a. 153%pa.

Verwaltungsvergutung

Erfolgsabhdngige
Vergltung

Einmalige Kosten

ggf. quartalsweise bis zu
10,00 % p.a. der Wertentwick-
lung des Fonds (High-Water-
Mark)

Anlagebetrage

Mindesterstanlage

Mindestfolgeanlage

Adressen

Verwaltungsgesellschaft

Verwahrstelle |
Zahlstelle

Vertreter Deutschland

Flossbach von Storch Invest S.A.
6, Avenue Marie-Thérese

2132 Luxemburg, Luxemburg
www.fvsinvest.lu

DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison
1445 Strassen, Luxemburg

Flossbach von Storch AG
Ottoplatz 1, 50679 KdIn
Deutschland

Telefon: +49.221.33.88-290
E-Mail: fonds@fvsag.com
www.fvsag.com/de/
investmentfonds

1 Neben der Verwaltungsvergiitung werden dem Fonds weitere Kosten
wie z.B. Transferstellenvergitung, Transaktionskosten sowie diverse
weitere Gebiihren belastet. Weitere Informationen zu den laufenden
sowie den einmaligen Kosten konnen dem Verkaufsprospekt, dem letz-
ten Jahresbericht sowie den wesentlichen Anlegerinformationen ent-

nommen werden.
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TOP 10 AKTIENPOSITIONEN (IN %) TOP 10 BRANCHEN BEI AKTIEN (IN %)
1. NESTLE 1. Konsum nicht zykl.
2. MICHAEL KORS 2. Technologie
3. UNILEVER 3. Konsum zykl.
TOYOTA MOTOR

4. Pharma [ Life Science

SWATCH GROUP 5. Investitionsgiter
6 ....... N OVARTls 6 ....... E nergle ......................................
7 ....... B ECHTLE 7Vers'cherungen ............................
8 ....... P ETSMART 8 ....... | mmOb”Ien .................................

SANOFI 9. Telekom [ Medien

10.  GOOGLE - CLASS A Quelle: Verwahrstelle und Flossbach von Storch, Stand: 30.11.2014

Ssumme 27,33%

Quelle: Verwahrstelle, Stand: 30.11.2014
Derzeit befinden sich 79 Titel im Portfolio.

STRATEGIEAUFTEILUNG (IN %) WAHRUNGEN NACH ABSICHERUNG (IN %)

usb

EEl 71,14% Aktien NOK
BN 975%  Renten

865% Gold Quelle: Verwahrstelle und Flossbach von Storch, Stand: 30.11.2014
Emm 0,62% Wandelanleihen

-0,14% Sonstiges (u.a. Derivate)

997%  Kasse

Quelle: Verwahrstelle und Flossbach von Storch, Stand: 30.11.2014

MONATSKOMMENTAR

Einmal mehr beférderten die Notenbanken im November die Aktienmadrkte. Japan lockerte seine Geldpo-
litik weiter, und auch die Notenbank Chinas senkte tiberraschend ihre Leitzinsen. Obwohl sie damit den
sich eintribenden Wachstumsaussichten Rechnung trdgt, also fundamentale Probleme im Wachstums-
modell Chinas sichtbar werden, wurde der Schritt von der Mehrheit der Anleger sehr positiv aufgenom-
men. Die Wachstumsschwdche der Eurozone scheint ebenfalls nicht iberwunden. EZB-Prdsident Mario
Draghi deutete deshalb an, dass man auch Staatsanleihenkdufe in der Eurozone nicht ausschlieRen wer-
de, wenn sie der Erhohung der Inflationsraten dienlich wdren. Vor allem sorgen diese Kommentare fur ei-
ne Schwdchung des Euro, wodurch Inflation importiert und die (preisliche) Wettbewerbsfahigkeit ge-
starkt wird.

Auch in einem Szenario, in dem die Weltwirtschaft nur verhalten wdchst, sehen wir uns mit unserem Fo-
kus auf Aktien gewinnzuverldssiger Unternehmen gut aufgestellt. Garanten der positiven Kursentwick-
lungen bleiben die Notenbanken, die bei negativen Entwicklungen bereitstehen, um mit lockerer Geld-
politik zu stiitzen. So konnten im November mehrere internationale Aktienindizes neue Hochststande er-
reichen. Insbesondere viele US-amerikanische Aktien notieren auf Hochststanden und reflektieren damit
einerseits die positive Konjunkturentwicklung der Vereinigten Staaten, andererseits aber auch die relati-
ve Attraktivitdt von Aktien als Anlageklasse im Niedrigzinsumfeld.

Auch der Fonds konnte in diesem Umfeld einen neuen Hochststand erreichen und im November um
3,37% zulegen. Positive Wertbeitrage lieferten sowohl die im Fonds gehaltenen Aktien als auch die Anlei-
hen. Der Goldpreis blieb in Euro nahezu unverandert.

Wegen der unterschiedlichen geldpolitischen und konjunkturellen Perspektiven hat der US-Dollar ge-
genliber dem Euro seit Jahresanfang deutlich aufgewertet. Da wir die Wahrungsentwicklung derim
Fonds gehaltenen US-Aktien gezielt nicht absichern, stellt diese Aufwertung auch einen positiven Beitrag
zur Wertentwicklung dar.

Kernkomponente des Fonds bleiben Aktien ertragsstabiler Unternehmen, die 71,1% des Gesamtportfoli-
os ausmachen. Opportunitdten werden bei US-Dollar-Unternehmensanleihen genutzt; die Goldquote
von 8,7% dient der Diversifizierung und Absicherung.
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ANLEGERPROFIL

RISIKOBEREITSCHAFT:

Risikoorientiert: Sie haben auBergewohnlich hohe
Ertragserwartungen, fir deren Realisierung Sie be-
reit sind, bei entsprechender Anlagedauer hohe
Kursschwankungen aus méglichen Aktien-, Zins-
und Wdhrungsschwankungen und auch hohe Ver-
lustrisiken in Kauf zu nehmen.

ANLAGEHORIZONT:
Langfristig: langer als 5 Jahre

CHANCEN

+ Flexible Anlagepolitik ohne Benchmarkorientie-
rung

+ Breite Risikostreuung durch die Anlage in unter-
schiedliche Anlageklassen (Aktien, Anleihen,
Wandelanleihen, Edelmetalle etc.). Nutzung
vom Marktpotenzialen durch breites Anlage-
spektrum.

+ Durch die Anlage von Vermogenswerten in
Fremdwdhrungen kann der Fondsanteilswert
aufgrund von Wechselkursdanderungen positiv
beeinflusst werden.

+ Zusdtzliche Renditepotenziale durch den mog-
lichen Einsatz von Derivaten.

+ Zusatzliche Renditepotenziale durch den mog-
lichen Einsatz von Edelmetallen (z.B. in Form
von Gold) und Rohstoffen.

RISIKEN

- Aktienkurse kénnen marktbedingt stark
schwanken, und somit auch der Fondsanteils-
wert. Marktpreisrisiken bei Anleihen, insbeson-
dere bei steigenden Zinsen am Kapitalmarkt.
Kursverluste sind moéglich. Die breite Streuung
und das breite Anlagespektrum kénnen zu ei-
ner entsprechend begrenzten Teilhabe an ei-
ner positiven Wertentwicklung einzelner Anla-
geklassen fuhren. Bei illiquiden (marktengen)
Wertpapieren besteht zudem die Gefahr, dass
im Fall der VerduBerung des Vermogenswerts
dies nicht oder nur unter Inkaufnahme eines
deutlichen Kursabschlags moglich ist.

- Durch die Anlage von Vermégenswerten in

Fremdwdhrungen kann der Fondsanteilswert

aufgrund von Wechselkursanderungen negativ

beeinflusst werden.

Beim Einsatz von Derivaten kann der Wert des

Fonds stdrker negativ beeinflusst werden, als

dies bei dem Erwerb von Vermogensgegenstdn-

den ohne den Einsatz von Derivaten der Fall ist.

Hierdurch kénnen sich das Verlustrisiko und die

Volatilitat (Wertschwankung) des Fonds erho-

hen.

Die Preise von Edelmetallen und Rohstoffen
konnen starkeren Kursschwankungen unterlie-
gen. Kursverluste sind moglich.

Ausfiihrliche Hinweise zu Chancen und Risiken ent-
nehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt.
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FONDSMANAGER

Dr. Bert Flossbach

Dr. Bert Flossbach griindete 1998 Flossbach von Storch und ist seitdem Vorstand.
Er verantwortet die Bereiche Research sowie Investment Management.

JAktives, benchmarkunabhdngiges Portfolio Management beginnt immer mit einem
weilBen Blatt Papier."

UNSER WELTBILD

Die Notenbanken in den Industrienationen werden das Zinsniveau noch lange historisch niedrig halten;
anders lassen sich die hoch verschuldeten Haushalte dauerhaft nicht finanzieren. Das schwache Wachs-
tum der Volkswirtschaften rechtfertigt zudem kein deutlich héheres Zinsniveau.

Die Krise der Eurozone ist nicht ausgestanden. Mit Frankreich und Italien leiden gleich zwei groRe Volks-
wirtschaften unter chronischer Wachstumsschwadche. Ob es der Europdischen Zentralbank gelingt, die
Kreditvergabe in den Peripheriestaaten anzuregen und damit das Wachstum zu stimulieren, ist ungewiss.

Japan ist zu einem Finanzlabor fir innovative Staatenfinanzierung geworden. Schon heute kauft die No-
tenbank in groBen Mengen Staatsanleihen, um die Zinsen niedrig zu halten und so die Refinanzierungs-
kosten des Staates zu senken.

Auch wenn die US-Notenbank Federal Reserve ihre Anleihekdufe zuriickgefahren hat - einen generellen
Schwenk in der tendenziell lockeren US-Geldpolitik bedeutet dies nicht.

Anleihen stabilisieren die Vermogensentwicklung, bringen jedoch nur wenig Rendite. Durch einen akti-
ven Investmentansatz ldsst sich das Renditepotenzial steigern.

Erstklassige, dividendenstarke Aktien sind ein wichtiger Baustein, um laufende Ertrdge zu erzielen und das
Vermogen in diesem Niedrigzinsumfeld zu erhalten.

Gold ist und bleibt die Wahrung der letzten Instanz. Spatestens wenn sich die Erkenntnis durchsetzt, dass
es keinen geregelten Ausweg aus der Politik des billigen Geldes mehr gibt, wird dieser strategische Grund
flr den Besitz des Edelmetalls wieder in den Vordergrund riicken.

AUSZEICHNUNGEN

Morningstar Rating™ Gesamt*: % % % % % Stand:31.10.2014

* Morningstar Rating™ Gesamt: © (2014) Morningstar Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthalten Informationen: (1) sind fiir Morningstar
und/oder ihre Inhalte-Anbieter urheberrechtlich geschutzt; (2) durfen nicht vervielfaltigt oder verbreitet werden; und (3) deren Richtigkeit, Voll-
standigkeit oder Aktualitat wird nicht garantiert. Weder Morningstar noch deren Inhalte-Anbieter sind verantwortlich fiir etwaige Schaden oder
Verluste, die aus der Verwendung dieser Information entstehen. Ratings bezogen auf den Vormonat.
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RECHTLICHER HINWEIS

Dieses Dokument dient unter anderem als Werbemit-
teilung.

Mit diesem Dokument wird kein Angebot zum Verkauf,
Kauf oder zur Zeichnung von Wertpapieren oder sonsti-
gen Titeln unterbreitet. Die enthaltenen Informationen
und Einschdtzungen stellen keine Anlageberatung oder
sonstige Empfehlung dar. Die vollstandigen Angaben
des/der Fonds sind dem Verkaufsprospekt sowie der Sat-
zung oder dem Verwaltungsreglement oder den Vertrags-
bedingungen, ergdnzt durch den jeweiligen letzten ge-
praften Jahresbericht und den jeweiligen Halbjahresbe-
richt, falls ein solcher jingeren Datums als der letzte Jah-
resbericht vorliegt, zu entnehmen. Diese Unterlagen stel-
len die allein verbindliche Grundlage eines Kaufs dar. Die
genannten Unterlagen sowie die Wesentlichen Anlegerin-
formationen erhalten Sie kostenlos in deutscher Sprache
bei der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft/Kapitalverwal-
tungsgesellschaft oder Verwahrstelle sowie von den je-
weiligen Vertretern in den Landern, fir die eine Vertriebs-
zulassung vorliegt.

Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen und
zum Ausdruck gebrachten Meinungen geben die Einschdt-
zungen von Flossbach von Storch zum Zeitpunkt der Ver-
offentlichung wieder und konnen sich jederzeit ohne vor-
herige Ankiindigung dndern. Angaben zu in die Zukunft
gerichteten Aussagen spiegeln die Ansicht und die Zu-
kunftserwartung von Flossbach von Storch wider. Den-
noch kénnen die tatsdchlichen Entwicklungen und Ergeb-
nisse erheblich von den Erwartungen abweichen. Alle An-
gaben wurden mit Sorgfalt zusammengestellt. Fur die
Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch keine Gewdhr
und keine Haftung ibernommen werden. Der Wert jedes
Investments kann sinken oder steigen und Sie erhalten
moglicherweise nicht den investierten Geldbetrag zurtick.
Bei der Vermittlung von Fondsanteilen oder Aktien kon-
nen Flossbach von Storch und/oder deren Vertriebspart-
ner Rickvergitungen aus Kosten erhalten, die von der
Verwaltungsgesellschaft/ Kapitalverwaltungsgesellschaft
gemadl dem jeweiligen Verkaufsprospekt dem Fonds be-
lastet werden. Die steuerliche Behandlung ist von den per-
sonlichen Verhdltnissen des Anlegers abhdngig und kann
Anderungen unterworfen sein. Nahere steuerliche Infor-
mationen enthdlt der Verkaufsprospekt.

Die ausgegebenen Anteile/Aktien dieses Fonds diirfen nur
in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder
verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein
solcher Verkauf zuldssig ist. So diirfen die Anteile/Aktien
dieses Fonds weder innerhalb der USA noch an oder fiir
Rechnung von US-Staatsbiirgern oder in den USA ansdssi-
gen US-Personen zum Kauf angeboten oder an diese ver-
kauft werden. Daraber hinaus kdnnen die Anteile/Aktien
des Fonds weder direkt noch indirekt ,,US-Personen“
und/oder Einrichtungen, die sich im Besitz einer oder
mehrerer ,,US-Personen” im Sinne der Definition des ,,For-
eign Account Tax Compliance Act (FATCA)” befinden, an-
geboten oder verkauft werden. Zudem darf dieses Doku-
ment und die in ihm enthaltenen Informationen nicht in
den USA verbreitet werden. Die Verbreitung und Verof-
fentlichung dieses Dokuments sowie das Angebot oder
ein Verkauf der Anteile/Aktien dieses Fonds kdnnen auch
in anderen Rechtsordnungen Beschrankungen unterwor-
fen sein.

Der jingste Nettoinventarwert (NAV) kann tber die Inter-
netseite der Verwaltungsgesellschaft/Kapitalverwaltungs-
gesellschaft abgerufen werden.

© 2014 Flossbach von Storch. Alle Rechte vorbehalten.



