150119102636 DE A1 AUST EUR A DE PE 3 0006

Fondsreport M&G Global Basics Fund

INVESTMENTS
31. Dezember 2014

Euro-Anteilsklasse A

Zusammenfassung
 Der Fonds blieb im Dezember hinter seinem Vergleichsindex zurtick.

» Wie in den vorherigen Monaten wirkten sich die anhaltend schwachen Rohstoffpreise erneut negativ auf die Fondspositionen im Metall- und Bergbausektor aus.

» Im Dezember wurden keine Positionen véllig neu ins Portfolio aufgenommen oder komplett aufgeldst.

Wertentwicklung tiber 5 Jahre Fondsfakten
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Der Sektor Aktien Global stellt eine Kombination aus Morningstar Aktien weltweit Standardwerte Blend, Morningstar Aktien weltweit Standardwerte
Value, Morningstar Aktien weltweit Standardwerte Growth, Morningstar Aktien weltweit Nebenwerte, Morningstar Aktien Global - Einkommen und
Morningstar Aktien weltweit Flex-Cap dar.

Der Fonds investiert iberwiegend in Gesellschaftsaktien, und es ist daher wahrscheinlich, dass er gréeren Preisschwankungen unterliegt als Fonds, die
in Obligationen oder Bargeld investieren.
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Risikocharakteristika

Stand 30.11.14

Alpha: -8,45
Information Ratio: -1,51
Sharpe Ratio: 0,23
Historischer Tracking Error: 5,02
Beta: 0,97
Standardabweichung: 13,43
Prognostizierter Tracking Error

(Active Risk): 4,26
Active Money: 191,72

Alpha: Portfoliorendite abziiglich Benchmarkrendite, annualisiert.
Information Ratio: Risikobereinigte relative Rendite, gemessen als das
Verhdltnis der aktiven Rendite (Unterschied zwischen mittlerer
Portfoliorendite und index return) dividiert durch den Tracking Error
(Standardabweichung  der aktiven Renditen). Sharpe-Ratio:
Risikobereinigte absolute Rendite, gemessen als das Verhdiltnis der
Portfolio-Uberschussrendite ~ (Unterschied ~ zwischen  mittlerer
Portfoliorendite und risikolosem Zinssatz) dividiert durch die
Standardabweichung der Portfoliorenditen. Historischer Tracking Error:
MaBzahl fiir die tatsdchliche Abweichung der Portfoliorenditen von den
comparative index returns. Diese vier Risiko-MaBzahlen werden unter
Verwendung realisierter Fondsrenditen auf gleitender Basis Uber drei
Jahre ermittelt. Beta: Prognostizierte Sensitivitat von Portfoliorenditen
gegeniiber der comparative index. Standardabweichung:
Prognostizierte  absolute  Volatilitdt ~ von  Portfoliorenditen.
Prognostizierter Tracking Error (aktives Risiko): Prognostizierte
Standardabweichung der Rendite eines Portfolios im Vergleich zu seiner
comparative index. Aktives Geld: Summe der gegeniiber der
Benchmark Ubergewichteten und untergewichteten Positionen
innerhalb des Portfolios. Diese vier RisikomaBzahlen werden unter
Bezugnahme auf die Renditen der zugrunde liegenden
Wertpapierportfolios — nicht die Fondsrenditen — ermittelt. Die Angaben
basieren auf taglichen Daten aus vier Jahren unter Verwendung eines
Zeitraums von 3-6 Monaten.

Sektorgewichtung (%)

Relative
Fonds Index Gewichtung
Verbrauchsgiter 27,2 268 0,5
Industrie 21,7 250 3,4
Grundstoffe 19,2 10,2 9,0
Verbraucherdienstleist. 9,7 159 -6,3
Gesundheitswesen 76 00 7,6
Technologie 53 00 53
Erddl und Gas 45 15,0 -10,5
Finanzdienstleistungen 29 00 29
Telekommunikation 00 00 0,0
Versorger 00 70 -7,0
Barmittel u.
hochliquide Anlagen 20 00 2,0
GroBte Positionen %
Relative
Fonds Index Gewichtung
Ansell 53 00 53
Microsoft 53 00 53
Symrise 51 00 51
United Technologies 51 0,6 45
Kerry Group 49 01 4.8
UPS 45 04 4,0
Scotts Miracle 45 00 4,5
G4S 43 00 4,2
Publicis 42 00 4,2
BHP Billiton 40 07 33

Ubergewichtete Positionen (%)

Relative
Fonds Index Gewichtung

Ansell 53 00 53
Microsoft 53 00 53
Symrise 51 0,0 51
Kerry Group 49 01 4,8
United Technologies 5,1 0,6 45
Scotts Miracle 45 00 4,5
G4S 43 00 4,2
Publicis 42 00 4,2
UPS 45 04 4,0
Kirin 35 01 34

Untergewichtete Positionen
(%)

Relative
Fonds Index Gewichtung

Exxon Mobil 00 22 -2,2
General Electric 00 14 -1,4
Procter & Gamble 00 14 -1,4
Nestle 00 13 -1,3
Royal Dutch Shell 00 1,2 -1,2
Chevron 00 1.2 -1,2
Coca-Cola 00 10 -1,0
Toyota Motor 00 09 -0,9
Wal-Mart 00 09 -0,9
PepsiCo 00 08 -0,8

Geografische Aufteilung (%)

Relative
Fonds Index Gewichtung

USA 27,4 499 -22,6
GroBbritannien 19,1 8,7 10,4
Australien 95 22 73
Deutschland 94 42 53
Frankreich 71 39 3,2
Irland 49 01 4,7
Hongkong 38 11 2,8
Japan 3,5 10,9 -7,4
Sonstige 13,3 19,0 -5,7
Barmittel u.
hochliquide Anlagen 20 00 2,0
Marktkapitalisierung (%)
Relative

Fonds Index Gewichtung

Mega-Cap (> $50 Mrd.) 24,5 38,0 13,5

Large-Cap ($10-$50 Mrd.) 23,1 41,4 183

Mid-Cap ($2-$10 Mrd.) 39,7 18,1 216

Small-Cap (<$2 Mrd.) 108 26 8.2

Barmittel u.

hochliquide Anlagen 20 00 2,0
Wertentwicklung

Die Aktienmdrkte weltweit fielen im Dezember,
nachdem eine schwache “Weihnachtsrally” am
Jahresende nicht fir eine ausreichend festliche
Stimmung sorgen konnte. Obwohl der grofte
jdhrliche  Olpreisriickgang ~ seit 2008  die

Energieerzeuger in den USA stark belastete, konnte

sich der US-Markt am besten behaupten. Zum
Jahresende kam es zu erneuten Sorgen Uber einen
“Grexit”, als eine politische Krise in Griechenland
mit den vorgezogenen fiir Januar geplanten
Parlamentswahlen das Riickzahlungsprogramm fiir
die Staatsschulden des Landes in Gefahr brachte.
Die Auswirkungen des fallenden Olpreises Isten
Turbulenzen an den Weltmdrkten und einen
Einbruch des russischen Rubels aus.

In diesem Umfeld blieb der Fonds hinter seinem
Vergleichsindex zurtick.

Die Untergewichtung in den USA erwies sich als
nachteilig fur die  Wertentwicklung. Die
Titelselektion in der Region war jedoch erfolgreich,
wobei die Positionen in United Technologies,
Scotts Miracle-Gro und UPS alle zu den 10
Performancespitzenreitern zdhlten. Auf Sektorebene
war die Titelselektion im Industriesektor positiv. Die
Ubergewichtung des Fonds im Grundstoffsektor
sorgte jedoch fir Performanceeinbufen, da die
Positionen in Bergbauunternehmen, insbesondere
in dem australischen Mineralsanderzeuger Iluka
Resources und dem Large-Cap-Bergbaukonzern
BHP Billiton zu den groBten Verlustbringern
zdhlten.

Der irische Hersteller von
Nahrungsmittelinhaltsstoffen Kerry Group und der
britische Hersteller von Haushaltsprodukten PZ
Cussons sorgten ebenfalls fur
Performanceeinbufen. Der Aktienkurs von Kerry
wurde durch Gewinnmitnahmen infolge eines
negativen Brokerberichts beeintrdchtigt, wahrend
PZ Cussons unter Wahrungsproblemen und
Unruhen in Nigeria litt, das ein wichtiger Markt fir
das Unternehmen ist. PZ Cussons ist nun jedoch im
Begriff, seine Produktpalette zu diversifizieren und
die Kosten zu senken. Diese MaBnahmen stellen
zusammen mit seinem etablierten Geschdft in
Westafrika und seinen Investments in Asien eine
solide Plattform flr ein profitables zukiinftiges
Wachstum dar.

Positiv zu bewerten war, dass der Spezialist fiir
Schonheitsprodukte  Elizabeth ~ Arden im
Monatsverlauf der Performancespitzenreiter war,
da sein Aktienkurs durch die anhaltenden
RestrukturierungsmaBnahmen des Unternehmens
und das kiirzlich getdtigte strategische Investment
der Private-Equity-Gesellschaft Rhone Capital
befliigelt wurde. Rhone Capital hat groBe
Erfahrung in der Schonheitsbranche, die der
Turnaround-Strategie von  Elizabeth ~ Arden
zugutekommen sollte. Die Positionen in United
Technologies — ein Industriekonglomerat, das
Unternehmen wie den Aufzughersteller Otis und
den Hersteller von Flugzeugmotoren Pratt &
Whitney besitzt — und dem australischen Hersteller
von Schutzldsungen Ansell trugen ebenfalls positiv
zur Wertentwicklung bei. Bei ersteren war dies auf
einen Investorentag zurilickzufiihren, der positiv
aufgenommen wurde, wahrend letzterer von den
niedrigeren Rohstoffpreisen profitierte.

Wichtigste Veranderungen

Im Dezember wurden keine Positionen véllig neu
ins Portfolio aufgenommen oder komplett
aufgeldst. Fondsmanager Randeep Somel tdtigte
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jedoch Gewinnmitnahmen bei einigen gréf3eren
US-Positionen. Hierzu zdhlten UPS und UTX, die zu
den Top-10-Positionen des Fonds gehdren. Dieses
Kapital wurde in die kiirzlich neu zum Portfolio
hinzugekommene Position in YUM! Brands
reinvestiert. Die jingsten Ergebnisse des
Unternehmens verdeutlichten die negativen
Auswirkungen des Lebensmittelskandals auf seine
Gewinne im friiheren Jahresverlauf und der
anschlieBende Ausverkauf der Aktie bot dem
Fondsmanager die Gelegenheit, die Position weiter
aufzustocken. YUM! setzt sein starkes Wachstum in
den Emerging Markets fort und baut sein
Franchisenetz zunehmend aus, wodurch in Zukunft
weniger Kapital benétigt wird, um zu wachsen.
Heute besteht das internationale Geschdft zu fast
90% aus Franchiseunternehmen. Dariiber hinaus
hat das Unternehmen kiirzlich seine Probleme in
Bezug auf die Lieferkette geldst und verzeichnet
wieder einen Anstieg der Umsdtze.

Fondskennzahlen und Gebiihren

Jahrliche Mindest- Mindest-
Manage- betrag betrag
ment- Laufende fur die fir weitere
ISIN Bloomberg  gebiihr- Kosten Erstanlage  Anlagen
Euro-Anteilsklasse
A Auss. GBOOB8HQLV43 MGGBBAI LN 1,75 % 193 % €1.000 €75
Euro-Anteilsklasse
A Thes. GB0030932676 MGGBEAA LN 1,75 % 1,93 % €1.000 €75
Euro-Anteilsklasse
C Auss. GBOOBK6M9Z78 MGGBECILN 0,75 % 092 % €500.000 €50.000
Euro-Anteilsklasse
C Thes. GB0030932783 MGGBECA LN 0,75 % 0,92 % €500.000 €50.000

Die oben aufgefiihrten laufenden Kosten beinhalten direkte Kosten des Fonds, wie die jahrliche Managementgebdihr, die
Depotgebtihr sowie die Verwaltungsgebiihr.

Wichtige Informationen

Barmittel und hochliquide Anlagen kénnen als Einlage und/oder in Northern Trust Cash Funds (sogenannten Organismen fiir gemeinsame Anlagen)
und/oder in kurzfristigen Staatsanleihen gehalten werden.

Quelle aller Angaben zur Wertentwicklung: Morningstar, Inc., Stand: 31. Dezember 2014, Anteile der Euro-Klasse A, bei Wiederanlage des Nettoertrags,
Preis-zu-Preis-Basis. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind keine Garantie fir zukiinftige Wertentwicklungen. Alle anderen statistischen Angaben
stammen von internen M&G-Quellen, Stand 31. Dezember 2014, sofern nicht anders angegeben. Bitte beachten Sie, dass die Angaben zu den laufenden
Kosten bei Fonds und/oder Anteilsklassen, die noch keine 12 Monate alt sind, eine Schatzung sein kénnen. Aktuelle Anderungen der jéhrlichen
Verwaltungsgebiihr des Fonds oder anderer Kosten konnen sich auf die Zuverlassigkeit dieser Zahl auswirken.

Der Wert von Anlagen kann schwanken, wodurch die Fondspreise steigen oder fallen konnen und Sie Ihren urspriinglich investierten Betrag
moglicherweise nicht zuriickerhalten. Das vorliegende Dokument richtet sich ausschlieBlich an Professionelle Anleger und ist nicht zur Weitergabe
bestimmt. Andere Personen sollten sich nicht auf die hierin enthaltenen Informationen verlassen. In der Schweiz: Die Weiterteilung dieses
Dokuments in oder von der Schweiz aus ist nicht zuldssig mit Ausnahme der Weitergabe an Qualifizierte Anleger im Sinne des Schweizerischen
Kollektivanlagengesetzes, der Schweizerischen Kollektivanlagenverordnung und des entsprechenden Rundschreibens der Schweizerischen
Aufsichtsbehorde (,Qualifizierte Anleger®). AusschlieBlich fir den Gebrauch durch den urspriinglichen Empfénger bestimmt (vorausgesetzt
dieser ist ein ,Qualifizierter Anleger*). Die in diesem Dokument genannten Organismen fiir die gemeinsame Anlage (die ,0GAW") sind offene
Investmentfonds mit variablem Kapital, die in England und Wales gegriindet wurden. Diese Informationen sind nicht als Angebot oder Aufforderung
zum Kauf von Anteilen an einem der hier erwdhnten Fonds zu verstehen. Zeichnungen von Anteilen eines Fonds sollten nur auf der Grundlage des
aktuellen Verkaufsprospekts erfolgen. Die Satzungen, der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, der Jahres- oder Halbjahresbericht
und Geschaftsberichte sind in gedruckter Form kostenlos beim ACD erhdltlich: M&G Securities Limited, Laurence Pountney Hill, London, EC4R OHH, GB,
sowie bei: M&G International Investments Limited, Niederlassung Deutschland, mainBuilding, Taunusanlage 19, D-60325 Frankfurt am Main, bei der
deutschen Zahlstelle: J.P. Morgan AG, JunghofstraBe 14, D-60311 Frankfurt am Main, bei der 6sterreichischen Zahlstelle: Raiffeisen Bank International
A.G., Am Stadtpark 9, A-1030 Wien, und bei der luxemburgischen Zahlstelle: J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A., European Bank & Business Center, 6
c route de Treves, 2633 Senningerberg, Luxembourg. Fir die Schweiz: M&G International Investments Switzerland AG, Bahnhofstrasse 100, 8001
Zirich. Bitte lesen Sie vor der Zeichnung von Anteilen den Verkaufsprospekt, in dem die mit diesen Fonds verbundenen Anlagerisiken aufgefiihrt sind.
Diese Finanzwerbung wurde herausgegeben von M&G International Investments Limited. In der Schweiz wurde sie erstellt von M&G Securities Limited.
Eingetragener Sitz beider Firmen: Laurence Pountney Hill, London EC4R OHH, von der Financial Conduct Authority in GroBbritannien autorisiert und
beaufsichtigt. In der Schweiz wird diese Finanzwerbung wurde veroffentlicht von M&G International Investments Switzerland AG, Bahnhofstrasse 100,
8001 Ziirich, autorisiert und beaufsichtigt durch die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht.
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