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INVESTMENTS
31. Januar 2015

Euro-Anteilsklasse A

Zusammenfassung
« Der Fonds blieb im Januar geringfiigig hinter seinem Vergleichsindex zurtick.

« Die Untergewichtung in den USA und die dortige Titelselektion, insbesondere Microsoft, waren der Grund fiir die Underperformance und wogen die durch
die Titelselektion im Grundstoff- und insbesondere im Bergbausektor erzielten Gewinne auf.

» Im Januar wurden keine Positionen véllig neu ins Portfolio aufgenommen oder komplett aufgeldst.

Wertentwicklung tiber 5 Jahre Fondsfakten
Fondsmanager Randeep Somel
200,0 Fondsmanager seit 19. November 2013
1800 / 191,8 Stellv. Fondsmanager Colm D’Olier
o ’ Auflegungsdatum* 17. November 2000
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— Fonds —— Vergleichsindex Anzahl der Positionen 45
Portfolio-Umschlag tiber
12 Monate 14,9 %
Wertentwicklung des Fonds Anteilstyp Thes. & Auss.
. Laufende Kosten 1,93 %
. Seit
Ubernahme Seit * Der Fonds wurde urspriinglich am 28. Februar 1973 aufgelegt
1Monat 3 Monate Lfd. Jahr 1Jahr 3Jahre 5Jahre  desFonds Auflegung ggﬁﬁenga?’g dze(s)ggnds in GkroantannLen). DS cfier Fon;is JedODch am
() November umstrukturiertwurde, wird fortan dieses Datum
) ) ) %) 8 pa. (%) pa. (%) pa. (%) pa. als Auflegungsdatum gewdhlt. An diesem Datum dnderte sich der
Fondsname, das Anlageziel, der Vergleichsindex und der Sektor.
Fonds +6.4 +8.7 +6.4 +160 +3,5 +7.3 +104 +7.0 * Der zum Vergleich verwendete Index des Fonds umfasst alle
Index +6.3 +9,2 +6.3 +243 +141 +139 +17.2 +55 Untersektoren des FTSE World Index, mit Ausnahme von Medien, IT,
! i ’ . ’ ’ ’ Telekommunikation, Finanzen und Gesundheitswesen.
Sektor +5,7 +9,7 +5,7 +25,0 +16,2 +13,1 +19,4 +1,5
Rang 127/431  296/428 127/431 381/408 329/330 267/277 384/399 5/104 Fondsratings
Quartil 2 3 2 . a 4 . 1 Morningstar-Gesamtrating *
Morningstar Analyst Rating Neutral
th rliche wertentwickl u ng (%) Quelle: Morningstar, Stand 31. Dezember 2014
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Der Sektor Aktien Global stellt eine Kombination aus Morningstar Aktien weltweit Standardwerte Blend, Morningstar Aktien weltweit Standardwerte
Value, Morningstar Aktien weltweit Standardwerte Growth, Morningstar Aktien weltweit Nebenwerte, Morningstar Aktien Global - Einkommen und
Morningstar Aktien weltweit Flex-Cap dar.

Der Fonds investiert iberwiegend in Gesellschaftsaktien, und es ist daher wahrscheinlich, dass er gréeren Preisschwankungen unterliegt als Fonds, die
in Obligationen oder Bargeld investieren.
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Risikocharakteristika

Stand 31.12.14

Alpha: -7,51
Information Ratio: -1,41
Sharpe Ratio: 0,26
Historischer Tracking Error: 4,81
Beta: 0,98
Standardabweichung: 13,36
Prognostizierter Tracking Error

(Active Risk): 4,31
Active Money: 191,79

Alpha: Portfoliorendite abziiglich Benchmarkrendite, annualisiert.
Information Ratio: Risikobereinigte relative Rendite, gemessen als das
Verhdltnis der aktiven Rendite (Unterschied zwischen mittlerer
Portfoliorendite und index return) dividiert durch den Tracking Error
(Standardabweichung  der aktiven Renditen). Sharpe-Ratio:
Risikobereinigte absolute Rendite, gemessen als das Verhdiltnis der
Portfolio-Uberschussrendite ~ (Unterschied ~ zwischen  mittlerer
Portfoliorendite und risikolosem Zinssatz) dividiert durch die
Standardabweichung der Portfoliorenditen. Historischer Tracking Error:
MaBzahl fiir die tatsdchliche Abweichung der Portfoliorenditen von den
comparative index returns. Diese vier Risiko-MaBzahlen werden unter
Verwendung realisierter Fondsrenditen auf gleitender Basis Uber drei
Jahre ermittelt. Beta: Prognostizierte Sensitivitat von Portfoliorenditen
gegeniiber der comparative index. Standardabweichung:
Prognostizierte  absolute  Volatilitdt ~ von  Portfoliorenditen.
Prognostizierter Tracking Error (aktives Risiko): Prognostizierte
Standardabweichung der Rendite eines Portfolios im Vergleich zu seiner
comparative index. Aktives Geld: Summe der gegeniiber der
Benchmark Ubergewichteten und untergewichteten Positionen
innerhalb des Portfolios. Diese vier RisikomaBzahlen werden unter
Bezugnahme auf die Renditen der zugrunde liegenden
Wertpapierportfolios — nicht die Fondsrenditen — ermittelt. Die Angaben
basieren auf taglichen Daten aus vier Jahren unter Verwendung eines
Zeitraums von 3-6 Monaten.

Sektorgewichtung (%)

Relative
Fonds Index Gewichtung
Verbrauchsgiter 284 273 1.1
Industrie 21,3 248 -3,5
Grundstoffe 20,3 10,3 10,0
Verbraucherdienstleist. 99 16,2 -6,3
Gesundheitswesen 71 0,0 71
Erdél und Gas 4,4 144 -10,0
Technologie 42 00 4,2
Finanzdienstleistungen 26 00 2,6
Telekommunikation 00 00 0,0
Versorger 00 70 -7,0
Barmittel u.
hochliquide Anlagen 1,8 00 1,8
GroBte Positionen %
Relative
Fonds Index Gewichtung
Symrise 55 00 54
Kerry Group 53 01 52
United Technologies 52 06 4,6
Ansell 49 00 49
Scotts Miracle 4,7 0,0 4,7
Publicis 44 0,0 4,4
G4S 42 00 4,2
Microsoft 42 00 4,2
UPS 41 04 37
BHP Billiton 41 07 3,4

Ubergewichtete Positionen (%)

Relative
Fonds Index Gewichtung

Symrise 55 00 54
Kerry Group 53 01 52
Ansell 49 00 49
Scotts Miracle 47 00 4,7
United Technologies 52 06 4,6
Publicis 44 00 44
Microsoft 42 00 4,2
G4S 42 00 4,2
Kirin 39 01 38
UPS 41 04 3,7

Untergewichtete Positionen
(%)

Relative
Fonds Index Gewichtung

Exxon Mobil 00 21 21
Nestle 00 14 -1,4
General Electric 00 14 -1,4
Procter & Gamble 00 13 -1,3
Royal Dutch Shell 00 11 11
Chevron 00 1,1 -11
Coca-Cola 00 10 -1,0
Toyota Motor 00 1,0 -1,0
PepsiCo 00 08 -0,8
WAL-Mart Stores 00 08 -0,8

Geografische Aufteilung (%)

Relative
Fonds Index Gewichtung

USA 257 49,0 233
GroBbritannien 194 87 10,7
Deutschland 10,1 43 58
Australien 96 21 7,5
Frankreich 73 40 33
Irland 53 01 51
Hongkong 39 11 2,8
Japan 39 11,3 -7,5
Sonstige 129 19,2 -6,3
Barmittel u.
hochliquide Anlagen 1,8 0,0 1,8
Marktkapitalisierung (%)
Relative

Fonds Index Gewichtung

Mega-Cap (> $50 Mrd.) 23,7 37,0 -13,.3
Large-Cap ($10-$50 Mrd.) 24,1 42,1 -18,0
Mid-Cap ($2-$10 Mrd.) 40,4 18,2 222
Small-Cap (<$2 Mrd.) 99 26 7.3
Barmittel u.
hochliquide Anlagen 1,8 0,0 1,8
Wertentwicklung
Der Jahresbeginn wurde von einer Reihe

makrodkonomischer Ereignisse dominiert, darunter
die Uberraschende Abkehr der Schweizer

Nationalbank von der Wahrungsbindung an den
Euro, die Bestdtigung der grofer als erwarteten
quantitativen LockerungsmaBnahmen durch die

Europdische Zentralbank sowie die Wahlen in
Griechenland. Die globalen Aktienmdrkte beendeten
den Januar in positivem Terrain, wobei die meisten
asiatischen und europdischen Aktienindizes eine
Outperformance verzeichneten. Anders als in 2014
gerieten US-amerikanische Aktien aufgrund einer
bisher weitgehend enttduschenden Berichtssaison
sowie einiger schwacher Konjunkturnachrichten ins
Hintertreffen. Das bekannte risikoaverse Umfeld —
mit der Praferenz der Anleger fiir Qualitt — blieb
weiterhin bestehen, da defensive Sektoren besser als
Zykliker abschnitten, wdhrend bei den Rohstoffen
Gold und andere Edelmetalle im Monatsverlauf eine
Rally verzeichneten.

In diesem Umfeld blieb der Fonds geringfiigig
hinter seinem Vergleichsindex zurtick.

Die Untergewichtung in den USA und die dortige
Titelselektion, insbesondere Microsoft, waren der
Grund fir die Underperformance und wogen die
durch die Titelselektion im Grundstoff- und
insbesondere im Bergbausektor erzielten Gewinne
auf. Die Aktien von Microsoft gaben infolge der
Veroffentlichung seiner Geschdftszahlen fiir das
zweite Quartal stark nach, da der Markt negativ auf
einen Riickgang kommerzieller Lizenzierungen
reagierte. Fondsmanager Randeep Somel ist jedoch
der Ansicht, dass das gebUhrenfinanzierte Cloud-
Computing-Modell des Unternehmens ein riesiges
Potenzial birgt, das auf dem bestehenden Netzwerk
von Microsoft aufbaut. Dadurch sollten die
Méglichkeiten des Unternehmens weiter verbessert
und sein Produktangebot ausgebaut werden. Die
Positionen ~ in  dem  Spezialisten  fir
Schoénheitsprodukte Elizabeth Arden und dem
Logistikkonzern UPS sorgten ebenfalls fir
Performanceeinbufen. Nach starken
Kursentwicklungen Ende 2014 waren die Aktien von
Elizabeth Arden Gewinnmitnahmen ausgesetzt,
wdhrend die Aktien von UPS unter der Nachricht
litten, dass die Weihnachtszeit erneut fiir operative
Schwierigkeiten sorgte. Das Unternehmen hatte
sich “zu sehr darauf vorbereitet”, seine qualitativ
hochwertigen Dienstleistungen zu erbringen, was zu
hoheren Kosten und niedrigeren Margen und
Gewinnen fihrte.

Positiv war dagegen, dass der Duft- und
Geschmacksstoffhersteller Symrise fiir den grofiten
positiven Performancebeitrag sorgte. Der CEO
deutete in einer kiirzlichen Erklarung an, dass er mit
den Ergebnissen des Unternehmens fiir das vierte
Quartal zufrieden war und bestdtigte den positiven
Ausblick fir das laufende Geschdftsjahr. Es gab
auPBerdem positive Nachrichten aus dem
Bergbausektor, wo der Mineralsanderzeuger Iluka
Resources einen starken Monat hatte, nachdem
das Unternehmen Umsatz-, Verkaufs- und Free
Cashflow-Daten fiir das vierte Quartal 2014
verdffentlichte, die alle Gber den Erwartungen
lagen. Randeep Somel ist der Ansicht, dass Iluka ein
starkes Managementteam hat und das
Unternehmen gut positioniert ist, um von den sich
verbessernden Industriedynamiken durch einen
von stdrkerer Angebotsverknappung geprdgten
Markt zu profitieren. Der Brauereikonzern Kirin
Holdings trug infolge guter Umsatzdaten ebenfalls
positiv zur Wertentwicklung bei.
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Wichtigste Verdnderungen

Im Januar wurden keine Positionen véllig neu ins
Portfolio aufgenommen oder komplett aufgeldst.
Zum Monatsbeginn tatigte Randeep Somel jedoch
Gewinnmitnahmen bei Microsoft und Symrise, die
beide 2014 gut abgeschnitten hatten.

Fondskennzahlen und Gebiihren

Jahrliche Mindest- Mindest-
Manage- betrag betrag
ment- Laufende fur die fir weitere

ISIN Bloomberg  gebiihr- Kosten Erstanlage  Anlagen

Euro-Anteilsklasse

A Auss. GB0OOB8HQLV43  MGGBBAI LN 1,75 % 1,93 % €1.000 €75
Euro-Anteilsklasse
A Thes. GB0030932676 MGGBEAA LN 1,75 % 1,93 % €1.000 €75
Euro-Anteilsklasse
C Auss. GBOOBK6M9Z78 MGGBECI LN 0,75 % 0,92 % €500.000 €50.000
Euro-Anteilsklasse
C Thes. GB0030932783 MGGBECA LN 0,75 % 0,92 % €500.000 €50.000

Die oben aufgefiihrten laufenden Kosten beinhalten direkte Kosten des Fonds, wie die jahrliche Managementgebdihr, die
Depotgebtihr sowie die Verwaltungsgebiihr.

Wichtige Informationen

Barmittel und hochliquide Anlagen kénnen als Einlage und/oder in Northern Trust Cash Funds (sogenannten Organismen fiir gemeinsame Anlagen)
und/oder in kurzfristigen Staatsanleihen gehalten werden.

Quelle aller Angaben zur Wertentwicklung: Morningstar, Inc,, Stand: 31. Januar 2015, Anteile der Euro-Klasse A, bei Wiederanlage des Nettoertrags, Preis-
zu-Preis-Basis. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind keine Garantie fiir zukiinftige Wertentwicklungen. Alle anderen statistischen Angaben
stammen von internen M&G-Quellen, Stand 31. Januar 2015, sofern nicht anders angegeben. Bitte beachten Sie, dass die Angaben zu den laufenden
Kosten bei Fonds und/oder Anteilsklassen, die noch keine 12 Monate alt sind, eine Schatzung sein kénnen. Aktuelle Anderungen der jéhrlichen
Verwaltungsgebiihr des Fonds oder anderer Kosten konnen sich auf die Zuverldssigkeit dieser Zahl auswirken.

Der Wert von Anlagen kann schwanken, wodurch die Fondspreise steigen oder fallen kénnen und Sie Ihren urspriinglich investierten Betrag
moglicherweise nicht zuriickerhalten. Das vorliegende Dokument richtet sich ausschlieBlich an Professionelle Anleger und ist nicht zur Weitergabe
bestimmt. Andere Personen sollten sich nicht auf die hierin enthaltenen Informationen verlassen. In der Schweiz: Die Weiterteilung dieses
Dokuments in oder von der Schweiz aus ist nicht zuldssig mit Ausnahme der Weitergabe an Qualifizierte Anleger im Sinne des Schweizerischen
Kollektivanlagengesetzes, der Schweizerischen Kollektivanlagenverordnung und des entsprechenden Rundschreibens der Schweizerischen
Aufsichtsbehorde (,Qualifizierte Anleger®). AusschlieBlich fir den Gebrauch durch den urspriinglichen Empfénger bestimmt (vorausgesetzt
dieser ist ein ,Qualifizierter Anleger*). Die in diesem Dokument genannten Organismen fiir die gemeinsame Anlage (die ,0GAW") sind offene
Investmentfonds mit variablem Kapital, die in England und Wales gegriindet wurden. Diese Informationen sind nicht als Angebot oder Aufforderung
zum Kauf von Anteilen an einem der hier erwahnten Fonds zu verstehen. Zeichnungen von Anteilen eines Fonds sollten nur auf der Grundlage des
aktuellen Verkaufsprospekts erfolgen. Die Satzungen, der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, der Jahres- oder Halbjahresbericht
und Geschaftsberichte sind in gedruckter Form kostenlos beim ACD erhdltlich: M&G Securities Limited, Laurence Pountney Hill, London, EC4R OHH, GB,
sowie bei: M&G International Investments Limited, Niederlassung Deutschland, mainBuilding, Taunusanlage 19, D-60325 Frankfurt am Main, bei der
deutschen Zahlstelle: J.P. Morgan AG, JunghofstraBe 14, D-60311 Frankfurt am Main, bei der 6sterreichischen Zahlstelle: Raiffeisen Bank International
A.G., Am Stadtpark 9, A-1030 Wien, und bei der luxemburgischen Zahlstelle: J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A., European Bank & Business Center, 6
c route de Treves, 2633 Senningerberg, Luxembourg. Fir die Schweiz: M&G International Investments Switzerland AG, Bahnhofstrasse 100, 8001
Zirich. Bitte lesen Sie vor der Zeichnung von Anteilen den Verkaufsprospekt, in dem die mit diesen Fonds verbundenen Anlagerisiken aufgefiihrt sind.
Diese Finanzwerbung wurde herausgegeben von M&G International Investments Limited. In der Schweiz wurde sie erstellt von M&G Securities Limited.
Eingetragener Sitz beider Firmen: Laurence Pountney Hill, London EC4R OHH, von der Financial Conduct Authority in GroBbritannien autorisiert und
beaufsichtigt. In der Schweiz wird diese Finanzwerbung wurde veréffentlicht von M&G International Investments Switzerland AG, Bahnhofstrasse 100,
8001 Ziirich, autorisiert und beaufsichtigt durch die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht.

Osterreich Deutschland Schweiz
www.mandg.at www.mandg.de www.mandg.ch

3/3



