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INVESTMENTS
28. Februar 2015

Euro-Anteilsklasse A

Zusqmmenfassung
« Der Fonds blieb im Februar geringfiigig hinter seinem Vergleichsindex zurlick, da die globalen Aktienmdrkte einen starken Monat erlebten.

« Eine erhdhte Risikobereitschaft war der Grund, dass die Anleger eine Umschichtung aus defensiven hin zu zyklischen Bereichen vornahmen und grofe
Positionen in Symrise und Kerry Group eine Underperformance verzeichneten.

» Im Februar wurden zwei neue Positionen ins Portfolio aufgenommen: Japan Tobacco und das US-Konglomerat Johnson & Johnson.
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Der Sektor Aktien Global stellt eine Kombination aus Morningstar Aktien weltweit Standardwerte Blend, Morningstar Aktien weltweit Standardwerte Value,
Morningstar Aktien weltweit Standardwerte Growth, Morningstar Aktien weltweit Nebenwerte, Morningstar Aktien Global - Einkommen und Morningstar
Aktien weltweit Flex-Cap dar.

Der Fonds investiert Giberwiegend in Gesellschaftsaktien, und es ist daher wahrscheinlich, dass er gréBeren Preisschwankungen unterliegt als Fonds, die in
Obligationen oder Bargeld investieren.
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Risikomerkmale

Stand 31.01.15

Alpha: -8,39
Information Ratio: -1,70
Sharpe Ratio: 0,15
Historischer Tracking Error: 4,47
Beta: 0,85
Standardabweichung: 12,04
Prognostizierter Tracking Error

(Active Risk): 5,04
Active Money: 192,15

Alpha: Portfoliorendite abziiglich Benchmarkrendite, annualisiert.
Information Ratio: Risikobereinigte relative Rendite, gemessen als das
Verhdltnis der aktiven Rendite (Unterschied zwischen mittlerer
Portfoliorendite und index return) dividiert durch den Tracking Error
(Standardabweichung ~ der  aktiven  Renditen). ~ Sharpe-Ratio:
Risikobereinigte absolute Rendite, gemessen als das Verhdltnis der Portfolio-
Uberschussrendite (Unterschied zwischen mittlerer Portfoliorendite und
risikolosem  Zinssatz) dividiert durch die Standardabweichung der
Portfoliorenditen. Historischer Tracking Error: MaBzahl fiir die tatséchliche
Abweichung der Portfoliorenditen von den comparative index returns. Diese
vier Risiko-MaBzahlen werden unter Verwendung realisierter Fondsrenditen
auf gleitender Basis tber drei Jahre ermittelt. Beta: Prognostizierte
Sensitivitat von Portfoliorenditen gegeniiber der comparative index.
Standardabweichung:  Prognostizierte absolute  Volatilitat von
Portfoliorenditen. Prognostizierter Tracking Error (aktives Risiko):
Prognostizierte Standardabweichung der Rendite eines Portfolios im
Vergleich zu seiner comparative index. Aktives Geld: Summe der
gegeniiber der Benchmark ibergewichteten und untergewichteten
Positionen innerhalb des Portfolios. Diese vier RisikomafBzahlen werden
unter Bezugnahme auf die Renditen der zugrunde liegenden
Wertpapierportfolios — nicht die Fondsrenditen — ermittelt. Die Angaben
basieren auf tdglichen Daten aus vier Jahren unter Verwendung eines
Zeitraums von 3-6 Monaten.

Sektorgewichtung (%)

Relative
Fonds Index Gewichtung
Verbrauchsgiter 26,1 271 11
Industrie 21,0 252 -4,1
Grundstoffe 19,17 10,5 8,5
Verbraucherdienstleist. 95 163 -6,8
Gesundheitswesen 95 00 9,5
Erdél und Gas 4,6 144 -9,8
Technologie 45 00 4.5
Finanzdienstleistungen 25 00 25
Telekommunikation 00 00 0,0
Versorger 00 6,5 -6,5
Barmittel u.
hochliquide Anlagen 32 00 3,2
Grofte Positionen %
Relative
Fonds Index Gewichtung
Ansell 53 00 53
Kerry Group 48 01 4,7
Symrise 47 00 46
United Technologies 45 06 39
Microsoft 45 00 4,5
G4S 44 0,0 4,4
BHP Billiton 43 07 35
Publicis 42 00 4,2
Scotts Miracle 42 00 4,2
UPS 41 04 37

Ubergewichtete Positionen (%)

Relative
Fonds Index Gewichtung

Ansell 53 00 53
Kerry Group 48 01 4,7
Symrise 47 00 46
Microsoft 45 00 4,5
G4S 44 0,0 4.4
Publicis 42 00 4,2
Scotts Miracle 42 00 4,2
United Technologies 45 06 39
UPS 41 04 37
PZ Cussons 36 00 3,6

Untergewichtete Positionen (%)

Relative
Fonds Index Gewichtung

Exxon Mobil 00 20 -2,0
General Electric 00 14 -1,4
Nestle 00 14 -1,4
Procter & Gamble 00 13 -1,3
Royal Dutch Shell 00 11 11
Chevron 00 1,1 -11
Coca-Cola 00 1,0 -1,0
Toyota Motor 00 1,0 -1,0
Home Depot 00 08 -0,8
Wal-Mart 00 08 -0,8

Geografische Aufteilung (%)

Relative
Fonds Index Gewichtung

USA 269 49,0 -22,1
GroBbritannien 19,7 89 10,9
Australien 99 22 7,7
Deutschland 92 43 49
Frankreich 70 41 29
Irland 48 01 4,6
Hongkong 38 11 2,7
Japan 3,5 11,3 -78
Sonstige 12,0 19,0 -7,0

Barmittel u.
hochliquide Anlagen 32 00 3,2

Marktkapitalisierung (%)

Relative

Fonds Index Gewichtung

Mega-Cap (> $50 Mrd.) 25,0 38,9 -13,9

Large-Cap ($10-$50 Mrd.) 23,2 41,0 17,7

Mid-Cap ($2-$10Mrd.) 39,1 17,8 213

Small-Cap (<$2 Mrd.) 95 24 7.1

Barmittel u.

hochliquide Anlagen 32 00 3,2
Wertentwicklung

Die globalen Aktienmdrkte erlebten im Februar
einen starken Monat, wobei sich alle fihrenden
Indizes in positivem Terrain befanden. Die US-
Aktienmdrkte waren robuster als im Januar,
blieben aber immer noch hinter den Mdrkten in
Europa und Japan zuriick. Anders als bei den
jungsten Trends zeigten die Anleger eine erhohte
Risikofreudigkeit, was an der Outperformance der

Markte in Russland und Griechenland sowie der
zyklischen Sektoren wie dem Grundstoff-, Nicht-
Basiskonsumgditer- und Industriesektor deutlich
wurde. Es kam zu erneuten Sorgen (iber einen
“Grexit”, wobei diese zumindest fur den Moment
nachlieBen, da das EU-Hilfsprogramm fir
Griechenland um vier Monate verléngert wurde.
Dariiber hinaus scheint sich der Olpreis bei rund 50
US-Dollar pro Barrel stabilisiert zu haben.

Trotz des starken Monats fir die globalen
Aktienmdrkte blieb der Fonds im Februar
geringfiigig hinter seinem Vergleichsindex zuriick.
Nach starken Kursgewinnen in den letzten
Monaten  gaben  die  Hersteller  von
Nahrungsmittelinhaltsstoffen Symrise und Kerry
Group sowie der Brauereikonzern Kirin Holdings
nach, da die Anleger defensiven Bereichen den
Riicken zukehrten. Symrise und Kerry haben in den
letzten sechs Monaten gute Kursentwicklungen
verzeichnet und biiBten im Februar einen Teil dieser
Gewinne wieder ein, da die Anleger
Gewinnmitnahmen tdtigten. Die Aktien von Kirin
fielen, nachdem das Unternehmen niedriger als
erwartete Geschdftszahlen bekannt gab. Der
Konzern sollte jedoch weiterhin von einem sich
verbessernden Inlandsanteil bei Bier und Softdrinks
profitieren, sowie von seinem Potenzial, in seinem
australischen  Milch-  und  brasilianischen
Biergeschdft die Wende zu schaffen.

Die Titelselektion in den USA trug dagegen positiv
zur Wertentwicklung bei, obwohl der Fonds in dieser
Region untergewichtet ist. Eine Ubergewichtung in
Grof3britannien sowie die Titelselektion in diesem
Land erwiesen sich ebenfalls als positiv. Nicht im
Versorgersektor investiert zu sein, der weltweit die
schlechteste Performance verzeichnete, kam
ebenso der Wertentwicklung zugute. Auf
Titelebene waren die Positionen in dem Large-Cap-
Bergbaukonzern BHP Billiton, dem australischen
Hersteller von Schutzldsungen Ansell sowie dem
Hersteller von Haushaltsprodukten PZ Cussons die
Performancespitzenreiter. Die Geschaftsfiihrung
von BHP Billiton duBerte sich nach einem
erfolgreichen Analystentreffen positiv in Bezug auf
den zukinftigen Cashflow, die Sicherung der
Dividende und das starke Wachstum in allen
Geschdftsbereichen. Ansell profitiert nun von
vorherigen Ubernahmen, die signifikant zum
Umsatzwachstum beigetragen haben, wihrend PZ
Cussons Zwischenergebnisse meldete, die trotz
erschwerter Geschdftsbedingungen in seinem
wichtigsten Markt Nigeria, weitgehend im Rahmen
der Erwartungen lagen.

Wichtigste Verdnderungen

Fondsmanager Randeep Somel nahm im Februar
zwei Positionen neu ins Portfolio auf: Japan
Tobacco und das US-Konglomerat Johnson &
Johnson. Neben der Pharmasparte verfiigt das
Unternehmen auch tiber eine starke Konsumgiter-
und Medizinprodukte-Sparte, die zusammen fiir
mehr als 60 % der Umsdtze verantwortlich sind.
Aufgrund eines Kursriickgangs ergab sich nun ein
guter Einstiegszeitpunkt. Dariiber hinaus wird
Johnson & Johnson zu einem niedrigeren Kurs-
Gewinn-Verhdltnis gehandelt als viele der im Fonds
vertretenen europdischen Konsumgiitertitel, die
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Randeep Somel reduziert hat. Zudem verfligt das
Unternehmen (ber dhnliche fundamentale
Merkmale, die zur Erhaltung der Ausgewogenheit
im Portfolio beitragen. Japan Tobacco ist das
drittgroBte  Unternehmen  am  globalen
Zigarettenmarkt, nachdem es seinen Marktanteil
durch die Ubernahmen von Reynolds International
im Jahr 1998 und Gallaher in 2007 ausgebaut hat.
Der Konzern besitzt mit Mild Seven, Camel und
Winston drei der sieben weltweit flihrenden
Zigarettenmarken und seine wichtigsten Mdrkte
sind Japan und Russland. Der Fokus des
Unternehmens liegt auf Investments in den
Emerging Markets und Produktneuheiten, um auf
mittlere bis lange Sicht das Wachstum zu erhalten.
Japan Tobacco zeichnet sich durch hohe Margen
und eine gute geografische Diversifikation aus und
ist im Vergleich zu den im selben Sektor tdtigen
Unternehmen attraktiv bewertet.

Da der US-Markt nach einem schwachen Januar
gut abschnitt, nutzte der Fondsmanager die
Gelegenheit fir einige Gewinnmitnahmen. Er
reduzierte Positionen in United Technologies und
ScottsMiracle-Gro sowie in anderen Titeln, die
2014 eine starke Performance verzeichneten,
darunter Unilever, Symrise und Kerry. Das Kapital
wurde in dhnliche Unternehmen mit niedrigerem
Beta und attraktiven Bewertungen reinvestiert.

Fondskennzahlen und Gebihren

Jahrliche Mindest- Mindest-
Manage- betrag betrag
ment- Laufende fur die fir weitere
ISIN Bloomberg  gebiihr- Kosten Erstanlage  Anlagen
Euro-Anteilsklasse
A Thes. GB0030932676 MGGBEAA LN 1,75 % 193 % €1.000 €75
Euro-Anteilsklasse
A Auss. GBOOB8HQLV43  MGGBBAI LN 1,75 % 1,93 % €1.000 €75
Euro-Anteilsklasse
CThes. GB0030932783 MGGBECALN 0,75 % 092 % €500.000 €50.000
Euro-Anteilsklasse
C Auss. GBOOBK6M9Z78 MGGBECI LN 0,75 % 0,92 % €500.000 €50.000

Die oben aufgefiihrten laufenden Kosten beinhalten direkte Kosten des Fonds, wie die jahrliche Managementgebdihr, die
Depotgebtihr sowie die Verwaltungsgebiihr.

Wichtige Informationen

Barmittel und hochliquide Anlagen kénnen als Einlage und/oder in Northern Trust Cash Funds (sogenannten Organismen fiir gemeinsame Anlagen) und/oder
in kurzfristigen Staatsanleihen gehalten werden.

Quelle aller Angaben zur Wertentwicklung: Morningstar, Inc.,, Stand: 28. Februar 2015, Anteile der Euro-Klasse A, bei Wiederanlage des Nettoertrags, Preis-
zu-Preis-Basis. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind keine Garantie fiir zukiinftige Wertentwicklungen. Alle anderen statistischen Angaben stammen
von internen M&G-Quellen, Stand 28. Februar 2015, sofern nicht anders angegeben. Bitte beachten Sie, dass die Angaben zu den laufenden Kosten bei Fonds
und/oder Anteilsklassen, die noch keine 12 Monate alt sind, eine Schéitzung sein kdnnen. Aktuelle Anderungen der jahrlichen Verwaltungsgebiihr des Fonds
oder anderer Kosten kénnen sich auf die Zuverldssigkeit dieser Zahl auswirken.

Der Wert von Anlagen kann schwanken, wodurch die Fondspreise steigen oder fallen kénnen und Sie Ihren urspriinglich investierten Betrag moglicherweise
nicht zuriickerhalten. Das vorliegende Dokument richtet sich ausschlieBlich an Professionelle Anleger und ist nicht zur Weitergabe bestimmt. Andere
Personen sollten sich nicht auf die hierin enthaltenen Informationen verlassen. In der Schweiz: Die Weiterteilung dieses Dokuments in oder von der
Schweiz aus ist nicht zuléssig mit Ausnahme der Weitergabe an Qualifizierte Anleger im Sinne des Schweizerischen Kollektivanlagengesetzes, der
Schweizerischen Kollektivanlagenverordnung und des entsprechenden Rundschreibens der Schweizerischen Aufsichtsbehorde (,Qualifizierte Anleger*).
AusschlieBlich fiir den Gebrauch durch den urspriinglichen Empfiinger bestimmt (vorausgesetzt dieser ist ein ,Qualifizierter Anleger). Die in diesem
Dokument genannten Organismen fir die gemeinsame Anlage (die ,0GAW") sind offene Investmentfonds mit variablem Kapital, die in England und Wales
gegriindet wurden. Diese Informationen sind nicht als Angebot oder Aufforderung zum Kauf von Anteilen an einem der hier erwdhnten Fonds zu verstehen.
Zeichnungen von Anteilen eines Fonds sollten nur auf der Grundlage des aktuellen Verkaufsprospekts erfolgen. Die Satzungen, der Verkaufsprospekt, die
wesentlichen Anlegerinformationen, der Jahres- oder Halbjahresbericht und Geschdftsberichte sind in gedruckter Form kostenlos beim ACD erhdltlich: M&G
Securities Limited, Laurence Pountney Hill, London, EC4R OHH, GB, sowie bei: M&G International Investments Limited, Niederlassung Deutschland,
mainBuilding, Taunusanlage 19, D-60325 Frankfurt am Main, bei der deutschen Zahlstelle: J.P. Morgan AG, JunghofstraBe 14, D-60311 Frankfurt am Main,
bei der osterreichischen Zahlstelle: Raiffeisen Bank International A.G., Am Stadtpark 9, A-1030 Wien, und bei der luxemburgischen Zahlstelle: J.P. Morgan Bank
Luxembourg S.A., European Bank & Business Center, 6 c route de Treves, 2633 Senningerberg, Luxembourg. Fiir die Schweiz: M&G International Investments
Switzerland AG, Bahnhofstrasse 100, 8001 Zirich. Bitte lesen Sie vor der Zeichnung von Anteilen den Verkaufsprospekt, in dem die mit diesen Fonds
verbundenen Anlagerisiken aufgefiihrt sind. Diese Finanzwerbung wurde herausgegeben von M&G International Investments Limited. In der Schweiz wurde
sie erstellt von M&G Securities Limited. Eingetragener Sitz beider Firmen: Laurence Pountney Hill, London EC4R OHH, von der Financial Conduct Authority in
Grofbritannien autorisiert und beaufsichtigt. In der Schweiz wird diese Finanzwerbung wurde veréffentlicht von M&G International Investments Switzerland
AG, Bahnhofstrasse 100, 8001 Zirich, autorisiert und beaufsichtigt durch die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht.
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