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Fondsreport M&G Global Basics Fund

INVESTMENTS
31. Marz 2015

Euro-Anteilsklasse A

Zusqmmenfassung
« Der Fonds blieb im Marz leicht hinter seinem Vergleichsindex zuriick. Die positive Aktienauswahl in Australien und auf Sektorebene bei Grundstoffen reichte
nicht aus, die negative Titelauswahl in den USA auszugleichen.

« Grof3e Fondspositionen wie der Bergbaukonzern BHP Billiton, der Hersteller von Nahrungsmittelinhaltsstoffen Kerry Group und der Technologieriese Microsoft
leisteten die groBten Negativbeitrdge.

« Im Mdrz wurde mit dem in GroBbritannien notierten chinesischen Gesundheitsunternehmen Hutchison China Meditech eine neue Position ins
Portfolio aufgenommen.

Wertentwicklung tiber 5 Jahre Fondsfakten
Fondsmanager Randeep Somel
200,0 Fondsmanager seit 19. November 2013
1874 Stellv. Fondsmanager Colm D’Olier
o e / Auflegungsdatum* 17. November 2000
?_ 160,0 Auflegungsdatum der
§ A /_’ Anteilsklasse 28. November 2001
b ’ 1373 Fondsvolumen (Mio.) €3.505,62
é 120,0 Fondstyp Im Vereinigten Kénigreich
= 1000 A registrierter OEIC
' Vergleichsindex FTSE Global Basics
80,0 | l l 1 1 Composite Index*
Marz 11 Marz 12 Marz 13 Marz 14 Mérz 15 Vergleichssektor Sektor Aktien Global
— Fonds —— Vergleichsindex Anzahl der Positionen 49
Portfolio-Umschlag tiber
12 Monate 213 %
Wertentwicklung des Fonds Anteilstyp Thes. & Auss.
Laufende Kosten 1,93 %
. Seit
Ubernahme Seit * Der Fonds wurde urspringlich am 28. Februar 1973 aufgelegt
1Monat 3 Monate Lfd. Jahr 1Jahr 3Jahre 5Jahre  desFonds Auflegung (Bérsengang des Fonds in GroBbritannien). Dfu ief F[;TZS:SJS?]E*%%T;
) ) ) %) 8 pa. (%) pa. (%) pa. (%) pa. lﬁﬁe%fr%i%?ﬁo ;zviitirﬁli.tuxzrt‘giuersdeerhwgitzmunﬁnderte sich der
Index +2,3 +15,0 +15,0 +30,2 +16,3 +13,4 +21,8 +6,0 Untersektoren des FTSE World Index, mit Ausnahme von Medien, IT,
Telekommunikation, Finanzen und Gesundheitswesen.
Sektor +3,1 +15,4 +15,4 +32,7 +18,3 +13,1 +24,7 +2,2
Rang 369/419  286/419  286/419 381/401 326/326 270/273 376/389 6/104 Fondsrqtings
Quartil a 3 3 . a 4 . 1 Morningstar-Gesamtrating *
Morningstar Analyst Rating Neutral
] dh rI i Ch e We rtentwickl un g (%) Quelle: Morningstar, Stand 28. Februar 2015

Ratings sollten nicht als Empfehlung verstanden werden.
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Der Sektor Aktien Global stellt eine Kombination aus Morningstar Aktien weltweit Standardwerte Blend, Morningstar Aktien weltweit Standardwerte Value,
Morningstar Aktien weltweit Standardwerte Growth, Morningstar Aktien weltweit Nebenwerte, Morningstar Aktien Global - Einkommen und Morningstar
Aktien weltweit Flex-Cap dar.

Der Fonds investiert Giberwiegend in Gesellschaftsaktien, und es ist daher wahrscheinlich, dass er gréBeren Preisschwankungen unterliegt als Fonds, die in
Obligationen oder Bargeld investieren.
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Risikomerkmale

Stand 28.02.15

Alpha: -7,85
Information Ratio: -1,59
Sharpe Ratio: 017
Historischer Tracking Error: 4,49
Beta: 0,86
Standardabweichung: 11,94
Prognostizierter Tracking Error

(Active Risk): 4,83
Active Share: 95,73

Alpha: Portfoliorendite abziiglich Benchmarkrendite, annualisiert.
Information Ratio: Risikobereinigte relative Rendite, gemessen als das
Verhdltnis der aktiven Rendite (Unterschied zwischen mittlerer
Portfoliorendite und index return) dividiert durch den Tracking Error
(Standardabweichung ~ der  aktiven  Renditen). ~ Sharpe-Ratio:
Risikobereinigte absolute Rendite, gemessen als das Verhdltnis der Portfolio-
Uberschussrendite (Unterschied zwischen mittlerer Portfoliorendite und
risikolosem  Zinssatz) dividiert durch die Standardabweichung der
Portfoliorenditen. Historischer Tracking Error: MaBzahl fiir die tatséchliche
Abweichung der Portfoliorenditen von den comparative index returns. Diese

Ubergewichtete Positionen (%)

Relative
Fonds Index Gewichtung

Ansell 55 00 55
Symrise 47 00 47
Kerry Group 47 01 46
Scotts Miracle 45 00 4,5
Microsoft 45 0,0 45
G4S 43 00 43
Publicis 41 0,0 41
United Technologies 44 06 38
PZ Cussons 3,7 00 3,7
UPS 36 04 33

Untergewichtete Positionen (%)

Relative
Fonds Index Gewichtung

vier Risiko-MaBzahlen werden unter Verwendung realisierter Fondsrenditen Exxon Mobil Corpomtion 0,0 20 20
auf gleitender Basis tber drei Jahre ermittelt. Beta: Prognostizierte General Electric 0,0 1,4 1.4
Sensitivitat von Portfoliorenditen gegeniiber der comparative index.
Standardabweichung:  Prognostizierte absolute  Volatilitat von Nestle 0,0 1,3 -1,3
Portfoliorenditen. Prognostizierter Tracking Error (aktives Risiko):
Prognostizierte Standardabweichung der Rendite eines Portfolios im Procter & Gamble 00 12 1,2
Vergleich zu seiner comparative index. Active Share: Summe der o
gegeniiber der Benchmark Ubergewichteten und untergewichteten Chevron 00 " 11
Positionen innerhalb des Portfolios, geteilt durch zwei. Diese vier Royal Dutch Shell 0,0 1,1 1,1
RisikomaBzahlen werden unter Bezugnahme auf die Renditen der zugrunde
liegenden Wertpapierportfolios — nicht die Fondsrenditen — ermittelt. Die Toyota Motor 0,0 1,0 -1,0
Angaben basieren auf taglichen Daten aus vier Jahren unter Verwendung
eines Zeitraums von 3-6 Monaten. Coca-Cola 00 1,0 1.0
. o Home Depot 00 08 -0,8
Sektorgewichtung (%) PepsiCo 00 08 08
Relative
Fonds Index Gewichtung . Geografische Aufteilung (%)
Verbrauchsgiter 26,6 271 -0,5 Relative
Industrie 209 2572 43 Fonds Index Gewichtung
Grundstoffe 18,8 10,5 8,4 USA 273 490 217
Gesundheitswesen 104 00 104 GroBbritannien 195 85 110
Verbraucherdienstleist. 96 16,7 71 Australien 102 21 81
Erdél und Gas 45 14,2 -9,6 Deutschland 95 45 50
Technologie 45 00 45 Frankreich 6,9 41 2,9
Finanzdienstleistungen 22 00 2,2 Irland 47 01 45
Telekommunikation 00 00 0,0 Hongkong 39 11 28
Versorger 00 64 -6,4 Japan 35 117 83
CCllle R Sonstige 120 189 6,9
hochliquide Anlagen 25 00 2,5 Barmittel u
. . o hochliquide Anlagen 25 00 225
Grofte Positionen %
Relative  Marktkapitalisierung (%)
Fonds Index Gewichtung
Relative
Ansell 55 00 5,5 Fonds Index Gewichtung
Symrise 47 00 4,7 Mega-Cap (>
Kerry Group 47 01 4,6 $50 Mrd.) 244 38,2 13,8
Scotts Miracle 45 00 4,5 Large-Cap ($10-$50 Mrd.) 23,2 41,3 18,1
Microsoft 45 00 4,5 Mid-Cap ($2-$10 Mrd.) 38,4 17,9 20,5
United Technologies 44 06 38 Small-Cap (<$2
G4S 43 00 43 Mrd.) 15 25 9,0
Publicis 41 00 4,1 Barmittel u.
PZ Cussons 37 00 37 hochliquide Anlagen 25 00 2,5
UPS 36 04 33 .
Wertentwicklung

Im Fahrwasser des Aufwdrtstrends im Marz
beendeten die globalen Aktienmdrkte das erste
Quartal in positivem Terrain. Im Monatsverlauf
richtete sich das Interesse der Anleger
hauptsdchlich  auf  Zinsentwicklungen  und

Wahrungsabwertungen. Eine Reihe europdischer

Aktienmdrkte gehorten sowohl im Mdrz als auch im
ersten Quartal zu den besten Performern, da sie
vom Beginn des Anleihenkaufprogramms durch die
EZB profitierten. Die Mdrkte in China und Japan
hatten ebenfalls einen guten Monat. Auf
Sektorebene  stitzte  die  zunehmende
Fusionsaktivitdt die Aktienkurse, insbesondere im
Gesundheitsbereich und im Technologiesektor. Auf
der anderen Seite sahen wir bei US-Aktien eine
Underperformance, da sich die Anleger zunehmend
tber die Negativeffekte eines starken Dollars auf
die Unternehmensgewinne sorgten.

Vor diesem Hintergrund verzeichnete der Fonds
gegeniiber seinem Vergleichsindex eine leichte
Underperformance. Die Aktienauswahl in
Australien und auf Sektorebene bei Grundstoffen
war positiv, konnte aber die negative Titelauswahl
in den USA nicht wettmachen.

Die Positionen im Large-Cap-Bergbaukonzern BHP
Billiton, dem Hersteller von
Nahrungsmittelinhaltsstoffen Kerry Group und
dem Technologieriesen Microsoft leisteten die
groBten Negativbeitrage.

BHP verdffentlichte im Monatsverlauf Dokumente
zu der vorgeschlagenen Ausgliederung von
South32, einem neuen Bergbauunternehmen, das
in Australien an die Borse gehen soll. Kurzfristig
werden durch die Abspaltung zwar zusdtzliche
Kosten anfallen, doch sollte sich BHP durch die
MaBnahme langfristig zu einem einfacheren,
leichter zu leitenden Unternehmen mit einem Kern
von 19 Upstream-Tier-1-Assets entwickeln.

Kerrys Aktienkurs litt darunter, dass sich einige
Anleger um die Wettbewerbspositionierung des
Unternehmens Sorgen machten. Auch die
Bewertung des Unternehmens erschien ihnen
teuer. Dessen ungeachtet ist Fondsmanager
Randeep Somel der Meinung, dass sich der jiingste
Unternehmensschwerpunkt auf Margen und die
Integration friherer Einkdufe bald wieder auf
Akquisitionen verlagern wird, die primdr durch den
erheblichen  Cashflow des Unternehmens
finanziert werden.

Andernorts senkten eine Reihe von Sell-Side-
Analysten ihre Bewertungen fiir Microsoft, was den
Aktienkurs des Unternehmens belastete. Der Titel
zeichnet sich jedoch weiterhin durch seinen hohen
Uberzeugungsgrad aus, was unter anderem an den
Geschdftsmodellen  fir  Cloud-Dienste  und
Software-Servicevertrdge liegt.

Zu den besten Beitragsleistern gehorten die
Positionen im Mineralsandproduzenten Iluka
Resources sowie die Positionen im australischen
Hersteller von Schutzlésungen Ansell und dem
Vertreiber von Gartenprodukten ScottsMiracle-Gro.

Iluka konnte von den guten Nachrichten zum
chinesischen Hausermarkt und den gestiegenen
Zirkonimporten nach China profitieren. Das
Unternehmen operiert weiterhin in  einem
schwierigen Marktumfeld, in dem sich aber die
Preise fiir Mineralsand verbessern.

Ansell hat die Ubernahme von Microgard, einem
Privatunternehmen fir die Herstellung von
Schutzkleidung mit Hauptsitz in GroBbritannien,
bekannt gegeben. Microgards Fertigungsanlagen
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befinden sich im chinesischen Xiamen, und das
Unternehmen verkauft seine Produkte in 75
Landern. Die Ubernahme sollte  Ansells
Geschaftszweig fiir Schutzkleidung verbessern und
im Anschluss an die Konsolidierung von Back Office
und Sales wesentliche Synergien herstellen.

Ansonsten sei noch ScottsMiracle-Gro erwchnt. Das
Unternehmen setzt seine positive Performance vor
dem Hintergrund eines giinstigen Umfelds fir
private Konsumausgaben, einer robusten, neuen
Produktpalette und einem glinstigen Kostenumfeld
fiir Rohstoffe fort.

Wichtigste Verdnderungen

Randeep Somel nahm im Marz mit Hutchison
China Meditech (Chi-Med) eine neue Position in
den Fonds auf. Das in Grofbritannien notierte
Gesundheitsunternehmen ist primdr in China aktiv
und eine Tochtergesellschaft von Hutchison
Whampoa, einem internationalen, an der
Hongkonger Borse notierten Unternehmen.

Die  Aussichten  fir  das  chinesische
Gesundheitssegment des Unternehmens sind
weiterhin attraktiv, da es Dienstleistungen fiir einen
der weltweit am schnellsten wachsenden
Gesundheitsmdrkte erbringt. Trotz der periodischen
wirtschaftlichen und politischen Unsicherheiten,
bieten sich in China attraktive Gelegenheiten. Die
demografischen Bedingungen, der steigende
Lebensstandard und die  forderlichen
RegierungsmaBnahmen bedeuten, dass die
Nachfrage nach Gesundheitsdiensten in China fiir
einige Zeit stdrker sein wird als in anderen Mérkten.
Teil des Geschafts konzentriert sich auf
Konsumgtiter im Gesundheitsbereich, insbesondere
natdrliche und organische Produkte, welche den
Pharmabereich und die vielfachen neuen
Medikamentenentwicklungen des Unternehmens
finanzieren. Hier sieht Somel die wichtigsten
Gelegenheiten fiir das Unternehmen.

Der Fondsmanager baute zudem seine Positionen
im US-Konglomerat Johnson & Johnson und in
Japan Tobacco, welches im Februar in das Portfolio
kam, aus. Positionen in dem in Grofbritannien
notierten Unternehmen G4S, dem in Frankreich
notierten Compagnie des Alpes und dem in
Deutschland notierten Unternehmen Villeroy &
Boch wurden reduziert, da sich die Aktien dieser
Firmen gut entwickelt hatten.

Fondskennzahlen und Gebihren

Jahrliche Mindest- Mindest-
Manage- betrag betrag
ment- Laufende fur die fiir weitere
ISIN Bloomberg  gebiihr- Kosten Erstanlage  Anlagen
Euro-Anteilsklasse
A Auss. GBOOB8HQLV43 MGGBBAI LN 1,75 % 193 % €1.000 €75
Euro-Anteilsklasse
A Thes. GB0030932676 MGGBEAA LN 1,75 % 1,93 % €1.000 €75
Euro-Anteilsklasse
C Auss. GBOOBK6M9Z78 MGGBECILN 0,75 % 092 % €500.000 €50.000
Euro-Anteilsklasse
C Thes. GB0030932783 MGGBECA LN 0,75 % 0,92 % €500.000 €50.000

Die oben aufgefiihrten laufenden Kosten beinhalten direkte Kosten des Fonds, wie die jahrliche Managementgebdihr, die
Depotgebtihr sowie die Verwaltungsgebiihr.

Wichtige Informationen

Barmittel und hochliquide Anlagen kénnen als Einlage und/oder in Northern Trust Cash Funds (sogenannten Organismen fiir gemeinsame Anlagen) und/oder
in kurzfristigen Staatsanleihen gehalten werden.

Quelle aller Angaben zur Wertentwicklung: Morningstar, Inc,, Stand: 31. Mdrz 2015, Anteile der Euro-Klasse A, bei Wiederanlage des Nettoertrags, Preis-zu-
Preis-Basis. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind keine Garantie fiir zukiinftige Wertentwicklungen. Alle anderen statistischen Angaben stammen von
internen M&G-Quellen, Stand 31. Mdrz 2015, sofern nicht anders angegeben. Bitte beachten Sie, dass die Angaben zu den laufenden Kosten bei Fonds
und/oder Anteilsklassen, die noch keine 12 Monate alt sind, eine Schéitzung sein kdnnen. Aktuelle Anderungen der jahrlichen Verwaltungsgebiihr des Fonds
oder anderer Kosten kénnen sich auf die Zuverldssigkeit dieser Zahl auswirken.

Der Wert von Anlagen kann schwanken, wodurch die Fondspreise steigen oder fallen kénnen und Sie Ihren urspriinglich investierten Betrag moglicherweise
nicht zurlickerhalten. Das vorliegende Dokument richtet sich ausschlieBlich an Professionelle Anleger und ist nicht zur Weitergabe bestimmt. Andere
Personen sollten sich nicht auf die hierin enthaltenen Informationen verlassen. In der Schweiz: Die Weiterteilung dieses Dokuments in oder von der
Schweiz aus ist nicht zuléssig mit Ausnahme der Weitergabe an Qualifizierte Anleger im Sinne des Schweizerischen Kollektivanlagengesetzes, der
Schweizerischen Kollektivanlagenverordnung und des entsprechenden Rundschreibens der Schweizerischen Aufsichtsbehorde (,Qualifizierte Anleger*).
AusschlieBlich fiir den Gebrauch durch den urspriinglichen Empfiinger bestimmt (vorausgesetzt dieser ist ein ,Qualifizierter Anleger). Die in diesem
Dokument genannten Organismen fr die gemeinsame Anlage (die ,,0GAW*) sind offene Investmentfonds mit variablem Kapital, die in England und Wales
gegriindet wurden. Diese Informationen sind nicht als Angebot oder Aufforderung zum Kauf von Anteilen an einem der hier erwdhnten Fonds zu verstehen.
Zeichnungen von Anteilen eines Fonds sollten nur auf der Grundlage des aktuellen Verkaufsprospekts erfolgen. Die Satzungen, der Verkaufsprospekt, die
wesentlichen Anlegerinformationen, der Jahres- oder Halbjahresbericht und Geschdftsberichte sind in gedruckter Form kostenlos beim ACD erhdltlich: M&G
Securities Limited, Laurence Pountney Hill, London, EC4R OHH, GB, sowie bei: M&G International Investments Limited, Niederlassung Deutschland,
mainBuilding, Taunusanlage 19, D-60325 Frankfurt am Main, bei der deutschen Zahlstelle: J.P. Morgan AG, JunghofstraBe 14, D-60311 Frankfurt am Main,
bei der osterreichischen Zahlstelle: Raiffeisen Bank International A.G., Am Stadtpark 9, A-1030 Wien, und bei der luxemburgischen Zahlstelle: J.P. Morgan Bank
Luxembourg S.A., European Bank & Business Center, 6 c route de Treves, 2633 Senningerberg, Luxembourg. Fiir die Schweiz: M&G International Investments
Switzerland AG, Bahnhofstrasse 100, 8001 Zirich. Bitte lesen Sie vor der Zeichnung von Anteilen den Verkaufsprospekt, in dem die mit diesen Fonds
verbundenen Anlagerisiken aufgefiihrt sind. Diese Finanzwerbung wurde herausgegeben von M&G International Investments Limited. In der Schweiz wurde
sie erstellt von M&G Securities Limited. Eingetragener Sitz beider Firmen: Laurence Pountney Hill, London EC4R OHH, von der Financial Conduct Authority in
Grofbritannien autorisiert und beaufsichtigt. In der Schweiz wird diese Finanzwerbung wurde veréffentlicht von M&G International Investments Switzerland
AG, Bahnhofstrasse 100, 8001 Ziirich, autorisiert und beaufsichtigt durch die Eidgenéssische Finanzmarktaufsicht.

Schweiz
www.mandg.ch

Deutschland

www.mandg.de

Osterreich
www.mandg.at
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