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Euro-Anteilsklasse A

Zusammenfassung

» Die Aktienmdrkte in Asien gaben im Juni nach. Sorgen tiber die griechische Schuldenkrise und die Aussicht auf steigende Zinsen in den USA dampften die
Risikofreudigkeit der Anleger.

« Der Fonds blieb hinter dem MSCI Asia Pacific ex Japan Index und seiner Vergleichsgruppe zuriick. Hauptgrund dafiir war die Aktienauswahl in Stidkorea und
Taiwan. Ein negativer Preiseffekt von 66 Basispunkten schmdlerte ebenfalls die Fondsperformance.

» Im Juni wurden keine Positionen neu aufgebaut oder komplett aufgelést. Fondsmanager Matthew Vaight baute aber bei Titeln in Taiwan und China das

Engagement aus.
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Der Fonds investiert Giberwiegend in Gesellschaftsaktien, und es ist daher wahrscheinlich, dass er gréBeren Preisschwankungen unterliegt als Fonds, die in
Obligationen oder Bargeld investieren.

150715115504 DE A1 FARE EUR A DE PE 3 0000



150715115504 DE A1 FARE EUR A DE PE 3 00000

Risikocharakteristika

Stand 31.05.15

Alpha: 2,35
Information Ratio: 0,49
Sharpe Ratio: 1,19
Historischer Tracking Error: 4,29
Beta: 0,93
Standardabweichung: 13,88
Prognostizierter Tracking Error

(Active Risk): 445
Active Share 89,15

Alpha:  Portfoliorendite abziiglich Benchmarkrendite, annualisiert.
Information Ratio: Risikobereinigte relative Rendite, gemessen als das
Verhdltnis der aktiven Rendite (Unterschied zwischen mittlerer
Portfoliorendite und index return) dividiert durch den Tracking Error
(Standardabweichung der aktiven Renditen). Sharpe-Ratio: Risikobereinigte
absolute Rendite, gemessen als das Verhdltnis der Portfolio-
Uberschussrendite (Unterschied zwischen mittlerer Portfoliorendite und
risikolosem  Zinssatz) dividiert durch die Standardabweichung der
Portfoliorenditen. Historischer Tracking Error: MaBzahl fiir die tatséchliche
Abweichung der Portfoliorenditen von den comparative index returns. Diese
vier Risiko-MaBzahlen werden unter Verwendung realisierter Fondsrenditen
auf gleitender Basis Uber drei Jahre ermittelt. Beta: Prognostizierte
Sensitivitat von Portfoliorenditen gegeniiber der comparative index.
Standardabweichung: ~ Prognostizierte  absolute  Volatilitat — von
Portfoliorenditen. Prognostizierter Tracking Error (aktives Risiko):
Prognostizierte Standardabweichung der Rendite eines Portfolios im Vergleich
zu seiner comparative index. Active Share: Summe der gegentiber der
Benchmark tibergewichteten und untergewichteten Positionen innerhalb des
Portfolios, geteilt durch zwei. Diese vier RisikomaBzahlen werden unter
Bezugnahme auf die Renditen der zugrunde liegenden Wertpapierportfolios
- nicht die Fondsrenditen — ermittelt. Die Angaben basieren auf taglichen
Daten aus vier Jahren unter Verwendung eines Zeitraums von 3-6 Monaten.

Sektorgewichtung (%)

Relative
Fonds Index Gewichtung
Finanzdienstleistungen 24,0 38,5 -14,5
Informationstechnologie 20,8 16,7 4,1
Industrie 140 8,2 57
Roh-, Hilfs-
& Betriebsstoffe 109 71 3,8
Nicht-Basiskonsumgiter 9,0 6,4 2,6
Versorger 6,4 36 2,7
Telekommunikation 41 58 1,7
Energie 38 48 -1,1
Gesundheitswesen 30 30 0,0
Basiskonsumgtiter 29 57 -29
Barmittel u.
hochliquide Anlagen 1,2 00 1,2
GrofBte Positionen %
Relative
Fonds Index Gewichtung
Samsung Electronics 49 34 1,5
CK Hutchison 38 09 29
Taiwan Semiconductor 36 26 1,0
Jardine Matheson 27 00 2,7
DBS 27 06 2,1
HSBC 26 04 2,3
Picc Property & Casualty 2,6 0,2 2.4
Hyundai Motor 25 06 1,9
Standard Chartered 23 00 23
China Resources Power 23 01 2.1

Ubergewichtete Positionen (%)

Relative
Fonds Index Gewichtung

CK Hutchison 383 09 29
Jardine Matheson 2,7 00 2,7
Picc Property & Casualty 2,6 0,2 2,4
Standard Chartered 23 00 23
HSBC 26 04 23
Hollysys 22 00 2,2
Mindray Medical 22 00 2,2
Cesc 22 00 2,2
China Resources Power 23 01 21
Orica 23 01 2,1

Untergewichtete Positionen (%)

Relative
Fonds Index Gewichtung

Commonwealth Bank 00 25 -2,5
Tencent 00 24 -2,4
China Mobile 00 19 -1,9
AIA 00 18 -1,8
Westpac Banking 00 18 -1,8
China Construction Bank 0,0 1,8 -1,8
ANZ Banking 00 1,6 -1,6
National Australia Bank 0,0 1,6 -1,6
BHP Billiton 00 16 -1,6
ICBC 00 14 -1,4

Geografische Aufteilung (%)

Relative
Fonds Index Gewichtung

China 209 169 39
Stdkorea 17,3 13,4 3,9
Hongkong 16,3 16,0 0,3
Australien 11,9 20,5 -8,6
Taiwan 1,7 11,8 -0,1
Indien 76 72 0,4
Singapur 52 43 1,0
GroBbritannien 46 04 42
Sonstige 32 94 -6,2
Barmittel u.

hochliquide Anlagen 1,2 00 1,2

Marktkapitalisierung (%)

Relative
Fonds Index Gewichtung

Mega-Cap (>

$50 Mrd.) 152 26,5 11,3
Large-Cap ($10-$50 Mrd.) 21,6 31,0 9,4
Mid-Cap ($2-$10 Mrd.) 31,4 354 -4,0
Small-Cap (<$2

Mrd.) 306 7,1 23,5
Barmittel u.

hochliquide Anlagen 1,2 00 1,2
Wertentwicklung

Die asiatischen Aktienmdrkte fielen im Juni vor
dem Hintergrund der weltweit gestiegenen
Risikoscheu. Sorgen Uber ein  mdgliches

Ausscheiden Griechenlands aus dem Euro, falls mit
den Geldgebern keine Einigung erzielt wiirde, und
die Aussicht auf baldige Zinserhdhungen in den

USA belasteten die Stimmung der Anleger. Die
scharfe Korrektur an Chinas Bérsen trug ebenfalls
zur Nervositdt bei.

China zdhlte im Berichtsmonat zu den gréften
Verlierern — nach der spektakuldren Rally des
vergangenen Jahres legten die Kurse den
Riickwdrtsgang ein. Die Versuche Pekings, die
Stimmung durch erneute Zinssenkungen zu
verbessern, blieben ohne Erfolg, und die Talfahrt ging
Anfang Juli weiter. Schwache Konjunkturdaten in
China wirkten sich negativ auf Australien aus.
Unterdessen litt Stidkorea unter dem Mers-Ausbruch
und einem schwacheren Wachstum. Koreas
Geldpolitiker senkten die Zinsen auf ein Rekordtief,
zudem wurde ein Konjunkturprogramm aufgelegt,
um der Flaute zu begegnen. Auch Indonesien und
Malaysia schnitten vergleichsweise schwach ab.
Dagegen zeigte sich Indiens Borse nach einer
erneuten Zinssenkung einigermafen robust.

Im Branchenvergleich lieferten Energie- und
Telekommunikationswerte die beste Performance.
Auch Basiskonsumtitel schnitten besser ab als der
Gesamtmarkt.  Luxuskonsum-  und  Roh-
/Werkstoffwerte zdhlten zu den Schlusslichtern.

Der Fonds fiel hinter den MSCI Asia Pacific ex
Japan Index und seine Vergleichsgruppe zuriick.
Einen negativen Effekt auf das Ergebnis hatte die
Titelauswahl, besonders in Stidkorea und Taiwan.
Dagegen leistete das Stockpicking im
Finanzsektor einen positiven Beitrag. Ein negativer
Preiseffekt von 66 Basispunkten schmdlerte
ebenfalls die Fondsperformance.

Der stdkoreanische Aktienmarkt lief im Juni
vergleichsweise schlecht, sodass die
Ubergewichteten Positionen des Fonds in dem
Speicherchiphersteller SK  Hynix und dem
Autobauer Hyundai Motor zu den groften
Verlustbringern zdhlten. Die Aktie von SK Hynix fiel
nach einer Phase der guten Performance aufgrund
von Sorgen (Uber die kurzfristig schwache
Speicherchipnachfrage, besonders am PC-Markt.
Der Fondsmanager beurteilt die ldngerfristigen
Aussichten fir Hynix jedoch weiterhin zuversichtlich.
Das Unternehmen profitiert von der jlingsten
Konsolidierung in der Branche, die seine
Preisposition und Rentabilitdt tendenziell stérkt.
Hynix hat sich auch die Steigerung seiner Dividende
auf die Fahnen geschrieben - fiir ein koreanisches
Unternehmen ist das durchaus ungewdhnlich.

Bei Hyundai setzte sich die jingste Talfahrt der
Aktie fort. Grund dafir war die Enttduschung der
Anleger Uber sinkende Absatzzahlen. Das
Unternehmen litt unter der Schwdche von Mdarkten
wie Brasilien und Russland. Hinzu kommt die
Abwertung des japanischen Yen, die Hyundais
Wettbewerbsfdhigkeit gegentber der japanischen
Konkurrenz vermindert hat.

Als Chinas Borse die Puste ausging, gerieten auch
zwei Titel unter Druck, die in diesem Jahr zu den
Spitzenreitern des Fonds gehort hatten: der
Hersteller von Kunststoffrohren China Lesso und der
Produzent von Lebensmittelzutaten Fufeng. Beide
waren in den letzten Monaten stark gestiegen und
gaben nun einen Teil der Zuwdchse wieder ab, ohne
dass besondere Nachrichten der Grund dafiir waren.
Die Aktie von Dongfeng Motor, einem chinesischen
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Autobauer, der Jointventures mit Unternehmen wie
Nissan und Peugeot Citroen betreibt, fiel ebenfalls.
Ausloser waren Sorgen iber riickldufige
Absatzzahlen in China.

Enttduschende Gewinnzahlen lieBen die Aktie des
taiwanischen Herstellers von Motoren und
Automatisierungssystemen Teco Electric &
Machinery fallen, wahrend die australischen Titel
Iluka Resources (Bergbau) und Bluescope Steel
(Stahl) unter dem schwdcheren Wachstum in China
und dessen Folgen fiir die Rohstoffpreise litten.

Positiv ist zu vermelden, dass einige Positionen des
Fonds vergleichsweise robust waren, wie der
indische Stromerzeuger CESC und der ebenfalls
indische  Hypothekenfinanzierer ~ Indiabulls
Housing Finance. Die gehaltenen Finanzwerte
DBS, eine in Singapur ansdssige Bank, und
Standard Chartered, ein auf Schwellenlénder
fokussiertes britisches  Geldinstitut, leisteten
ebenfalls positive Beitrége. Der Markt begriiBte die
Turnaround-Plane von Standard Chartered, die
unter anderem die Einsetzung einer neuen
Fiihrungsmannschaft vorsehen.

Wichtigste Veranderungen

Im Juni wurden keine Positionen neu aufgebaut
oder komplett aufgeldst. Dafiir stockte Vaight eine
Reihe bestehender Positionen in Nordasien auf, wo
er gegenwdirtig Potenzial sieht. So baute er in China
das Engagement in dem Finanzdienstleister Far
East Horizon aus und in Taiwan die Positionen in
Casetek (Gehduse fir Tablets und Mobiltelefone),
Chicony Electronics (PC-Tastaturen, Kameras) und
Delta Electronics (Industriemotoren).

Bei dem chinesischen Hersteller von Steuerungen
Hollysys Automation Technologies setzte Vaight
die Gewinnmitnahme fort. Ein weiterer Verkauf war
Cheung Kong Property. Die
Immobiliengesellschaft war nach der Aufteilung
der Assets von Hutchison Whampoa in zwei
getrennte Einheiten ausgegliedert worden.

Fondskennzahlen und Gebihren

Jahrliche Mindest- Mindest-
Manage- betrag betrag
ment- Laufende fur die fiir weitere
ISIN Bloomberg  gebiihr- Kosten Erstanlage  Anlagen
Euro-Anteilsklasse
A Thes. GB0030939770 MGSEEAA LN 1,50 % 1,73 % €1.000 €75
Euro-Anteilsklasse
C Thes. GB0030939994 MGSEECA LN 0,75 % 0,98 % €500.000 €50.000

Die oben aufgefiihrten laufenden Kosten beinhalten direkte Kosten des Fonds, wie die jahrliche Managementgebiihr, die
Depotgebiihr sowie die Verwaltungsgebiihr. Dies sind die Aufwendungen fiir das am 28. Februar 2015 endende
Geschdftsjahr.

Wichtige Informationen

Barmittel und hochliquide Anlagen kénnen als Einlage und/oder in Northern Trust Cash Funds (sogenannten Organismen fiir gemeinsame Anlagen) und/oder
in kurzfristigen Staatsanleihen gehalten werden.

Quelle aller Angaben zur Wertentwicklung: Morningstar, Inc,, Stand: 30. Juni 2015, Anteile der Euro-Klasse A, bei Wiederanlage des Nettoertrags, Preis-zu-Preis-
Basis. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind keine Garantie fiir zukiinftige Wertentwicklungen. Alle anderen statistischen Angaben stammen von internen
M&G-Quellen, Stand 30. Juni 2015, sofern nicht anders angegeben. Bitte beachten Sie, dass die Angaben zu den laufenden Kosten bei Fonds und/oder
Anteilsklassen, die noch keine 12 Monate alt sind, eine Schétzung sein kdnnen. Aktuelle Anderungen der jéihrlichen Verwaltungsgebiihr des Fonds oder anderer
Kosten konnen sich auf die Zuverldssigkeit dieser Zahl auswirken.

Der Wert von Anlagen und die mit ihnen erzielten Ertrige konnen schwanken, wodurch der Fondspreis fallen oder steigen kann und Sie Ihren urspriinglich
investierten Betrag moglicherweise nicht zuriickerhalten. Das vorliegende Dokument richtet sich ausschlieBlich an Professionelle Anleger und ist nicht zur
Weitergabe bestimmt. Andere Personen sollten sich nicht auf die hierin enthaltenen Informationen verlassen. In der Schweiz: Die Weiterteilung dieses
Dokuments in oder von der Schweiz aus ist nicht zuldssig mit Ausnahme der Weitergabe an Qualifizierte Anleger im Sinne des Schweizerischen
Kollektivanlagengesetzes, der Schweizerischen Kollektivanlagenverordnung und des entsprechenden Rundschreibens der Schweizerischen
Aufsichtsbehorde (,,Qualifizierte Anleger®). AusschlieBlich fiir den Gebrauch durch den urspriinglichen Empfanger bestimmt (vorausgesetzt dieser ist ein
»Qualifizierter Anleger“). Die in diesem Dokument genannten Organismen fiir die gemeinsame Anlage (die ,0GAW") sind offene Investmentfonds mit variablem
Kapital, die in England und Wales gegriindet wurden. Diese Informationen sind nicht als Angebot oder Aufforderung zum Kauf von Anteilen an einem der hier
erwdhnten Fonds zu verstehen. Zeichnungen von Anteilen eines Fonds sollten nur auf der Grundlage des aktuellen Verkaufsprospekts erfolgen. Die Satzungen,
der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, der Jahres- oder Halbjahresbericht und Geschdftsberichte sind in gedruckter Form kostenlos beim
ACD erhaltlich: M&G Securities Limited, Laurence Pountney Hill, London, EC4R OHH, GB, sowie bei: M&G International Investments Limited, Niederlassung
Deutschland, mainBuilding, Taunusanlage 19, D-60325 Frankfurt am Main, bei der deutschen Zahlstelle: J.P. Morgan AG, JunghofstraBe 14, D-60311 Frankfurt
am Main, bei der dsterreichischen Zahlstelle: Raiffeisen Bank International A.G., Am Stadtpark 9, A-1030 Wien, und bei der luxemburgischen Zahlstelle: J.P.
Morgan Bank Luxembourg S.A,, European Bank & Business Center, 6 ¢ route de Treves, 2633 Senningerberg, Luxembourg. Fiir die Schweiz: M&G International
Investments Switzerland AG, Bahnhofstrasse 100, 8001 Zirich. Bitte lesen Sie vor der Zeichnung von Anteilen den Verkaufsprospekt, in dem die mit diesen Fonds
verbundenen Anlagerisiken aufgefiihrt sind. Diese Finanzwerbung wurde herausgegeben von M&G International Investments Limited. In der Schweiz wurde sie
erstellt von M&G Securities Limited. Eingetragener Sitz beider Firmen: Laurence Pountney Hill, London EC4R OHH, von der Financial Conduct Authority in
Grofbritannien autorisiert und beaufsichtigt. In der Schweiz wird diese Finanzwerbung wurde veroffentlicht von M&G International Investments Switzerland AG,
Bahnhofstrasse 100, 8001 Ziirich, autorisiert und beaufsichtigt durch die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht.
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