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Euro-Anteilsklasse A

Zusqmmenfassung
» Der Fonds blieb im Dezember hinter dem MSCI AC World Index zuriick.

« Das Bekleidungs- und Schuhunternehmen VF kam im Berichtsmonat neu in das Portfolio.

» Avago und Banco Bradesco gaben Dividendenerhdhungen bekannt.

Wertentwicklung tiber 5 Jahre Fondsfakten
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Fondstyp Im Vereinigten Konigreich
100,0 registrierter OEIC
' Vergleichsindex MSCI AC World

80,0 | | | | I Vergleichssektor Sektor Morningstar Aktien
Dez. 11 Dez. 12 Dez. 13 Dez. 14 Dez. 15 Global - Einkommen
— Fonds —— Vergleichsindex Anzahl der Unternehmen 46
Historische Rendite 317 %
Portfolio-Umschlag iiber
Wertentwicklung des Fonds 12 Monate 654 %
. Anteilstyp Thes. & Auss.
Ubernal’!sr?':: Seit Laufende Kosten 1,92 %
1Monat 3 Monate Lfd. Jahr 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre des Fonds Auflegung Die historische Rendite stellt die erklarten Ausschiittungen der letzten zwélf
(%) (%) (%) (%) (%) p.a. (%) p.a. (%) p-a. (%) p.a. Monate in Prozent des Mittelkurses zu dem o.g. Datum dar. Sie beinhaltet
keine vorlaufigen Kosten und die Ausschiittungen der Anleger werden
Fonds -6,1 +6,3 23 23 +8,7 +8,0 +9,5 +9,5  Mmoglicherweise besteuert
Index -4,5 +8,0 +9,3 +9,3 +15,5 +11,3 +10,2 +10,2 Fondsrati ngs
Sektor -4,2 +7,0 +7,6 +7,6 +13,0 +9,9 +8,5 +8,5 *x
Rang 56/59  39/59  53/55  53/55  35/38  22/26 6/18 /18  Momingstar-Gesamtrating ‘
Morningstar Analyst Rating Silber
Quartil 4 3 4 4 4 4 2 2 Quelle: Morningstar, Stand 30. November 2015

Ratings sollten nicht als Empfehlung verstanden werden.
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Der Fonds investiert Giberwiegend in Gesellschaftsaktien, und es ist daher wahrscheinlich, dass er gréBeren Preisschwankungen unterliegt als Fonds, die in
Obligationen oder Bargeld investieren.
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Risikomerkmale Marktkapitalisierung (%)
Stand 30.11.15 Fonds Index Gemllzis:l‘:’ﬂxg
Alpha: -3,87 Mega-Cap (>
Information Ratio: -0,79 $50 Mrd.) 43,5 459 2,4
Sharpe Ratio: 0,66 Large-Cap ($10-$50 Mrd.) 31,3 36,5 -5,2
Historischer Tracking Error: 4,37 Mid-Cap ($2-$10 Mrd.) 19,3 15,8 3,5
Beta: 1,04 Small-Cap (<$2
Standardabweichung: 17,96 Mrd.) 54 18 3,6
Prognostizierter Tracking Error Kasse 06 00 0,6
(Active Risk): 538 .
Active Share 9191 Ubergewichtete Positionen (%)

Alpha:  Portfoliorendite abziiglich Benchmarkrendite, annualisiert.
Information Ratio: Risikobereinigte relative Rendite, gemessen als das
Verhdltnis der aktiven Rendite (Unterschied zwischen mittlerer
Portfoliorendite und index return) dividiert durch den Tracking Error
(Standardabweichung der aktiven Renditen). Sharpe-Ratio: Risikobereinigte
absolute Rendite, gemessen als das Verhdltnis der Portfolio-
Uberschussrendite (Unterschied zwischen mittlerer Portfoliorendite und
risikolosem  Zinssatz) dividiert durch die Standardabweichung der
Portfoliorenditen. Historischer Tracking Error: MaBzahl fiir die tatséchliche
Abweichung der Portfoliorenditen von den comparative index returns. Diese
vier Risiko-MaBzahlen werden unter Verwendung realisierter Fondsrenditen
auf gleitender Basis Uber drei Jahre ermittelt. Beta: Prognostizierte
Sensitivitat von Portfoliorenditen gegeniiber der comparative index.
Standardabweichung: ~ Prognostizierte  absolute  Volatilitat — von
Portfoliorenditen. Prognostizierter Tracking Error (aktives Risiko):
Prognostizierte Standardabweichung der Rendite eines Portfolios im Vergleich
zu seiner comparative index. Active Share: Summe der gegentiber der
Benchmark tibergewichteten und untergewichteten Positionen innerhalb des
Portfolios, geteilt durch zwei. Diese vier RisikomaBzahlen werden unter
Bezugnahme auf die Renditen der zugrunde liegenden Wertpapierportfolios
- nicht die Fondsrenditen — ermittelt. Die Angaben basieren auf taglichen
Daten aus vier Jahren unter Verwendung eines Zeitraums von 3-6 Monaten.

Sektorgewichtung (%)

Relative
Fonds Index Gewichtung
Finanzdienstleistungen 21,0 21,5 -0,6
Gesundheitswesen 150 125 25
Roh-, Hilfs-
& Betriebsstoffe 130 45 8,5
Nicht-Basiskonsumgiiter 12,2 13,0 -0,7
Basiskonsumguiter 11,9 10,2 1,7
Energie 114 6,1 5,2
Informationstechnologie 10,8 14,9 -4,0
Industrie 41 10,3 -6,2
Telekommunikation 00 37 37
Versorger 00 32 -3,2
Barmittel u.
hochliquide Anlagen 06 00 0,6
GrofBte Positionen %
Relative
Fonds Index Gewichtung
BAT 6,7 03 6,4
Methanex 63 00 6,3
Avago Technologies 53 01 52
Wells Fargo 44 07 3,6
Las Vegas Sands 42 00 41
Abbvie 40 03 3,7
Microsoft 3,7 1,2 2,5
Unitedhealth Group 36 03 33
Blackrock 34 01 3,3
Imperial Tobacco Group 3,17 0,1 3,0

Relative
Fonds Index Gewichtung

BAT 67 03 6,4
Methanex 63 00 6,3
Avago Technologies 53 01 52
Las Vegas Sands 42 00 4,1
Abbvie 40 03 37
Wells Fargo 44 07 3,6
Blackrock 34 01 33
Unitedhealth Group 36 03 33
Arthur J Gallagher 3.1 0,0 31
Imperial Tobacco Group 3,1 0,1 3,0

Untergewichtete Positionen (%)

Relative
Fonds Index Gewichtung

Apple 00 17 1,7
Alphabet 00 13 -1,3
Exxon Mobil 00 09 -0,9
General Electric 00 08 -0,8
Amazon 00 08 -0,8
Nestle 00 07 -0,7
Facebook 00 06 -0,6
Procter & Gamble 00 06 -0,6
AT&T 00 06 -0,6
Pfizer 00 06 -0,6

Geografische Aufteilung (%)

Relative
Fonds Index Gewichtung

USA 55,4 53,2 2,2
Grofbritannien 145 6,7 7.8
Kanada 98 28 7,0
Schweiz 44 33 1,2
Australien 43 23 2,0
Schweden 24 10 1,4
Finnland 19 03 1,6
Ddanemark 1,7 07 1,0
Sonstige 50 298 -24,8
Barmittel u.

hochliquide Anlagen 06 00 0,6

Wertentwicklung

Die globalen Aktienwerte gaben im Dezember
nach, konnten aber in Pfund Sterling geringfiigige
Gewinne verzeichnen. Auf Lainderebene sahen wir
eine Underperformance fir Kanada und

GroBbritannien, wdhrend sich China seitwdrts
entwickelte. Mit Blick auf die Sektoren war die
Wertentwicklung gemischt. Defensivere Bereiche
wie Basiskonsumgtiter, Gesundheit und Versorger

produzierten in allen Wdhrungen positive Ertrdge.
Nicht-Basiskonsumgtter und Industriewerte
mussten demgegeniiber eine Underperformance
hinnehmen. Gleiches gilt fiir den Energiesektor, wo
sich der schwache Olpreis erneut negativ auswirkte.

Vor diesem Hintergrund standen einige der
Fondsbeteiligungen in den Bereichen Energie und
aus dem Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffsektor unter
erhéhtem Druck, insbesondere der
Methanolproduzent Methanex und der kanadische
Midstream-EnergiekonzernGibson Energy. Dies
waren die beiden schlechtesten Portfoliopositionen.
Wir missen zum wiederholten Mal unsere
Einschdtzung bekrdftigen, dass beide Titel
aufgrund ihrer Sensitivitét gegeniiber dem Olpreis
unter exzessiven Verkaufsdruck geraten sind. In der
Folge sehen wir gegenwdrtig eine erhebliche
Diskrepanz zwischen den Fundamentalwerten
beider Unternehmen und ihrer jeweiligen
Bewertung. Prosafe, der Anbieter von
Wohneinheiten fiir Olplattformen, sorgte ebenfalls
fir Abzlige von der relativen Performance.

Gleiches muss Uiber einige der Finanzbeteiligungen
des Fonds gesagt werden, die im Vergleich zum
Index fiir mit die gréBten Abziige verantwortlich
waren. Der Aktienkurs von Aberdeen Asset
Management litt unter einem Jahresende, das
ebenso enttduschend war wie die ersten 11
Monate zuvor. Das Unternehmen hatte in einem
schwierigen Betriebsumfeld zu agieren und musste
im Fahrwasser der negativen Marktstimmung in
den Schwellenmdrkten Kapitalabfliisse hinnehmen.
Die Dividende ist allerdings weiterhin stark. Erst im
November erhéhte sie sich um 8 %. AuBerdem ist
die Bewertung immer noch attraktiv, und Aberdeen
erwirtschaftet einen  betrdchtlichen  freien
Cashflow. Das stidafrikanische
Logistikunternehmen Imperial war der relativen
Wertentwicklung ebenfalls abtrdglich, was auf die
jlingste Volatilitat auf Lander- und Wahrungsebene
zurlickzufiihren war.

Es gab allerdings auch positive Nachrichten. Las
Vegas Sands, der  US-amerikanische
Kasinobetreiber, konnte beispielsweise einige der
im November verzeichneten Verluste wieder
wettmachen. Das Unternehmen gab bekannt, dass
es eine Erholung des Gliicksspielsektors in Macau
erwartet, nachdem  hier infolge  des
aufsichtsrechtlichen  Drucks vonseiten  der
chinesischen Regierung Probleme eingestellt
hatten.  Der  Halbleiterhersteller ~ Avago
Technologies war wieder einmal die Fondsposition
mit der besten Performance. Der Kurs ging um
mehr als 14 % nach oben, also um 5% mehr als
bereits im November (in GBP). Das Unternehmen
profitiert weiterhin von der Nachfrage nach den
Produkten Uber seine gesamte Angebotspalette.
Der US-Technologieriese Microsoft war ebenfalls
ein positiver Wertfaktor.

Die Gesundheitstitel UnitedHealth und Abbvie
verzeichneten eine positive Wertentwicklung im
Berichtsmonat. Im Fall von UnitedHealth waren die
positiven Wachstumserwartungen
ausschlaggebend, und Abbvie konnte sich nach
einem schwachen November erholen.
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Im  Berichtsmonat  sahen  wir  zwei
Dividendenerhohungen. Der Halbleiterhersteller
Avago Technologies aus den USA erhohte seine
Dividende um 33 % . Wie vormals erortert, hat das
Unternehmen in der Folge einer starken Nachfrage
nach allen seinen Produkten starke Ertrige
erwirtschaftet. Apple ist einer der gréBten Kunden
des Unternehmens. Avago ist mit einer Gewichtung
von 5,3% eine Kernbeteiligung des Fonds. Banco
Bradesco, eine brasilianische Bank, berichtete eine
Dividendenerhéhung von 8 % . Der Aktienkurs der
Bank musste in einem schwierigen Markt an Boden
lassen, doch andert das nichts an der Verpflichtung
der Gesellschaft, die Dividende zu wachsen.

Wichtigste Verdanderungen

Der Fondsmanager hat eine neue Position im US-
amerikanischen Bekleidungs- und
Schuhunternehmen VF aufgebaut. Die Aktie
gehort in das Portfoliosegment ,Qualitat”. Das
Unternehmen baut seine internationale Prasenz
aus und gab eine Dividendenerhéhung von 16 %
bekannt. Die Unternehmensertrdge fiir das dritte
Quartal  stiegen  um 8%, und die
Unternehmensprognose geht von einem weiteren
robusten Wachstum aus.

In der Folge dieses Einkaufs stieg die Anzahl der
Beteiligungen von 44 auf 45, das
Fondsengagement bei ,Qualitdt” liegt nun bei
51,0%. Dies ist gerade noch in der historischen
Bandbreite zwischen 50 % und 60 % und reflektiert
die anhaltende Problematik im Zusammenhang
mit den teuren Bewertungen unter defensiven
Titeln. Die  Gewichtung der Kategorie
,Vermdgenswerte* war mit 31,2% gleichfalls
groBtenteils stabil. Dies wiederum ist hoher als die
historische Bandbreite (20 % bis 30 % ) und deutet
auf die in unseren Augen aufergewohnlich guten
Anlagegelegenheiten  in  den  zyklischen
Marktsegmenten. Dies gilt insbesondere fir Titel
im Energiebereich, die von den Marktteilnehmern
wabhllos verkauft wurden.

Fondskennzahlen und Gebihren

Jdhrliche Mindest- Mindest-

Manage- betrag betrag

ment- Laufende fur die fir weitere

Anteilsklasse ISIN Ausschiittung  gebiihr- Kosten Erstanlage  Anlagen
Euro A Thes. GBOOB39R2S49 MGGDAAE LN 1,75 % 1,92 % €1.000 €75
Euro A Auss. GBOOB94CTF25 MGGDEAI LN 1,75 % 1,91 % €1.000 €75
Euro C Thes. GBOOB39R2T55 MGGDCAE LN 0,75 % 091 % €500.000 €50.000
Euro C Auss. GBOOBK6MCJ27 MGGDCIE LN 0,75 % 091 % €500.000 €50.000

Die oben aufgefiihrten laufenden Kosten beinhalten direkte Kosten des Fonds, wie die jahrliche Managementgebiihr, die
Depotgebiihr sowie die Verwaltungsgebiihr. Dies sind die Aufwendungen fir das am 30. September 2015 endende
Geschaftsjahr.

Bitte beachten Sie, dass unter Umstdnden nicht alle der 0.g. Anteilsklassen in Ihrem Land verfligbar sind.

Wichtige Informationen

Barmittel und hochliquide Anlagen kénnen als Einlage und/oder in Northern Trust Cash Funds (sogenannten Organismen fiir gemeinsame Anlagen) und/oder
in kurzfristigen Staatsanleihen gehalten werden.

Quelle aller Angaben zur Wertentwicklung: Morningstar, Inc, Stand: 31. Dezember 2015, Anteile der Euro-Klasse A, bei Wiederanlage des Nettoertrags, Preis-zu-
Preis-Basis. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind keine Garantie fiir zukiinftige Wertentwicklungen. Alle anderen statistischen Angaben stammen von
internen M&G-Quellen, Stand 31. Dezember 2015, sofern nicht anders angegeben.

Der Wert von Anlagen und die mit ihnen erzielten Ertrige konnen schwanken, wodurch der Fondspreis fallen oder steigen kann und Sie Ihren urspriinglich
investierten Betrag moglicherweise nicht zuriickerhalten. Das vorliegende Dokument richtet sich ausschlieBlich an Professionelle Anleger und ist nicht zur
Weitergabe bestimmt. Andere Personen sollten sich nicht auf die hierin enthaltenen Informationen verlassen. In der Schweiz: Die Weiterteilung dieses
Dokuments in oder von der Schweiz aus ist nicht zuldssig mit Ausnahme der Weitergabe an Qualifizierte Anleger im Sinne des Schweizerischen
Kollektivanlagengesetzes, der Schweizerischen Kollektivanlagenverordnung und des entsprechenden Rundschreibens der Schweizerischen
Aufsichtsbehorde (,,Qualifizierte Anleger”). AusschlieBlich fiir den Gebrauch durch den urspriinglichen Empfanger bestimmt (vorausgesetzt dieser ist ein
,»Qualifizierter Anleger“). Die in diesem Dokument genannten Organismen fir die gemeinsame Anlage (die ,0GAW") sind offene Investmentfonds mit variablem
Kapital, die in England und Wales gegriindet wurden. Diese Informationen sind nicht als Angebot oder Aufforderung zum Kauf von Anteilen an einem der hier
erwdhnten Fonds zu verstehen. Zeichnungen von Anteilen eines Fonds sollten nur auf der Grundlage des aktuellen Verkaufsprospekts erfolgen. Die Satzungen,
der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, der Jahres- oder Halbjahresbericht und Geschdftsberichte sind in gedruckter Form kostenlos beim
ACD erhaltlich: M&G Securities Limited, Laurence Pountney Hill, London, EC4R OHH, GB, sowie bei: M&G International Investments Limited, Niederlassung
Deutschland, mainBuilding, Taunusanlage 19, D-60325 Frankfurt am Main, bei der deutschen Zahlstelle: J.P. Morgan AG, JunghofstraBe 14, D-60311 Frankfurt
am Main, bei der dsterreichischen Zahlstelle: Raiffeisen Bank International A.G., Am Stadtpark 9, A-1030 Wien, und bei der luxemburgischen Zahlstelle: J.P.
Morgan Bank Luxembourg S.A,, European Bank & Business Center, 6 ¢ route de Treves, 2633 Senningerberg, Luxembourg. Fiir die Schweiz: M&G International
Investments Switzerland AG, Bahnhofstrasse 100, 8001 Zirich. Fiir Deutschland und Osterreich sind Kopien der Satzungen, des Jahres- oder Halbjahresberichts,
der Geschaftsberichte sowie des Verkaufsprospekts in englischer Sprache erhdltlich (ein deutscher Verkaufsprospekt wird im Verlauf von 2015 erhditlich werden).
Die wesentlichen Anlegerinformationen stehen zudem in deutscher Sprache zur Verfiigung. Bitte lesen Sie vor der Zeichnung von Anteilen den Verkaufsprospekt,
in dem die mit diesen Fonds verbundenen Anlagerisiken aufgefiihrt sind. Diese Finanzwerbung wurde herausgegeben von M&G International Investments
Limited. In der Schweiz wurde sie erstellt von M&G Securities Limited. Eingetragener Sitz beider Firmen: Laurence Pountney Hill, London EC4R OHH, von der
Financial Conduct Authority in GroBbritannien autorisiert und beaufsichtigt. In der Schweiz wird diese Finanzwerbung wurde veréffentlicht von M&G International
Investments Switzerland AG, Bahnhofstrasse 100, 8001 Ziirich, autorisiert und beaufsichtigt durch die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht.

Schweiz
www.mandg.ch

Deutschland

www.mandg.de

Osterreich
www.mandg.at
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