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Dieses Dokument gibt Ihnen einen Uberblick tiber wesentliche Eigenschaften dieses Wertpapiers. Insbesondere erklart es die Funktionsweise
und die Risiken. Bitte lesen Sie die folgenden Informationen sorgféltig, bevor Sie eine Anlageentscheidung treffen.

1,05% Festzins-Anleihe der Deutschen Bank 2021

WKN: DB2GXK

ISIN: DEOOODB2GXK7

Handelsplatz: Borse Frankfurt Zertifikate Premium und EUWAX Stuttgart
Emittent (Herausgeber der Festzins-Anleihe): Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main (Kreditinstitut, www.deutsche-bank.de)
Produktgattung: Strukturierte Anleihe

1. Produktbeschreibung / Funktionsweise

Diese Festzins-Anleihe ist ein Wertpapier, das an den Zinsterminen jeweils einen festen Zinsertrag in Hohe von 1,05% p.a. bietet. Laufzeit und
die Art der Zahlungen am 13. Januar 2021 (Ruckzahlungstermin) sind vorgegeben. Am Ende der Laufzeit erfolgt eine Zahlung zu 100% des
Nennbetrages. Der Anleger einer Anleihe hat einen Anspruch auf Geldzahlung gegeniiber dem Emittenten.

Der Anleger muss bei Erwerb der Anleihe wahrend der Laufzeit zusatzlich anteilig aufgelaufene Zinsen (Stiickzinsen) entrichten.

2. Produktdaten

Wah_rung der Festzins- EUR Anwendbares Deutsches Recht
Anleihe Recht
24. Juni 2015 bis 07. Juli 2015 16:00 Uhr
Zeichnungsfrist deutscher Zeit sowie vorbehaltlich einer Nennbetrag EUR 100,00
vorzeitigen Schliel3ung
Emissionstag 07. Juli 2015 Preisstellung Prozentnotierung
Wertstellung bei Emission 13. Juli 2015 Zinssatz p.a. 1,05 %
Erster Borsenhandelstag 10. Juli 2015 13. Juli 2016
Letzter Borsenhandelstag 11. Januar 2021 13. Juli 2017
. . 13. Juli 2018
Zinstermine .
15. Juli 2019
Rickzahlungstermin 13. Januar 2021 13. Juli 2020
13. Januar 2021
Anfanglicher Emissionspreis 100,00% des Nennbetrages . . L
Der Zeitraum ab (einschlieBlich) dem
0,50 % des Nennbetrages 13. Juli 2015 bis (ausschlieRlich) zum 13.
Ausaabeaufsch Der Ausgabeaufschlag ist durch den Juli 2016 der als Ende der ersten
usgabeauischiag Eungenbals I;I'ell defﬂKaufp(;e_lstes_ ar?t seine Zinsperiode gilt. Und jeder weitere
underioank 2u za'en und 1St nicht im Zeitraum ab (einschlieRlich) dem Tag,
Anfanglichen Emissionspreis enthalten. . .
Zinsperiode der als das Ende der vorhergehenden

Kleinste handelbare Einheit

EUR 100,00

Borsennotierung

Borse Frankfurt Zertifikate Premium,
EUWAX Stuttgart

Erwartete Spanne Ankaufs-
IVerkaufspreis

1,00 %

Zinsperiode gilt, bis (ausschlieRlich) dem
13. Juli in jedem Kalenderjahr, der
jeweils als Ende der jeweiligen
Zinsperiode gilt, bis zum
Riickzahlungstermin (ausschlielich).

3. Risiken

Emittenten-/Bonitéatsrisiko

Anleger sind dem Risiko der Insolvenz, das heif3t einer Uberschuldung oder Zahlungsunfahigkeit des Emittenten ausgesetzt. Ein Totalverlust
des eingesetzten Kapitals ist moglich. Die Festzins-Anleihe unterliegt als Schuldverschreibung keiner Einlagensicherung.

Risiken zum Laufzeitende

Das Risiko zum Laufzeitende beschrankt sich auf das Emittenten-/Bonitétsrisiko (siehe oben).

Preisdnderungsrisiko

Der Anleger tragt das Risiko, dass der Wert dieser Festzins-Anleihe wahrend der Laufzeit insbesondere durch die unter Ziffer 4. genannten
marktpreisbestimmenden Faktoren nachteilig beeinflusst wird und auch deutlich unter dem Erwerbspreis liegen kann.

Kindigungs-/ Wiederanlagerisiko
Der Emittent kann die Festzins-Anleihe bei Eintritt aul3erordentlicher Ereignisse kundigen. In diesem Fall, kann der Riickzahlungsbetrag unter
Umstanden auch erheblich unter dem Nennbetrag liegen. Zudem tragt der Anleger das Risiko, dass zu einem flr ihn unginstigen Zeitpunkt
gekundigt wird und er den Ruickzahlungsbetrag nur zu schlechteren Bedingungen wieder anlegen kann. Nach Wirksamwerden der Kundigung
erhalt der Anleger keine Zinszahlungen mehr.

4. Verfugbarkeit

Handelbarkeit

Nach dem Emissionstag kann die Festzins-Anleihe in der Regel borslich oder auRerbdrslich erworben oder verkauft werden. Der Emittent wird
fur die Festzins-Anleihe unter normalen Marktbedingungen fortlaufend indikative (unverbindliche) An- und Verkaufspreise stellen (Market
Making). Hierzu ist er jedoch rechtlich nicht verpflichtet. In auBergewdhnlichen Marktsituationen oder bei technischen Stérungen kann ein
Erwerb bzw. Verkauf der Festzins-Anleihe voriibergehend erschwert oder nicht méglich sein.
Marktpreisbestimmende Faktoren wéahrend der Laufzeit
Insbesondere folgende Faktoren kénnen wertmindernd auf die Festzins-Anleihe wirken:

— das allgemeine Zinsniveau steigt

—  eine Verschlechterung der Bonitéat des Emittenten
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Umgekehrt kénnen die Faktoren wertsteigernd auf die Festzins-Anleihe wirken. Einzelne Faktoren kdnnen sich gegenseitig verstéarken oder
aufheben.

5. Beispielhafte Szenariobetrachtung

Szenariobetrachtung

Die folgende Szenariobetrachtung bildet keinen Indikator fur die tatsachliche Entwicklung der Festzins-Anleihe.

Zinszahlungen

Solange der Emittent zahlungsfahig ist, werden die 0.g. Zinsen zu den Zinsterminen gezahlt. Die Hohe dieser Zahlungen ist nicht von
bestimmten Marktbedingungen abhéngig. Die Rickzahlung erfolgt zu 100,00% des Nennbetrages, soweit keine aul3erordentliche Kiindigung
erfolgt ist.

Riuckzahlung

Die Szenariobetrachtung beruht auf folgenden Annahmen: 1. AuRerbdrslicher Erwerb der Festzins-Anleihe zu 100,00% des Nennbetrages am
Emissionstag vor dem 1. Zinstermin zzgl. Ausgabeaufschlag in Hohe von 0,50% vom Anfanglichen Emissionspreis und Halten bis zum
Ruckzahlungstermin. 2. Standardisierte Kosten in H6he von 1,10% des Nennbetrages. Diese umfassen jahrliche Depotentgelte in Hohe von
0,20% (jeweils bezogen auf den Nennbetrag) die fur die verbleibende Laufzeit berechnet werden. Die dem Anleger tatsachlich entstehenden
Kosten kdnnen (u.U. sogar erheblich) von den in der Szenariobetrachtung zugrunde gelegten Kosten abweichen. 3. Steuerliche Auswirkungen
werden in der Szenariobetrachtung nicht berucksichtigt.

Anlagebetrag (Anfanglicher | Zinsertrag in EUR Riickzahlungsbetrag Kosten' Netto-Betrag (Riickzahlungsbetrag

Emissionspreis zzgl. (insgesamt bis zum zzgl. Zinsertrag abzgl. Kosten und

Ausgabeaufschlag) Ruckzahlungstermin) abzgl. Ausgabeaufschlag)
bezogen auf den Nennbetrag

EUR 10.050,00 EUR 577,50 EUR 10.000,00 EUR 110,00 | EUR 10.417,50

" Die dem Anleger tatsachlich entstehenden Kosten kénnen (u.U. sogar erheblich) von den in der Szenariobetrachtung zugrunde gelegten
Kosten abweichen

6. Kosten/Vertriebsvergiitung

Issuer Estimated Value (IEV)

Der Issuer Estimated Value betrégt 98,86%.

Dieser vom Emittenten geschatzte Wert der Festzins-Anleihe wird zum Zeitpunkt der Festlegung der Produktkonditionen einmalig berechnet.

Der Differenzbetrag zwischen dem Emissionspreis der Festzins-Anleihe zzgl. Ausgabeaufschlag und dem IEV beinhaltet die erwartete

Emittentenmarge und ggf. eine Vertriebsvergitung. Die erwartete Emittentenmarge deckt u.a. die Kosten fur Strukturierung, Market Making

und Abwicklung der Festzins-Anleihe ab und beinhaltet auch den erwarteten Gewinn fir den Emittenten.

Bestimmung des Preises durch den Emittenten

Die wahrend der Laufzeit vom Emittenten gestellten An- und Verkaufspreise beruhen auf internen Preisbildungsmodellen des Emittenten.

Dementsprechend kommen die Preise anders als beim Bérsenhandel z.B. von Anleihen nicht unmittelbar durch Angebot und Nachfrage

zustande. Insbesondere ist in den Preisen eine Marge enthalten, welche der Emittent nach freiem Ermessen festsetzt und die neben dem

Ertrag des Emittenten u. a. die Kosten fur die Strukturierung der Festzins-Anleihe und gegebenenfalls fur den Vertrieb (Vertriebsvergitung)

abdeckt.

Bei der Preisstellung im Sekundéarmarkt beriicksichtigt der Emittent neben dem aktuellen Zinsniveau und etwaigen anderen relevanten

derivativen Komponenten insbesondere folgende Faktoren:

+ die Spanne zwischen An- und Verkaufspreis, die jederzeit vergroRert oder verringert werden kann, wie auch die Methodik der Preisstellung
insgesamt jederzeit abgeandert werden kann;

* den urspriinglich erhobenen Ausgabeaufschlag;

» Kosten, welche den Anspruch der Anleger bei Falligkeit vermindern;

» die im Anfanglichen Emissionspreis enthaltene Marge;

Bestimmte Kosten wie z.B. die Marge und Verwaltungsentgelte werden bei der Preisstellung nicht gleichmafig verteilt, sondern regelmagig

bereits zu einem friheren Zeitpunkt vollstandig vom Preis der Festzins-Anleihe abgezogen. Vor diesem Hintergrund kdnnen die gestellten

Preise vom rechnerischen Wert abweichen.

Erwerbskosten

Das Geschaft wird zwischen dem Anleger und seiner Bank (Kundenbank) zu einem festen oder bestimmbaren Preis vereinbart

(Festpreisgeschaft). Dieser Preis umfasst alle Erwerbskosten und enthalt tiblicherweise einen Erlds fiir die Kundenbank. Die Bank

(Kundenbank) erhélt zuziiglich zum Anfénglichen Emissionspreis einen Ausgabeaufschlag von bis zu 0,50% des Nennbetrages vom Anleger

als Teil des Kaufpreises.

Laufende Kosten

Fir die Verwahrung der Festzins-Anleihe im Anlegerdepot fallen fir den Anleger die mit der verwahrenden Bank vereinbarten Kosten an

(Depotentgelt). Weitere Erwerbsfolgekosten (z.B. VeraulRerungskosten) kénnen anfallen.

Vertriebsvergutung

Die Bank (Kundenbank) erhalt zuztglich zum Anfénglichen Emissionspreis einen Ausgabeaufschlag von bis zu 0,50% des Nennbetrages vom

Anleger als Teil des Kaufpreises.

Platzierungsprovision: 0,50% des Nennbetrages. Der Emittent zahlt die Platzierungsprovision aus dem Emissionserlds als einmalige,

umsatzabhangige Vertriebsvergitung an die Bank, die dem Kunden die Festzins-Anleihe verkauft hat (Kundenbank) oder gewahrt dieser einen

entsprechenden Abschlag auf den Anfénglichen Emissionspreis. Soweit die Kundenbank die Deutsche Bank AG ist, wird die

Vertriebsvergitung der konto- / depotfiihrenden Einheit bankintern gutgeschrieben.

7. Besteuerung

Anleger sollten zur Klarung individueller steuerlicher Auswirkungen des Erwerbs, Haltens und der VerauRerung bzw. Riickzahlung der
Festzins-Anleihe einen Steuerberater einschalten. Die steuerliche Behandlung hangt von den personlichen Verhéltnissen des jeweiligen
Anlegers ab und kann kiinftig Anderungen unterworfen sein. Des Weiteren kénnen steuerliche Informationen unter www.xmarkets.de
heruntergeladen werden.

8. Sonstige Hinweise

Die in diesem Produktinformationsblatt enthaltenen Produktinformationen sind keine Empfehlung zum Erwerb oder Verkauf der Festzins-
Anleihe und kdnnen eine individuelle Beratung durch die Bank (Kundenbank) oder einen Berater des Anlegers nicht ersetzen. Dieses
Produktinformationsblatt enthalt wesentliche Informationen lber die Festzins-Anleihe. Um weitere ausfihrlichere Informationen, insbesondere
zur Struktur und zu den mit einer Investition in die Festzins-Anleihe verbundenen Risiken, zu erhalten, sollten potenzielle Anleger den
Basisprospekt nebst den Endgultigen Bedingungen und eventuellen Nachtragen lesen. Diese Dokumente sind gemé&R § 14 Abs. 2 S. 1 Nr. 3 a)
Wertpapierprospektgesetz auf der Internetseite des Emittenten www.xmarkets.de veroffentlicht und kénnen heruntergeladen werden. Daneben
sind diese Dokumente auch bei der Deutsche Bank AG, Xmarkets, Gro3e Gallusstrale 10-14, 60311 Frankfurt am Main kostenlos erhéltlich.
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