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In jingster Zeit ist die Frage aufgekommen, ob und warum
ein Wertpapierdienstleister tiberhaupt Mitglied im Einla-
gensicherungsfonds des Bundesverbandes deutscher
Banken e.V. ist. Die Welt Online berichtete am 08.12.2015
dass der Online-Broker Flatex den Einlagensicherungsfonds
des Bundesverbandes deutscher Banken verldsst. Um es
prazise zu formulieren: Die Abwicklungsbank BIW AG hat
erklart, den Einlagensicherungsfonds zu verlassen (und
dies zwischenzeitlich auch getan).

Im Zuge dieser liberraschenden Meldung kam es zu Diskus-
sionen tber Sinn und Unsinn der Einlagensicherung,
welche hier zum Anlass genommen wird, das System der
Einlagensicherung kurz darzustellen.

I. Einlagensicherung allgemein

Hierbei sind die folgenden Einlagensicherungssysteme zu unterscheiden:

. Die gesetzliche Einlagensicherung von Banken

. Der Einlagensicherungsfonds des Bundesverbandes deut-
scher Banken

. Die Einlagensicherung der Entschadigungseinrichtung der
Wertpapierunternehmen

Vorab: Die Einlagensicherung schiitzt Sie als Kunden vor einer Insolvenz
der Bank. Gerdt eine Bank in wirtschaftliche Schwierigkeiten oder gar in
eine Insolvenz, dann haben Sie als Kunde zundchst eine Forderung gegen
die (insolvente) Bank auf Riickzahlung Ihres Kontoguthabens. RegelmaRig
geniigt die Insolvenzmasse aber nicht, Ihre Forderungen zu bedienen und
Ihr Vermdgen geht (ganz oder in groRen Teilen) verloren. Dass dieses Risi-
ko nicht ganz von der Hand zu weisen ist, hat nicht zuletzt die Lehman-
Pleite gezeigt. Das Vermdgen von Anlegern in Hohe von mehreren Milliar-
den Euro war bedroht. Hier trat der Einlagensicherungsfonds der
deutschen Banken nach Zeitungsberichten mit etwa fiinf Milliarden Euro
ein. Jiingst bekannt geworden ist der Fall der Maple Bank, welche eben-
falls insolvent ist und bei der die BaFin den Entschddigungsfall festgestellt
hat. Hier kdnnen Einlagen von Kunden in Hohe von knapp 2 Milliarden
Euro betroffen sein.

Die gesetzliche Einlagensicherung schiitzt Ihre Einlagen und Ihre Forde-
rungen gegeniiber Instituten aus Wertpapiergeschaften. Der Hohe nach ist
der Anspruch fiir Einlagen auf 100.000 Euro und fiir Forderungen aus
Wertpapiergeschaften auf 20.000 Euro beschrankt.

Dariiber hinaus besteht bei privaten Banken eine freiwillige Einlagensi-
cherung, welche vom Bundesverband der deutschen Bank gesteuert wird.
Diese ist nur fiir Entschadigungsanspriiche gegen private Banken zustan-
dig. Es handelt sich um den sog. Einlagensicherungsfonds. Fiir Sparkas-

Sparkassen, offentliche Banken und Volks- und Raiffeisenbanken gibt es
eigene Einrichtungen.

Der Einlagensicherungsfonds gewdhrleistet zusatzlichen Schutz, wenn und
soweit die gesetzliche Einlagensicherung Schdden nicht deckt. Die
Einlagensicherung ist dabei abhdngig von der Héhe des haftenden Eigen-
kapitals der jeweiligen Bank. Derzeit sind 20 % des haftenden
Eigenkapitals der Bank fiir jeden Kunden gesichert. Da das haftende
Eigenkapital einer Bank derzeit zumindest 5 Millionen Euro betragt, ist
jeder Kunde bis zu einer Hohe von mindestens 1 Million Euro gesichert.
Nehmen wir als Beispiel die Bank HSBC Trinkaus. Bei dieser betrdgt die
Sicherungsgrenze fiir jeden Anleger mehr als 400 Millionen Euro. In dieser
Hohe ist jeder Anleger bei einer (hypothetischen) Insolvenz der Bank
durch den Einlagensicherungsfonds geschiitzt. Eine Auskunft iiber die Si-
cherungsgrenze kdnnen Sie beim Einlagensicherungsfonds selbst abfragen
(https://einlagensicherungsfonds.de/). Der Schutz des Einlagensicherungs-

fonds geht also erheblich weiter als der Schutz der gesetzlichen
Entschddigung.

Il. Einlagensicherung im Entschadigungsfall

Tritt schlieRlich bei einer Bank eine Krise ein, dann beteiligen sich Beauf-
tragte des Einlagensicherungsfonds in der Praxis bei der Losung dieser
Krise. Durch SofortmaBnahmen wird der Zahlungsverkehr sichergestellt.
Auch sorgt der Einlagensicherungsfonds in der Praxis mit dafiir, dass
Wertpapiergeschafte abgewickelt werden, welche zundchst aufgrund ei-
nes Moratoriums nicht durchgefiihrt worden sind.

Fiir Wertpapierhandelsbanken, Finanzdienstleistungsinstitute und Kapi-
talverwaltungsgesellschaften (= Nichtbanken) besteht eine eigene
gesetzliche Entschddigungseinrichtung, die Entschdadigungseinrichtung
der Wertpapierhandelsunternehmen, kurz: EdW. Diese sichert 90 % der
Anspriiche der Kunden, maximal aber 20.000 Euro ab.

Was bedeutet dies fiir Sie konkret: Als sino Kunde unterhalten Sie Ihr Kon-
to und Depot bei HSBC Trinkaus. Die Einlagen dort sind in Hohe von bis zu
100.000 Euro durch die gesetzliche Einlagensicherung und in Hohe von
etwas mehr als 0o Millionen Euro durch die freiwillige Einlagensicherung
gesichert.

Was ist mit Ihren Wertpapieren? Die Wertpapiere stehen in Ihrem Eigen-
tum. In einem Krisenfall eines Instituts oder in einer Insolvenz sind lhnen
diese herauszugeben. Aber Achtung: Nicht jedes Wertpapier, welches in
lhrem Depot erscheint, muss bereits beliefert sein. Nicht immer gelingt
die Abwicklung von Wertpapiertransaktionen reibungslos; insbesondere
bei Nebenwerten. Wenn Sie heute einen Kaufauftrag in Hohe von
4,00.000 Euro aufgeben und gleichzeitig eine Ausfiihrungsanzeige erhal-
ten, kann es noch mehrere Tage dauern, bis die Wertpapiere tatsachlich
geliefert werden und Sie Eigentum daran erlangen. In der Zwischenzeit
ruht Ihr Geld bei der Bank.
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Fiir nicht belieferte Wertpapiere besteht kein Aussonderungsrecht.
Beispiel

Sie unterhalten bei einer Bank ein Wertpapierdepot mit einem Wert
von 500.000 EUR. Zusdtzlich unterhalten Sie Sichteinlagen von etwa
100.000 EUR.

Die Bank meldete nunmehr Insolvenz an. Dabei stellt sich Folgendes
heraus. In Threm Wertpapierdepot liegen nur Wertpapiere in Hohe von
250.000 EUR. Die anderen Wertpapiere waren zwar schon gebucht,
sind aber bisher nicht beliefert worden. Ihr Geld fiir den Kauf dieser
Wertpapiere ist auch schon belastet, liegt aber noch auf einem inter-
nen Konto bei der Bank zur Weiterleitung bei Lieferung.

Von der gesetzlichen Entschdadigungseinrichtung erhalten Sie
100.000 EUR. Sie behalten Ihre Anspriiche auf die Auskehr der Wert-
papiere in Hohe von 250.000 EUR. Die restlichen Einlagen von
250.000 Euro, fiir die Sie Kaufauftrdge gegeben haben, werden nicht
erstattet. Sollten die gekauften Wertpapiere noch beliefert werden,
dann erhalten Sie auch diese ausgekehrt.

Ist die Bank zus&tzlich Mitglied des Einlagensicherungsfonds, dann
erhalten Sie auch lhre restliche Forderung in Euro ausgezahlt. Sie wa-
ren vollstdndig gesichert.

Ist eine Absicherung durch den Einlagensicherungsfonds fiir Sie sinnvoll?
Schaden tut sie in jedem Fall nicht. Sollte Ihr Gesamtvermdgen

100.000 Euro liberschreiten, dann hilft Ihnen die freiwillige Einlagensi-
cherung im Krisenfall weiter. Wenn Sie deutlich mehr als 100.000 Euro
Vermogen bei lhrer Bank, in Geld oder Wertpapieren unterhalten und re-
gelmaRig Wertpapiere kaufen und verkaufen, bietet die freiwillige
Einlagensicherung zusatzlichen Schutz - insbesondere aufgrund der Tat-
sache, dass ein Aussonderungsrecht fiir Wertpapiere eben erst nach
,Belieferung" besteht. Unterhalten Sie ein Wertpapierdepot mit wenig
Bewegung und nur geringfiigige Geldmittel, dann haben Sie von der frei-
willigen Einlagensicherung keine direkten Vorteile.
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Alles in allem handelt es sich in der Regel aber nicht um einen erhebli-
chen Beitrag fiir das jeweilige Institut. Grundsatzlich betragt der Beitrag
0,6 Promille der Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden. Bei einem Institut
mit einer Milliarde Einlagen also gerade einmal 600.000 Euro pro Jahr.
Geht man von einem Durchschnittsvermégen eines Kunden von

100.000 Euro aus, dann kostet die Absicherung pro Kunden ca. 60 Euro
pro Jahr vor Steuern.
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