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Bruttoaktienquote : 94.62% | Nettoaktienquote : 80.05% ]
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Kommentare des Fondsmanagements RIoEhE 1.10 %|]4.18 %
Die Stabilisierung bestimmter Friihindikatoren in den USA machte eine Fortsetzung des in den vorangegangenen Wochen Monat 116%]2.92 %
begonnenen Aufschwungs méglich. So erzielte der Fonds zwar eine positive Performance, litt aber unter seiner vorsichtigen Seit .5.58 % | -3.98 %
Positionierung. Doch unser Aktienportfolio entwickelte sich gut, da es insbesondere von unseren Finanztiteln der Schwellenlander Jahresbeginn

(ICICI Bank, AIA Group) sowie von unseren Energiewerten Unterstltzung erhielt. Im Umfeld der Hausse-Markte minderten unsere

spezifischen Absicherungen und unsere Verkaufspositionen auf geografische und sektorielle Indizes die Performance. Unsere Referenzindex * : MSCI ACWI (EUR) (Reinvestierte
Wahrungsderivate litten im Berichtszeitraum letztendlich unter dem Anstieg des US-Dollars gegenliber dem Euro. Aufgrund unserer Ertrage)

unverandert zuriickhaltenden Einschatzung der Verfassung der Weltwirtschaft verwalten wir unser Aktienexposure allerdings aktiv.

] portfoliostruktur [ Jsekoren J ] Devisen (1)

Woche 09 Woche 08 Seit
Jahresbeginn Gesundheitswesen _ 26.70% Dollar US _ 53.48%
Aktien 94.62% 90.55% 92.98%
I 22.81% 709
Industriestaaten 81.68% 78.48% 74.25% — : EuR [ 20.70%
Nordamerika 48.96% 46.38% 40.53% Nicht-Basiskonsumguter 19.30% GBP § 3.03%
Kanada 2.99% 2.39% 0.37% I 0% I303%
USA 45.97% 43.99% 40.17% Finanzwesen [ 12.18% CHF || 2.98%
Europa 32.72% 32.10% 31.95% .
Deutschland 1.68% 1.66% 1.83% energie [l 5.37% AUD und CAD | 2.97%
Danemark 7.75% 7.67% 7.96% ) ) o h .
Spanien 136 1199 1319 Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe [ 4.85% Lateinamerika | 0.27%
Frankreich 5.87% 5.77% 5.37% Basiskonsumgilter [ 4.67% Asia [ 8.88%
Irland 2.09% 2.13% 2.20%
Niederlande 4.90% 4.67% 4.47% Telekommunikationsdienste I 3.09% Sonstige . 7.69%
Vereinigtes Konigreich 3.06% 3.01% 2.70% 5 I
Schweiz 3.00% 3.00% 3.12% Industrie | 1.03% .
Asien - Pazifik 0.00% 0.00% 1.77% (1) ohne derivate
Japan 0.00% 0.00% 1.77%
Schwellenlander 12.94% 12.07% 18.73%
Lateinamerika 3.29% 3.08% 4.47% . Marktkapitalisierung
Argentinien 1.05% 1.01% 1.00%
Brasilien 0.77% 0.67% 0.64%
L eur) I ¢ 67
Mexiko 1.48% 1.40% 2.84% arge (>8000 MEUR) 87.88%
Asien 9.64% 8.99% 14.25% Mid (1000 - 8000 MEUR) l 12.06%
China 1.01% 0.95% 1.99%
Hongkong 4.26% 3.97% 4.84% Small (<1000 MEUR) 0.06%
Indien 4.37% 4.07% 6.62%
Macao 0.00% 0.00% 0.81%
Liquiditat, Einsatz von 5.38% 9.45% 7.02%

Bargeldbestand und Derivate

. Aktienderivate . Top Ten Positionen - Aktien

Short Long Name Land Sektor Vermgen (in %)

Diversified stock option X NOVO NORDISK AS Dénemark Gesundheitswesen 7.75
EURO STOXX 50 X AMAZON.COM INC USA Nicht-Basiskonsumguter 5.41
EURO STOXX BANKS X ALPHABET INC USA IT 4.99
KBW BANK INDEX X CELGENE CORP USA Gesundheitswesen 4.94
NIFTY X FACEBOOK INC USA IT 4.54
NIKKEI X INDITEX Spanien Nicht-Basiskonsumguter 4.36
S&P 500 X AIA GROUP Hongkong Finanzwesen 4.26
Gesamt (Long + Short) -14.58% ALTICE SA Niederlande Nicht-Basiskonsumguter 3.80
NOVARTIS AG Schweiz Gesundheitswesen 3.00

VISA INC USA IT 2.99

46.04%

Die Wertentwicklung in der Vergangenhelt lasst keine zuverlasslgen Riickschliisse auf die kiinftige Wertentwicklung zu. Die Performanceangaben verstehen sich nach Abzug
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J%rQeLillvszd% céyrr%gng%lcom l' welz QB% rosnpe M und Jahresberichte sind bei unserem Vertreter in der Schweiz erha\thch CACE\S (Switzerland) SA, Chemin de Précossy 7-9, CH 1260 Nyon. In der
Schweiz werden die Zahlungsdlenste von Crédit Agricole 1Schwe\Z) SA, quai Général-Guisan 4, 1204 Genf geleistet.

Carmignac i haft (AMI-. 97-08 vom 13/03/1997). Akti haft mit einem Gr von 15.000.000 Euro - Handelsregister Paris B 349 501 676.
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