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Fondsreport

30. Juni 2015

Euro-Anteilsklasse A

Zusammenfassung

 Der Fonds blieb im Juni inmitten eines Ausverkaufs an den globalen Aktienmdrkten leicht hinter dem MSCI AC World Index zuriick.

M&G Global Dividend Fund

INVESTMENTS

« Die Wertentwicklung profitierte von der Titelauswahl in den USA, doch wurden die Ertrage durch Technologiewerte - im oberen Bereich der Sektoren, die fir

die groBten Abziige verantwortlich zeichneten - belastet.

» Der Fondsmanager initiierte eine Beteiligung an US Bancorp und schloss die Positionen in der Bank of Montreal und Sanofi.

Wertentwicklung tiber 5 Jahre Fondsfakten
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Der Fonds investiert Giberwiegend in Gesellschaftsaktien, und es ist daher wahrscheinlich, dass er gréBeren Preisschwankungen unterliegt als Fonds, die in

Obligationen oder Bargeld investieren.

2012

2011

Ratings sollten nicht als Empfehlung verstanden werden.
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Risikocharakteristika

Stand 31.05.15

Alpha: -1,67
Information Ratio: -0,33
Sharpe Ratio: 1,50
Historischer Tracking Error: 4,27
Beta: 1,01
Standardabweichung: 12,99
Prognostizierter Tracking Error

(Active Risk): 4,44
Active Share 92,55

Alpha:  Portfoliorendite abziiglich Benchmarkrendite, annualisiert.
Information Ratio: Risikobereinigte relative Rendite, gemessen als das
Verhdltnis der aktiven Rendite (Unterschied zwischen mittlerer
Portfoliorendite und index return) dividiert durch den Tracking Error
(Standardabweichung der aktiven Renditen). Sharpe-Ratio: Risikobereinigte
absolute Rendite, gemessen als das Verhdltnis der Portfolio-
Uberschussrendite (Unterschied zwischen mittlerer Portfoliorendite und
risikolosem  Zinssatz) dividiert durch die Standardabweichung der
Portfoliorenditen. Historischer Tracking Error: MaBzahl fiir die tatséchliche
Abweichung der Portfoliorenditen von den comparative index returns. Diese
vier Risiko-MaBzahlen werden unter Verwendung realisierter Fondsrenditen
auf gleitender Basis Uber drei Jahre ermittelt. Beta: Prognostizierte
Sensitivitat von Portfoliorenditen gegeniiber der comparative index.
Standardabweichung: ~ Prognostizierte  absolute  Volatilitat — von
Portfoliorenditen. Prognostizierter Tracking Error (aktives Risiko):
Prognostizierte Standardabweichung der Rendite eines Portfolios im Vergleich
zu seiner comparative index. Active Share: Summe der gegentiber der
Benchmark tibergewichteten und untergewichteten Positionen innerhalb des
Portfolios, geteilt durch zwei. Diese vier RisikomaBzahlen werden unter
Bezugnahme auf die Renditen der zugrunde liegenden Wertpapierportfolios
- nicht die Fondsrenditen — ermittelt. Die Angaben basieren auf taglichen
Daten aus vier Jahren unter Verwendung eines Zeitraums von 3-6 Monaten.

Sektorgewichtung (%)

Relative
Fonds Index Gewichtung
Finanzdienstleistungen 22,3 21,9 0,4
Gesundheitswesen 176 123 53
Energie 136 73 6,3
Roh-, Hilfs-
& Betriebsstoffe 131 53 7.8
Nicht-Basiskonsumguter 10,4 12,7 -2,3
Basiskonsumgtiter 83 95 -1,3
Informationstechnologie 8,1 13,7 -56
Industrie 55 10,3 -4,8
Telekommunikation 00 37 37
Versorger 00 32 -3,2
Barmittel u.
hochliquide Anlagen 11 00 11
GrofBte Positionen %
Relative
Fonds Index Gewichtung
Methanex 6,4 00 6,4
BAT 51 0,3 4.8
Johnson & Johnson 43 0,7 3,5
Wells Fargo 40 07 3,2
Gibson Energy 39 00 3,9
Abbvie 38 03 3,5
Las Vegas Sands 3,7 01 3,6
Arthur J Gallagher 33 00 33
Orica 29 00 29
Unitedhealth Group 29 03 2,6

Ubergewichtete Positionen (%)

Relative
Fonds Index Gewichtung

Methanex 6,4 00 6,4
BAT 51 03 48
Gibson Energy 39 00 39
Las Vegas Sands 37 01 3,6
Johnson & Johnson 43 0,7 3,5
Abbvie 38 03 3,5
Arthur J Gallagher 33 00 33
Wells Fargo 40 07 3,2
Orica 29 00 29
Hollyfrontier 28 00 2,8

Untergewichtete Positionen (%)

Relative
Fonds Index Gewichtung

Apple 00 19 -1,9
Exxon Mobil 00 09 -0,9
Google 00 038 -0,8
General Electric 00 07 -0,7
JP Morgan 00 07 -0,7
Nestle 00 06 -0,6
Procter & Gamble 00 06 -0,6
Pfizer 00 05 -0,5
Verizon Communications 0,0 0,5 -0,5
HSBC 00 05 -0,5

Geografische Aufteilung (%)

Relative
Fonds Index Gewichtung

USA 53,6 514 2,2
GroBbritannien 16,8 71 9,7
Kanada 94 32 6,2
Schweiz 45 33 1,2
Australien 43 24 2,0
Brasilien 22 08 1,4
Schweden 21 1,0 1,1
Sudafrika 19 08 11
Sonstige 4,0 30,0 -25,9
Barmittel u.

hochliquide Anlagen 1,1 00 1,1

Marktkapitalisierung (%)

Relative
Fonds Index Gewichtung

Mega-Cap (>

$50 Mrd.) 426 46,7 -4,1

Large-Cap ($10-$50 Mrd.) 33,5 36,4 2,9

Mid-Cap ($2-$10 Mrd.) 21,4 156 59

Small-Cap (<$2

Mrd.) 1,3 14 -0,1

Barmittel u.

hochliquide Anlagen 11 0,0 11
Wertentwicklung

Die Unsicherheit iber die Finanzlage Griechenlands
und die Zukunft des Landes in der Eurozone hat an
den globalen Aktienmdrkten zu Verkaufen gefiihrt,
und der MSCI AC World Index musste den in diesem
Jahr groften Monatsverlust hinnehmen. Europa
und die Schwellenmdrkte verzeichneten eine

Underperformance, doch war es Asien, das
aufgrund der zunehmenden Volatilitat in China die
starksten Riickgdnge hinnehmen musste. Auf der
anderen Seite sahen sowohl Japan als auch die USA
eine Outperformance. Aus Sektorperspektive waren
es Verbraucher, Werkstoffe und Technologie, die die
Markte belasteten. Telekommunikationswerte,
Nicht-Basiskonsumgiiter und Gesundheitstitel
schnitten auf relativer Basis am besten ab, wéhrend
Finanzwerte im Fahrwasser starker Beitrdge seitens
der Banken eine Outperformance verzeichnen
konnten.

Der Fonds profitierte im Juni von der Titelselektion
in den USA. Die Top-5 Beitragsleister waren
allesamt US-Titel. Sie machten ebenfalls acht der
Top-10 aus. An erster Stelle lag Las Vegas Sands.
Das Unternehmen beendete einen volatilen Monat
in positivem Terrain. Ihm folgten zwei Titel aus dem
Energiesektor (Methanex und HollyFrontier) und
zwei Gesundheitstitel (UnitedHealth und AbbVie).
Wells Fargo gehorte ebenso wie LyondellBasell
und Time Warner zu den Top-10, die beiden
letztgenannten Unternehmen kamen in diesem
Jahr neu in das Portfolio.

Die anderen Fondsbeteiligungen im Energiebereich
verzeichneten gemischte Ergebnisse. Unter den
kanadischen Midstream-Titeln konnten Keyera und
Pembina Pipeline positive Beitrége in lokaler
Wdhrung leisten, wdhrend Inter Pipeline und
Gibson Energy zu den Titeln mit negativen Ertréigen
zdhlten. Prosafe musste den Grof3teil der 10 % -Rally
vom Mai wieder abgeben, und Seadrill verzeichnete
ebenfalls eine Underperformance. Technologiewerte
dominierten die Liste mit den Titeln, die fur die
meisten Abzlige verantwortlich waren: Avago
Technologies und Xilinx, die noch im Vormonat die
groBten positiven Beitrdge zur Performance leisteten,
sahen ihre Gewinne im Juni zunichtegemacht.

UnitedHealth, der US-amerikanische
Gesundheitsversicherer, der im Mai ins Portfolio
aufgenommen wurde, erhohte seine
Vierteljahresdividende um 33 % . Dies ist das grofte
Dividendenwachstum eines Fondsunternehmens in
diesem Jahr und baut die beeindruckende
Erfolgsbilanz des Unternehmens weiter aus. Das
Dividendenwachstum belief sich in jedem der
letzten funf Jahre auf mindestens 30 % . Auch mit
Blick auf die Bewertungen im Gesundheitssektor
steht UnitedHealth im Vergleich mit den
etablierten Pharmabeteiligungen des Fonds gut da.
Der Fondsmanager baute die Beteiligung aus. Der
Titel, als ,,Qualitat” eingestuft, machte Ende des
Monats 2,9 % des Portfolios aus.

Wichtigste Veranderungen

Der Fondsmanager nahm im Monatsverlauf US
Bancorp neu ins Portfolio auf. Das Unternehmen
hat sich bei der Kapitalallokation als langfristig
effizient erwiesen und befindet sich in einer starken
Marktposition, nachdem es sich wahrend der
Finanzkrise als Konsolidierer bewiesen hatte. US
Bancorp war eine der wenigen Banken in den USA,
zusammen mit Wells Fargo, die inmitten der Krise
nicht ihre Dividende hat kiirzen miissen. Dessen
ungeachtet fiihrte Druck von der Regierungsseite
dazu, dass das langjdhrige Dividendenwachstum
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der Bank zu einem Ende kam. Seitdem wurde die
Dividende  wieder hergestellt, und das
Unternehmen gab wdhrend des Monats eine
Erhéhung von 4% bekannt. Vor allen Dingen aber
kann die Dividende durchaus wieder erheblich
steigen, sobald die Fesseln der Regierung entfernt
sind. Der Titel, als ,Qualitat” eingestuft, machte
Ende Juni 1,7 % des Portfolios aus.

Im Monatsverlauf wurde der Verkauf der Aktien
von Bank of Montreal abgeschlossen. Der
Fondsmanager hat im Anschluss an eine trockene
Wachstumsperiode seit einiger Zeit Anteile an der
Bank of Montreal verkauft. Die Fondsgewichtung
von Kanada ist deshalb gesunken. Die
verbleibenden Beteiligungen konzentrieren sich auf
Midstream-Energieunternehmen, die in den Augen
des Managers am iiberzeugendsten sind.

Die Beteiligung an dem franzésischen
Pharmaunternehmen Sanofi wurde komplett
verkauft. Das Dividendenwachstum war nicht stark
genug, um einen Platz im Portfolio zu rechtfertigen.

Fondskennzahlen und Gebihren

Jahrliche Mindest- Mindest-
Manage- betrag betrag
ment- Laufende fur die fir weitere
ISIN Bloomberg  gebiihr- Kosten Erstanlage  Anlagen
Euro-Anteilsklasse
A Thes. GBOOB39R2S49 MGGDAAE LN 1,75 % 191 % €1.000 €75
Euro-Anteilsklasse
A Auss. GBOOB94CTF25 MGGDEAI LN 1,75 % 1,91 % €1.000 €75
Euro-Anteilsklasse
CThes. GBOOB39R2T55 MGGDCAELN 0,75 % 091 % €500.000 €50.000
Euro-Anteilsklasse
C Auss. GBOOBK6MCJ27 MGGDCIE LN 0,75 % 0,91 %* €500.000 €50.000

Die oben aufgefiihrten laufenden Kosten beinhalten direkte Kosten des Fonds, wie die jahrliche Managementgebiihr, die
Depotgebiihr sowie die Verwaltungsgebiihr. Dies sind die Aufwendungen fir das am 31. Marz 2015 endende
Geschdftsjahr.

* Die hier aufgefiihrten laufenden Kosten sind eine Schatzung. Der Jahresbericht des Fonds fiir jedes Geschdftsjahr enthdlt
die Einzelheiten zu allen Gebiihren.

Wichtige Informationen

Barmittel und hochliquide Anlagen kénnen als Einlage und/oder in Northern Trust Cash Funds (sogenannten Organismen fiir gemeinsame Anlagen) und/oder
in kurzfristigen Staatsanleihen gehalten werden.

Quelle aller Angaben zur Wertentwicklung: Morningstar, Inc,, Stand: 30. Juni 2015, Anteile der Euro-Klasse A, bei Wiederanlage des Nettoertrags, Preis-zu-Preis-
Basis. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind keine Garantie fiir zukiinftige Wertentwicklungen. Alle anderen statistischen Angaben stammen von internen
M&G-Quellen, Stand 30. Juni 2015, sofern nicht anders angegeben. Bitte beachten Sie, dass die Angaben zu den laufenden Kosten bei Fonds und/oder
Anteilsklassen, die noch keine 12 Monate alt sind, eine Schétzung sein kdnnen. Aktuelle Anderungen der jéhrlichen Verwaltungsgebiihr des Fonds oder anderer
Kosten kdnnen sich auf die Zuverlassigkeit dieser Zahl auswirken.

Der Wert von Anlagen und die mit ihnen erzielten Ertrage konnen schwanken, wodurch der Fondspreis fallen oder steigen kann und Sie Ihren urspriinglich
investierten Betrag moglicherweise nicht zuriickerhalten. Das vorliegende Dokument richtet sich ausschlieBlich an Professionelle Anleger und ist nicht zur
Weitergabe bestimmt. Andere Personen sollten sich nicht auf die hierin enthaltenen Informationen verlassen. In der Schweiz: Die Weiterteilung dieses
Dokuments in oder von der Schweiz aus ist nicht zuldssig mit Ausnahme der Weitergabe an Qualifizierte Anleger im Sinne des Schweizerischen
Kollektivanlagengesetzes, der Schweizerischen Kollektivanlagenverordnung und des entsprechenden Rundschreibens der Schweizerischen
Aufsichtsbehorde (,,Qualifizierte Anleger®). AusschlieBlich fiir den Gebrauch durch den urspriinglichen Empfanger bestimmt (vorausgesetzt dieser ist ein
,Qualifizierter Anleger”). Die in diesem Dokument genannten Organismen fiir die gemeinsame Anlage (die ,0GAW*) sind offene Investmentfonds mit variablem
Kapital, die in England und Wales gegriindet wurden. Diese Informationen sind nicht als Angebot oder Aufforderung zum Kauf von Anteilen an einem der hier
erwdhnten Fonds zu verstehen. Zeichnungen von Anteilen eines Fonds sollten nur auf der Grundlage des aktuellen Verkaufsprospekts erfolgen. Die Satzungen,
der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, der Jahres- oder Halbjahresbericht und Geschdftsberichte sind in gedruckter Form kostenlos beim
ACD erhdltlich: M&G Securities Limited, Laurence Pountney Hill, London, EC4R OHH, GB, sowie bei: M&G International Investments Limited, Niederlassung
Deutschland, mainBuilding, Taunusanlage 19, D-60325 Frankfurt am Main, bei der deutschen Zahlstelle: J.P. Morgan AG, JunghofstraBe 14, D-60311 Frankfurt
am Main, bei der 6sterreichischen Zahlstelle: Raiffeisen Bank International A.G., Am Stadtpark 9, A-1030 Wien, und bei der luxemburgischen Zahlstelle: J.P.
Morgan Bank Luxembourg S.A., European Bank & Business Center, 6 ¢ route de Treves, 2633 Senningerberg, Luxembourg. Fiir die Schweiz: M&G International
Investments Switzerland AG, Bahnhofstrasse 100, 8001 Ziirich. Bitte lesen Sie vor der Zeichnung von Anteilen den Verkaufsprospekt, in dem die mit diesen Fonds
verbundenen Anlagerisiken aufgefiihrt sind. Diese Finanzwerbung wurde herausgegeben von M&G International Investments Limited. In der Schweiz wurde sie
erstellt von M&G Securities Limited. Eingetragener Sitz beider Firmen: Laurence Pountney Hill, London EC4R OHH, von der Financial Conduct Authority in
GroBbritannien autorisiert und beaufsichtigt. In der Schweiz wird diese Finanzwerbung wurde verffentlicht von M&G International Investments Switzerland AG,
Bahnhofstrasse 100, 8001 Zirich, autorisiert und beaufsichtigt durch die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht.

Schweiz
www.mandg.ch

Deutschland

www.mandg.de
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